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Jogi kérnyezet f6bb szabalyozasi elemei

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2034 IRANYELVE a
befektetési vallalkozasok prudencidlis felugyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irényelv médositasardl (tovabbiakban: IFD)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 RENDELETE a
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médositasardl (tovabbiakban: IFR)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014, majus 15.) a pénzigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositésardl (tovabbiakban: MiFID
2.)

A BIZOTTSAG (EU) 2021/2284 VEGREHAJTASI RENDELETE (2021. december 10.) az (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési véllalkozasok felligyeleti adatszolgaltatéasa és
kbzzétételei  tekintetében torténd alkalmazasara vonatkozd  végrehajtastechnikai  standardok
megallapitasardl (tovabbiakban: Bizottsag 2021/2284 rendelete)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. 4prilis 25.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és mUikddési feltételei, valamint az irdanyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérdl (tovabbiakban: Bizottsag 2017/565 rendelete)

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdézsdei szolgaltatokrdl, valamint az
altaluk végezhet( tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban; Bszt.)

A Magyar Nemzeti Bank 7/2022. (V. 22.) szamU ajanlasa a hitelintézetekrdl és a pénzigyi
vallalkozasokrdl szolo térvény, valamint a CRR szerinti nyilvanossagra hozatal gyakorlatanak altalanos
kovetelményeirél (tovabbiakban; 7/2022. MNB ajanlas)

Egyéb hivatkozott szabdlyozdasok

39/2016. (X. 11.) MNB rendelet a nem teljesitd kitettségre és az atstrukturalt kdvetelésre vonatkozé
prudencialis kdvetelményekrdl (tovabbiakban: 39/2016 (X. 11) MNB rendelet)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. julius 4.) a tézsdén kivili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (tovabbiakban:
EMIR)
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A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovébbiakban: “Concorde” vagy "Térsasag”) az IFR-nek megfeleléen, illetve a
7/2022. MNB ajanlast figyelembe veve a Tarsasag méretének, tevékenységének foldrajzi kiterjedtségének
és kockazatvallalasi keretrendszerének aranyosan teszi kdzzé a kockdazatvéllalasi és kockazatkezelési
informaciokat. A nyilvanossagra hozatal elveit, az informacio ellenérzésére és a nyilvanossagra hozatal
értékelésére vonatkozd szabdlyokat a Tarsasag megfelelé belsé szabdlyzata hatéarozza meg. A
nyilvanossagra hozatal évente térténik, az éves beszamold nyilvanossagra hozatalaval egyidejldleg. A
Concorde értékelése alapjan a vonatkozoé jogszabalyi elGirasokkal 6sszhangban a jelen informaciokat -
Uzleti tevékenysége, tevékenységének kdre és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitdsa tdébb
kUldnbdz8 pénzlgyi szektorban, valamint részvétele a nemzetkdzi pénzugyi piacokon, illetve fizetési,
elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben miatt- nem indokolt az éves gyakorisagnal sUrlbben
nyilvanossagra hoznia.

A Concorde Ertékpapir Zrt. a 7/2022. MNB ajanlasnak megfelelve ezton nyilatkozik, hogy ezen ajénlas IV.
fejezete rendelkezése értelmében a lényegesnek mindsulé informacidkat nyilvanosséagra hozza. Egy
informacié a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor mingsul Iényegesnek, ha annak elhagyasa vagy
téves kdzlése megvaltoztathatja vagy befolydsolhatja az adott informaciéra gazdasagi dontéshozatal
céljiabdl tdmaszkodo felhasznald személy altal kialakftott értékelését vagy dontését.

Jelen kozzététel védett, vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informéacié akkor minésul az
intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala gyengitené az intézmény
melyeknek a versenytarsak tudomésara jutdsa csoOkkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben lévé befektetéseinek értékét. Egy informacié akkor mindsul bizalmasnak, ha ezt
jogszabalyok el6irjak, vagy az Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld
kapcsolatok titoktartasra kételezik az intézményt.

A 7/2022. MNB ajanlasnak megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra hozatalt a www.con.hu honlapjan a
~Fontos Informaciok” mentin bellll a ,,Kézlemények” menipont alatt teszi kbzzé.
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KOCKAZATKEZELESI CELKITUZESEK ES SZABALYOK

A kodvetkez§ tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag a mikddése soran milyen relevans kockazatokat

azonosit.

1. Tablazat: Kockazati Tipusok

K-faktorok
Jkezelt eszkozok” azon eszkdzok értéke, amelyeket
egy befektetési vallalkozas az lgyfelei szamara kezel o
K-AUM |mind diszkrecionalis portfolickezelés keretében, mind Igen I. pilér Tokeképzés €s
allando befektetési tanacsadasnak minGsilé nem folyamatok
diszkreciondlis megallapodasok alapjan;
Ugyfelet érinté L , .. |T6keképzés és
kockézat (Risk-to- K-CMHg |2 kezelt Ggyfélpénz (szegregalt) Igen . pillér folyamatok
Customer, RtC) | 1. bilé Tokeképzés és
K-ASA  |az 6rzott és kezelt eszkozok (letétkezelt) gen - PIT folyamatok
o - ] .. |T6keképzés és
K-COHg kezelt Ugyfélmegbizasok (azonnali) Igen |. pillér folyamatok
. - o .. |T6keképzés és
K-COHp |kezelt tgyféimegbizasok (derivativ) Igen . pillér folyamatok
' P .. |T6keképzés és
a p!acot e.rlnto K-NPR a nettd pozicidkockazat Igen |. piller folyamatok
koi;aiatt (T:'{St’:\(/l'to' a kliringtag vagy az elfogadott kdzponti szerz6dé fél
arKet, ) K-CMG |altal megkovetelt letétek telies 6sszege Nem
| | oilé Tokeképzés és
K-TCD a kereskedési partnerek nemteliesitésének kockazata gen - piler folyamatok
i o befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabdl . |Tokeképzés és
vaIIaIkoza?,t érinté K-DTF eredd miikodési kockézatokat Igen |. piller folyamatok
kockéazat —— - - — —
(Risk-to-Firm, RtF) befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabdl | T6keképzés és
' K-DTF ered6 mikodési kockéazatokat Igen - piler folyamatok
| | oilé Tokeképzés és
K-CON |koncentraciés kockézat gen - P folyamatok
39/2016 (X. 11) MNB rendelet alap@n
Nem teliesité tételek, értékvesztés lgen . pillér |Fo|yamatok
Egyéb lényeges kockazatok
A ker?skedeSI kdnyvben nem szerepl6 értékpapirok, részesedések (Egyéb mikodési lgen |, pilér |Folyamatok
kockazat)
Partnerkockazat lgen . pilér |Folyamatok
White Label Igen . pilér |Folyamatok
Elszamolasi Igen . pilér |Folyamatok
Orszag lgen | pilér |[Folyamatok
Reputécios kockazat Igen . pillér |Folyamatok
Jogi kockazat lgen |. pillér |Folyamatok
MUikodési kockazat Uzletvitel kockazata Igen . pilér |Folyamatok
Informaciés kommunikacios technoldgiai kockazat lgen |. pillér |Folyamatok
Kllsé tényez6k kockazata Igen |. pillér |Folyamatok
Stratégiai Igen |. pilér |Folyamatok
Likviditasi Igen . pillér |Folyamatok
Ellenérzési, vezetési kockazat Igen |. pilér |Folyamatok
Modelkockéazat Igen | pilér |[Folyamatok
Szabdlyozdi kdrnyezetbdl adddd kockazat Igen |. pillér |Folyamatok
Koérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kockéazat Igen | pilér |Folyamatok

A Tarsasag az MNB éltal kozzétett ,A t6kemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), a likviditas
megfeleléségének bels értékelési folyamata (ILAAP) és fellgyeleti felllvizsgalatuk, valamint az Uzleti modell

6
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1.

elemzés (BMA): Mddszertani Kézikdnyv A Fellgyelt Intézmények Részére” ciml kiadvanyanak VIII. A kis
intézmények belsd tBkeszikséglet-szamitasara, likviditas megfeleléségére vonatkozd  felugyeleti
elvarasok és a vonatkoz¢ fellgyeleti felllvizsgélati folyamat cimd részében emlitett aranyossag elvét
alkalmazza a kockazatok feltarasa soran, ezzel kialakitva a bels§ t6keszamitas modszertanat. 2019
negyedik negyedévében hatdlyba Iépett a befektetési vallalkozasok tékemegfelelésére vonatkozd EU
rendelet és iranyelv (IFR/IFD), amely a rendszerszinten nem meghatarozd befektetési véllalkozasokra azok
tevékenységéhez és meéretéhez illeszkedd tBkemegfelelési szabalyokat ir el6, csdkkentve ezdltal az
aranytalan t8kemegfelelési koltségeiket. A szabdlyozas 2021. junius 26-t6l alkalmazandd. Az IFR
szabélyozas szoros dsszhangban van a ,A tdkemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), a likviditas
megfeleldségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti felllvizsgalatuk, valamint az Uzleti modell
elemzés (BMA): Mbdszertani Kézikdnyv A Fellgyelt Intézmények Részére” ciml kiadvanyanak VIII. A kis
intézmények belsd t6keszikséglet-szamitasara, likviditas megfeleléségére vonatkozd  felugyeleti
elvarasok és a vonatkoz6 felugyeleti felllvizsgalati folyamat cimU részében emilitett 7. A befektetési
vallalkozasok esetében a szokasostdl eltérd tdbblet kockazatot generdld tevékenységek ajanlasaval. A
nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket az IFR hatodik része tartalmazza, részletszabalyait a Bizottsag
2021/2284 rendelete fekteti le.

K-Faktorok
1.1. Ugyfelet érint6 kockdzat (Risk-To-Customer, RItC),

Ugyfelet érinté kockézat a kdvetkezé szegmensekre bonthato:

1.1.1.K-AUM: a kezelt lgyféleszkdzok és a folyamatos tanacsadas

Azon eszkdzbll és tevékenységbdl fakadd kockazat, amelyeket a Concorde az Ugyfelei
szamara kezel mind diszkrecionalis portfdlickezeles keretében, mind éllandé befektetési
tanacsadasnak minésulé nem diszkreciondlis megallapodasok alapjan

1.1.2.K-CMH: a kezelt Ugyfélpénz

A Concorde altal tartott Ggyfélpénz dsszege, figyelembe véve az eszkdzok elklldnitésére
vonatkozé jogi el6irdsokat és flggetlentl a befektetési vallalkozas altal tartott Ugyfélpénzre
alkalmazandd nemzeti szamviteli szabalyozastol

1.1.3.K-ASA: az &rz6tt és kezelt eszkdzok

A Concorde altal az Ugyfelei szamara 6rzétt és kezelt eszkdzdk, fliggetlendl attél, hogy az
eszkdzbk megjelennek-e a befektetési vallalkozas sajat mérlegében, vagy harmadik fél
szamlain talalhatdak-e

1.1.4.K-COH: a kezelt ligyfélmegbizasok

A Concorde éltal az Ugyfelei szdmara kezelt megbizasok érteke, mégpedig az
Ugyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az Ugyfelek nevében a megbizasok
végrehajtasa révén

1.2. Piacot érint6 kockazat (Risk-to-Market, RtM)

1.2.1.K-NPR: a nett6 pozicidkockazat
A Concorde kereskedési konyvében rogzitett ligyletek értéke.

Piaci kockazat a mérlegen belllli és mérlegen kivlili poziciokon a piaci arak valtozasabol
(kotvények, értékpapirok, aruk, devizak arfolyamanak vagy a pozicidkat érinté kamatlabak
megvaltozasabdl) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jovébeli veszélye. A Concorde
méreténél fogva nem alkalmaz belsé mdédszereket. A piaci kockézat elemei a Concorde
mUkodeése soran:
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= Kkereskedési kdnyvi poziciokockazat (kereskedési kdnyvi kamat és arfolyamkockézat):
A piaci kockazatokat a kotelezd t6keszamitas soran a Kereskedési-konyv vezetési
bels szabalyzatban meghatarozott modszertannal végzi a Concorde.

»  a tevékenység egészében megléevd devizaarfolyam kockazat, melynek kezelésére a
Téarsasag Deviza-kockazat kezelési szabalyzattal rendelkezik.

A Concorde Befektetési Bizottsagot és Kockazatkezelési-Kockazatvallalasi Bizottsagot is
mukddtet (Megjegyzés: a Kockazatkezelési-Kockazatvallalasi Bizottsag 2023 folyaman kerdlt
feldllitasra). A Tarsasag sajatszamlas kereskedési szabdlyzattal rendelkezik. Ezen
szabaélyzatban meghatarozott limitek betartasat a kockazatkezelés rendszeres id6kdzdnként
ellendrzi.

A Térsasag a teljes tevékenység devizakockazatanak belséd tékeigény meghatarozasa soran
alkalmazza a nett¢sitas szabalyait.

1.2.2.K-CMG: befizetett kliringletét

A vonatkozé jogszabalyok alapjan az egyes kereskedési részlegekhez rendelt elszamolt
poziciok portfolidja esetében alkalmazhato a K-CMG, mig egy mésik kereskedési részleghez
rendelt elszamolt pozicidk portfdlidja esetében a ,nettd pozicidkockazat” alapl K-faktor (K-
NPR). A Concorde a K-NPR-t alkalmazza, igy K-CMG-t nem szamol.

1.3. Vallalkozast érinté kockazatra (Risk-to-Firm, RtF).
1.3.1. K-TCD: a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockéazata

A Concorde kereskedési kdnyvében szerepld, a partner nemteliesitésének kockazatat
megalapoz¢  instrumentumokban  és  Ugyletekben megjelend  kitettségek, udgymint
szarmaztatott Ugyletek, befektetési hitelezés, halasztott és kdlcsonlgyletek pénzigyi
nemteliesitésék kockazata.

A szarmaztatott poziciokbdl eredd kockazat kezelése az IFR alapjan térténik. A Concorde
bizonyos mérték( fedezettséget Ir el8, valamint a szikséges mértékben t8két képez ra.

A Tarsasag a mérlegen kivlli kockazatok kezelésénél a szarmaztatott poziciok
kitettségértékének meghatarozasa soran él a nettésitas szabalyaival. A nettdsitas a belsd
szabélyzatnak megfelelen devizaparonként és Ugyfelenként torténik.

A szlkebb értelemben vett hitelkockazat, azaz a befektetési hitel-, kdlcson-, halasztott
pénzugyi nemteljesités kockazata a Concorde mikddésébdl addddan nem szamottevd,
mivel Ugyfelei szamara befektetési hitel, halasztott pénzlgyi, illetéleg értékpapir teliesités
esetében 100 %-osnal nagyobb fedezettséget ir el6 és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi
szint eléri az Uzletszabéalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicié likvidalasra kerl,
fgy a Concorde-nak veszteség el6fordulasi lehet6sége a hitelezési tevékenységébdl
minimalis.

A Téarsasdg a biztositékok elfogadasrol és azok értékelésérél Uzletszabalyzataban
tajékoztatja Ugyfeleit. A biztositékok tipusa: értékpapir és pénz.

A K-TCD faktor tartalmazza a hitelértékelési korrekcidos kockazatot (CVA), azaz a partnerrel
szemben fennalld Ugyletek portfolijanak piaci kbzépértékéhez képest térténd kiigazitasat. A
Concorde a partnerkockazat kezelésének érdekében egy 1,2 értékl rogzitett szorzotényez 6t
és egy hitelértékelési korrekciohoz (CVA) kapcsolédd szorzétényezdt alkalmaz annak
érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a konkrét Ugyletekben a Concorde partnereinez
kapcsolodo hitelkockazat aktudlis piaci értékét,

1.3.2. K-CON: koncentraciés kockazat
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A kockazatok koncentracioja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockéazaton
belll vagy kuldnbdz8 kockazattipusoknal egyuttesen jelentkezve képes olyan meértékl
veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszer( (szokasos és elvarhatd
jovedelmez8ségl folyamatos) muikddését; vagy lenyegi valtozast okoz az intézmény
kockazati profiliaban.

A Concorde kereskedési kdnyvében megjelend, egy Ugyféllel vagy kapcsolatban allé dgyfelek
csoportjaval szemben fennélld, meghatérozott értékhatarokat meghalado kitettség.

1.3.3. K-DTF: napi kereskedési forgalom

A Concorde éaltal sajat szamlara végzett kereskedés vagy a megbizasoknak a sajat nevében,
de az Ugyfelek javara torténd végrehajtasa soran kotott Ggyletek napi értéke, kivéve azon
megbizasok értékét, amelyeket a befektetési vallalkozas altal az Ugyfelei szamara, az
Ugyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az Ugyfelek nevében a megbizasok
végrehajtasa révén kezel, és amelyet a kezelt Ggyfélmegbizasok értékének megéllapitasakor
mar figyelembe vettek.

2. Nem teljesit6 tételek, értékvesztés

A Térsasag a kdveteléseket a 39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan nem teljesits és teljesitd kitettségekre
sorolja, melyeket tovabbi csoportokra bont a Magyar Nemzeti Bank EIndkének a tékepiaci szervezetek
altal a jegybanki informacios rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai
ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kdtelezettségekrdl szold mindenkor hatélyos rendelete
alapjan a felugyeleti jelentés 37A tablakdd kovetelményrendszerét alapul véve.

A mindsités alapjan a koveteléseket az alabbi kategodriakba sorolja:

A

Teljesits kitettségek

Problémamentes kdvetelés: Problémamentesnek mindsithetdék azok a kovetelések, illetve
készletek, amelyrdl valdszinlsithets, hogy azok értéke megtérll, illetve a befektetési tarsasagnak
abbdl vesztesége nem szarmazk, tovabba kdvetelés esetén a téke-, illetve kamattorlesztési
késedelme a tiz napot nem haladja meg, valamint a rendelkezésre allé fedezet, illetve a készlet
piaci értéke fedezi a kbvetelés, illetve a készlet kdnyv szerinti értékét. A problémamentes kdvetelés
utan képzett értékvesztés 0%.

Kulén figyelendd kévetelés: Kulon figyelenddnek mindsithetdk az olyan kdvetelések, illetve
készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités id8pontjaban még nem
valoszinlisithetd, de a befektetési vallalkkozas olyan informacié birtokaba kerdlt, amely
kovetkeztében az adott kockazatvallalas az altalanostdl eltérd kezelést igényel. Ebbe a kategoriaba
tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében a befektetési hitel tipusa, az adds személye
kovetkeztében kuldnleges kezelést igényel, de a mindsités idépontjaban konkrét, veszteségre utald
tényez8§ még nem jelentkezett. A kilon figyelendd kdvetelés utan képzett értékvesztés 1-10%.

Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak min&sitheték az olyan kdvetelések és készletek, amelyek
esetében a mindsités iddpontjdban bizonytalan mértékl veszteség valdszinlsithetd, illetve,
amelyek a szokasosnal magasabb kockazatlinak mingstilnek az adds vagyoni, pénzigyi, jdvedelmi
helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan, tovabba a kdvetelés késedelmi ideje a tiz napot
meghaladja, de a harminc napot nem éri el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett értékvesztés 11-
30%.

Kétes kovetelés: Kétesnek mindsitheték azok a kbvetelések, illetve készletek, amelyek esetében
egyértelmlen megallapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jévben veszteséget okoz, de
a veszteség mértéke a mindsités idépontjdban még nem ismert, tovabba a kdvetelés torlesztési
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késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven napot nem éri el, valamint a rendelkezésre
allé fedezetek értéke a varhatd veszteség mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejéig
kétesnek min6sUl az az egyébként problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kdvetelés
is, amely a mingsités idépontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kovetelés utan képzett
értékvesztés 31-70%.

* Rossz kévetelés: Rossznak mindsithet a kovetelés, illetve a készlet, ha értékének 70%-at a
jovBben varhato veszteség eldrelathatdan eléri, az adds tdrlesztési kdtelezettségét rendszeresen
nem teljesiti, annak tdbbszori felszolitas utan sem tesz eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras
megindult, tovabba a készlet piaci értéke, annak kdnyv szerinti értékét nem fedezi, vagy
eladhatatlansaga miatt piaci értékkel nem rendelkezik. A rossz kdvetelés utan kepzett értekvesztés
71% felett.

Az eszkdzminbsitési kategodridkba sorolas — a tétel jellegétdl fuggben — alapvetéen a kdvetkezd
szempontok egyUttes mérlegelése alapjan torténik, az eszkdzmindsités szamviteli kdvetelményei szerint,
figyelembe véve:

a)
)
)
)
)

© O O T

=

B.

az ados pénzUgyi helyzetének stabilitasa, jOvedelemtermeld képessége,

fizetési késedelem,

az lgyfélhez kapcsolddd orszagkockazat (politikai kockazatra, transzferkockazatra nézve egyarant),
a fedezetként felajanlott biztositékok értéke, mobilizalhatésaga, hozzaférhetdsége,

az eszkbzok és a mérlegen kivlli kdtelezettség likviditasa, mobilizalhatdsaga (értékesithetésége),

a tételbdl adodo vesztesegnek mindsuld jovGbeni kifizetési kdtelezettségek, valamint ezen
tényezdkben bekdvetkezett valtozasok.

Nem teljesitd kitettségek

A Téarsasag nem teljesit§ kitettségnek azon kdveteléseit mindsiti, melyek a 39/2016 (X. 11.) MNB rendelet
szerint és sajat gyakorlata szerint:

a)
b)

A

90 napon tuli késedelemben 1évd kitettséget, ha a késedelmes rész jelentds, és

az olyan kitettséget, amely esetében az adds pénzlgyi helyzetének vizsgélata alapjan feltételezhetd,
hogy a fedezetek realizalasa nélkul az adds nem lesz képes az ligyletbdl szarmazoé kdtelezettségeinek
Osszegét telies egészében visszafizetni, fuggetlendl attdl, hogy a kdvetelés késedelmes-e, illetve,
hogy a késedelem milyen régéta all fenn, tehat azok az lgyfelek, akiknek a szamljan az eltelt 12
hénapban nem volt forgalom, és a pénztartozasan kivll nincsen semmilyen értékpapir eszkéz a
szamlan.

késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést havonta

képzink. A mingsités alapjan kialakitott minéségi kategoriak mellé a Tarsasag értékvesztést képez.

A Téarsaséagnak birtokba vétellel vagy végrehajtasi eljarassal szerzett biztosftéka nincs.

3. Egyéb lényeges kockazatok

3.1. A kereskedési kbnyvben nem szerepld értékpapirok, részesedések

A kereskedési kdnyvben nem szereplé értékpapirok kdzé tartoznak a visszavasarolt sajat részvények,
a részesedések, valamint a Vezérigazgatd és a Befektetési Bizottsag altal jovahagyott, befektetési céllal
megvasarolt értékpapirnak minésulé értékpapirok. A befektetett pénzlgyi eszkdzok a tényleges
beszerzési aron szerepelnek a mérlegben. Az eszkozok, illetve a kibocsatoik kilsé hitelmindsitése az
értékelés soran figyelembevételre kertl.

Frtékelésik:

* Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban 1évé tulajdoni részesedést jelentd befektetést a
tarsasagi szerz8désben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori értéken, vasarlas esetén
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vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett konyv szerinti értéken értékeli a
Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi tarsasag sajat tdkéjebdl a befektetés
névértékével aranyos 6sszegre csodkkenti, ha a gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartésan
csOkken, azaz a részesedés értéke a nyilvantartasi érték ala csdkken.

*  FErtékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb lejaratl
értékpapirokat (kdtvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal vasarolt, hogy
tartds jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolydsolasi, iranyitasi, ellenérzési
lehetBségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratl értekpapirokat a tényleges beszerzési aron
értékeli mindaddig, amig azok értéke tartésan nem csokkent. llyenkor értékvesziés elszamolasaval
ezen értékpapirok nyilvantartasi értékét addig csdkkenti, hogy a mérlegben a mérlegkészitéskor
érvényes, ismert piaci megitélésnek megfelel értéken szerepelienek.

3.2. Partnerkockazat

A professziondlis pénz- és tdkepiaci szerepl6kkel szembeni hitelkockdzat meghatarozésara a
Concorde a piaci arazas maodszerét alkalmazza. Ezen felll a pénzigyi partnerekkel kapcsolatos
folyamatos hir- és éarfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza partnereit.
Kedvezbtlen hirek esetén a vezetdség azonnal felllbirdlja a szikséges lépéseket. A Tarsasag a Bszt.
el6irdsai alapjan készitett szabalyzat alapjan a jelenleg igénybe vett szolgaltatok és kereskedési
partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvarasokat figyelembe véve értékeli, valamint Uj
partner keresése esetén ezen szabalyzat alapjan kivan eljarni.

3.3. A White L abel szerz8dés partnerkockazata

A ConcordeTrader rendszer beszallitdja és CFD kiird partnerével kdtott white label szerz8dést a CFD
kereskedési rendszerének vonatkozasaban. A kodzvetitdi szerzdések megkdtésére a hazai befektetési
piaci szerepl8k tulnyomodan white label szerz8déseket kétnek. Ezzel a szerzédésformaval a Concorde
gyakorlatilag egy teljeskdrlien tamogatott terméket vasarol partnerétél, majd azt sajat markaja és
cégneve alatt, ConcordeTrader néven értékesiti. Mivel az Ugyfél és a harmadik fél (Bank) kdzoétt jogi
értelemben nem jon létre szerz6dés, az egyes Ugyfelek pénzének és pozicidinak a nyilvantartasa a
Concorde-ndl vezetett az Ugyfél nevére szold ligyfélszamla alatt megnyitott alszamlékon toérténik. A
poziciok és fedezetek nyilvantartasa és a likviddlas a harmadik félnél Ggyfélszinten tdrténik, a nyitott
poziciok tekintetében az Ugyfelek fedezetbe vonhatd eszkbzeit a Bank egyuttesen kezeli. Ennek
kovetkeztében, ha szélsGséges piaci esemeények esetén a veszteséges Ugyfelek negativ egyenlege
meghaladja a nyereséges Ugyfelek egyenlegét, eléfordulhat, hogy a partner nem adja ki a pozitiv
egyenleggel rendelkezd Ugyfelek eszkdzeit az egylttes fedezetkezelés miatt. Ennek oka, hogy a
veszteséges Ugyfelek negativ egyenlegét a partner a befektetési szolgaltatéval szembeni kovetelésként
kezeli.

Ennek kdvetkeztében a befektetési vallalkozas nem csak a partnernél elhelyezett letétek miatti
hitelkockazatot futja, hanem az Ugyfelek altal kotott Ggyletek miatti partner-hitelkockézatot is.
Tekintettel arra, hogy a partnerkockazat mindig kétiranyl kockazatot jelent a szerz6dé felek kdzott, ez
a kockazat a kdzvetitként eljard befektetési vallalkozas esetében széls@séges piaci események esetén
feler6sddve jelentkezhet.

3.4. Elszamoldsi kockdzat

Az elszamolasi kockazat annak a kockézata, hogy egy atutalasi rendszeren keresztll bonyolitott
elszamolas nem vart modon teliesll. Az elszamolasi kockazat tartalmaz hitel- és likviditasi kockazati
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elemeket is. A treasury tranzakcidk, a kereskedési kdnyvi tételek (Ugyletek), illetve a befektetési
szolgéltatasi tevekenység keretében kotdtt t6kepiaci Ugyletek a hitelezési és a likviditasi kockazat
sajatos elegyét alkotod elszamolasi kockézatot hordoznak magukban. A Concorde szamara kockazatot
jelent, hogy szerz6d6 partnere nem — vagy csak késedelmesen — teljesiti kotelezettségét (pl. fizetés,
illetve értékpapir-szallitas).

A ll. pillérben a Felugyelet dltal alkalmazott definicid az elszamolasi kockazatot az értékpapir-
elszamolasi rendszerek sajatossagaitdl figgd, a tranzakciok elszamolasa soran felmerllé hitelezési és
likviditasi kockazatok dsszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényezdi:

* A szerz8déses érték kockazata, abban az esetben fordul eld, ha a tranzakcidban résztvevd nem
kapja vissza a nemteljesité részerdl attranszferalt eszkdzt (pénzt vagy értékpapirt). Ezt a kockazatot
ugyanakkor megszUintetheti, illetve csdkkentheti a DVP, illetve RVP elvl elszamolas, melyet a
Concorde az intézményi befektetbivel vald elszamolasaiban alkalmaz, ettdl csak szélsGséges
esetben, illetve a banki mikddési id6k miatt, valamint az ideltolédas miatt tér el.

* A potlasi koltség kockazata a szerz8déses érték kockazatanal kisebb mértékd, de a jelenlegi
elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevancidval rendelkezd kockazati tipus. A
kockazat mértéket az arfolyam valtozékonysaga, valamint az Ugyletkdtés és szerz8dés szerinti
teljesités napja hatarozza meg. A partner nemteljesitése az Ugyleten elérheté arfolyamnyereség
(értékpapir eladasnal a bekerllési érték — korrigdlva a kamatokkal — és a szerz8déses ar
kUldnbséget) elmaradasat jelentheti, vagyis a szerzédéses ar €s a nemteljesitéskori arfolyam
kUldnbségeként meghatarozott potlasi kdltség kiegésziilhet az arfolyam-nyereség elmaradasanak
Lalternativ koltségével” is — ha az Ugylet rosszabb arfolyamon (vagy nem) kerdl Ujrakotésre. A
Concorde szamos partnerével kotott értékpapir kdlcsdnzési keretszerz8dést, illetve hatékonyan
mikddd kdlesdnzési kapcsolatai vannak, mellyel ezen kockazat mérsékelhetd.

* A kapcsolodo likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a partner kotelezettségének telies
mértékben (a szerz8déses osszegben) nem tud hataridében eleget tenni, az id8ben teljesitd
eladdnak tovabbi szerz8déses kdtelezettsége() kielegitéséhez mas likviditasi forrast kell keresnie
(kdlcsonfelvétel, vagy bizonyos eszkdzdk értékesitése), vagy az iddben teljesitd vevének az adott
pénzugyi instrumentumot més forrasbdél kell megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcio(k)ban
szallitani tudjon. A Concorde likviditaskezelése ezt a problémat kezeli a mindennapos mikddés
soran.

3.5. Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmerllésének veszélyét jelenti, melyet az orszagban bekdvetkezé
valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhatd, de a hitelezéd/befektetd altal nem
kontrollalhatd (gazdasagi, politikai, stb.) esemény generdl. A Concorde az Orszagkockazat-kezelési
szabalyzatanak foglaltaknak megfeleléen hatarozza meg az orszagkockazati limiteket, illetéleg a
gazdasagi tbékeszamitas soran alkalmazandé és allokdlandd tékekovetelményt. A kllsé
hiteimingsitések az orszagok szintjén is folyamatosan monitorozasra kerdlnek.

3.6. M(ikbdési kockazat

A nem megfeleld belsd folyamatok és rendszerek, kilsd események vagy személyek nem megfelel§
feladatellatasa miatt felmerUld, illet8leg jogszabaly, szerz6dés vagy bels6 szabalyzatban rogzitett eljaras
megsértése vagy nemteljesitése miatt keletkezd, jOvedelmezdséget és tdkehelyzetet érint6
veszteségek veszélye.

A Concorde az alabbi lépések mentén biztositja a Il. pillér kdvetelményeinek vald megfelelést:
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a)

MUkddési kockazati veszteségadatok gyUjtése, esemény-regiszter kialakitasa. A mudkddési
kockézatok alakulasanak nyomon kovetése a veszteségadatok rendszeres gydjtésével valosul
meg. A veszteségesemeények rendszeres elemzése és vezetdség felé vald riportdlasa biztositja a
kockéazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

Vezetbi jelentések kialakitasa. A bekOvetkezett mikddési kockazati eseményekrdl, valamint a
kockazati dnértékelések eredményeirél a kockazatkezelés a vezetdség tagjait a kockazati riportalas
keretében rendszeresen tajékoztatja.

A bels§ ellenérzés a folyamatos ellendrzés soran ellendrzi az Uzleti terUletek gyakorlatat, példaul
alabbiakat: Ugyletek végrehajtasa megbizas nélkll, megbizés felvételének dokumentélasa, a
megbizasok felvételére vonatkozd elbirasok betartdsa, a dolgozdi hibdk, az Uzletkotd
tajékoztatasok megléte, a fedezet nélkuli Ugyletkdtések, a téves allokacio, a megfelelési teszteknek
megfeleld Ugyfélaktivitas, a hibas végrehajtas, a tdkeattételes Ugyletek, a személyes Uzleti
tevékenység, a limitek betartasa, a kivonatok és visszaigazolasok ellenérzése, a régzitési hibak
(stornok ellenérzése, az Ugyféltartozasok kezelése, a szegregacio, az Ugyletkotési informacié back-
officenoz val6 jutasa, a figgd és technikai szamlak ellenérzése, fiktiv szamlak kiszdrése, a hataridék
betartasa, a hibas, modosftott &s érvénytelenitett tranzakciok felllvizsgélata. Probléma felmertlése
esetén azt haladéktalanul jelzik az illetékes terllet vezetdi részére.

A kockazatkezelés feladatai kdzé tartoznak a harmadik fél letétkezel8kkel szembeni kitettségek, és
a partnerkockazat vizsgalata, a szervezeti eréforrasokban felsejlé human problémak jelzése.

A back-office feladata az Ugyletkdtések folyamatos ellenérzése az ellenoldali partnerrel, valamint a
napi rendszerességl rekonsziliacio.

Az IT lgazgatd feladata az IT kockazatok kezelése, Ugymint: rendszerhibdk, rendszerleadllés,
megszakadt hdldzati kapcsolat, Uj fejlesztések tesztelésének ellenbrzése, éles és teszt rendszerek
elkuldnitése, kereskedési rendszerek leallasanak kezelése, rendszerek behatolas és beavatkozas
elleni védelmének megfeleld biztositasa zart és manipulalhatatlan informatikai rendszer
alkalmazéasa.

M(koddési kockazatnak tekintjik az alabbiakat is:

3.6.1.Reputéciods kockazat

A reputécios kockazat a tékét vagy a jovedelmez8séget kdzvetve érinté olyan kockazat, amely a
Concorde-rol  kialakult  kedvez6tlen fogyasztéi, Uzletpartneri vagy hatésagi véleménybdl
szarmazhat, és a Concorde kills§ megitélesének a kivanatos szinttél vald elmaradasaban
nyilvanulhat meg. Az alabbiakban 06sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde ilyen iranyd
kockéazatainak kezelésére felhasznalt eszkdzei:

* A Concorde mind a szabalyozdi kdrnyezet altal tamasztott kdvetelményeknek valé megfelelésre,
mind pedig a szolgaltatasaival kapcsolatos szinvonal magas szinten torténd fenntartasara
kiemelt figyelmet szan.

* A Concorde id8szakosan értékeli a termékstruktirara és a ndvekedés koltségekre tett hatésat
az indokoltan atharitandd koltségszint meghatarozéasa érdekében. A fokozott piaci
versenyhelyzet és értékesitési szemlélet nem teszi lehetdvé a koltségek indokoltnal magasabb
szintd atharitasat az Ugyfelekre, mellyel a Concorde célia a megszerzett Ugyfélkor
elégedettségének fenntartasa.

* A Concorde kiemelt figyelmet fordit a mUkodésében, illetve mikddietésében a térvényi
eléirasok betartdsara, az elbirt kotelezettségek hatarid6ben és minél jobb szinvonall
teljesitésére. A Concorde kialakitotta azokat az ellenérzé funkcidkat, melyek a mindenkori
jogszabalyi megfelelés biztositasat szolgaljak. A Concorde barmely hatdsagi megkeresés,
észrevétel, vagy egyéb jogi uton tudomasdra jutd észrevétel, felszolitas, vonatkozé Uj vagy
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modositott felligyeleti és tdrvényi rendelkezés esetében - a sajat mdkddési kdrén belll - minél
rovidebb hataridén belll rendezni térekszik a megjelend és megalapozott hianyossagokat,
észrevételeket, hibakat. Ennek kdvetkeztében a folyamat részét képezik a belsd szabélyzatok,
termékek és folyamatok szUkség szerinti médositasa, valamint a munkavéllaloi kockazatok
minimalizalasa.

* A reputécios kockazatnak a tékére és a jOvedelmezbségre csak kdzvetett hatasa van, mely
féként a j6 hirnév rontasaban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb ndvekedés
forméjaban nyilvanul meg. Ennek kovetkeztében a Concorde nem engedheti meg maganak,
hogy a reputacios kockazat barmely megjelenési formajara azonnali és hatasos modon ne
reagalion az el6zéekben leirt eszkdzdk alkalmazasaval. A Concorde teljesitményét, szinvonalat
megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitélé kulsd személyek vagy szervezetek tobb
iranybol érkezd, nagyszamu, visszatéréen elhangzo, széles kord nyilvanossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy a Concorde olyan teljesitményei, amelyek az
emlitett fajtaju nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak, szamottevéen befolyasolhatjak a Concorde
hirevét. Ennek megfeleléen a gyors és pontos sajtokommunikécid  elengedhetetlen.
Reputécids kockazatra csak abban az esetben kell t6keigényt kalkulalni, ha ezt a Vezérigazgato
kuldn hatarozatban rendeli el. A Concorde a fentiek alapjan meghatarozott moédon azonositja
(és lehet6sége szerint) kezeli a reputécios kockazati eseményeket, ezeknek mérése a belsd
ellenBrzési folyamat részét képezi, azonban tékeigényt automatikusan a Concorde nem rendel
hozza. A kockazat szamszer(isitése ebben az esetben az egyedi eset értékelését kdvetben
szakeértbileg torténik.

3.6.2.Jogi kockazat

A jogi kockazatok kdrébe tartozik klldondsen a jogszabalyok valtozasaval kapcsolatos
szabdlyszegés, a jogszabdlyi megfeleléshez szlkséges intézkedések elmulasztasa, a
jogszabalynak valé megfelelést elkerllendBen meghozott intézkedés, illetve a pénzlgyi
szolgaltatasok ellatdasa soran megtett vagy elmulasztott cselekménnyel megvaldsitott
szabdlyszegés, flggetlentl attdl, hogy szandékosan vagy gondatlanul koévették-e el. A
folyamatosan valtozd jogi el6irasoknak valé megfelelés komoly kihivasokat jelent a szolgaltatok
szamara, a Concorde megfelelési vezetje feladatkdrébe tartozik ezen kockazatok megelézése
a jogszabalyok nyomon kovetésével és a munkavallalok folyamatos tajékoztatasaval, képzésével.
A Tarsasag peres Ugyeinek, illetve a vele szemben folytatott hatdsagi eljarasok szama alacsony,
gy az ebbdl eredd veszteségek és egyéb koltségek fedezésére a folyamatok megfeleléek, a
Téarsasag addicionalis t6keképzés szikségét nem latja indokoltnak.

3.6.3.Uzletvitel kockéazata

Az (zletviteli kockazatok magukban foglaljgk azon jelenlegi vagy jovében felmerlld
veszteségeket, amelyek a Concorde altal nem megfeleléen nyUjtott pénzigyi szolgaltatasokhoz
kapcsolédnak — fliggetlendl attdl, hogy a karokozas szandékosan tértént-e.

Az Uzletviteli kockazatbdl szarmazo, ténylegesen szamszerUsithetd és mérhetd veszteségek a
jogorvoslati kdltségek formdjaban jelentkeznek, ezért a Concorde torekszik az UGgyfelek
panaszmentes kiszolgalasara, valamint a felmerlilt panaszok kezelésére, beleértve a panasz
forrasanak feltérképezését, és annak megszintetését. Ennek érdekében a Concorde kialakitotta
az Ugyfélpanaszok kezelésének rendszerét, mely az Ugyfelek elégedettségének mérésén alapul.
Ez alapjan célzott intézkedések tehetéek a problémak megszintetése érdekében.

3.6.4.Informacios kommunikaciés technoldgiai kockazat

A Concorde IKT stratégiaval rendelkezik, mely minden évben meghatarozasra, fellllvizsgalatra és
elfogadasra kerilt dokumentalt formaban a vezet8ség altal. Az IKT stratégia kdtelezd kezelésének
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modjat az Informatikai MUkddési Szabdlyzat irja eld. Az informatikai és informacidbiztonsagi
stratégia elsGdleges célja, hogy az Uzleti stratégiai célokat tamogassa. Az Uzleti stratégiai célok
tdmogatasat az intézmény vezetése az informatikai és informaciobiztonsagi projekt portfélié
programjainak és projektjeinek meghatarozasaval és nyomon kdvetésével biztositia. Az
informatikai projektek kezelésével kapcsolatos szabalyzast az Informatikai Projekt szabalyzat irja
eld.

A Tarsasag Informatikai Iranyité Bizottsag (IIB) funkci6t alakitott ki és miikddtet. Az 1IB egy olyan

ezek végrehajtasat felugyeli, iranyitja.
. Feladatai, jogosultsagai:

o |IB feladatok az informatikai projekt portfolio kezelése, az Uzleti célok és dodntések
egyértelmd kdzvetitése az informatika és az informécidbiztonsagi csoport felé.

o Az IIB felugyeli tovabba a kialakitott informatikai és informécidbiztonsagi szolgaltatasok,
valamint ezen szolgaltatasokat Iétrehozd, modositd és megszintetd projektjeit, valamint
a szolgaltatasok elvart szinten valé tartasat.

o lranyitja és fellgyeli az informacidbiztonségi kockazatok kezelését.
o Rendszeres, havi Uléseket tart az aktudlis iranyitasi feladatok ellatdsahoz.
. Tagjai:
o A mindenkori operativ vezetés, azaz a menedzsment tagjai.
o Az IIB mikddésére vonatkozé szabalyokat az Informatikai Mdkddési Szabalyzat fria eld.

A Concorde rendszeres, részletes és alapos kockazatelemzést és kezelést végez az IKT
rendszerekkel, kontrolokkal és folyamatokkal kapcsolatban. A kockazatok felmérése és kezelése
stratégiai, projekt és operativ szinten az Informatikai Kockazatkezelési Szabalyzat eléirasai
alapjan torténik. A kockazatokkal kapcsolatos dontéshozatalért az 1B, a menedzselésért az
Informaciobiztonsagi Felelés (IBF) a felelés. Az IIB tagja a kockazatkezelési funkcid vezetbje. Az
IBF az IIB részére havi beszamoldt készft a kockazatkezelés teliesitményérdl és az IKT
rendszerekkel kapcsolatos incidensekrél. Az intézmény az IKT rendszerekhez kothetd
kockazatokat rendszeresen, atfogdan és tematikus vizsgalatok keretében flggetlen auditor
cégek bevonasaval végzi.

A Concorde bels6 ellendrzése az informatikatdl és az informaciobiztonsagi csoporttdl figgetlen
IT belsd ellendrt (IBE) alkalmaz, akinek a feladata a bels6 ellendri funkcid vezetbjével egyeztettet
éves terv alapjan kockazati szempontu tematikus vizsgalatok végrehajtasa. Az IBE kdzvetlenll a
belsé ellendrzési funkcid vezetbignek szamol be a vizsgalatok eredményérdl, valamint a
megallapitasok kezelésének végrehajtasardl.

3.6.5.KUls6 tényez6k kockazata

A t8keszikséglet alakulasara hatassal van a gazdasagi kdrnyezet (pl. gazdasagi visszaesések), a
szabalyozoi kbrnyezet, és az intézmény gazdalkodasabol eredd kockazatok (jbvedelmezdség,
Uzleti teljesitmény alakuldsa). Ezen tényezdk figyelembevételének eszkbze a téketervezés, amely
biztositja, hogy a szlkséges t6keellatottsag meghatarozasahoz megfeleld id6horizontot
végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt. igyekszik kihasznalni azt az
elényét, hogy professzionalis elemz8csapatanak kdszdnhetden kilsd kdrnyezeti valtozasok gyors
és pontos felmérésére torekedjen, valamint az egyszer( szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon
reagalni ezen véaltozasokra.
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3.7. Stratéqgiai kockdzat

A stratégiai kockazat a tékét vagy a jdvedelmezdséget érintd olyan kockazat, amely az Uzleti kdrnyezet
valtozasabdl vagy helytelen Uzleti ddntésekbdl, vagy az Uzleti kdrnyezet valtozasanak figyelmen Kkivdl
hagyasabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemzé forrasa példaul: a piaci kornyezetnek nem
megfeleld Uzleti ndvekedésre, vagy piaci részaranyra vald tdrekveés, a valtozd kodrnyezethez vald
megfeleld GtemU és tartalmu igazodas hianya, a helyesen megvalasztott célokhoz alkalmatlan eszkdzok
hozzarendelése, rossz id6zitésd igazodas a valtozé Uzleti kdrnyezetben, vagy a stratégiai céloknak nem
megfeleld tartalmd konkrét intézkedések. Jelent6s mérték( stratégiai kockazatra utalhatna, ha a
Concorde a szolgaltatasi és Uzleti teljesitményt érdemi modon befolyasold kérdésekben huzamosabb
ideig szemben haladna a gazdasagi kdrnyezet j0l meghatarozé kévetelményeivel vagy iranyzataival,
vagy ha a kdrnyezet 6l azonosithatd lényegi valtozédsa ellenére elmulasztana stratégigjanak
Ugyfelek magatartasa befolyasolia. Stratégiai kockazatra csak abban az esetben kell tékeigényt
kalkulalni, ha erre a Concorde Vezetdsége kuldn hatarozatban szolit fel. A kockazat szamszerUsitése
ebben az esetben az egyedi eset értékelését kdvetden szakértbileg torténik.

3.8. Likviditgsi kockdzat

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy eszkdzei nbvekedését anélkul tudja finanszirozni, lejard
kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett veszteség érné. A jbvedelmez8ség
érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a rdvid tavl forrasok hosszd tavu kihelyezése, a kornyezeti
hatasok és mas piaci szereplk magatartasanak bizonytalansaga jelentik a likviditasi kockazatot.

Hatékony likviditaskezelés révén biztosithatd, hogy az intézmény minden kériimények kozott képes
legyen megfelelni kdtelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezelése alapvetd jelentéséggel bir, mivel
egyetlen intézmény likviditasi problémai a partnerek és az Ugyfelek mindegyikére, vagyis az 6sszes piaci
szereplBre hatassal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvetéen két kategoériaba sorolhatok:

* finanszirozasi likviditasi kockazat,

* piaci likviditasi kockazat.
A Concorde tevékenységébdl adddodan a likviditaskezelés célja a napi elszamolasokhoz kapcsolddd
értékpapir és pénzszikséglet biztositasa, a tulajdonszamlaknak megfelelé egyenlegek biztositasa a
helyszamlakon, valamint a sajat pénzzel vald legjdvedelmezdbb eljarasmod biztositasa. Erre
vonatkozdan a Concorde a Likviditaskezelési szabalyzat €s eljarasrendben hatarozza meg a kdvetendd
folyamatokat, a riportolasi és ellendrzési pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde
minden kérdimények kozott meg tud felelni a kdtelezettségeinek, az elszamolasi kockazatbdl eredd
likviditasi kockazatot kezeli és rendelkezik megfeleld likviditasi pufferrel, mely fedezetll szolgél a varatlan
piaci sokkhatasok kivédésére.

3.9. Ellenbrzési, vezetési kockazat

A Concorde olyan belsé vedelmi vonalakat kialakitott ki és mikodtet, amelyek el8segitik a szervezet
prudens, megbizhat6 és hatékony, a jogszabalyoknak és belsé szabalyzatoknak megfelel miikddését,
a szervezet eszkdzeinek, az Ugyfelek és a tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi
céliainak védelmét, valamint ezek révén az intézmény zavartalan és eredményes mUikddését, az
intézménnyel szembeni bizalom fenntartasat.

A bels8 védelmi vonalakat a felelds belsd iranyitas és a bels6 kontroll funkcidk alkotjak, Az alkalmazott
gyakorlatuk, legfébb eljarasaik irasban rogzitettek, attekinthetéek és transzparensek A Tarsasag
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mikddésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az lgazgatdsag tagjai aktiv résztvevék a
Tarsasag mindennapos mikddésében.

3.70. Modellkockazat

A modellkockazat a nem megfeleld arképzési és kockazatelemzési modellek alkalmazasabdl addédo
veszteségek kockazata.

A Concorde belsé modelleket nem alkalmaz.

A Concorde Uzleti stratégigjat minden esetben a piaci kdrnyezet elemzésével és tdbbkords
egyeztetések, valamint szcendridelemzések alapjan, az lgazgatdsag jévahagyasaval hatarozza meg. A
folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandé piaci visszacsatolas, a versenyhelyzet folyamatos figyelése
mind-mind az azonnali és lehet8ség szerint minél hatékonyabb (zleti stratégiai koncepcid és
megvaldsitas esetleges korrekcidjat szolgaljgk. Ez egyarant megnyilvanul a termékstruktlra, az
értékesitési csatorndk és az arazas alakitasaban, formalasaban.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy

3.11. Szabalyozoi kornyezetbdl adodd kockazat

A Concorde folyamatosan nyomon koveti és alkalmazkodik a nemzetkdzi vagy nemzeti hatésagok altal
el8irt szabalyok valtozasaihoz, illetve Uj szabalyok megjelenésének kdvetkezményeihez és feltérképezi
az ezzel kapcsolatos tennivaldkat. Napi szintl jogszabalyfigyeléssel készUl heti riport a Tarsasagot
érintd jovébeli és aktudlis valtozasokrdl. A munkavallaldk tajékoztatasa a belsd haldzaton keresztil
torténik. A munkavallalok naprakész tudasanak biztositasara eseti jelleggel oktatbanyag és vizsga
készll. A Tarsasag belsé szabalyzatait és eljarasrendjeit rendszeresen évente, illetve eseti jelleggel
modositja.

Az IFD és az IFR csomaghoz kapcsolddd végrehajtasi rendeletek megjelenésének figyelése, ezekhez
kapcsolatos valtozasok monitorozasa is a fent leirt gyakorisaggal és eljarassal térténik.

A Concorde ezeket a folyamatokat alkalmasnak tartja a kockazatok kikUszdbdléséhez, igy a
t6keképzést nem tartja indokoltnak. A kockazat minimalizalasat a Felligyelet kdlcsénds, transzparens
és tamogatd kommunikacioja segitheti eld.

3.12. Kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) kockazat

A koérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kockazat a kérnyezetbdl és fenntarthatésaghdl, himévbdl
vagy markabdl, jogi, technoldgiai, termék- vagy szolgaltatasmindségi, munkaulgyi, etikai magatartasi,
megfelelési és stratégiai megfontolasokbdl eredd kockazatok.

A Concorde esetében az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatok alatt azokat a
kockazatokat is értjuk, amelyeknek a Tarsasag az olyan gyfeleiken keresztll vannak kitéve, amelyekre
potencidlisan negativan hatnak a kdrnyezeti tényezék, ideértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb
koérnyezetromlasbol fakadd tényezéket is, azaz a Concorde partnereire vagy befektetett eszkdzeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhatd hatasaibdl adddo, az intézményre gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata.

Az éghajlatvéltozas pénzUgyi helyzetet érintd kockazatait atmeneti vagy fizikai kockazatként lehet
besorolni.

Az atmeneti kockazatok olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas hatasaival
szemben ellendlloképes gazdasagra vald atéllasbdl erednek.
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e Politkai-szabalyozasi kockézatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a
fosszilis tlUzelbanyagok arat emeld szén-dioxid arazasi mechanizmusok, vagy a
fenntarthaté féldhasznalatot 6sztdénzé politikak kdvetkeztében

e Technologiai kockézatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé kéaros hatéssal
lévd technolbgia egy, az éghajlatra karosabb technologia helyébe 1ép.

e Piaci kockazatok, példaul, ha a fogyasztok és vallalati Ugyfelek preferencidi,
kereslete az éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgdltatasok felé tolddnak
el.

A fizikai kockazatok olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibol erednek.

e Akut fizikai kockazatok: viharok, aradasok, tizek vagy h6hullamok, melyek karosithatjak
a termeld létesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

o Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavl véltozasaibol
erednek, mint példaul a hdémérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszint, a
csOkkend vizkészletek, a bioldgiai sokféleség csdkkenése, valamint a talg
termdéképességének valtozasa

Osszhangban bemutatasra ker(l az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos viszonya. A kockazati
stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel felllvizsgalja, tartaimat a szervezeten belll ismertté teszik,
hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része
a kockazatvallalasi politika, a kockazati étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet
bemutatasa. A kockazati stratégiat az lgazgatésag hagyja jova. A jovahagyast kdvetben a kockazati
stratégia publikalasra kerlil a bels® haldzaton.
A vezet§ testllet az I. sz. mellékletben talalhatd hatarozatban nyilatkozott a 2025. évben a Tarsasag
kockazatkezelési rendszerének megfeleléségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer
a Tarsasag méretét, profiljat és stratégigjat tekintve megfelel6. A Tarsasag kockazati stratégigjat az
profiiat, szerkezetét.
All. sz. mellékletben talalhatéd az Igazgatosag j6vahagyo hatarozata a 2025. évi Kockéazati strategiarol.
Alll. sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testllet altal jovahagyott 6sszefoglalé kockazati nyilatkozatot.

IRANYITAS

A vezetd testllet tagjai altal betdltétt igazgatosagi tisztsegek szama: 3. Az Igazgatdsag Osszetétele soha,
a Felligyel6 Bizottsag Osszetétele ritkan valtozik, kivalasztasukra vonatkozé munkaerd-felvételi, illetve
diverzitasi politikdval a Tarsasag nem rendelkezik. Onalldé Kockézatkezelési Bizottsag 2023-t0l kerilt
létrehozasra, éves Uléseiknek szama minimalisan 1, a Kockazati Stratégia véleményezésének alkalmabdl.
A Kockazatkezeld kdzvetlenll riportal a vezetd testllet felé.

Az lgazgatésag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmik, képességeik és szakmai tapasztalatuk magas
szintl, szakmai dnéletrajzukat a IV. sz. melléklet tartalmazza.

A belsé védelmi vonalakat a felelés belsé iranyitas és a belsd kontroll funkcidk alkotjak. A Térsasag
mikddésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az lgazgatdsag tagjai aktiv résztvevék a Tarsasag
mindennapos mdkddésében.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy az

s
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Erdekkonfliktusok kezelése

A Concorde Osszeférhetetlenségi politikaval rendelkezik, melyet a honlapjan nyilvanossé tesz, ami alapjan
a szemeélyi szintd érdekkonfliktusok megel&zését, felderitését és kezelését elvégzi.

Az egyes belsé kontroll funkciot elldto tertiletek k6z0tti feladatmegosztas ismertetése, koordinacios
mechanizmusok

A Térsasag szervezeti felépitésében a belss ellenbrzés, a compliance, valamint a kockazatkezelés elkulondl
egymastol. A safeguarding officeri tevékenységet a belsé ellendr latja el.

Afelel6s bels iranyitas gyakorlati megvaldsulasat elbsegiti a Iétszamnak megfeleld, atlathato, a stratégiaval
és a kockazati profillal dsszhangban 1&v8 szervezeti felépités, a vezetsi informacios rendszer kialakitasa és
mUkddtetése, a management és ellendrzési funkciok gyakorldsa. Az iranyitasi funkcio gyakorlasa magaba
foglalja az Ugyintézési és képviseleti feladatok ellatasat, az ellendrzési funkcié gyakorlédsa pedig a nyomon
kovetési, az ellendrzési és szamonkérési feladatok ellatasat. A Vezérigazgatd rendszeresen tajékoztatja az
lgazgatdésagot. A Concorde folyamataiban térekszik a folyamatba épftett kontrollpontok és a hatékony
jelentési vonalak kialakitasdra és mdkddtetésére. A Tarsasag tevékenységének és mikddésének
tulajdonosi belsé ellenérzéséért — a vezetdi ellenbrzés feladatainak ellatdsaban az Igazgatdsag alapvetben
a belsé ellendr és safeguarding officer, a megfelelési vezetd és a kockazatkezeld altal feltart adatokra és
riportokra tamaszkodik.

A kontrolifunkciok kdzétti munkamegosztast belsd szabalyzatok kezelik.

A bels§ ellenérzés kérébe tartozik a Tarsasag mikddésének, gazdalkodasanak, pénzkezelésének,
Ugyvitelének és a tarsasagi vagyon védelmének rendszeres felmérése. A Concorde méretéhez, Uzleti
megoldasaihoz igazodva a safeguarding officer feladatait a belsé ellendr latja el feladatkdrére, gyakorlatara
tekintettel, a kelld szakértelem biztositédsa érdekében. Feladata az Ugyfelek pénzlgyi eszkdzeinek és
pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos kotelezettségek befektetési vallalkozas altali teljesitésének
biztositasa. Folyamatosan értékeli a Bszt. 57-60. §-ban foglaltak teljesiilését, beleérive a pénz- és
értékpapir-fedezettség vizsgalatat. A safeguarding officer a Felligyel8bizottsagnak tartozik beszamolasi
kotelezettséggel.

A kockazatkezelésért felel6s szervezeti egység vezetbje ellenérzi a Tarsasag kockazatkezelési
szabélyzataban foglaltak betartasat, értékeli a kockézatkezelési szabalyzatban foglaltak dsszhangjat a
Tarsasag mUkodésével és tevékenységével, valamint ellendrzi és értékeli a tapasztalt hianyossagok
feltarasat és a kockazatkezelési szabalyzat szerinti mikodés helyredllitasanak maédjat és eljarasat. A
Kockazatkezelés onalld, az Uzleti terllettél fuggetlen funkcio, mely beszamolasi kotelezettséggel az
lgazgatosagnak tartozik. A Tarsasag munkavallaloitol elvart, hogy ismerjék a tevékenységek végzésekor
felmer(l6 kockazatokat és azok kezelését.

A Kockazatkezel6 felel6s a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicié és limitkezelés Ugyfél és sajatszamla
szinten) rendszer |étrehozaséért, fenntartaséért, javitaséért. A Kkockazatkezelési rendszerben
egyuttmUkodik a belsé ellendrzéssel, a Back Office-szal, az egyes Uzletagak vezet8ivel, valamint az
informatikaval is. A kockazatkezel® feladatai tovabba a befektetési hitelek és halasztott fizetések kezelése,
a kereskedési kdnyv vezetése, a mikodési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicié figyelése, a
piaci koériimények valtozasabdl fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia elkészitése, a kockazati
riportok elkészitése a Vezérigazgatod és az Igazgatdsag felé, minden egyéb olyan feladat, ami a kockazatok
feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

A megfelelési vezet§ felel6s a Tarsasagra vonatkozd jogszabalyoknak vald megfelelésért, és a belsé
szabélyzatok €s a jogszabalyi rendelkezések 6sszhangjéért. A befektetési vallalkozas megfelelési vezetdje
a jogszabalyokban és a szabalyzatokban foglaltaknak térténé megfelelésrdl legalabb évente jelentést tesz
a befektetési vallalkozas elsé szamu vezetdje, valamint az lgazgatdsag és a Fellgyeld Bizottsag részére. A
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megfelelési vezetd fluggetlen a Concorde, mint befektetési vallalkozas mas tevékenységét iranyitd
vezet@jetdl, vele sem ala vagy-félérendeltségi, sem mas modon utasitasi viszonyban nem éll.

A megfelelési vezetd az aldbbi terlletek vizsgalatat végzi:

e Uzleti terllethez kapcsolédodan: titok- és adatvédelem; pénzmosas bejelentések; kilsé és belsd
csalas megelézése; Ugyfeleknek nyujtott korrekt tajékoztatas, tanacsadas ellenérzése; Ugyfélpanasz
kezelés; dsszeférhetetlenségek/érdekellentétek kezelése; informaciok aramlasanak korlatozasa azon
terUletek kozott, ahol a bizalmas informaciok felhasznalasa visszaélésre adna alkalmat; Short Selling
Rendelet eldirasai (SSR) betartasanak ellenérzése.

o Befektetési szolgéltatdsi tevékenységhez  kapcsoloddan:  bennfentes  kereskedelem
megel6zésére vonatkozo szabalyzatban foglaltak ellendrzése; piaci visszaélések ellenérzése; dolgozok
sajat Uzleti tevékenységének ellenbrzése, az erre vonatkozd szabédlyok betartatasa.

o Egyéb terlletek: prudencidlis el6irasoknak valé megfelelés; MNB, BEVA jelentések elirasainak
valbé megfelelés; ado és szamviteli szabéalyoknak vald megfelelés; belsé és kulsé visszaélesek, csalasok
figyelemmel kisérése.

A megfelelési vezetd ellendrzi a Concorde mikddésére iranyadd jogszabalyi és belsd szabalyzatokban
foglalt eléirasoknak tdrténd megfelelést a Concorde napi mikddése soran.

A megfelelési vezetd rendszeresen felllvizsgalja a Concorde szabalyzatait, szUkség esetén, a jogszabalyi
eléirasoknak torténd megfelelés érdekében kezdeményezi a szabélyzatok modositasat vagy Ui
szabélyzatok készitését, tovabba elbsegiti, hogy a Concorde munkavallaldi a belsdé szabalyzatok
rendelkezéseit megismerjék és ellendrzi a szabalyzatoknak térténé megfelelést, gondoskodik a jogszabalyi
valtozasok oktatasarol.

A belsd kontroll funkciok fliggetlenségének ériékelése

A belsé kontroll funkcidk fuggetlenek azoktdl a tevékenységektdl és Uzletagaktdl, melyeket felligyelnek és
ellendriznek:

o abelsd kontroll funkciét ellatéd terllet személyzete (beleértve annak vezet§jét is) nem végez olyan
tevékenységet, amely a belsé kontroll funkciod felugyeleti és ellenérzési kérébe tartozik;

e abelsd kontroll funkciot ellatd terllet szervezetileg elkUlonUl azoktdl a tevékenységi és szervezeti
terlletektdl, melyek felligyeletére és ellenérzésére hivatott;

o abelsé kontroll funkciot ellaté terlilet személyzetének javadalmazésa fliggetlen az ellendrzott vagy
a megfigyelni és ellendrizni szandékozott terllet teljesitményétdl, illetve a javadalmazasi gyakorlat
egyéb mddon sem veszélyezteti a belsé kontroll funkcidt ellaté személyek objektivitasat;

e  Dbiztositott, hogy a belsd kontroll funkcidt ellatd terdlet rendelkezzen a feladatok ellatasahoz
szlkséges (human és anyagi-technikai) eréforrasokkal.

A szolgaltatgs folytonossdg kezelés bemutatdsa

A Concorde rendelkezik Veszélyhelyzeti és Uzletmenet-folytonosségi -, valamint Helyredllitasi Tervvel, mely
szintén a belsé védelmi vonalak kialakitasanak specialis részét képezik. Ennek az alkalmazasara a Tarsasag
mikodése soran nem volt szikség.

A Térsasag Uzletmenet-folytonossagi (BCP) tervvel rendelkezik, melynek az alkalmazasa a pandémias
id8szakban és a mindennapokban zokkendmentesen vizsgazott.
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SZAVATOLOTOKE

Jelen kozzétételt nem kell alkkalmazni a Térsasag leanyvallalataira, a konszolidélt tékekdvetelmény
kiszamitasara vonatkoz6 eldirasok nem relevansak, mivel a Concorde Ertékpapir Zrt. nem kotelezett
konszolidalt tékekbvetelmény szamitasara. A Tarsasag nem tartozik 6sszevont alapu felugyelet ala egyik
véllalkozasaval kapcsolatban sem.

A Concorde Ertékpapir Zrt. a szavatolétéke nyilvanossagra hozataldt az IFR 49. cikkének megfeleléen
vegzi.
Az alabbi tablazatokban bemutatasra kertlnek az alabbiak

o  Szavatold tdke dsszetétele: a Tarsasag altal kibocsatott elsédleges alapvetd tGkeinstrumentumok,
kiegészit§ alapvetd tékeinstrumentumok és jarulékos tékeinstrumentumok f8bb jellemz8inek
leirdsa

o Alkalmazott sz(ir6knek és levonasoknak a Tarsasag auditélt pénzigyi beszamoldjaban szerepld
mérlegével valo teljes korld egyeztetése

e Alkalmazott valamennyi korlatozas, valamint azon instrumentumok és levonasok leirasa,
amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak
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2. Tablazat: EU | CC1 A szabalyozdi szavatolo téke dsszetétele 2025. december 31. (adatok Ft-ban)

hd (a) (b)
. Forras az auditalt pénzigyi kimutatasokban szerepl6
Osszegek A g
mérleg h szamai/betiii al.
Elsddleges alapvet6 (CET1) téke: instrumentumok és tartalékok
1 SZAVATOLOTOKE 13,413,383,590
2 ALAPVETO TOKE (TIER 1 TOKE) 13,413,383,590
3 ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1) 13,413,383,590
4 Teljes egészében befizetett tékeinstrumentumok 1,000,000,000 1. JEGYZETT TOKE
5 Azsi6 61,660,000 |11l TOKETARTALEK
6 Eredménytartalék 12,562,385,199  |IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)
7 Halmozott egyéb dtfogd jovedelem -
8 Egyéb tartalékok -
9 Az elsédleges alapvets t6kében (CET1) megjelenitett kisebbségi részesedés -
10 Prudencialis sz(ir6k miatt végrehajtott kiigazitasok az elsédleges alapvetd tékében | 28,879,090 III.: AKTIV IIIZ)GBEI,_I E{ITHATAROLI:\‘SOK; 2. KO;VE'I;ELESEK; 3.
(CET1) T ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK; SAJAT TOKE *(-0.1)
11 Egyéb pénzeszkdzok -
12 (-) AZ ELSODLEGES ALAPVET® TOKEBOL VALO LEVONASOK OSSZESEN 181,782,519  |I. IMMATERIALIS JAVAK
13 (-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok -
14 (-) Kbzvetlen részesedések CET1 tékeinstrumentumokban -
15 (-) Kbzvetett részesedések CET1 tékeinstrumentumokban -
16 (-) Szintetikus részesedések CET1 t6keinstrumentumokban -
17 (-) Folyd uzleti év veszteségei -
18 (-) Cégérték (goodwill) -
19 (-) Egyéb immaterialis javak - 181,782,519 [I. IMMATERIALIS JAVAK
2 (-) Jovébeli nyereségtdl fliggGen érvényesithetd, nem dtmeneti kiilénbozetbdl .
eredd halasztott adokovetelések kapcsolddd addkotelezettségek nélkul
n (-) A pénziigyi agazaton kiviili befolyasold részesedés, amely meghaladja a .
szavatolotéke 15 %-at
2 (-) A pénzligyi agazatbeli szervezetektdl eltérd vallalkozasokban 1évé 6sszes .
befolyasold részesedés, amely meghaladja a szavatol téke 60 %-at
7 (-) Pénziigyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha ;
az intézmény nem rendelkezik jelentds részesedéssel az emlitett vallalkozadsokban
2 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha B
azintézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett véllalkozédsokban
25 (-) Meghatarozott szolgaltatast nyujté nyugdijalapban 1évé eszkdzok -
26 (-) Egyéb levonasok -
27 Elsédleges alapvetd téke (CET1): egyéb tékeelemek, levonasok és kiigazitasok -
28 | KIEGESZITO ALAPVET® TOKE (AT1) -
29 |Teljes egészében befizetett, kozvetlenil kibocsatott tékeinstrumentumok -
30 Azsié -
31 (-) A KIEGESZITO ALAPVETO TOKEBOL VALO LEVONASOK OSSZESEN -
32 (-) Sajat AT1 t6keinstrumentumok -
33 (-) Kbzvetlen részesedések AT1 t6keinstrumentumokban -
34 (-) Kbzvetett részesedések AT1 t6keinstrumentumokban -
35 (-) Szintetikus részesedések AT1 tékeinstrumentumokban -
6 (-) Pénzuigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1 t6keinstrumentumok, ha B
azintézmény nem rendelkezik jelent8s részesedéssel az emlitett vallalkozasokban
37 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1 tékeinstrumentumok, ha .
azintézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett véllalkozasokban
38 (-) Egyéb levonasok -
39 Kiegészit§ alapvetd téke (AT1): egyéb tékeelemek, levonasok és kiigazitasok -
40 | JARULEKOS TOKE (TIER 2) -
41 Teljes egészében befizetett, kbzvetlenil kibocsatott tékeinstrumentumok -
42| Azsis -
43 | (-) AJARULEKOS TOKEBOL (TIER 2, T2) VALO LEVONASOK OSSZESEN -
44 (-) Sajat T2 t6keinstrumentumok -
45 (-) Kézvetlen részesedések T2 tékeinstrumentumokban -
46 (-) Kbzvetett részesedések T2 tékeinstrumentumokban -
47 (-) Szintetikus részesedések T2 tékeinstrumentumokban -
8 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2 tékeinstrumentumok, ha az .
intézmény nem rendelkezik jelentds részesedéssel az emlitett véllalkozasokban
4 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2 tékeinstrumentumok, ha az .
intézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett vallalkozdsokban
50 [Jarulékos téke (Tier 2, T2): egyéb t6keelemek, levonasok és kiigazitasok -
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3. tablazat: EU | CC2 tabla: Szavatold téke: a szabalyozdi szavatoldtbke egyeztetése az auditalt
pénzigyi kimutatasokban szereplé meérleggel 2025. december 31. (adatok ezer forintban)

a) b) c)
A nyllvalrossagra hozott{ a?dlt’alt pénziigyi A szabilyozéi konszolidiicié hatokore alapjan Kereszthivatkozas az EUIF CC1-
k k szerinti mérleg

Az idészak végén

Az idészak végén

szerinti bontés a nyilvanossagra hozott pénziigyi kimu

kban szereplé mérlegnek megfeleléen

1| Befektetett es zk 6zok 1,308,912
1| IMMATERIALIS JAVAK 181,783 (-) Egyéb immaterialis javak
2| TARGYI ESZKOZOK 684,756
3| BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 442,373
11| Forgéeszkozok 110,046,191
1| KESZLETEK -
2| KOVETELESEK 5,385,692
3| ERTEKPAPIROK 18,515,075
4| PENZESZKOZOK 86,145,424
11| Aktividébeli elhatirolisok 1,414,526
6zik b 112,769,629
gek - Ko é alyok szerinti bontas a nyilvanossagra hozott pénziigyi ki kban szerepl6 k megfeleloen
1| Céltartalékok 721,483.00
11| Kitelezetts égek 97,082,508
1|[HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK R
2| HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
3] ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 97,082,508
1II| Passzividobeli elhatarolasok 1,341,593
Kotelezettségek dsszesen 99,145,584
Sajat toke
1| JEGYZETT TOKE 1,000,000 Teljgs egészében befizetett
tokeinstrumentumok
2| JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) -
3| TOKETARTALEK 61,660 Azsio
4| EREDMENYTARTALEK (+/-) 3,514,133 Eredménytartalék
5| LEKOTOTT TARTALEK -
6| ERTEKELESI TARTALEK -
7| ALTALANOS TARTALEK -
8|ADOZOTT EREDMENY (+/-) 9,048,252 Eredménytartalék
Sajit toke osszesen 13,624,045
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4. Tabldzat: EU | CCA tabla: Szavatolo t6ke: a Tarsasag aftal kibocsatott sajat eszkézok f6bb
fellemzdi 2025. december 31. (adatok Ft-ban)

1 Kibocsato Concorde Ertékpapir Zrt Concorde Ertékpapir Zrt

2 ngedl, alzon05|to (pl. CuUsIP, IS,HTI, vagy zart kord HU0000115381 HU0000115373
kibocsatas Bloomberg-azonositdja)

3 Nyilt kibocsatas vagy zart kor( kibocsatas zartkori forgalombahozatal zartkori forgalombahozatal

4 Az instrumentumra irdnyadd jog(ok) magyar magyar

5 Az |hstrumentL{m tlpus,a (’az egyes joghatéségok torzsrészvény els6bbségi részvény
szerint meghatarozando tipusok)
A szabalyozdi t6kében megjelenitett 6sszeg

6 (pénznem millidban, a legutdbbi adatszolgaltatds 670,000,000 330,000,000
id6pontjaban)

7 Az instrumentum névleges Gsszege 1,000 1,000

8 Kibocsatasi &r 1,000 1,000

9 Visszavaltasi ar N/A N/A

10 Szamviteli besorolas Részvények Részvények

11 A kibocsatas eredeti idépontja 2012.06.26 2012.06.28

12 Lejarat nélkili vagy lejdratra sz6l6 lejdrat nélkili lejérat nélkuli

13 Eredeti lejérati id6 N/A N/A

14 A Iﬁlbocsatg Ye?ell (cz/:\ll) OpC!-OJ"a el6zetes N/A N/A
felligyeleti jovdhagyashoz kotott

15 f)pc'lonah?v&let'el!l idépont, fuggs vételi idépontok N/A N/A
és visszavdltasi 6sszeg

16 Adott esetben tovabbi vételi id6pontok N/A N/A
Kamatszelvények / osztalékok N/A N/A

17 Rogut(ett vagy valtozlo Osszegli N/A N/A
osztalék/kamatszelvény

18 Kamatszelvényréta és barmely kapcsol6dé index N/A N/A

19 O?zFaIekflzetest felfuggfes%to rendelkezés N/A N/A
(dividend stopper) fennallasa
Teljes mértékben diszkreciondlis, részben

20 diszkreciondlis vagy kotelezd (az id8zités N/A N/A
tekintetében)
Teljes mértékben diszkreciondlis, részben

21 diszkreciondlis vagy kotelezd (az 6sszeg N/A N/A
tekintetében)

22 Feljebblépési vagy egyéb visszavéltasi 6sztonzé N/A N/A

23 Nem halmoz6dé vagy halmozédé N/A N/A

24 Atalakithat6 vagy nem &talakithato N/A N/A

25 Ha 4talakithato, az atvaltasi kiiszob(6k) N/A N/A

26 Ha atalakithato, teljesen vagy részben N/A N/A

27 Ha atalakithato, az atalakitdsi aranyszam N/A N/A

28 lHa éta’lelxkithaté, kotelez8 vagy opciondlis az N/A N/A
atalakitas

2 AHa atalaklthato: hataroz%a m]eg az’ ) N/A N/A
instrumentumtipust, amire atalakithaté

30 'Ha atalakithato, hatér'ozza tn?'g’annal'(az, ) ) N/A N/A
instrumentumnak a kibocsatdjat, amire atalakithato

31 Leirasi jellemz&k N/A N/A

32 Ha leirhatd, a leirasi kiiszob(6k) N/A N/A

33 Ha leirhatd, teljesen vagy részben N/A N/A

34 Ha leirhat6, akkor tart6san vagy ideiglenesen N/A N/A

35 Idelgler‘\eslelr-as eseterjafelertekelem N/A N/A
mechanizmus ismertetése

36 Nem megfelel attéré jellemzék N/A N/A

37 ‘Ha |gen,,l nevezze meg a nem megfelel§ N/A N/A
jellemz6ket

33 :;:;Zkéz teljes korti feltételeinek elérhet6sége N/A N/A

SZAVATOLOTOKE-KOVETELMENYEK

Belsé téke
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A belsé téke meghatarozasa negyedéves rendszerességgel a szabalyozdi tdkeszamitassal
Osszhangban torténik. A szabalyozdi t6kével egyutt meg Kkell hatarozni a belsd tOke nagysagat is, ha
a belsd t6ke magasabb, mint a szabalyozdi minimum érték, akkor ennek értéke lesz a kotelezben
tartandé minimum téke szintje. A belsé tékével kezelt kockazatokat az elézbekben ismertettlk.

K-Faktorok

5. tabldzat: Az RtM, az RtF és az RtC - az IFR 15. cikknek megfelelben - sszesitett formaban,
az alkalmazandd K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kévetelmények 2025. december 31.
(adatok Ft-ban)

Tétel Faktorosszeg K-faktor-kovetelmény

TELJES K-FAKTOR-KOVETELMENY 2,673,505,794
Az ligyfelet érint6 kockazat 932,851,109
Kezelt eszk6zallomany 866,911,127,682 173,382,226
Tartott Gigyfélpénz - EIkilOnitett 80,525,117,163 322,100,469
Tartott Ggyfélpénz - Nem el kil onitett - -

Orzott és kezelt eszkdzok 1,054,072,573,007 421,629,029
Kezelt Ugyfélmegbizdsok - Azonnali ligyletek 14,719,139,165 14,719,139
Kezelt Ugyfélmegbizdsok - Szarmaztatott Ugyletek 10,202,461,241 1,020,246
A piacot érint6 kockazat 1,515,133,833

Netto pozicidkockazatra vonatkozo K-faktor-

) . 1,515,133,833
kdvetel mény

Befizetett kliringletét - -

A befektetési vallalkozast érint6 kockazat 225,520,853
A ker,es kedési partnerek nemteljesitésének 205,280,797
kockdzata

Napi kereskedési forgalom - Azonnali Ggyletek 20,215,927,346 20,215,927
Napi kereskedési forgalom - Szarmaztatott tgyletek 241,284,754 24,128

K-koncentracioskockazati kovetel mény -
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6. tabldzat: Az IFR 13. cikknek megfelelben meghatarozott allando altalanos kéltségekre

vonatkozo kévetelmény 2025. december 31. (adatok Ft-ban)

Tétel Osszeg
Az allandé altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény 2,217,356,514
Az eloz6 év éves allando Altaldnos koltségei a nyereségfelosztist kivetden 8,869,426,057

Az el6z6 év dsszes riforditisa a nyereségfelosztis utan

21,921,698,000

Ebbol: A befektetési vallalkozast terhelden harmadik feleknél felmeriilt allandé raforditasok

0

(-) Levonasok Gsszesen

-13,052,271,943

(-) Az alkalmazottaknak jard bonuszok és egyéb javadalmazis

-1,959,094,120

(-) A munkavallalok, igazgatdk és partnerek nyereségrészesedése 0
(-) Egyéb diszkreciondlis nyereségkifizetések és valtozo javadalmazis 0
(-) Megosztott jutalék- és dijtartozasok 0

(-) A kozponti szerzdd6 feleknek fizetett, az iigyfeleknek felszamitott dijak, iigyndki dijak és
egyéb kiadasok

-1,608,607,675

(-) A fiiggd tigynokoknek fizetett dijak -3,604,068,325
() Ugyfeleknek az iigyfélpénzek utan fizetett kamatok, amennyiben ez a vallalkozas 0
mérlegelésijogkorébe tartozik

(-) Nem szokasos tevékenységekb6l eredé nem ismétlodo kiadasok 0
(-) Addkiadasok -424,035,000
(-) Pénziigyi eszkozokkel vald sajatszamlas kereskedésbdl szarmazo veszteségek -3,063,723,498
(-) Szerz6désen alapuld nyereség- és veszteségatruhazisi megallapodasok 0
(-) Nyersanyagokra forditott kiadasok -2,312,255,000
(-) Fizetések altalanos banki kockazatok fedezetére képzett tartalékalapba 0
(-) A szavatolotokébdl mar levont tételekhez kapcsolodo raforditasok -80,488,325
A folyo évre elore jelzett allandé altalanos koltségek 10,600,000,000

Likviditasi kockazat kezelése

A Concorde célia a likviditasainak olyan szint{ biztositéasa, hogy a napon bellli finanszirozasi szlikségletek,
agy, mint a Multinet, és az egyéb tbzsdék felé térténd elszamolashoz, valamint az EMIR szerinti
biztositéknyujtashoz szlkséges fedezetek megteremtése, a szikséges dvadékok biztositasa, a befektetési
és halasztott teljesitésl hitelek finanszirozdsa, valamint a partnerek rovid tavd nemteljesitésének
likviditasban torténd kezelése. A Tarsasag likviditasat nem csak magyar forintban (HUF), hanem eurdban
(EUR), USA dollarban (USD) és angol fontban (GBP) is biztosftja, ennek megfeleléen alakitotta finanszirozasi
megallapodasait.

A Tarsasag tobb magyar és kuilfdldi banknal és elszamoldhaznal vezet szamlat, valamint tdbb bankkal kotott
finanszirozasi megallapodast, ezen gyakorlatat fenn kell tartania a koncentracio megelézésének érdekében.

Az érintett szervezeti egységek és felel6s vezettk:

- Treasury — treasury vezetd,

- Kockazatkezelés - kockazatkezeld,
- Back Office- back office vezet6,

- MID Office: vezet® munkatars,

- Operacitért felel6s igazgato,

- Bels§ ellenérzés-belst ellendr.

Az érintett vezet6k a napi folyamataik, és rendszeres Ugyviteli megbeszéléseken a Vezérigazgatét
tajékoztatjak a likviditasi kockazatok fennallasardl, azok kezelésérdl. A Tarsasag lgazgatdsaga a rendszeres
és rendkivlli Vezérigazgatdi riportok, valamint az éves kockazatkezelési beszamold alapjan a likviditasi
helyzetet, likviditasi kitettség kockazatat atlatjak, a hosszd tavu likviditasi stratégia kialakitasaban
egyUttmUkadnek.
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A Térsasag a SREP eljaras soran a Fellgyeletet is tajékoztatja a likviditaskezelési eljarasokrdl, a hitelkeretek
mértekérdl es azok kihasznaltsagardl.

A 2025. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A Tarsasag megfelelé mértékd tékével és
hitelkeretekkel rendelkezik a likviditasi kockazatok megfeleld kezelésére.

KORNYEZETI, TARSADALMI ES IRANYITASI (ESG) KOCKAZATOK

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kérdések pénzigyi hatasai a Concorde-ra kdzvetlenll és kdzvetetten is
érvényeslinek, ezért Tarsasagunk mikddéseben kiemelten fontos a kockazatok azonositasa, a lehetséges
hatasok értékelése. A Tarsasag az aranyossag elveit figyelembe véve térekszik a révid tavl kockazatok
mellett megfelel figyelmet forditani és folyamatokat kidolgozni a hosszutavon felmerlld ESG kockazatokra.

A Concorde elkotelezett a felelésségtelies Uzleti tevékenység és a hosszu tavl gondolkodas mellett, ezért
tdmogatja a kiegyensulyozott fejlédést, amelynek célja a tékearamlas fenntarthatd beruhazasok felé torténd
atiranyitasa.

Mellékletben csatoljuk a Tarsasag nyilvanos Nyilatkozat a befektetési tanacsadas fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt f8bb karos hatésairdl cim( dokumentumat.

BEFEKTETESI POLITIKA

A Concorde nem rendelkezik 5%-ot meghaladd szavazati joggal bird részesedéssel olyan vallalatok
tekintetében, amelyek részvényeit szabdlyozott piacra bevezették.

JAVADALMAZASI POLITIKA

A Concorde Javadalmazasi Politikdja a vonatkozé jogszabalyi elbirasoknak megfelelen és az azokban
megengedett aranyossagi elvek alapul vételével a Concorde Uzleti stratégigjaval, célkitlizéseivel, értékeivel,
kockazati profiljaval és hosszl tavl érdekeivel dsszhangban &ll6 javadalmazasi elveket hataroz meg az
osszes dolgozd tekintetében és kiemelten azon személyek tekintetében, akiknek tevékenysége lényeges
hatast gyakorolhat a Tarsasag kockazatvallalasara, és el6segitse a hatékony kockazatkezelés
érvényestlilését, valamint a jogszabalyoknak vald megfelelést.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznalt déntéshozdi folyamatra vonatkozé informaciokat a
Tarsasag a Bizottsag 2017/565 rendelete, a Bszt. 4. szamu melléklete, valamint a Magyar Nemzeti Bank
ajanlasai alapjan a Javadalmazasi Politika cim(i belsé szabalyzatban hatarozza meg. A Javadalmazasi
Politika kialakitott elveit a Concorde Fellgyel6bizottsaga fogadja el és vizsgdlja felll, a Tarsasag
lgazgatdsaga felel annak végrehajtasaért, a MIFID 2. szerint megfogalmazott elveket az Igazgatdsag
fogadja el, a végrehajtasaért a Vezérigazgato felelds, a Javadalmazasi Politikat legalabb évente a Tarsasag
Bels6 ellendrzése vizsgélja felll.

A Bszt. értelmében az intézmény a javadalmazasi politikajanak tartalmat méretével, belsd szervezetével,
tevékenysége jellegével, korével, nagysagrendijével, Osszetettségével és jogi formgjabdl eredd
sajatossagaival aranyosan hatarozza meg. Az aranyos alkalmazas modjat és alkalmazasanak indokait a
Tarsasag a Javadalmazasi Politikardl sz6l6 belsé szabalyzatban régzitette. A Concorde a Bszt. vonatkozé
el6irasait is figyelembe véve 2023 folyaméan Javadalmazasi Bizottsagot is feldllitott.

A Tarsasag a teljesitményjavadalmazas mértékét a kovetkezdkben meghatarozott szempontok, mint
teljesitménymutatdk alapul vételével hatarozza meg a javadalmazasi politikdban meghatérozott sulyozassal:
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- anem teljiesité hitelek részaranyanak valtozasa;

- atbkekdvetelmény elbirasnak valdé megfeleles mértéke;

- alikviditasi kockazatokat mér§ mutatdszamok valtozasa;
- azelért addzas elbtti eredmény;

- nem pénzUgyi kritériumokon alapulé szempontok.

Teljesitményjavadalmazasndl a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénzigyi és nem pénzigyi
kritériumokon alapuld -, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag eredményét. A teljesitményértekelés
alapja a befektetési vallalkkozéas hosszu tavu teliesitménye, ezért az értékelésnek tdbbéves idétavra kell
kiterjednie. Az egyéni teljesitmény meghatarozasa soran, a pénzigyi teliesitményen kivlli szempontok is
figyelembe veendék, ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejlédés, a megfelelés, az elhivatottsag, a
csoportos teljesitményhez vald hozzéjarulas mértéke. Az egyéb szempontok szerinti gyenge mingsitést
nem ellensulyozhatja a j6 pénzlgyi teliesitmeény szerinti értekelés.

Az alapbér és a teljesitménybér aranya akként kerll meghatarozasra, hogy az érintett személyeket
érdekletté tegye a Tarsasag hosszu tavl céliainak és érdekeinek megvaldsitasaban, de tdlzott
kockazatvallalasra ne 6sztdtndzze éket. A Concorde a teljesitményjavadalmazas maximalis aranyat az éves
telies jovedelemhez képest akként rogziti, hogy a politka hatalya ald tartozd személyek
teljesitményjavadalmazéasanak mértéke nem haladhatja meg az éves telies alapjavadalmazas 100%-at,
iletve a Concorde Kozgyllése éltal elfogadottan bizonyos munkavallalok esetében 200%-at. A
teliesitményjavadalmazas aranyara alkalmazott maximum értékeket a Concorde id6kdzonként
felllvizsgalja.

Jelen kozzétételben a IFR 51. cikke altal meghatarozott javadalmazasi politika ala tartozé munkavallalok
adatai kerllnek bemutatasra az el8irtak szerint.

7. tablazat: A 2025. (zleti év javadalmazas 6sszesitett mennyiségi adatai tevékenységi

kOrénként
Javadalmazas
Nyilvanossagra hozandé: Osszesitett adatai
IFR 2019/2033. 51. cikk c) pontja alapjan tevékenységi korok
szerint (Ft)

tevékenység |. vezet allasu személyek (iranyitasi, felligyeleti funkciok) 57,912,036
tevékenység Il. kockdzatkezelés, ellenérzés, megfelelGség 134,486,529
tevékenység lll. jelentGs Uzletag vezetbje 190,546,186
tevékenység IV. pénzigyekért, informatikaért vagy gazdasagi elemzésért felel&s funkcid vezetdje 332,697,014

A Fellgyel6bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazasbdl allé
javadalmazast hatarozott meg.

A 2025 Uzleti év javadalmazas &sszesitett mennyiségi adatai felsévezetdkre és azon alkalmazottakra
lebontva, akiknek tevékenysége lényeges hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara:

8. tablazat: A 2025. Uzleti év javadalmazas dsszesitett mennyiségi adatai kedvezményezettek
széma és a javadalmazas maodja szerint
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Nyilvanossagra hozandé: Fels6vezet6k Alkalmazottak
IFR 2019/2033. 51. cikk alapjan
Adott iizleti évre vonatkoz6 javadalmazas &sszesen (Ft) 29,774,436 610,149,729
Fix javadalmazas (Ft) 29,774,436 311,823,801
kedvezményezettek a szama (f6) 1 17
Viltozé javadalmazas (Ft) 298,325,928
kedvezményezettek szama (f6) 1 17,
Formdja:
készpénz (Ft) 298,325,928

A fentiekben bemutatott javadalmazasok formaja minden esetben készpénz, kifizetés tekintetében pedig
jelen adott Uzleti évre vonatkoznak, halasztott javadalmazas nem kerllt alkalmazasra sem jelen, sem
korébbi teljesitési idészakok utan.

Az Uzleti év soran Uj munkaszerz6dés az érintett kdrben nem kot6dott, tovabba nem volt sem jelen
id6szakban megitélt végkielégités, sem korabbi idészakokban megitélt olyan végkielégités, amelyek jelen
pénzugyi évben kerllt kifizetésre.

A Concorde Ertékpapir Zrt.—nek nincs olyan vezetd tisztségviselje vagy munkavéllaldja, akinek a
Tarsasagtol szarmazoé éves jovedelme meghaladja az 1 millié EUR 8sszeget.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrdl, hogy informacié nyilvanossagra hozatali
kotelezettséglinknek a fentiekkel telieskorlen eleget tettlink.

Budapest, 2026. majus 26.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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MELLEKLETEK

I. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV
amely készilt a Concorde Ertékpapir Zartkbriien Miikédé Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotas u. 55-61.; Cg. 01-10-043521) (a , Tarsasig") lgazgatsaganak iilésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
IdGpont: 2026, majus 26, 10:00 dra
Jelen vannak: Jaksilty Gydrgy {az lgazgattsag elncke)

Borda Gabor (az lgazgatdsag tagja)

Streitmann Morbert (a2 Igazgatdsag tagja)

Jaksity Gyargy, az Igazgatdsag elntke megallapitia, hogy az lgazgatdsdg Glesének dsszehivésara
nem szabalyszerlen kerllt sor, azonban tekintettel arra, hogy az Igazgatésag valamennyi tagja jelen
van, igy az Ulés hatarozatképes, Az (lést az gazgatosag eindke vezeti l& és egyittal gondoskodik a
legyzikonyv vezetésérdl. Ezt kivetben az elndk ismerteti az Olés napirendi pontjait:

Az i lilés napirend]e:
1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megleleliségéra vonatkozd nyilatkozatok

A jelen levo Igazgattsagi tagok az (lés megtartdsahoz egyhanglan hozzéjdrulnak, majd az elndk
megtargyalasra bocsatja a napirendi t2mat.

A Tarsasag kockazalkezelesert felelds egysége elkdszitette és az Igazpatéssy és a
Fellgyelbbizottsag el& teresztette a Tarsasdg kockazatkezelési rendszerével kapcsolstos
nyilatkozatokat, melyekel az |gazgatdsag és a Feligyeldbizottsag évente jdvahagy, azaz:

(i} a Tarsasag kockazatkezelési és likviditdsi kockazatkerelési rendszerének megfeleldségére
vonatkozd nyilatkozatot, amely biztositéket szolgdltat arra vonatkozéan, hogy az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag profiljat &s stratégiajat tekintve megfelels; és

(i} @z dsszefoglald nyilatkozatot, amely réviden bemutatia a Tarsassgnak az &ltala alkalmazott Gzleti
stralégiahoz kapcsolodd altalanos kockazatl profiljat s likviditasi kockazati profiljat.

A nyilatkozatokat az |gazgatdsag attekintette és megtargyalita és ennek alapjan az alabbi hatarozatot
hozta:

2026, (05.26.) szamy igazgatdsdgl Hatdrozat
Az lgazgaldsag jovahagyja a Tarsasdg kockézalkezeldsi s fikviditasi kockazatkeraldsi rendszerdnek
megleleibsegere vonatkozd nyilatkozatol, valamint az dsszefoglald kockézali nyilatkozatot

42026, (05 26.) szdmu lgazgatdségi Hatarozat
Az igazgatdsdg megldrgyalta &s jdvahagyja a 2025, évi auditalt adatokat tartalmazd Kockazatkezelssi

jelentést

52026, (05.26 ) szémd Igazgatésdni Hatérozat

Az igazgaldsag meglargyalta ds jdvdhagyja a Tarsasdg 2026 méjus 12-én kelt Nyilvinossagra
hozatali szabalyzatal, amely haldlyba lépésének és alkalmazésanak kezdd iddpontia 2026. majus 12,
napja

Egyéb napirendi pont hidnydban az eintk az Igazgatésag Diését befejezetinek nyilvanita.

Jaksity Gybrgy Borda Gbor /" Streitmann Norbert
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II. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT — KOCKAZATI STRATEGIA

JEGYZOKONYV
amely készilt a Concorde Ertékpapir Zérkérlen Milkads Részvénytérsaség (1123 Budapest, Alkotds u,
55-81. 7. am.; Cg. 01-10-043521) (a  Térsaség™) Igazgatdsiganak (lésén
Helyszin: a Tarsasag szekhalye (1123 Budapsst, Allkolds u. 55-61. 7. em.)
Iddpont: 2025, december 9. 2:30 dra

Jelen vannak:  Jaksity Gyorgy (a2 Igazgatosay elndke)

Borda Gabor (a2 Igargattssg tagja)

Streitmann Morbert (az lgezgatdsdg 1aga)
Jaksity Gyitray, a2 lpazroatdsdy elndke magdlapifa, hogy az lgazgatdsdg (Esének Ssszehivisirs nem
szabdlyszenden kerdlt sor, azonban tekintettel arra, hogy sz Igazgatosag valamenmyt tagja jelen van, igy az
llés hatérozatképes. Az (st az Igazgatisag endke vereti le és egydital gondoskodk a jegyzdkinyv
veratdséndl. Ext kivetden az elndk ismarati az dlés napirendi porntjait:

A jelen 1évd lnazgatdedgl tagok az Olés meglartdsdhoz egyhangllag hozzgjaruinak, majd az elndk
miegtargyaldsra bocsdtja a napirendi tamat.

A Térsasag kockazatkezelésért felais szervezeti eqysége Svente feliilvizsgdlia kockazati stratéqiajat és
ennek meglelelden kialakita a Tarsasag kockazatvalaldsi politikajat a Magyar Nemaeti Bank, mint fellgyelst
hatésag dltal kiadott A t5kemedielelés belss értékalés folyamata ICAAP)- a likvidiths megleleldssgének
beist értékelési folyamata (ILAAP) és feligysleti fellivizsgalatuk - Utmutatd a felligyelt intézmények részére”
cimil dokumenturn, valamint a Tarsasag Kockazali Stratégla Szabdlyzata alap@En.

A fenlisk alapién fellivizegdh 45 madosilon, 2025 december 2. napjan keft kockazati stratégiat és
kockdzatvdllaldsi politkat a kockdzatkezeldsért felelds szervezet egység a Tarsasdg Ipargatdsdga ald
terjesrtette jovahagyas céljdbal,

2} A belsd védelmi vonatak mikddésanek értékalése & BO2E. &v tapasrtalati alapjan
A jelen 1&vd Igezgattsag tagok az (lés megtartasaéhoz egyhangliag hozzdjgruinak, majd az elndk
medtargyalisra bocsala a napirand témat.
A Tarsasdg Irdritdsi funkcié! beed testliete (igazgatdsag) évente értékeli 3 Tarsasag belsd védelmi
vonalai (Belsd elendrzés &s Safeguarding Officer, Compliance és Kockdratkezelds) mikcdését é2 azok
résedt képezd egyes részendszerck feldpildsét és midkoodsét, és gondoskodik sz esetlegesen
arliksiégosssd vald kormekelds lEpések magiételard], valamint azok nyomon kivetésardl,
Az lpargatdedy a dokumentum Atolvasdsa és megvitatésa, iletve a terlletek baszémoloinak maghalgatdsa
utan az alabkd hatarozatot hozta:
172025, {12.9.) 1 teisdii rozE!
Az lgargatdsag elfogacha s jdvdhagyia a Tdrsasdg 2025. december 2. napjsn ket Kockdzali Stratégisjat
&z Kockazatvaliaidsd poltikdjat, amely hatdivbe [Boesdnak g akalmazdsdnak kozdd iodpontia 2026, janusr
1. nagya,
A tariilatek szdbell beszdrmoly alapjdn magaliapithatd, hogy a vizsgalt terlistek a jogszabdiyban, Melve bealsd
szabdhvozdsaban fogialiaknak megfeieben mikdanek, a 2025, dvre torverett céliitlizések megvaldsitasra
kertitek. Az lgazgatdsdg meghelaldnak larta & Tarsasag betsd vadalmi vonalanak mdkdodsar ds falgmitdsdr,
korrekoits idpdsek magietals nam indokolf,

Eovéh napirendi pont hidrnyaban az elndk az lgazgatdsdg diését befajezetinek nyihandja.

™,

kj\cz/ Eﬂ‘P’”' b
Jaksity Gyghgy Barda oF Straitmann Maorbert
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lll. SZAMU MELLEKLET: OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

1. ATARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
CIM: 1123 Budapest, Alkotéds u. 55-61. 7. em.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete (Jogeléd: Allami Pénz- és Tékepiaci
Feltigyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyezd hatdrozat szama és kelte: AEF 70.076/1993.
szamu, 1993. oktdber 21-én kelt hatarozat

Vezetd testllet: Igazgatdsag, tagjai: Jaksity Gydrgy elndk, Borda Gabor, Streitmann Norbert

2. A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEMEI

*  piaci pozicid megtartasa

*  befektetési szolgaltatasi tevékenység az Ugyfélre koncentral, nem a sajat szamlara.

* olyan mértékl kereskedési konyvi poziciok fenntartasa, mely megérzi a téke realértékét, és a
t6kekdvetelmény semmiképpen sem lépi at a szavatold tékét (vagy belsd tdkét)

*  szabalyzattal kezeli a sajat szamlas poziciok paramétereit, Befektetési Bizottsagot mikddtet,

» folyamatos piaci é€s Uzleti kbrnyezet figyelés és elemzés

*  &llomanyi tipusu dijak erdsitése

*  hatékony limitszabalyzat, napi limitfigyelés

*  elszamolbhazak hasznalata, DVP elszamolasok alkalmazasa

» fogyasztovédelem kiemelt szerepe

*  partnerkockazatok folyamatos monitorozasa

*  MIFID2 és egyéb szabalyozdi eléirasoknak valdé megfelelés

¢ EMIR2 miatti és egyeb biztositekigények folyamatos figyelemmel kisérése.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockazat relevans szabalyzatban meghatarozott id6kdzonként és médon kezelve van.
A szervezet attekinthet6sége és egyszerlisége miatt a szervezet reagald képessége gyors, mind a
felismerés, mind a kezelés tekintetében.

Kockazatfigyelés tébbségi része folyamatokba épitett, Uzleti terliletek, kontrollfunkciok ellatasaval.
Kockazatkezelési szervezet: 1 18; Kockazatkezeld.

4. MUTATOSZAMOK (2025.12.31.)

e Szavatol6 téke: 13.413 m Ft
*  kockéazatokbdl szamitott kitettségek t6kekdvetelmeénye: 2.674 m Ft

5. LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE

A pénzaramlasok napon beluli folyamatos monitorozasa, mind a forint, mind a deviza likviditas-
nyilvantartasi rendszerben. Kiemelt szerepe van a nettd finanszirozasi poziciénak. A treasury vezet6,
a back-office vezet8, a back-office megfelelé munkatarsa folyamatosan nyomon koveti a ki- és bejovd
tételeket, DVP lgyletek teljesitését, és az intraday, valamint a napon tuli finanszirozasi szikségleteket.
A likviditaskezelés a gyakorlatban tébb nagyobb terliletet dlel fel:

o TBzsdei elszamolasokhoz szUkséges fedezetek biztositasa,

e Ugyfélpénzek elkilbnitése, szegregacio biztosftasa
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o TOkedttételes Ugyletek finanszirozasa,
e  Sajat pénz gazdasagos elhelyezése, allampapir vasarlas, hiteloptimalizalas
e adott és kapott biztositékok kezelése

A 2025. evben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A likviditas kezelése a Téarsasag
kockazatviselési hajlanddsaganak megfeleld.
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IV. SZAMU MELLEKLET: AZ IGAZGATOSAG SZAKMAI ONELETRAJZA
Borda Gabor

A Concorde alapitdja és az Igazgatdsag tagja, aki 2009-ig az intézményi Uzletag vezetdjeként, valamint
a t6zsdel tevékenységért felelés vezetéként tevékenykedett. 1993-ban a Budapesti Ertéktézsde az Ev
Brokerének valasztotta, emellett a tézsde Kereskedési Bizottsaganak tagja. Tanulmanyait a Budapesti
Pénzlgyi és Szamviteli Féiskolan végezte.

Jaksity Gyorgy

A Concorde alapitdja és az lgazgatdsag elndke. Jaksity Gydrgy 1967-ben szuletett Budapesten. A
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése mellett az 1980-as, 90-es évek forduldjan aktiv
szerepet vallalt a magyar t6kepiac szervezésében, igy tagja volt a Budapesti Ertéktézsde inditasan
dolgozd csapatnak. A Concorde-ot 1993-ban alapitotta menedzsertarsaival és hazai pénzigyi
befektetdkkel. A Concorde-csoport alapitasa 6ta a legnagyobb fuggetlen befektetési szolgaltatd és a
piacvezetdk egyike tézsdei és tézsdén kivlli termékek kereskedelmében, t8kepiaci és vallalati
tranzakciok (privatizaciok, osszeolvadasok, felvasarlasok, tézsdei bevezetések és nyilvanos
ajanlattételek) szervezésében, illetve a private banking, befektetési tandacsadas és vagyonkezelés
terlletén. Jelenleg a Concorde FErtékpapir Zrt, a Concorde Befektetési Eszkdzkezeld Zrt
igazgatosaganak elndke.

Jaksity Gyérgy ezen tlmenden tagja volt a Budapesti Ertéktézsde utolsé Tézsdetanicsanak és a
részvénytarsasagga alakult tézsde elsd elndkének valasztottak 2002-ben, illetve tdbb hazai és
nemzetkdzi szakmai érdekvédelmi szervezet elndkségében vett részt. A Mosoly- és az Autistic Art
(korabban Mosoly Otthon) Alapftvanynak alapitéja, tdmogatdja, illetve tdbb més alapitvany és a
Concorde altal is finanszirozott nonprofit program megalmoddja, mikddtetéje, szponzora.
Rendszeres eléadd hazai és nemzetkdzi konferenciakon, tébb pénzigyi szakkényv és szamtalan cikk
szerzbje, tarsszerzGje. A Concorde vezetbjeként és szakemberként szamos jelent@s nemzetkdzi és
hazai elismerést kapott, tdébbek kdzott a Financial Times 2004-ben a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai
Uizletember kdzé valasztotta és az Ernst &Young Ev Uizletembere dij 2007 dijazottja.

Streitmann Norbert

Az alapitok egyike, az Igazgatésag tagja, 2009-ig a lakossagi Uzletag vezetBje. A Befektetési
Szolgaltatok Szdvetségében igazgatdsagi, majd felligyeldbizottsagi tagként tevékenykedett, korabban
a Budapesti Ertékt6zsde felligyelbizottsagénak tagja volt.

Aktivan részt vesz tobb nonprofit szervezet munkajaban, kéztUk az Autistic Art Alapitvany, a Jardkeld
EgyesuUlet tamogatasaban.

Diplomajat a Budapesti Pénzlgyi és Szamviteli Fiskola gazdalkodasi szakan szerezte.
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V. SZAMU MELLEKLET: NYILATKOZAT A BEFEKTETESI TANACSADAS FENNTARTHATOSAGI
TENYEZOKRE GYAKOROLT FOBB KAROS HATASAIROL

©|CONCORDE
Myilatkozat a befektetési tandcsadds fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fibb kéros
hatasairdl

- HarévLvos: 2023, JaMUAR 1-TOL -

A Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61. 7. emelst - a
tovabbiakban: Concorde) a Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazdson alapulo
rendeletének (Hendelat) 11. cikke értelmében az alabbi nyilatkozatot teszi:

A Concorde méretére, az altala nydjtott szolgaltatasok jellegére, valamint az Ggyfelei altal
meghatarozott befekietési célokra és befekietési alkalmassaguk esetében felmerdld
egyéb szempontokra figyelemmel szandékozik figyelembe wvenni a fenntarthatosagi
tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokat. Ennek soran az alabbiakra tekintettel jar ef:

Jelenleg a fenntarthatdsagi preferenciak srerinti befekietést igényld Ggyfelek szamara a
fenntarthatosagi szempontokat figyelembe vevd tanacsadasra egyelore vagy még nem,
vagy kizardlag alalanosabb jelleggel nyilik csak lehetdség. Ennsk indoka, hogy a
termékek eldallitoitolkibocsatoitdl teljeskérd  elégseges informacid meég nem  all
rendelkezésre. A Concorde bizik abban, hogy a jowdben a kibocsatokleldallitok egyre
szelesebb kbl és a Concorde szamara is elérhetd tajékoztatast nydjtanak a
kibocsatott’eloallitott termekeiknek a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos
hatasaikral is. Mindazonaltal a Concorde elkotelezett abban, hogy olyan szolgaltatasok is
elerhetdek legyenek Ogyfelei szamara, amelyek soran a fenntarthatosagi tenyezokre
gyakorolt karos hatasok is figyelembevetelre kerllnek. Ezért a Concorde az alabbi
lépéseket teszi annak érdekében, hogy felmérje az Ogyfelel fenntarthatosani preferenciait
s hogy az egyes tanacsadassal erintett termékeknek a fenntarthatosagi szemponta
megitelhetosege az eljarasaiba beepitesre kerlljin

Ugj.rfalainktﬁl az alkalmassagi vizsgalat keretében eldzetesen tajekoztatast kérlnk ama
vonatkozoan, hogy a tanacsadas keretében igenylik-e azt, hogy a fenntarthatosagi
szempontok is figyelembevételre kerliljensk. Ennek alapjan - a megfeleld termékek
elerhetdsege flggvenyében - lehetdsegilk nyilik arra is, hogy megjeldljgk azt, hogy a
befekteteseikkel kapcsolatosan vannak-e an. fenntarthatosagi preferenciaik. Amennyiben
arre az érintett Oagyfél részérdl igény van (azaz kifejezetten arrdl nyilatkozik, hogy a
befektetései soran figyelembe kivanja venni a befektetési preferenciakat is) és a
befekietési tanidcsadas keretében elérhetd termékek esetében a fenntarthatdsagi
srempontok vonatkozasaban is kelld informacid all rendelkezésre, a tanacsaddink ezen
informaciokat is felhasznaljak a befektetési tanacsadas soran. Amennyiben az Ogyhel
jelezte igényét a fenntarthatdsagi preferenciak szerinti tanacsadasra, Ugy a tanacsadok
eszerint jamak el Ez jelenleqg altalanos jelleggsl valdsulhat csak meg. Ugyanis a
tanacsadas soran az egyes fenntarthatdsagi preferenciak egymashoz viszonyitott aranya
kizardlag azt kovetden vehetd figyelembe és a tanacsadas is csak azt kiwetden tud ennek
megfelelden torténni, ha a tanacsadas keretén belll elérhetd termeékek vonatkozasaban a
fenntarthatosagi szempontok kelld részletesseggel meghatarozhatoak.

Az egyes, befektetési tanacsadas targyat képezd eszk0OzOket érntd fenntarthatosagi
kockdratok és a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatasok megitéleésehez ar
alabbi informaciok kerliinek figyelembevételre: a Concorde szamara elérhetd nyilvanos
adatok. valamint a forgalmazasi jogviszonyban allo partnerektdl kapott tajekoztatasok. Az
egyes termeékek esetéeben iranyado fenntarthatosagi szempontok, kKockazatok

vi
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megitélésenek alapjaul az sgyss befektetések fenntarthatosagi temyezdire gyakorolt fobb
karos hatasokrol (PAI) 2616 nyilatkozatok is szolgalnak - amannyiben azok elérhetbek.

A Concorde jelenleg nem vesz igénybe termekek fenntarthatosagi besorolasat vegzd Gn.
ESG mindsitd (rating) szervezetak altal nyujtott szolgaltatast, azonban a jvoben - a piaci
ayakorlat és visszajelzések méregelésével - torvezi a mindsitdvel tirtént szerzddéses
kapcsolat létrejGttével ezen alkalmazasbol elérhetd adatok felhasznalasat is.

Az egyes termékekre vonatkozd, fenntarthatdsag szempontjabdl relevans informaciok az
egyes termékek celpiaci meghatarozasa soran beepitésre kerlilnek. Célpiaci besorolas
vonatkozasaban szempont az is, hogy az adoft termék esetében a kibocsatd/eliallito
figyelembe wveszi-e a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fibb karos hatasokat
(igen/nem/nincs informacic). Az egyes termeékek ceélpiaci meghatarozasan belldl az, hogy
fenntarthatosagi preferenciak vonatkozasaban hogyan itélhetd meg a termék, az lgyfél
alkalmassagi vizsgalata keretében tett, fenntarthatdsagi preferenciakra vonatkozo
nyilatkozata fliggwényeben kerdl figyelembevételre a tanacsado altal.

Tekintve azonban, hogy jelenleg a termékek eldallitdi/kibocsatdl részértl nem feltétlendl all
rendelkezésre meg kelld mennyiségl es mindsegd informacic - beleertve a
fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatarokral (PAI) szolo nyilatkozatot is,
valamint az egyes ESG mindsitdk esetében sem egységesek a mindsitési szempontok,
ezert az egyes termekek celpiaci meghatirozasa soran - amely a befekietési tanacsadas
soran is relevans — a fenntarthatdsagi szempontok meg nem kerilhettek teljeskdrien
beépitésre és figyelembevételre.

Amennyiben a célpiaci besorolashoz a Concorde megitélése szernt nem all elegendd
informacio rendelkezésre, gy - amennyiben az Ggyfél jelezte, hogy a befektetése soran
figyelembe veendoek a fenntarthatosagi preferenciak is — a Concorde tGrekszik arra, hogy
azr Ogyfél szamara ar eldzetes tajekoztatas keretében informaciot nydjtson az sgyss
arintett termékekre vonatkozo, fenntarthatosagi szempontbol rendelkezésre allo lényeges
informaciokral is.

A Concorde a befektetési tanacsadas soran - kiildnds tekintettel a jelenleg még hianyos
elerhetd adatokra — ar egyes termekek fenntarthatosagi szempontd besorolasakor neam
veszZi jelenlag figyslembe a karos fenntarthatosagi hatasokra vonatkozo azon mutatokat,
amelysket a Rendslet hataroz meg. igy az egyes termékek esetében a tanicsadés soran a
fenntarthatosagi hatasokra vonatkozo mutatokon alapuld Rendelet szerinti kritérium vagy
kiszobertek sem kerll meg egyeldre figyelembevetelre. A Concorde ezen eljarasat azt
kivetden tudja modositani, ha a termékek kibocsatoi‘eldallitai a megfeleld mennyiségl és
minségi vonatkozd informaciot biztositanak a szamara és ennek alapjan szikséges és
lehetséges, hogy a Rendelet szerinti mutatok kerdlienek alkalmazasra a Rendelet
mellékletéban foglaltak szerint.

A Concorde elkdtelezett abban, hogy ne csak a vonatkozo szabalyozasi evoluciot kivesse
nyomon, hanem a tigabb értelemben wvett fenntarthatdsagi és a befektetés-szakmai
szempontok Osszeflggeseivel kapcsolatos szakmai és tudomanyos diskurzust is a vilag
vezetd gazdasagaiban, a piacok és az akademial szféra korében egyarant. Ennek
megfelelden a Concorde kész ara, hogy amennyiben szakmailag a joviben indokoltta és
lehetségesse valik, akkor a jelenlegi ESG politikajan talmutato kersteket is alkalmazzon.
adott esetben a szabalyozast megeldzve is.

Concorde Ertékpapir Zrt,
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