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Altalanos rendelkezések

A jelen magyar nyelv(i Kezelési Szabalyzat a magyar jog és kilondsen a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (78/2014. Kormanyrendelet)
rendelkezései alapjan nyujt informaciokat a MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mkods Részvénytarsasag (tovab-
biakban: Alapkezel) altal kezelt zartkor(, nyilt végli MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény Befektetési Alaprol (a tovabbi-
akban: Alap) a befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alap nevében eljarva a jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltakért felel§sséget vallal, amelyet a Kezelési
Szabdlyzat végén aldirasaval er8sit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatokat is magaban rejt, rendkiviil fontos, hogy a Befektet6k dontésiik meg-
hozatala el6tt alaposan tekintsék at a jelen Kezelési Szabalyzatot, kiilonos tekintettel a "Kockazatok” cim(i fejezetben
foglaltakra.

A Befektetdk a jelen Kezelési Szabalyzat tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zasi, vagy szamviteli tanacsnak.
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Fogalmak

ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindgsiil6 kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve.
ABAK Alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként

egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezel6 (az Alap vonatkozdsaban az
Alapkezel).

ABAK-iranyelv

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az al-
ternativbefektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mdodositasa-
rol.

ABAK-rendelet

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december
19.) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a t6keattétel, az atlathatdsag és
a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

Alap Az MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Koétvény Befektetési Alap, annak min-
den sorozata, vagy ha a Kezelési Szabalyzat adott szovegrésze kilon megjeldli,
a megjelolt sorozat.

Alapkezeld MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M{ikod6 Részvénytdrsasag (roviditett

neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabsza-
manak szorzataval egyezik meg, a miikbdés soran a sajat téke az Alap Osszesi-
tett nettd eszkozértékével azonos. A nyilt végl befektetési alapok esetében a
forgalomban lévé befektetési jegyek szama és ezzel a befektetési alap sajat t6-
kéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa kévetkeztében folyamato-
san valtozhat. Az Alap forgalomban |évS Befektetési jegyei mennyiségének
felsé korlatja nincs.

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatal-
mazdsa alapjan kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szaba-
lyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt vég(i kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdny-
elv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott
|étre.

AEKBV-alapkezeld:

IAEKBV kezelésére engedéllyel rendelkezé befektetési alapkezeld.

AEKBV-iranyelv:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az at-
ruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések ossze-
hangolasardl.

AKK

Allamadéssag KezelS Kdzpont

Allamkoétvény

Egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir.

Allampapir

A Bszt. szerinti Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megteste-
sitG értékpapir (Bszt. 4. § (2) bekezdés 2a. pont)

Banki Munkanap
(vagy Banki Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezels és a Forgalmazd és az Alapkezel6 lzleti te-
vékenység végzésére nyitva tart (ide nem értve az Alap befektetési jegyei folya-
matos forgalmazasa felfliggesztésének/sziineteltetésének Felligyelet altal en-
gedélyezett, illetve a jelen Kezelési szabalyzatban meghatarozott eseteit).
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Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatarozott feltételek szerint befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkor( forgalomba hozataldval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén mu-
kodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé kollektiv befektetési forma, amelyet
a befektetési alapkezel6 a befektetSk érdekében kezel. A befektetési alap jogi
személy, amely a Felligyelet altal a nyilvantartasba torténé bejegyzéssel jon
Iétre, és a nyilvantartasbdl valo torléssel sziinik meg. A befektetési alap torvé-
nyes képviselGje a befektetési alapkezeld, aki a befektetési alap nevében eljar.

Befektetési alapkezeld

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendel-
kezS ABAK, illetve AEKBV-alapkezel. A befektetési alap torvényes képviselGje,
aki a befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezel§ a befektetési alap
nyilvantartasba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba befektets alap

A Kbftv. értelmében annak minGsilé befektetési alap.

Befektetési jegy

A Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni,
a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
Osszessége, beleértve az Alap valamennyi befektetési jegy sorozatat.

Befektetd A Befektetési Jegy tulajdonosa.
BET Budapesti Ertéktézsde
Bszt. A befektetési vallalkozasokrodl és az drutézsdei szolgaltatdokral, valamint az alta-

luk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény.

Dematerializalt értékpapir

A Tpt.-ben és kiilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus uton
|étrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kel
Iékeit azonosithatd mdédon tartalmazo adatosszesség.

Devizabelfoldi

Az a természetes személy, vallalkozas és szervezet, aki a Tpt. szerint annak mi-
ndsul.

Devizaklfoldi

Az a természetes személy, vallalkozas és szervezet, aki a Tpt. szerint annak mi-
ndsul.

Ertékelési nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartasba vé-
telét kdveté munkanappal kezd6d6en, mely napokon a Befektetési jegyek for-
galmazasanak alapjaul szolgalé arfolyam meghatarozasra kerdil.

Kiindulasi nap

Az a nap, amelynek zaré portfdlidja és zard kibocsatott befektetési jegy meny-
nyisége képezi az adott értékelés, valamint az egy befektetési jegyre jutd arfo-
lyam meghatdrozasanak alapjat.

Ervényesség napja

Az a nap, amelyen egy adott Nettd eszk6zérték és egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték (arfolyam) a folyamatos forgalmazas elszamolasanak alap-
jaul szolgal.

Forgalmazasi nap

Az a Banki Nap, amikor a Forgalmazd a Befektetési jegyekre vonatkozdan for-
igalmazasi megbizasokat vesz fel vagy szamol el vagy teljesit.
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Ertékpapir-sorozat

A t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. torvény eltéré rendelkezése hianyaban az
azonos el6allitasu, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatarozott
id6pontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré id6pontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat
megtestesit6 teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb
sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos névérték(i és azonos jogokat
megtestesit6 befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédé jogokrol az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Fellgyelet vagy
MNB

A pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljard
Magyar Nemzeti Bank.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futam-
ideje alatt.

Forgalmazas

Valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében vala-
mely, az adott befektetési alapkezel6 kezelésében lévé kollektiv befektetési
forma kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kozvetlen vagy kdzvetett
ajanlattétel.

Forgalmazas-elszamolasi nap

Az a nap, amelyre, mint érvényességi napra vonatkozéan megallapitott egy Be-
fektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték (arfolyam) alapjan a leadott Befektetési
jegy vételi és visszavaltasi megbizasok elszamoldsra kertilnek, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jarod ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap:

Az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbiza-
sok ellenértéke a Befektet6k felé teljesitésre ill. jovairdsra kerdil.

Forgalmazé IA Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban kézrem(ikodé, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatarozott szervezet.
Forgalmazé A Forgalmazé tevékenységét szabdlyozo, szerzddési feltételeit rogzité szabaly-

Uzletszabalyzata

zat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak tor-
téné atadasa.

Harmadik orszag

Az az orszdg, amely nem mindsil EGT-tagallamnak.

HataridGs ligylet

Ertékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet.

Hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzdsszegnek
a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz dssze-
gét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szami-
tott kamatat, vagy egyéb hozamat, illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltata-
sokat az értékpapir birtokosanak a megjelolt id6ben és médon megfizeti, illetve
teljesiti.

Hosszu pozicid

Minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatdsara értéknovekedésben nyilvanul
meg.

Hpt.

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolé 1996. évi CXIL. tv.
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Uarulékos (kiegészitG)
likvid eszkoz

Az AEKBV-iranyelv rendelkezései szerint, az alapszabalyéval vagy a létesit ok-|
irataval 6sszhangban elsGsorban nem bankbetétekbe befektetd AEKBV is ren-
delkezhet kiegészitd likvid eszkdzokkel, példaul latra sz6lé bankbetétekkel. Az
ilyen kiegészitd likvid eszk6zok tartasa indokolhato tobbek kozott folyd vagy ki-
vételes fizetések fedezeteként; eladasok esetében, atruhazhatd értékpapi-
rokba, pénzpiaci eszkdzokbe vagy ebben az iranyelvben emlitett egyéb pénz-
ligyi eszkozokbe torténd ujra befektetésekhez sziikséges idére; vagy arra a fel-
tétlendl szlikséges olyan idGszakra, amikor a kedvezétlen piaci feltételek miatt
felfiggesztik az atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb
pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetéseket. A rendelkezés a Kbftv. utald sza-
balya szerint alkalmazandd az AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt Befek-
tetési alapokra is.

Kbftv.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt.

Kozponti Elszdmoldhaz és Ertéktar Rt. a tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. tor-
vény, valamint a hitelintézetekrél és a pénzugyi vallalkozasokrél sz616 1996. évi
CXII. térvény alapjan miikodé Elszamoldhaz.

KELER Szabalyok

A KELER Zrt. Szabalyzatai, Kondicids Listai, Elszamoléhazi leiratai és Eljarasi
rendjei.

Kezelési Szabalyzat

Az Alap m(ikodése soran kovetendé eljarasokat rogzit6 szabalyzat.

Kibocsato

Az Alap.

Kibocsatasi pénznem

IAz Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében magyar forint.

Kockazatmentes eszkoz

Az AlapkezelS kockdzatmentes eszkéznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
allampapirokbdl allé portfoliot, amelynek atlagos hatralévé futamideje nem ha-
ladja meg a fél évet.

Kollektivbefektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kol-
lektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési forma-
ban valo részvételt tanusitd egyéb okirat.

Kollektivbefektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tél gydjt tékét abbol a
célbdl, hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befektetk javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény alapjan annak mingsilg, hi-
telviszonyt megtestesitd, kamatozo vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja: www.mbhalapkezelo.hu és az MNB dltal Gizemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

IAz Alapkezeld kozzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: www.mbhalapkezelo.hu valamint az MNB altal m-
kodtetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Klisz6bhozam

Az a hozamszint, amelyet, ha adott évben az Alap teljesitménye meghalad, ugy
az Alapkezeld sikerdijra jogosult.

Letétkezelési szerz6dés

Az AlapkezelG és a Letétkezel$ kozott az Alappal kapcsolatban alairt megalla-
podas.

Letétkezel6

A Tpt. 295. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezel6 altal az altala kezelt
alap letétkezelésével (a Tpt. 295. § (4) bekezdésében meghatarozott feladatok
végzésével) megbizott, magyarorszagi székhely( hitelintézet, amely az MBH
Bank Nyrt.
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Likvid eszkoz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlato-
zott repo, az atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel ren-
delkezé allampapir, a felmondhatdsagaban nem korlatozott bankbetét,
tovabba az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel ren-
delkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan forgalomba ho-
zott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Netto eszkozérték

Az Alap vagyonaban szereplG eszk6zok értéke - ideértve az aktiv id6beli elhata-
rolasokat is - csokkentve az azt terhel§ Gsszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhataroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befekte-
tési jegyre kiszamitasra keriil minden Ertékelési napon.

Opcio

Egy opcid vételi vagy eladasi jogot testesit meg az alapul szolgdld eszkozre, egy
el6re rogzitett aron, egy el6re meghatarozott id6pontban (eurdpai opcid), vagy,
id6pontig (amerikai opcid). Az opcid alapjaul szolgdlé eszkoz a jelen Kezelési
Szabdalyzat értelmében értékpapir, index, devizaarfolyam vagy kamatpiaci jegy-
zés lehet, a teljesités pedig kizardlag pénzbeli elszdamolassal térténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizet6eszkdz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem miné-
suld, pénzkovetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.
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Pénziigyi eszkoz

a) az atruhdazhatd értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

c) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hataridGs ligylet, csereligylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint bar-
mely mas szarmaztatott tgylet, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszallitassal teljesithet6 vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolddo opcio, hataridds lgylet, csereligylet, hataridés kamat-
lab-megadllapodas, valamint barmely mas szarmaztatott tgylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az Gigyletben résztvevd felek valamelyikének va-
lasztasa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hataridd le-
jartat vagy mdas megsz(inési okot,

f) az aruhoz kapcsolédé opcid, hataridGs ligylet, csereligylet, valamint barmely
mas szarmaztatott Ggylet, eszkdz, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, feltéve
hogy azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben ke-
reskednek,

g) az f) pont ald nem tartozd, mas szarmaztatott pénzigyi eszkoz jellemzdivel
rendelkezd, aruhoz kapcsolddd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hataridds tgy-
let, csereligylet, valamint barmely mas szarmaztatott ligylet, amely fizikai le-
szallitassal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elsza-
moldhazon keresztil szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes ra,

h) a hitelkockazat atruhazasat célzé szarmaztatott tgylet,

i) a kilénbo6zetre vonatkozé pénziigyi megallapodas,

i) az éghaijlati, idGjarasi valtozéhoz, fuvardijhoz, légszennyez6 anyag vagy liveg-
hazhatdsu gaz kibocsatasahoz, inflacios ratahoz vagy mas hivatalos gazdasagi
statisztikahoz kapcsolddd opcid, hataridés ligylet, csereligylet, hataridGs ka-
matlab-megallapodas vagy barmely mas szarmaztatott tgylet, eszk6z, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az ligyletben résztvevé felek valamelyi-
kének valasztasa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet,
ha a megsz(inés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zh6z, joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szarmaztatott lgylet, eszkz, amely ren-
delkezik a tobbi szarmaztatott eszk6z valamelyikének jellemzdgivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamolohazon keresztiilszamoljak el és teljesitik
\vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsag
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatarozott szarmaztatott tgylet.

Portfdlio duration

A portfdlié atlagideje a portfdlid elemeit (kotvényt, betétet, készpénzt)
jellemzé atlagid6k sulyozott szamtani atlaga

Portfolidjelentés

Az Alapkezel6 altal havi rendszerességgel a Kbftv. -ben meghatarozott tarta-
lommal készitett jelentés.

Prime broker

Olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencialis szabalyozas és fo-
lyamatos felligyelet ala tartozé mas vallalkozas, amely szerz6dé félként szolgal-
tatdst kinal a szakmai befektet6k szdmara elsGsorban pénziigyi eszkézokre vo-
natkozo lgyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszdmolast és teljesitést, va-
lamint letéti Grzést, letétkezelést, értékpapir-kdlcsonzést, igényekre szabott
technoldgia- és miikédéstdmogatasi szolgdltatdsokat

Ptk.

A polgari torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény
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Repo megallapodas

A t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény alapjan annak mingsilé ligylet.

Részvény Tagsagi jogokat megtestesit6 értékpapir.
Rovid pozicid Minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz

arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg.

Szabalyozott piac

Az Eurdpai Unid tagdllamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca, amely meg-
felel a Tpt.ben a szabalyozott piacra vonatkozéan meghatarozott feltételeknek.

Szakmai befekteté

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tUgyfélnek minGsiil vagy kérés esetén szakmai Gigyfél-
ként kezelhetd vagy

b) legaldbb szdzezer eurd vagy annak megfelel6 érték( kollektiv befektetési ér-
tékpapirba torténd befektetésre vallal kbtelezettséget;

Szdrmaztatott
(derivativ) tgylet

Olyan ligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdlé befektetési eszk6z, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és 6nallé kereskedés tar-
gyat képezi.

T napos alap

A Befektetési jegyekre felvett megbizas teljesitése a megbizas hatalyba Iépésé-
nek napjan (T napon) érvényes forgalmazasi arfolyamon torténik.

IT+X napos alap

A Befektetési jegyekre vonatkozd, egy adott napon (T nap) hatalyba lépett for-
galmazasi megbizas teljesitése valamely a T napot kévetd Forgalmazasi napra
(T+X napra) érvényes arfolyamon torténik.

T6keattétel

Minden olyan médszer, amellyel az ABAK noveli a kezelésében 1évé ABA kitett-
ségét (készpénz vagy értékpapir kolcsonvétele, szarmaztatott poziciokba agya-
zott vagy mds attétel Utjan). Az ABA tGkeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikk-
ének megfelel6en kell kiszamitani.

[T6zsdei hataridds lGgylet

A BET szabdlyzataiban ekként meghatarozott tigylet.

ITpt.

A t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe,
ide nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

\Vételi Opcid A vételi opcid vasarldja az altala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra,

hogy egy elére meghatdrozott id6pontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy elére
meghatarozott id6tartamon beliil (amerikai vételi opcid) el6re meghatarozott
aron el6re meghatarozott értékben vasaroljon az alapul szolgald eszkdzbdl.

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a Kbftv. valamint az ABAK-ren-

delet fogalomhaszndlatat értjik.
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I A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. Abefektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve
AKVALLSTAB

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alap nyilvantartaba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama A befektetési alap nyilvantartaba
vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
2018. julius 6., 1121-85.

1.5. A befektetési alapkezelS neve
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezels Zrt.)

1.6. A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

1.7.A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (zartkord), a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)
Zartkor(, a lehetséges befektetSk kore: szakmai befekteték részére.

1.9.A befektetési alap fajtaja (nyilt végli vagy zart végti)
Az Alap nyilt végd.

1.10. A befektetési alap futamideje
Az Alap hatarozatlan futamidejdi.

1.11. Annak feltiintetése, hogy a befektetési alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizilt, illetve az ABAK-
iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt, az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap egy Befektetési jegy sorozatot (,,A”) bocsat ki. A befektet6k lehetséges kore: Magyarorszagon amerikai szemé-
lyeknek tekintendd jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakilfoldi jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetek. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok tertiletén, illetve ame-
rikai személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszk6zkategoria tipusa
Az Alap értékpapiralap.
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet hitelin-
tézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabaly-
zatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Az Alapra nincs semmilyen t6ke- illetve hozamigéret, vagy -garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
Nem relevans.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonat-
kozo, valamint az Alap és a befektet6 k6zotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazdson alapuldé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékedttétel,
az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szdrmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakral.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol.

* Akollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél sz6l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

¢ A Kbftv. végrehajtasara vonatkoz6 normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014 (111.14) Korm.
rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagarol

sz616 215/2000. (XI.11.) Korm. rendelet.

e AtGkepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrdl szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.).

e Aszamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény.

* A Polgari Térvénykodnyv, a 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet).

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzé keret létrehozdasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasarol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditdsat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat
és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatdsdgi mutatdkkal és a fenntarthatdsag
szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a
kérnyezeti és tdrsadalmi jellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések el6mozditasaval kapcsolatos, a
szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az id3szakos jelentésekben szerepl6 informaciok
tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
(RTS)

A fenti felsorolas nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési tevékenység
és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel&zésére vonatkozd és az adatvédelmi
szabdlyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetGleg a Fellgyelettel szemben fennallé adat-bejelentési,
adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6 egyéb kotelezettségeket.
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4. A befektetés céljabol vallalt szerz6déses kapcsolat legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve
a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és végrehajta-
sarol rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan
Iétrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, zartkord, nyilt végl értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M(ikod6 Részvénytdrsasag
(roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut
193.)

Az Alap a Magyarorszagon miikédé Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
|étre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap jogallasa
szerint a Kbftv.4.§. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési alapnak mindsiil.

A zartkor( kibocsatasi eljarads valamint a folyamatos forgalmazas soran a Befektetd tulajdonaba kerilt befektetési
jegyek utan a Befektet6t a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Kezelési Szabdlyzataban meghatarozott jogok
illetik meg.

Az Alap m(ikddése, valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatésaga ald tarto-
zik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatasi egyeztetési
eljdrasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett miikédé Allandd Valasztottbirdsag el6tti polgari
peres eljarasban torténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett miikodé
Allandé Valasztottbirdsag hataskore nem allapithaté meg, a jogvita eldontése a rendes birésagok el6tti polgari peres
eljarasban torténhet.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatdlyos magyar jogszabalyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi Gigyekben az Eurdpai Parlament és a
Tandcs a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol sz616, 1215/2012/EU rendelete (2012.
december 12.) szabalyai az iranyaddk.

Il. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

5. Abefektetési alap kezelési szabalyzat alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6pontja, az alap-
kezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

4/2018. szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vallalati Stabil Révid K6tvény Befektetési Alap ,,A” soro-
zata zartkor(i forgalomba hozatalardl, az Alap Kezelési Szabalyzatanak elfogadasarol

6. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
H-KE-111-309/2018. szamu hatérozat, 2018. jalius 06.

7. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1121-85

8. A Kezelési Szabalyzat médositasarol sz616 Alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

8/2018. (2018.09.19.) szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény Befektetési
Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasardl.

7/2018. (2018.07.31.) szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény Befektetési
Alap Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

5/2019. (2019.06.26) szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési
Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasardl.
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6/2019. (2019.12.03) szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatdrozat az MKB Vallalati Stabil Rvid Kétvény Befektetési
Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

2020.07.16./ 3. szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kezelési Szabalyzatanak mddositasarol.

2020.09.21./3. szamu és 2020.10.26./2. szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozat az MKB Vallalati Stabil Rovid
Kotvény Befektetési Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasaral.

Az Alapkezel§ 2020.11.25./1. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabdlyzata-
nak elfogadasardl.

Az Alapkezel6 2021.03.10./2. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabélyzata-
nak elfogadasarol.

Az Alapkezel6 2021.12.07./2. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzata-
nak elfogadasarol.

Az Alapkezel6 2022.03.30./2. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzata-
nak elfogadasarol.

Az Alapkezel6 2023/4. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak elfo-
gadasardl.

Az Alapkezel6 2023/8. szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

Az Alapkezel6 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl.

Az Alapkezel6 2023/28. szamu Termékfejlesztési Bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak
elfogadasardl. .

9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nem relevans.

Ill. A Kezelési Szabalyzat mddositasara vonatkozo eljaras

10. A kezelési szabalyzat azon feltételeinek, rendelkezéseinek megjelolése, amelyek médositasahoz a befekte-
tési jegy birtokosok meghatarozott aranyu (tobbségti) jovahagyasa is sziikséges; tovabba az arany megjelo-
lése

A Kezelési Szabalyzat rendelkezéseit az AlapkezelS egyoldalian mddosithatja. A mddositas soran a befektet6k érdekeit
figyelembe kell venni. A médositdsnak nem lehet visszamendleges hatalya.

A maddositassal kapcsolatban az Alapkezel6 a Kezelési Szabdlyzat IV. 12. pontjanak megfeleld mddon és idében tesz
eleget rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének.

A Kezelési Szabalyzat mddositasa esetén a modositott Kezelési Szabalyzatot az Alapkezel a mddositas hatalybalépését
kovetd 5 napon belil tajékoztatasul koteles a Felligyeletnek megkiildeni.

11. Amennyiben a kezelési szabalyzat mddositasahoz a befektetési jegy birtokosok jovahagyasara is sziikség
van, Ugy az ennek megszerzésére iranyuld eljaras szabalyozasa, hatarid6k meghatarozasa
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Nem relevéns.
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IV. A befektetdk részére szol6 tajékoztatas elérhetdsége

12. Annak a médnak a megjelolése, ahogy a befektetési alap kezelési szabalyzata és a rendszeres tdjékoztatas
céljat szolgalo jelentések befektet6k rendelkezésére bocsatasa megtorténik

Az Alap rendszeres tajékoztatasi kotelezettségeinek a befektetSk részére, a forgalmazdkon keresztil kuldott kdzvet-
len értesités utjan tesz eleget.

A Kezelési szabalyzat BefektetSk rendelkezésre bocsatasa soran az elektronikus kapcsolattartast tartja elsédlegesnek
(azon BefektetdSk tekintetében, akik e-mail cimiket a forgalmazdnak megadtak). A Befektet6k tajékoztatdsat szolgald
anyagok nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja az Alap a BefektetSknek.

A Befektetk részére sz6l6 tajékoztatd anyagok az Alapkezel6 székhelyén, illetve a forgalmazasi helyeken is elérheték
a Befektet6k szamara.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem relevans.

V. A befektetési jegyre vonatkozd informacidk

14. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000720917

15. A befektetési jegy névértéke
1 HUF

16. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

17. A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok
Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocsatdsra.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103-111. §-anak pontjai értendék. Az Alap zartkord.

Befektetési jegyek értékesitését a Kezelési Szabalyzat XVI. 71. pontjaban megjelolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozé altalanos szaba-
lyokra a Kbftv. 113-116. §-anak pontjai vonatkoznak.

18. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja
A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.

A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartdsra, a befektetési jegyekre vonatkozd tulajdonjog
igazoldsa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazoldssal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a befekte-
tési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem kerul kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem
kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd
jovairas, illetve terhelés utjan kertlhet sor.
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19. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetGkkel valo tisztességes banasmadot, és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmaod-
ban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmadd leirasa, a kivételezett banasmodban része-

rr_ 2z

sulé befektet6tipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6
jogi és gazdasagi kot6désének leirasa;

A befektet6knek az Alappal szemben fennalld koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott befekte-
tési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. -jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint,
a Forgalmazd kozremiikodésével visszavaltsa

2. - jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, meglévd vagyonbdl
részesedjen a tulajdondban lévé befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelGen,

3. - az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet6 szamdra els6 alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at kell adni,
az Alap legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A
befektetd kilon nyilatkozatot tesz

* a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrodl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtaddsardl lemond, vagy
e arrél, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus dton kéri.

Az Alap Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt InformacidkatTartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves és féléves jelentése
az Alapkezel6 honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k rendelkezésére all, to-
vabba a befektets kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni
a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott to-
vabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljardsai és szervezeti
felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmaodot.

Az AlapkezelG a szervezeti felépitésében alkalmazott déntési, irdnyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellenGrzési mech-
anizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikaja alkalmazasaval kovet-
kezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet6k megkilonboz-
tetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.

20. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio
Nem relevans.
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VI. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok le-
irasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithaté

21. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.: tGke-
novekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok szamdra a a kockazatmentes hozamoknal magasabb tejesitmény
elérésének lehet8ségét biztositsa. Az Alapkezel8 a BefektetSktdl Osszegyijtott t6két abszolit hozamu szemléletben,
kiemelt fékusszal az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok dltal kibocsatott rovid lejaratu allampapirokba, vallalatok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpa-
pirokba torténé befektetésekkel kivanja elérni. Ezaltal az Alapkezel6 az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének
lehet8ségét kivanja megteremteni.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzbk elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a
fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

22. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld az Alap abszolut hozamu stratégidjanak céljait els6sorban akképpen kivanja megvaldsitani, hogy az Alap
eszkozeit kiemelt fokusszal magyar allampapirokba, illetve allam altal garantalt értékpapirokba, kisebb részben magyar
és/vagy kulfoldi székhellyel rendelkez6 vallalatok altal kibocsatott kotvényekbe, jelzdloglevelekbe és egyéb hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokbafekteti.

Az Alap kiiszobhozama: 1 hdnapos BUBOR + 0,2%, vagy az évi 0,25%-0s hozamszint koziil a magasabb érték.
Amennyiben olyan jogszabalyi korlatozas van életben, amely az alap altal hitelintézetnél elhelyezett betét esetében a
fizetett kamat mértékét maximalizdlja, akkor a szabalyozas hatdlyanak ideje alatt a megel6z6 mondatban bemutatott
szamitasnal az 1 hdnapos BUBOR + 0,2% helyett a fenti szabalyozasban definialt, a kamat értékének maximumat aktu-
alisan meghatdrozé kamat- vagy hozamszint + 0,2% kiisz6bhozamszint keriil alkalmazasra.

A kiszobhozamot az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatdrozdsa céljabdl alkal-
mazza. A kiisz6bhozam szamitasanak médjat a Kezelési Szabalyzat 48.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté és a
kiisz6bhozam 48.1 pont szerinti szintjét az ott leirt metddusnak megfelel6en az Alapkezel6 évente felllvizsgdlja.

Az AlapkezelS a téle elvarhatd gondossaggal, a jogszabalyokban, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére allé forrasokat.

23. Azon eszkozkategoriak megjelélése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatko-
z6an, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszk6zokbe keriil befektetésre:

Latra szol6- és lek6tott bankbetétek
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

e Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

o Nem forintban denominadlt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkozi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
kozjogi szervezet, EGT-allam vagy annak Onkormdnyzata vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantadlt értékpapirok)

e Budapesti Eréktézsdére bevezetett hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet &ltal kibocsétott, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok
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e Budapesti EréktSzsdére nem bevezetett itelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok

o befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

Osszevont értékpapir befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozé duration korlat portfélié szinten maximum 3 év.

Szarmaztatott ligyletek

kibocsatott,

Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014
(11.14.) Kormanyrendelet 31 §. értelmében szarmaztatott Ggyleteket kéthet, a 31. § és 22 §-ban valamint a Kezelési
Szabdlyzat 24. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen belil az alabbiak alkalma-

zhatodk:

e Hataridds ugyletek
e Swap lgyletek

A szarmaztatott tgyletek alkalmazdsdra fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetdség

van.

24. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

tesitd értékpapirok

Minimum | Tervezett | Maximum
Latra sz06l6- és lekotott bankbetétek 0 20 100
Lekotott bankbetétek 0 10 100
Szamlapénz és latra sz6l6 betétek 0 10 100
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen 0 80 100
Allampapirok dsszesen 0 40 100
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok 0 40 100
Nem forintban denominalt allampapirok (harmadik orszag,
nemzetkozi pénziigyi intézmény, nemzetkozi kozjogi szerve- 0 0 100
zet, EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata vagy OECD tagal-
lama altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok)
Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hi- 0 40 100
telviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett, hitelintézet vagy gaz-
dalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megteste- 0 20 100
sit6 értékpapirok
Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy
gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtes- 0 20 100
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Jelzaloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt megteste- 0 0 80
sit6 értékpapirok 6sszesen

Budapesti Ertéktézsdére bevezetett jelzaloglevelek és esz- 0 0 80
kozfedezetd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett jelzdloglevelek és 0 0 80
eszkozfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
T6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott ligyletek 0 0 100
HataridGs ligyletek 0 0 100
Swap ugyletek 0 0 100

25. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvé-
teli jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, kor-
latozasara, a garancidk és eszk6zo6k ujbali felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato téke-
attétel legnagyobb mértékét

Befektetési korlatok az Alap eszkdzeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 29.-31. §-ai
alapjan:

(1) A zartkor( értékpapir befektetési alap eszkozeinek 40 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsato altal ki-
bocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe. Amennyiben egy kibocsatd értékpapirjaiba 20
szazaléknal nagyobb ardnyban kivan fektetni, Ggy erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektet6k
figyelmét, meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockazatokat is.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 50 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkezé6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a kétvénytulajdono-
sok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez
utdbbinak a kotvények kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozdkbe kell befektetni, ame-
lyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és ame-
lyeket a kibocsatoé felszamolasa esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben a befektetési alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fekteth-
eti az Eurdpai Unid vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott so-
rozatba tartozo értékpapirba.

(4) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott in-

tézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott ligyletekbdl
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eredd 6sszevont kockdazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési sza-
balyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektet6k figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakadé specialis kockdzatokat is.

Kollektiv befektetési formdakba torténdé befektetések specidlis szabalyai

A zartkor( értékpapir befektetési alapok mas kollektiv befektetési formakba térténé befektetéseire a 78/2014.
kormanyrendelet 21. § rendelkezései alkalmazanddak.

Szarmaztatott ligyletekre, vonatkozd szabalyok

A zartkord értékpapir befektetési alapok szarmaztatott Ggyleteire a 78/2014. kormanyrendelet 22. § rendelkezései
alkalmazanddak, azzal, hogy a befektetési alap kezelési szabdlyzataban egyedileg meghatdrozhaté a szarmaztatott
tgyletekben 1évé poziciok Osszesitett kockazati kitettségének mértéke.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zdk oldalardl

A zartkori értékpapir befektetési alapra a 78/2014. kormanyrendelet 25. § rendelkezései alkalmazanddak, azzal,
hogy zartkord értékpapir befektetési alap

a) egy kibocsaté szavazdsra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 20 szazalékat,
b) egy kibocsatod hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak legfeljebb 40 szazalékat szerezheti meg.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. kormanyrendelet 26. §-a
alapjan:

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé ér-
tékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendd értékpapirokat.
(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdondban lév6 pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az Alapkezel6 részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt véllalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv be-
fektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az lgylet kotésekor érvényben Iévé piaci arat
dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.

T6keattétel
Az Alap teljes nettd kockazati kitettségének maximalis mértéke a befektetési politika szerint maximum az Alap
vagyonanak 200%-a lehet.

26. A portfolié devizalis kitettsége

A portfélié mogottes eszkozeinek devizalis megoszlasa, azaz a portfolio bruttd devizalis megoszlasa a kovetkezé lehet:
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Deviza Minimum Tervezett Maximum
HUF 0% 100% 100%
EUR, USD 0% 0% 100%
Eurdpai és fejlett devizak (CAD, GBP, NOK,

SEK, DKK, CHF, JPY, PLN, CZK, RON, RSD, BGN, 0% 0% 50%

HRK, AUD, NZD)

Fejlédd piaci devizdak (MXN, CLP, BRL, COP,
ARS, ZAR, TRY, INR, RUB, UAH, THB, MYR, 0% 0% 20%
IDR, KRW, TWD, CNY, PHP)

Az Alap jellemz6en HUF, USD és EUR kitettséggel rendelkezik, de egyéb devizakban is lehet kitettsége.

Az Alap devizakitettsége alatt az alapban egy adott devizaban denominalt 6sszes eszkdzt és az adott devizara nyitott
hatarid8s Ugyletek 6sszegét értjlik; a portfolio értékének ardnyaban.

27. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogéttes
tervezett tranzakciok leirasa

Nem relevans.

28. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.). Korm. rendelet
35. §-dban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

29. Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, ame-
lyeknek az értékpapirjaiba az Alap eszkézeinek tébb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfdlidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy garantalt allam-
papirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
érhetnek el.

30. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatdl valé eltérésének maximalis nagy-
saga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Gsszetételét.

31. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkozei-
nek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhato.

32. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott in-
tézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott té6zsdén kiviili szarmaztatott ugyle-
tekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figye-

lemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra

Felhivjuk a BefektetGk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikdja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett be-
tétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott tigyletekbél ered6 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott partnerek fizet6képességével kapcsolatos
kockdazatokat futja. Amennyiben az adott partner fizetési kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat t6kéjének
értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban jelent8s csokkenés kovetkezhet be.

0ld. 27



33. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem relevans.

34. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé infor-
macidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem relevans.
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35. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

35.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott tigyletek alkal-
mazasdra fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehet6ség

Az Alapkezel6 az Alap nevében fedezeti célu és a portfélid hatékony kialakitasat elGsegité szarmaztatott tgyleteket
kothet.

35.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014 (I11.14.) Kormanyrende-
let 31. § alapjan szarmaztatott Ugyletet kéthet, a 22. §-ban, valamint a Kezelési Szabalyzat 24. pontjaban
megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen belil elsésorban az aldbbiakat:

e Hataridds ugyletek
e Swap ugyletek

35.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem relevans.

35.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott ligyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfel-
vételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) sz. kormanyrendelet 31. § és 22§ valamint a Kezelési Szabdlyzat 24. pont-
jaban foglaltak tekintend6 iranyaddnak.

35.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszk6z aktualis értékének, to-
vabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott (gyletekben meglévs kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugyhogy az ellentétes iranyu lGgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szem-
ben nettdsitani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizdban denominalt vagy ugyanazon devizdra fedezett értékpapirok, kovetelések, ko-
telezettségek és szarmaztatott Gigyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

sz

egylttes Osszege:

* anem szarmaztatott ligyletekbdl eredé pozicid;

* a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kulonbség, ideértve a t6zsdei hataridds devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek t6kebsszegét is);

» afelmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott tigyletek még nem realizélt
eredményei;

e azugyanazon devizdra kotott opcios tgyletek netté delta kockazata (A nettd delta kockdazat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata az alapul szolgal6 deviza
piaci értékének és az opcid delta tényez6jének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott tgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:
Azonnali ligyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabdlyzat szerinti - piaci aron szamitott
értékével az értékpapir poziciét nettdsitani kell.
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Hataridés ligyletek

Ennek sordn a hatdrid6s eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a hataridds
vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét aktualis
piaci dron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az Alap Kezelési Szabdlyzatdban
foglaltakat kell alkalmazni.

Swap ugyletek

Sztenderd fix és valtozd kamatozasu kamat swap ligyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix [db névérté-
két-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

35.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6z6kben meglévd poziciok kezelése

Nem relevans.

35.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve t6zsdén kiviili szarmaztatott lgyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba Bloomberg
altal kozzétett arak keriilnek felhasznalasra.

35.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jog-
szabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre vonatkozo
figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem relevans.

e

35.9. A szarmaztatott ligyletekben Iévé pozicidk 6sszesitett kockazati kitettségének mértéke

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettod eszkdzértéként. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévs nettd-
sitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (1l1. 14.) Kor-
manyrendeletben vagy az Alap jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E
szabaly alkalmazdsa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figye-
lembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdéz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott
Ugyletet is tartalmaz.

35.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem relevans.

36. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem relevans.

VIl. A kockazatok

37. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdés-

11

ben elGirt feltételeknek

Mivel az Alap m(ikodése tSkepiaci kockazattal jar, az Alapba térténd befektetési dontés soran e kockazatok at-
gondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvdasarldsaval a Befektet6 befektetési
kockdzatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodod kockazatokat, illetve az abbdl adédé esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és t6kepiacon érvényesil
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell véllalnia.

0l1d. 30


http://www.akk.hu/

Kérjliik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre er6s6ds integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio értékpapirpiacaira
mas orszagok és régiok tGkepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat indukalva, melyek az adott or-
szag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu inga-
dozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenil be-
folyasolhatjak az adott orszaghan kordabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi ak-
tivitast dontGen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilondsen az inflacié alakuldsa. Az
inflacié emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlendl hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogdsan keresztll ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat.
Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezbket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartds
egyenlege (kulsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a kalféldi
t6kepiaci trendek is befolydsoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektet6k magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett fligg a kilféldi t6kepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilfoldi kamatok is befolyasoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a
nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiilonb6z6 orszagok és ott miikods vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott érték-
papirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra az
adott deviza és a forint koz6tti arfolyam-ingadozasatdl figgben véltozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvdsarlo
BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap portféliojat alkoto egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben
meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve érték-
papir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepl6 ezen
eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, il-
letve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt ki-
bocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mendé kockazati elemzését kévetGen fekteti az Alap t6kéjét. A
leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez
vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott — szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott eszk6zok is szerepelhetnek. A szarmaz-
tatott termékek specialis kockdzatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid id6n belil erésen
visszaeshet, valamint jelentds tGkeattétellel miikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott lgyleteknél tovabbi kockazatot rejt
magaban az elszamoldar valtozasa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. T6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemtel-
jesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.
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Inflacids kockazat

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fiigg, az Alap nominalis tel-
jesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacid alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockdazatat hordozza
magaban.

Vallalati kockazat

A villalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel8 az Alap portfdlidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikdjat kovetve sajat
belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kdvetGen
hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockdazattal jar és az Alapkezel6nek nem all modjaban
garantdlni az alap teljesitményét, vagy jév6beni hozamat.

Szabalyozéi kockazat

A pénz- és tGkepiacok szabalyozasi kbrnyezetét az Gigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd célja
jellemz&en a hosszu tavon stabil és kiszamithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hir-
telen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélié atstrukturalasra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfdlié atalakitasa a megvaltozott szabalyok
mellett csak jelent8s veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példaul a révidre torténd
eladasok tiltdsa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa,
stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditdsat. A portfélidban 1évé
eszkdzok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a
nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlenil befolydsolja az érintett Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevdns t6kepiaci infrastruktura (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci szegmens
mikodése, az elszamoldhazak miikodése) figyelembevételével és a miikodési kockazatok felmérésével alakitja ki.
Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek m(ikodési feltételei drdmaian romlanak. llyen
példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kiviili piacnal az arjegyzési tevékenység
hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel§ sziineteltetheti, illetve
felfliggesztheti az aldbbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet§, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezel§, illetve a forgalmazd
mUkodési korében felmeril6 okokbdl nem végezhet6. A sziinetelésrél rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a
befektetSket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel§ a forgalomban Iév6 befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg (for-
galmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keril sor, amig a be-
fektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizarélag a be-
fektetSk érdekében, akkor fuggesztheti fel, ha
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a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem éllapithatd meg, igy kiilondsen, ha a befektetési
alap sajat t6kéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozdan az adott eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezel$ vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset kivéte-
lével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel§ a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetSk érdekében kizarélag akkor fliggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendel-
kezésre 3all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkiviili kozzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetGket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskoérrel rendel-
kez6 felUgyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, amen-
nyiben:

a) a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A FelUgyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a
114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas be-
fektetési alapba fektet6é befektetési alap esetében a felfliggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Felugyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kbvetSen, vagy amen-
nyiben azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Netté eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd leg-
pontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban el6fordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikr6zi helyesen az adott eszk6z
piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkozér-

/////

eszkdzok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jott 1étre. Az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidej(ivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatadrozott futamid6 végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockdazata

Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkdzértéke 3
honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az AlapkezelGt az Alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at; ha a Befektetési jegyek folyam-
atos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavéltasa felfliggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos
forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezeld Uzletpolitikai megfontolasbol
igy dont.

A letétkezel6 kockazata
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Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkozoket a Letétkezel6 elkllonitett szamldn tartja nyilvan. A Letét-
kezel6 a meghatarozott torvényi szabdlyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabdlyok a Kezelési Szabdlyzat irasanak idépontjaban alapvetéen kedvezdek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzdsara vonatkozé kedvezd elGirdasok a jovében esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adédemelés, esetleges ad6 bev-
ezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzrem(ikddd partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkdzértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban t6rténd megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi meghizas megaddsanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiléskori arfolyam csak a megbizast
kovet6en, az adott alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott késedelemmel vélik ismertté. Bar az Alapkezel6 az
Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgald értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra,
hogy a Befektetési jegyek teljesliléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrézze, a pontos
arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelen szavatold és potldlagos tékét képez, igy képes
fedezni a szakmai gondatlansagbdl adddd potencidlis felelGsséggel kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6
mUkodésével kapcsolatos dltaldnos kockazatok kezelésére kilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezel6 a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kiilénds hangsulyt fektet az aldbbi kockdzatokra:

e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilmények-
ben menet kézben bekovetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel§ a tevékenység iranyitasara, portfélidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi elSirdsok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennalinak a munkavallaldk-
kal kapcsolatos személyes kockazatok.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan helyhez kotott, megvasarldsa jelentds tékét igényel. Nem tekinthet§ homogén arunak, nem feloszthaté
eszkdz. Az ingatlanpiacot jellemz6 ciklusok els6sorban a gazdasagi konjunktura alakuldsaval hozhatdk kapcsolatba.
A nagymértékd allami tdamogatasok és bdvilé hitelezés ingatlan arbuborékot generalhatnak, elsGsorban a
lakdspiacon. Az ingatlanszektor az arfolyam alakulas szempontjabdl magasabb kockazatinak szamit, azonban az
ingatlanok irant mutatkozé fizikai kereslet és fizikai kindlat korlatoltsdga kovetkeztében az ingatlaneszk6zok
armozgasa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szamito részvényekénél.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
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bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatésagi kockdzatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatdsag elémozditdsa abban az esetben
az Alapkezel6 kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen
befektetést sem az Alap befektetései kozé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsédleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akdr lényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé befektetéshez képest.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatélya ala).

listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelen. A kizarasi
listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek be a
Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandé iparagakba tartozo kibocsatok gytijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizarando iparagban
tevékenykednek, felkertlnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informdaciokat, eljarasokat, kizardsi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatdnak 1. szamdu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel6 részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatdt a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 65. pontban olvashatdk, amelynek cime: "Minden olyan tovdbbi informacid, amely alapjan a
befektetdk kell tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.

20%-ot meghaladd 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténs befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott in-
tézménnyel kotott tézsdén kivili szadrmaztatott tgyletekbél eredd 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20 szdzalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott part-
nerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzugyi, il-
letve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szdmara, illetve
szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet. Amennyiben az adott partner fizetési kdtelezettségének nem
tesz eleget, az alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban jelentds csokkenés kovet-
kezhet be.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkez6 tablazat mutatja:

Altalanos gazdasagi kockdzat XXX
Részvénypiaci kockazat -
Politikai kockazat XXX
Kamatlab kockdazat XXXX
Nemzetko6zi tGkepiaci kockazat XX
Devizakockazat XXXX
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Hitelezési kockazat XXXX

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat X
Inflacids kockazata XX
Vallalati kockazat XXXX
Befektetési kockazat X
Szabalyozéi kockazat XX
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata X

A piac mikodési zavaraibél eredd kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata X
Nettd eszkozérték szamitdsabdl eredd kockazat XXXX
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsanak kockazata X
Az Alap megsz(inésének kockazata X

A letétkezel6 kockdzata X
Addszabalyok valtozasanak kockazata X
Addpolitikai kockazat X
Partnerkockazat XX
A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XX
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Ertékpapirok kolcsdnbe adasakor felmeriils tovabbi kockazatok -
Arupiaci kockdzat -
Ingatlan piaci kockazat X
SFDR fenntarthatdsagi kockazat XXX
20%-ot meghaladd 6sszevont kockazati kitettség X

Magyarazat: xxxx: jelentds xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelent8s, minimalis -: nincs

37.1. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott

intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térténé befektetésekbdl, az

adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott ligyle-

tekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figye-

lemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra

Az Eurdpai Unid vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az Alap dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az ebbdl eredé fakado specialis kockazatok a kdvetkezdk:
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Politikai kockazat: a befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovGben jelent6sen valtozhat, to-
vabba az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialas korlatozasa stb.),
amelyek kedvezdtleniil befolydsolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatldb kockazat: a magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezdltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét,
valamint a beruhazasi aktivitast dont6en befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is k-
I6ndsen az inflacid alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat
a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresz-
til ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényezbket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a
Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

Hitelezési kockazat: a bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap



portfolidjdban szerepld ezen eszk6zok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezet-
het. Az AlapkezelS bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizardlag gondos mérlege-
Iés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elem-
zését kovetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossag-
gal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a
befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

37.2. Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszk6z6k k6zé
tartozo eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem relevans.

37.3. Amennyiben a befektetési alap nettdé eszkdzértéke a portfdlio lehetséges 6sszetételénél vagy az alkalmaz-
hato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Nem relevans.

37.4. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti

7z

olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6n-
kormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb EGT-al-
lam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagdllama altal kibocsatott allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén az Alap 6sszevont kockazati kitettsége elérheti az Alap eszkoze-
inek 100 szdzalékat.
Az ebbdl eredé fakado specialis kockazatok a kdvetkezdk:
=  Politikai kockazat: a befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovében jelentdsen valtozhat, to-
vabba az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialas korlatozasa stb.),
amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.
=  Kamatlab kockazat: a magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét,
valamint a beruhazasi aktivitast dont6en befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen beliil is k-
I6ndsen az inflacid alakuldsa. Az inflacid emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat
a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresz-
tiil ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényezbket az orszag fizetési
mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a
Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.
= Hitelezési kockdazat: a bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfolidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezet-
het. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizarélag gondos mérlege-
Iés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elem-
zését kovetGen fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zérhaté ki teljes bizonyossag-
gal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a
befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

37.5. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi megal-
lapodasok leirasa

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz annak biz-
tositdsa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditdsi kockdzatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likvidi-

tasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stra-
tégidja, likviditasi profilja és visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas idGszakaban a Befektetési jegyek befektetd altal torténé
visszavaltasanak szabdlyait jelen Kezelési Szabalyzat 57. pontja tartalmazza.

A likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:
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az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alap kotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartasat, amely
az Alap eszkozeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozd értékelésen alapul, figyelembe véve a
lezarashoz szikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdz6k lezarhatdk, valamint az
egyéb piaci kockazatokkal vagy tényez6kkel szembeni érzékenységiiket;

az Alapkezel6 folyamatosan nyomon koveti az Alap eszkozportfélidjanak likviditasi profiljat, tekintettel az
egyes eszk6zok fedezeti hozzajarulasara, amely jelentGs hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel
a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az
Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az AlapkezelS figyelembe veszi az Alap be-
fektetGi bazisanak profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszaval-
tasi hataridbket;

amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv befekte-
tési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenérték(, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik -
az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezelGi altal elfogadott likviditas-
kezelési megkdzelitést, tobbek kozott idGszakos feliilvizsgdlatok lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul
szolgdlo kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kéve-
tése, amelyekbe az Alap befektet;

az Alapkezel6 megfeleld likviditdsmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok, valamint
az Alap eszkozportfolidjanak likviditasi profiljara jelentds hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi
és minGségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfelel6en mérni lehessen azok altalanos
likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszko-
zoket és rendelkezéseket, beleértve a kiilonos rendelkezéseket is. Az Alapkezel$ azonositja azoknak a korl-
ményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkiviili
korilmények kozott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezel6 — figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Gsszetettségét — az Alap alapkotelezettségeinek és
visszavaltasi politikajanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara vonatkozo korlatokat alkalmaz és tart fenn,
a mennyiségi és minGségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan meghatdrozott kbvetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében tobbek kézott az aldbbi informacidkat:

a)
b)
c)

az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak
az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas

az Alap aktualis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkeze-
Iési rendszerek.

38. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacio

Nem relevans.

VIlIl. Az eszkozok értékelése

39. A nettod eszk6zérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto eszkozérték szamitas esetén

koévetendd eljaras

A nett6 eszkbzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitdsat az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkciétdl és az alapok teljesitményétdl fliggs javadalmazasi politikatodl fuggetlenil miikodé teriilet. A kalkuldlt nettd
eszkozértéket a LetétkezelS ellenérzi.
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A nettd eszkozértéket az Alapkezel6 Adminisztrativ terllete minden forgalmazas elszamolasi napra (érvényességi
nap) vonatkozdan a rendelkezésre allo arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban meghatarozott értékelési sza-
balyai alkalmazasdaval, csokkentve mindezt a meghatarozott koltségekkel, kdtelezettségekkel, minden banki napon
meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitdsanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkoz6 arfoly-
amok figyelembevételével a nettd eszkozérték kiszamitdsa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a
kovetkezd napra (T+1 banki nap) érvényesen keril meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékének és a kibocsatott
Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithaté meg, Ggy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a Felligyeletet.

A nettd eszkozérték kozzététele

Az AlapkezelS, a nettd eszkdzértéket annak érvényességi napjan (T+1 banki nap) a www.mbhalapkezelo.hu

honlapon kozzéteszi.

Hibds nettd eszk6zérték szamitdsa esetén kdvetendd eljaras

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket, a hiba feltdrasat ko-
vetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének id6pontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett

=  Nem mindsul hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel8 érdekkdrében
meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel és a LetétkezelG a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozér-
ték megallapitasa soran.

= Ha befektetésijegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

o ahibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkiilonbség mér-
téke nem éri el a helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét;

o ahibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo elszamo-
Iasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményekép-
pen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez§ kiilonbséghdl adodd elszamolasi kotelezettség
kapcsan a befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befekte-
tési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ pétolja a befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkdzértéket az Alapkezel6 a www.mbhalapkezelo.hu oldalon kézzéteszi.

40. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési
mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak megfelelGen alkal-
mazott mddszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az Alapkezel
végzi.
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A portfélio elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam haszna-
latdra. Amennyiben T-1 napra nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld altal ismert legfrissebb, de T-1 napnal
nem kés8bbi ar alapjan torténik az értékelés.
Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem megfele-
I6en tukrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelits értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének mindsiti, akkor az
értékelést végzs jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy—a Torvény 38. §-ban meghatdrozott szabalyok szerint - kiilén drat megallapitani.

A kulon ar megallapitasanak feltételei az aldbbiak:

e ezen eszkdzok értékének meghatdrozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a meghata-
rozas modszerét

e a-—kamatok nélkiil figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazd gyakorlat nem
alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta felll kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezetGjének az értékelési bizottsag
jévahagyasa mellett

e arendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre allé in-
formaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmerdl, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetSen a jovGben sem lesz az, illetve a kibocsato
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszk6z részleges vagy teljes leirasanak lehet&ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan U] relevans informacié valik nyilvanoss3, illetve keriil az Alapkezel6 birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni.

40.1 Latra szol6 és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltér6 szamldkon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghataroznia T-1 napra
érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utols6 érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfoly-
amon.

e Szamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamldkon taldlhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni T-1 napra
érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfoly-
amon.

40.2 Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

40.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepl dllamkdtvények és diszkontkincstarjegyek értékét az Allamaddssag
Kezel§ Kézpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként me-
ghatarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.
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A szamitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kdzzétett adatokat, azok hidnyaban a délelstt kozzétett adatokat kell
alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet6, az azt megel6z6 utolsé kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, a T-1 napra vonatkozé arfol-
yamot a bekerilési netté arfolyamon, kotvények esetében az idéaranyos — a T-1 napig — felhalmozott kamattal
novelve kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci arakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor az dllampapir
legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan
kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kovetd els6 értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem
all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara haszna-
landé.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy kevesebb,
mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszdmitani az értékpapir ar-
folyamat.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 na-
pig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt érték-
papirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt me-
gel6z6 utolso érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kézzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar allam-
papirokra vonatkozo értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK &ltal kozzétett arfolyam a nem forintban denomindlt llampapirokra, akkor az aldbbi értéke-
Iés kbvetendd:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepl6 allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg ar-
jegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis
amortizacids értékelés haszndlandd. Ekkor az allampapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a
lejdratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelédik. Addsvételt kovetS elsé értéke-
|éskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformdacid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé adasvétel nettd dra haszndlandé.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 na-
pig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

40.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

e ABudapest ErtéktSzsdére (BET) bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- ABET-enjegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal kozzétett zaréarfolyamon
kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen
t6zsdei zardarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz3i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazanda.
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- Tb6zsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd
hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha
nem rendelkezik Bloomberg arjegyzG6i (Bloomberg Generic, BGN) kbzéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a
beszerzési érték alkalmazandd.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet§, linedris amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir legutolsd beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Adasvételt kovetd elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé addsvétel nettd dra haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy ka-
matfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e A Budapesti ErtéktGzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz3i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsatds esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir nem rendelkezik
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandoé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsd beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelGdik. Adasételt kdvets elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsd beértékelt nettd arként az
utolsé adasvétel nettd dra hasznélando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy ka-
matfizetés éta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

40.2.3 Jelzaloglevelek és eszkézfedezetii hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

e ABudapesti ErtéktSzsdére bevezetett jelzaloglevelek és eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok

- A BET-en jegyzett jelzélogleveleket és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a T-1 napra
a tGzsde altal kozzétett zaréarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a
T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen t6zsdei zaréarfolyam, akkor 30 napndl nem régebbi Bloomberg
arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazandé.

- Tozsdei bevezetés alatt alld, és t6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd
jelzaloglevelek és eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha nem rendelkeznek
Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési
érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizaciés értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesitdé értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
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minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékelédik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformdcid, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé addsvétel nettd ara haszndlandé.

A jelzaloglevelek és eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figye-
lembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidanyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e A Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett jelzaloglevelek és eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapirok

- Amennyiben jelzaloglevelek vagy eszkdzfedezet(i hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok a BET-re nem
keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz&i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam
alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet(i hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyammal, legfeljebb 30
napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti drfolyamok egyike sem elérhet6, linearis amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovetd elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként az utolso adasvétel nettd ara hasznalandé.

A jelzaloglevelek vagy eszkozfedezet( hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatdrozasakor figye-
lembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

40.3 Kollektiv befektetési értékpapirok

e TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kozzétett zaréarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei 4ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kozzétételi
helye) altal k6zolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e T@zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatéd
kozzétételi helye) altal kozolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatérozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatéarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.
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41. A szarmaztatott tigyletek értékelése
e  Hataridds Ugyletek

- Atbzsdei hataridés tgyletek (futures) értékeléséhez az lizletktés helye szerinti T-1 napra vonatkozé t6zsdei
zardarat, ennek hianydban az azt megel6z6 Uzletkotés helye szerinti utolsé tézsdei zardarat kell alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridds
ugylet teljesitéséig varhatéd pénzdramlasok jelenértékével csdkkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

- Aforward eladasi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a forward megallapoddasban szerepld eladasi arfolyam
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hatdridGs Ugylet teljesitéséig varhato
pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhatd pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé két - professzionalis
adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kézzétett kamatswap gorbébdl szamolt - bankkozi kamat napokkal stlyozott
atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

A hatdrid6s kamatlabugyletek értékét az tgylettel ekvivalens, a T-1 nap és az ligylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét ligylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hataridds tgylet eredménye eltér az Alap alapdevizdjatol, az eredményt az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett arfolyamon.

e  Swap lgyletek

A Cserelgyletek (swap lgyletek) értéke megegyezik az azt alkotd elemi Ugyletek értékének Gsszegével. Az elemi
Ugyletek T-1 napra szolé jelenértékének kiszamitasahoz az lgylet hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé -
professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kozzétett kamatswap goérbébdl szamolt - két bankkdzi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

42. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.

IX. A hozammal kapcsolatos informaciok

43. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt Ujra befektetéssel
hasznositva, megtartja az Alap portfélidjaban. Ezért a t6kendvekmény Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket tovabb noveli. A Befektet6 a befektetési jegy nettd eszkdzértékének ndvekedésébdl tgy juthat
nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.

Az Alap nyeresége/vesztesége a:

- portfélidban |évs eszkdzok - a Kezelési szabalyzat 40.-41. pontjaban meghatadrozott értékelésébdl szarmazo
arfolyamvaltozasbdl;

- betétként elhelyezett, illetve szdmlan kezelt pénzeszk6zok kamataibdl szarmazik, az Alapot terhel - a
Kezelési szabdlyzat 48.-49. pontjaban meghatarozott - koltségek levonasa utan.
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Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott nettd eszkozérték (megéllapitasa a Kezelési szabalyzat 38.-41.
pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban [év3 befektetési jegyek Gssznévértékének pozitiv
kilénbozete.

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

44. Hozamfizetési napok
Nem relevans.

45. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem relevans.

X. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasa

Az Alapkezel6, vagy mas személy az Alap t6kéjének megdvasdra, illetve a hozamra igéretet nem tesz, garancidt nem
vallal.

46. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem relevans.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem relevans.

Xl. Dijak és koltségek

48. Az alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik mddja

48.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (konyvvizsgdléi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felugyeleti dijak, forgalmazasi dijak,
befektetési alapok kiilonaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelSi, forgalmazéi és letétkezelSi dij a maximumként meghatarozott mértéken
belll valtoztathato.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott, illetve olyan
korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az Alap-
kezeld az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem terhelhet6.

Alapkezelési dij

Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 1% évente;

- Sikerdij: maximum a kiiszobhozam felett elért hozam 80%-a;

- megsziinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megsziinése, illetve felszamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsz(inéskori alapkezelési
dijként felszamithatéak a megszlinéskori nettd eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak mddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel&z6 napi nettd eszkozérté-
kének maximum 1%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjiik a dijkedvezmény
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Osszegével. A dijkedvezmény abban az esetben érvényesithetd, ha az Alap befektetései k6zott szerepel(nek) az
Alapkezel§ altal kezelt mas befektetési alap(ok) jegye(i) (tovabbiakban: Sajat befektetési alap dllomany). Ebben az
esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat cs6kkenti a mogottes Sajat befektetési alap allomany tekintetében,
- maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembe
vételével. Abban az esetben, ha az Alap és az Alap befektetései kozott szerepld Alapkezel6 altal kezelt sajat befekte-
tési alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap év elejétél szamitott sikerdija pozitiv, az Alapkezelé az Alap napi
sikerdij valtozdsanak szamitasanal figyelembe veszi, a mogottes Sajat befektetési alap allomany ardnyaban, a mo-
gottes sajat alapban felmeriilt — év elejétdl dijkedvezményként még nem érvényesitett - napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.
A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legaldabb harom hdnapon
keresztil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsd
harom hénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat. A mentes id6szakban felmeriil§ alapkezelési dij utélag sem terhelhetd az Alapra.

Az Alap létrehozasdaval kapcsolatos koltségeket (pl. az Alap létrehozatalaval kapcsolatos felligyeleti dijat - amennyiben
ilyen felmerdl -, az Alap Befektetési jegyei megkeletkeztetésének koltségeit stb.) az Alapkezeld az indulast kéveté leg-
feljebb harom éven belil az Alapra terhelheti.

A sikerdij szamitas elvei és menete

Az alapkezel§ célja, hogy az alappal a befektet6k szamara olyan befektetési alternativat nydjtson, amelynek arfol-
yama a lehetd legkisebb valdszinliséggel valtozik a negativ irdnyba nap/nap alapon. Ennek érdekében a sikerdij
szamitasat napi alapra helyezi.

Adott Nettd Eszkozérték Kiindulasi Napi sikerdij megallapitasahoz az alap adott napi elért hozamat viszonyitja a
kiisz6bhozambdl szamolt adott napi elvart hozamhoz. Adott Nettd Eszkozérték Kiinduldsi Nap elért és elvart hozamat
az azt megel6z8 utolso Nettd Eszkdzérték ota eltelt napok szama alapjan az utolsé Nettod Eszkozértékbdl szamolja.

A kiszobhozam adott napra esé értékéhez megvizsgalja, hogy az adott napon a kiiszébhozam 1 hénapos BUBOR
hozam + 0,2% értéke (vagy a Kezelési Szabalyzat 22-es pontjaban rogzitett kiiszobhozam mértéke) meghaladja-e a
minimumként szolgdld 0,25%-ot. A kett6 kozll a magasabb hozambdl az eltelt napok szama alapjan az adott napra
érvényes elvart hozamot szamol.

Adott napra érvényes elvart hozamot 6sszehasonlitja az aktualis Kiindulasi Napra vonatkozéan megallapitott (azaz a
ténylegesen elért) hozammal, és a kettd kilonbségének 80%-at napi sikerdijként elhatarolja. Amennyiben az alap
elért hozama nem haladja meg az elvart hozamot, a napi sikerdij negativ értéket ad.

Az alapban elhatarolt tényleges sikerdij az adott évben Nettd Eszkozérték megallapitasonként szamolt sikerdijak ku-
muldlt 6sszegeként adodik. Az alap aktuadlis eszkozértékében akkor hatarol el sikerdijat az alapkezeld, hogyha az
adott évben kumulalt napi sikerdijak 6sszege pozitiv, amennyiben az 6sszeg negativ, sikerdij elhatarolads nem térténik
az alap aktualis Nettd Eszkozértékében.

A sikerdij szamitas sordn a negativ sikerdij is kumulalédik ha az addig kumulalt sikerdij nulla alatti, illetve csokkenti
az alapban elhatarolt sikerdijat, amennyiben a kumulalt sikerdij az el6z6 Nettd Eszkdzértékben meghaladta a nullat.
Adott évre érvényes sikerdij az év napjai soran az alapban elhatarolt napi sikerdijak 6sszege. Amennyiben ez a szam
nem pozitiv, ugy nulla.

A sikerdijszamitasi metddus az elhatarolhatd sikerdij maximumat jelenti, attél az alapkezeld az Alap javara eltérhet
(a metddusbol adddé sikerdijnal kisebbet is felszamolhat).

Korabbi évek 6sszesitett alulteljesitése

Az Alapkezel8 csak akkor jogosult sikerdijra, hogyha a korabbi évek esetleges alulteljesitését ledolgozta. A korabbi
évek alulteljesitését az érintett naptari év elején az utolso sikerdij elszamolastdl eltelt id6re, de legfeljebb 4 teljes
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naptari évre szamolja. Ebben az id6szakban az egyes évek alul- vagy fellilteljesitését 6sszeadja ugy, hogy az alultel-
jesitések 0sszegébdl levonja a feliilteljesitéseket. Minden év elején az Osszesitett kockdazati szintb6l szamitott refer-
enciamutatdéhoz ezt a kumulalt alulteljesitést hozzaadja, igy kialakitva az Aalap adott évre érvényes brutté referen-
ciamutatojat.

Amennyiben a sikerdij megfigyelési periddusban az Alap az utolsé sikerdij fizetés 6ta a korabbi évek kumulalt alultel-
jesitésének szamitasa elérte a 4 teljes naptari évet és pozitiv szam (az elmdlt 4 évben a felilteljesitések meghaladjak
az alulteljesitéseket), Ugy az Alapkezel§ a kockdzati szintbdl szamolt referenciamutatdt valtozatlanul hagyja (a kora-
bbi évek kumulalt alulteljesitését nullaként értelmezi).

A jelen Kezelési Szabalyzat hatalybalépésekor az AlapkezelS a korabbi évek alultejlesitésének vizsgalatakor a refer-
encia idGszak kezdeteként 2022.01.01. induld ddtumot alkalmazza.

Amennyiben az Alap aktualis naptari éven beliili teljesitménye meghaladja a kiisz6bhozam (referenciamutaté) ak-
tudlis naptari éven belili teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az el6z6 évek
Osszesitett alulteljesitését is, akkor az Alapkezel§ sikerdijra jogosult.

A sikerdij mértéke maximum a kiiszobhozam felett elért hozam 80%-a

Ev kozben a sikerdijszamitas alapjat képezd arfolyam feletti teljesitmény eseténfenti feltétel vizsgalata alapjan az
Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig a kiiszobhozamtél fenti
feltételt6l elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij dllomanybdl felold az Alap javara.

A megszolgalt sikerdij elszamoldsa az Alapbdl évente egyszer, az adott naptari év végén torténik. Az Alapkezel§ az
Alap altal elért- hozamot és a kiiszébhozamot (referenciamutaté hozamat) napi lancolt hozamszamitassal szamolja,
az el6z6 évek Osszesitett alulteljesitését az év elején meghatarozott fix értékként veszi figyelembe.

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij:
az i-dik év t-edik napjan:

— P(in) _ B(in) . P(it) _ B(it) _
r(it) =>,-,08x {P(in—l) B(in_l)}x v(in), ha o) B(0) Re(i) >0

P(it)  B(it)
P(io) B(io)

ésr(it) =0, ha

Re(i) <

P(it)  B(it)
ahol R(/) = Re() P(io) B(io)
¢sRe(i+1) = MIN {R(0); 0}

i=1,2,3,4,5 ési=1 asikerdijfizetést kdvetd els8 év

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezdk:

P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az adott nettd eszkozérték szamitasi
napon

P(0): a sikerdij elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az utolsd naptdri év végén,

B(t): referenciamutatd értéke az adott nettd eszkdzérték szamitasi napon
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B(0): referenciamutatd értéke az utolsd naptari év végén,
v(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott 6sszesitett nettd eszkdzérték a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon sikerdij
képz&dik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), gy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik
R(i): az alap i-edik évben Osszesitett alulteljesités
Re(i): az alap i-edik év eleji el6z6 évek Gsszesitett alulteljesités athozata

i: az évek szama, de maximum 5 év, i=1 a sikerdijfizetést kdvet6 év

Szemléltetd példa a sikerdijszamitas bemutatasahoz
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* A kezelési szabalyzat 2022.01.01 hatélybalépésével 6sszhangban a referenciaidszak kezdete 2022.01.01, az el6z6 évek alulteljesitését vizsgald indulé mérték 0%. Jelen szemléltets példaban
afeltételezés szerint az 1 hénapos BUBOR hozam 0,3%; a vallalati kotvény befektetés kockazati szintnek megfelel6i tobbethozam elvaras mértéke: 0,2%, de az éves minimum kiszébhozam
0,25% .

0. évdec31 1,029 Ft

Az adott évben alap elért hozama (2%) meghaladja a referenciamutatot
(0,5%), ezért az Alapkezeld sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 80%,
alapja az év elejétdl szamitott felulteljesités: (2,0%-0,5%)*0,8%=1,2%. A
kovetkez6 sikerdij szamitasi periddus ettdl a naptdl indul.

1.év dec. 31-én 0%* 1,050 Ft 20% | 03% | 02% | 05% | 1,5% | 1,5% | 1,20%

Nincs sikerdij, mert az alap aktudlis évben elért hozama (-1,5%) nem éri el

2.év dec. 31-én 0,0% 1,034 Ft -1,5% 0,3% 0,2% 0,5% -2,0% | -2,0% - o " - . .
N B N N i B B a kuiszobhozamot (0,5). A referenciamutaté értéke nem valtozik.

Nincs sikerdij, az adott naptari évben az alap YTD (year to date) hozama
magasabb mint a kiisz6bhozam, de ez nem elég az 4thozott alulteljesités
ledolgozasara, ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. A
referenciamutaté értéke nem véltozik.

3.6v dec. 31-én -2,0% 1,045 Ft 1,0% | 03% | 02% | 05% | 05% | -15% -

Az adott évben alap teljesitménye (2,1%) meghaladta a referenciamutatét
(0,5%) és ez a felulteljesités kompenzalta a korabbi évek alulteljesitését (-
1,5%) is, ezért az A & sikerdijra j It. A sikerdij mértéke 80%
alapja az év elejétél elért hozam korrigélva az el6z6 évekrél 6sszesitett
veszteséggel: (2,1%-0,5%-1,5%)*0,8= 0,08%. A kovetkezd sikerdij szdmitasi
periddus ettél a naptdl indul.

4.év dec.31-én -1,5% 1,067 Ft 2,1% 0,3% 0,2% 0,5% 1,6% 0,1% 0,08%

Az adott évben alap teljesitménye (-3%) alatta marad a
referenciamutaténak (0,5%) ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az|
aktudlis évi alulteljesités beépiil a kovetkezd évek vizsgalataiba (maximum
5évig)

5.év dec. 31-én 0,0% 1,035Ft -3,0% 0,3% 0,2% 0,5% -3,5% | -3,5% -

Nincs sikerdij. Az adott naptari évben az alap YTD (year to date) hozama
magasabb mint a kiiszébhozam, de az 4thozott alulteljesités ledolgozasasra
nem elég, ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. A referenciamutaté
értéke nem valtozik.

6.év dec. 31-én -3,5% 1,047 Ft 1,2% 0,3% 0,2% 0,5% 0,7% | -2,8% -
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Nincs sikerdij. Az adott naptari évben az alap YTD (year to date) hozama
magasabb mint a kiiszébhozam, de az dthozott alulteljesités ledolgozasasra

& 316 2 89 o 9 9 9 9 199 N i o " ; ; 5
7.év dec. 31-én 8% AR 14% 0,3% 0.2% 0,5% 0z ez nem elég, ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. A referenciamutaté
értéke nem valtozik.
Nincs sikerdij. Az adott naptari évben az alap YTD (year to date) hozama
. , magasabb mint a kiiszébhozam, de az dthozott alulteljesités ledolgozasasra
8.év dec. 31-én -1,9% 1,056 Ft -0,5% 0,3% 0,2% 0,5% -1,0% | -2,9%

nem elég, ezért az Alapkezel6 sikerdijra nem jogosult. A referenciamutato
értéke nem valtozik.

Az adott évben az alap teljesitménye magasabb mint a kiiszbhozam
(0,5%), de nem kompenziélja az el8z6 évek alulteljesitését, ezért az
Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az utolsd sikerdijfizetés ta 5 teljes
9.év dec. 31-én -2,9% 1,063 Ft 0,6% 0,3% 0,2% 0,5% 0,1% -2,8% - naptari év telt el, igy az Alapkezel§ a kovetkezd 10. évre vonatkozo kordbbi
évek alulteljesitése mutatét az a referenciaidGszaknak megfelelGen 6.év
elejétdl szamitott alulteljesités alapjan hatdrozza meg. (Ugy, hogy vagy
alulteljesités vagy nulla az dthozat az el6z6 évrél)

Az adott évben az alap teljesitménye (1,6%) meghaladja a kiisz6bhozamot
(0,5%) és a sikerdijszamitas vizsgalati id6szakanak kezdetétdl (a 6. év elsé
napja) szamitott a ledolgozandd alulteljesités mértékét (-0,9%). Az
Alapkezel§ igy sikerdijra jogosult. A siker mértéke 80%, a sikerdij alapja:
1,6%-0,5%+(-0,9%)=0,2% 0,2%*0,8=0,16% A kdvetkezd sikerdijszamitdsi
periddus ettdl a naptdl indul.

10.év dec. 31-én -0,9% 1,080 Ft 1,6% 0,3% 0,2% 0,5% 1,1% 0,2% 0,16%

48.2. A befektetési alap daltal a letétkezel6 részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap éves letétkezelési dijat fizet.

Az éves letétkezelési dij magaban foglalja:

a) A letétkezelSt megillet éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) A letétkezelG altal a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezel6k, mint kozrem(ikodé harmadik
felek altal a sajat kondicidjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott koltségeket.
Ezen dijtételek mértéke maximum 1,50% évente. A ténylegesen felmeriild koltségek mértéke a lehetséges
maximumtol lefelé eltérhet. A dijtételek megallapitdasanak alapjat jellemz&en az alletétkezel6nél tartott
értékpapir adllomany és az Alap altal kezdeményezett, az alletétkezel6nél megbrzésen Iévé értékpapirokat
érint6 tranzakcidk szama adja

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nett6 eszkozértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszamitasanak modja: az Alapnak az aktudlis naptdri évben az adott nettd eszkdzérték szamitasat megel6z6 napig
bezardlag kordbban mar kiszamitott nettd eszkdzértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken beliil meghata-
rozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett letétkezelGi dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezel6 felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel6 altal
benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

48.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik szemé-
lyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
mddja

Forgalmazdi dij

Az Alap éves forgalmazéi dijat fizet.

Az éves forgalmazdi dij maximalis mértéke: 1%

Az éves forgalmazasi dij a nettd eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak maddja: A forgalmazasi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd eszkozértéké-
nek maximum 1%-a, osztva az év naptari napjainak szdmaval. A Forgalmazoi dij pénzlgyi teljesitése havonta esedé-
kes.
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Konyvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id8ardnyosan napi szinten kerlilnek elhataroldsra és
levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatarozasa. A Konyvvizsgaldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Konyveldi dij

Az Alap Kényvel6jének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és levonasra,
az Alap szamara végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében. A
Konyvel6i dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Feliigyeleti dij
Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének id6-

pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és minden ne-
gyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre kerdil.
Az éves Felugyeleti dijon felll az esetleges Felligyeleti eljarasokért fizetend6 dijak.

A Felligyelet felé fizetendd dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan modosulhatnak,
amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij
A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével, illetve

modositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az ado alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkozértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori hata-
lyos, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrdl szolé 2006. évi LIX. torvény szerinti %-os érték
(2022.09.30-t6l az addalap 0,05 szazaléka).

49. A befektetési alapot és a befektetGket terhel egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak legmaga-
sabb Gsszege), kivéve a 48. pontban emlitett koltségeket
Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

e az Alap lgyletei soran felmerult dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija, banki
tranzakcios koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.),

e abefektetésijegy tulajdonosok informacidkkal valé ellatasaval 6sszefliggd koltségek, azéves tdjékoztato kozzété-
telével kapcsolatos koltségek,

e a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkllonitetta hitelkeret és a felvett hitelek koltsé-
gei,

* asajtéban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei,

*  az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija,

e konyvvizsgdloi készkiadasi dij,

e azAlap kényvelési dija, konyveléssel kapcsolatos kéltség

e LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);

* jogi koltségek, valamint a jogerGs birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségek,
az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiaddssal és koltséggel egyiitt, to-
vabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének maximum 1.5%-at kitev6 6sszeget nem haladhatjak meg.
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A BefektetGket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithato jutalékok maximalis mértékét a 56.2. pont
szabdlyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Grzésével az ehhez kapcsolddo szamlavezetéssel, a befektetés meg-
szlintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szol-
galtatasokkal kapcsolatban a BefektetGket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koéltségek szintjét és strukturajat a
Forgalmazg, illetve a Befektet6k altal a szdmlavezetésre vdlasztott befektetési szolgdltatasi tevékenységet nyujto tar-
sasag mindenkor hatélyos kondicids listaja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondi-
cios listdjat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazé honlapjan is.

50. Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a befek-
tetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%. Az Alap
nem fektet tovdbba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezel6i dija magasabb,
mint 25%.

51. A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei
Nem relevans.

52. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

Xll. Addzasi informaciok

53. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befekteték szempontjabdl relevans elemeinek révid 6sz-
szefoglalasa
A befektetési alapot terhel6 ado

A befektetési alapot terhel6 adé

e Az Alap arfolyamnyereséghdl, kamatbdl és osztalékbdl szarmazé jévedelme a hatalyos jogszabalyok
értelmében Magyarorszagon nem esik adofizetési kotelezettség ala.

e Az Alapot a kulfoldi befektetésein elért kamatbdl és osztalékbdl szarmazd, vagy egyéb jovedelmei esetén az
adott orszaghban adodfizetési kotelezettség terhelheti. A kilfoldi befektetések addzasat az adott orszag
jogszabdlyai, valamint az adott orszdg és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld, a kettés addztatds
elkeriilésérél sz616 egyezmény hatdrozza meg.

e Az Alap az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrdl szolé 2006. évi LIX torvény alapjan
addalanya a befektetési alapok kilénaddjanak.

* Az ado alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd
eszkozértékén szamitott, negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott
értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban Iévs, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé mértéke az addalap 0,05 szdzaléka. Az Alap arfolyamnyereségbdl,
kamatbol és osztalékbdl szarmazo jovedelme a hatdlyos jogszabdlyok értelmében Magyarorszdgon nem esik
adofizetési kotelezettség ala.

e Az Alapot a kulfoldi befektetésein elért kamatbdl és osztalékbdl szarmazo, vagy egyéb jovedelmei esetén az
adott orszagban adodfizetési kotelezettség terhelheti. A kilfoldi befektetések addzasat az adott orszag
jogszabalyai, valamint az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld, a kett6s addztatas
elkeriilésérél sz616 egyezmény hatarozza meg.

e Az Alap az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrdl szolé 2006. évi LIX torvény alapjan
addalanya a befektetési alapok kilénaddjanak.

e Az adé alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkozértékén
szamitott, negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide
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nem értve az Alap tulajdonaban |évG, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét. Az add mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.

54. A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé in-
formacio

Belfoldi jogi személy befektetSk esetén a hozam, illetve visszavaltasi ellenérték bruttd osszege keril a befektetd
szamlajan jévairasra. A belfoldi jogi személy befektet6 esetén a befektetési jegyek hozama, valamint a befektetési
jegyre kotott Ggyleten elért, az irdnyadd rendelkezések szerint megallapitott arfolyamnyereség a tarsasagi vagy
egyéb jovedelemadd addalapjanak a része. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok (kiilonésen a tarsasagi
adordl és az osztalékadordl szo16 torvény) szerint kell az adét megfizetni.

Az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt kulfoldi illet6ségl BefektetSk figyelmét a Magyarorszagon és sajat honos or-
szagukban hatalyos adotorvények rendelkezéseinek behatd attekintésére.

A fenti tajékoztatas nem mindsiil adotanacsadasnak. A Kezelési Szabalyzat nem tér ki a Befektet6k dontéseit érinté
valamennyi addelGirasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektetd érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatds a Kezelési Szabdlyzat megjelenése id6pontjaban hatdlyos szabalyokat foglalja Ossze, az
Alapkezel6 az esetlegesen mddosuld szabalyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt BefektetGk figyelmét a
Tao. torvény, valamint a vonatkozd egyéb torvényi rendelkezések alapos attekintésére a befektetési dontésiik
meghozatala el6tt.

Xlll. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

55. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

55.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Az Alap befektetési jegyei jegyzéssel, zart korben keriiltek forgalomba hozatalra.

A befektetési jegyeknek a jegyzési eljaras utjan vald forgalomba hozataldval az Alapkezel6 az MBH Bank Nyrt-t mint
Forgalmazét bizta meg.

55.2. Azon befektet6k korének megjelolése, amelyek a befektetési jegyeket jegyezhették, illetve akik korében a
befektetési jegy a folyamatos forgalmazas soran forgalmazhatd, tovabba azon feltételek megjeldlése, amely
alapjan a forgalomba hozatal zartkorinek mindsiil

Az Alap befektetési jegyei maganszemélyek részére nem kerilnek felajanlasra sem a jegyzési idGszakban, sem a folya-
matos forgalmazas soran. Maganszemély befekteté a folyamatos forgalmazason kivili tranzakcidban sem szerezheti
meg az Alap befektetési jegyeit. A jegyzési eljdrasban és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban kizardélag -
Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd jogi személyek/szervezetek kivételével - devizabelfoldi és deviza-
kiilfoldi jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek vehetnek részt. A befektetési jegyeket
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

Az Alap létrejottét kovetGen befektetési jegyek forgalmazasa az ,A” sorozat esetében kizardlag olyan befekteték ese-
tében lehetséges, akik egyenként legalabb 100.000 (szazezer) eurdnak megfeleld, de legalabb 35.000.000 (harmincot-
millid) forint értékben vasarolnak az Alap befektetési jegyeibdl. A forgalomba hozatal az ,,A” sorozat esetében a Tpt.
14. § (1) bekezdés c) pontjara tekintettel mindsul zartkordnek.

Az egy befektetd altal egy jegyzési nyilatkozattal minimalisan jegyezhet6 névérték 100.000 (szazezer) eurénak megfe-
lel6 forintdsszeg, azaz 31.982.000 (harmincegymillid-kilencszaznyolcvanketté ezer) HUF, amely 6sszeg meghatarozasa-
kor az MBH Alapkezeld Zrt. Termékfejlesztési Bizottsaga a Kezelési Szabalyzat I1.5. pontja szerinti, a forgalomba hoza-
talra vonatkozd dontés napjan érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos EUR arfolyamot vette figye-
lembe.

55.3. A forgalomba hozatali mennyiség minimum, illetve maximum értéke

Nem relevans
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55.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyek forgalomba hozatali értéke a névérték szaz szazaléka. 1 Ft névértékd befektetési jegy forgalomba
hozatali értéke 1 Ft.

55.5. Az allokacio feltételei
Nem relevans.

55.6. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

A jegyzés soran a befektetG terhére eladasi, jegyzési jutalék nem volt felszamithato.

A BefektetGt terhelik a Forgalmazo altal a befektetési keretszerz6dés alapjan nyujtott szolgaltatasok dijai és koltségei,
igy kiilondsen a Forgalmazéknak fizetend értékpapirszamla vezetési, utalasi, készpénz felvételi és egyéb dijak és egyéb
forgalmazasi koltségek, amelyek tekintetében a befektetési szolgaltatasi keretszerz6dés rendelkezései, valamint a For-
galmazd Uzletszabdlyzata és kondicids listdja iranyado.

XIV. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozataldnak és visszavaltdsanak lebonyolitdsaval a Forgal-
mazot bizza meg.

56. A befektetési jegyek vétele
A befektetési jegyek Magyarorszagon zartkérben keriilnek forgalomba hozatalra, a Forgalmazdval kotott szerzédés
keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztiil értékesiti. A Forgalmazé minden Forgalmazési napon
koteles a Befektet6tél befektetési jegy vételi vagy visszavaltasi megbizast felvenni.

A befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez sziikséges
fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Befektet6 Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajan.

A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

56.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kévet6 harma-
dik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamoldsi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Befektetési
jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazé a
BefektetSvel és e nappal irja jova szdmara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybeesik a forgalmazas-teljesitési nappal.

56.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kovet6 harma-
dik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken szamolja el.

56.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazo a Be-
fektetGvel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

57. A befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek Magyarorszagon zartkorben keriilnek visszavaltdsra, a Forgalmazdval kotott szerz6dés kere-
tében meghatdrozott forgalmazasi helyeken.
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Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil-valtja vissza. A Forgalmazé minden Forgalmazasi
napon koteles a BefektetStdl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni.

A befektetési jegyek visszavaltasara sz616 megbizast a Befektettdl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez szik-
séges értékpapir-fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Befektet6 Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatad.

57.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kdveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre
jutd nettod eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a
Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a Forgalmazé a Be-
fektet8vel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keriil ki a Befektet6 birtokabdl, ezzel egyidej(ileg a befek-
tetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csékkentve a hozamra vetitett addval - jévdirasra keriil a Befektet6 Forgal-
mazonal vezetett elszamoldsi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

57.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken szamolja el.

57.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) koévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé a Be-
fektetGvel.

58. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

A folyamatos forgalmazds sordn értékesitésre, illetve visszavaltasra keriil6 Befektetési jegyeket az MBH Bank Nyrt., mint
Forgalmazo utasitasa alapjan a KELER Zrt. naponta allitja elG, illetve vonja ki a forgalombdl.

58.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

58.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetoé eljaras, az értékesités Gjrainditasanak pontos feltételei
Nem relevans.

59. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozasa

A Forgalmazo a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kovet6 harmadik banki napon, mint forgalmazdas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy
jegyre jutd netté eszkozértéken szamolja el.

59.1. A fenti arak kiszamitasanak mddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezels a 39-42. pontban rész-
letezettek szerint megallapitott, 6sszesitett nettd eszkdzérték és a kibocsatott befektetési jegyek szdmanak hanyado-
saként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.
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59.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a
befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentdl fliggetleniil — a megvasarlasra keriil§ befektetési

jegyek vételi aranak maximum 0,5%-a.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentdl fuggetlenil - maximum 0,5%.

60. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegyeinek mas befektetési alapok befektetési jegyeire torténd atvaltasa nem lehetséges. Ezt az ligy-
lettipust a befektetd egy visszavaltas és egy vétel Uigyletparral helyettesitheti.

A forgalmazas felfiiggesztése

A.) A Befektetési Alapkezel6 kizardlag a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Befektet6k és
a Feltgyelet rendkivili kozzététellel torténd haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc)
napra felflggesztheti:

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha

e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tébb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

o az Alapkezel§, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve —avagy a kdzponti értéktar
nem képes a feladatat ellatni.

e az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan men-

nyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa veszélybe kerdil

B.) AFeliigyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektetk
érdekeinek védelmében, ha:
e az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
e a Befektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.
e a 47. A) pontban foglalt esetekben az Alapkezelének a forgalmazas felfliggesztése irdnti intézkedése
elmaradt
A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kovetéen, vagy amennyiben
a Feliigyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés idGtartama alatt is meg kell allapitani és kozzé
kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesiilése esetén a Feliigyelet a befekteték érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitasdnak idejére a befektetési jegyek forgalmazdsanak
felfuggesztését.

C.) A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenld elbdnas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas

megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezeld elkiilonitésrél sz6l6 dontés kézhezvételével egyidejlileg
az elklilonités végrehajtasaig — a Befektetdk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliggeszti.

0ld. 55



A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezelG, forgalmazo, kozponti értéktar mikodési
korében felmerilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl az Alapkezel6 rendkiviili kozzététel atjan tajékoztatja a
befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

XV. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacid

61. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Alap hozama
2022 6,19%
2021 1,69%
2020 1,30%
2019 0,59%
*Az Alap indulasanak datuma: 2018.07.10
8% 1 mEves
hozam
7% - 6,78%
6%
5% -
4% -
3% -
2% -
1% -
0% T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1% -

62. Amennyiben az adott alap esetében mdéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhaté.

63. A befektetési alap megsziinését kivalté korilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet hataroz a Kbftv 75.§-ban me-
ghatarozott altalanos szabalyok alapjan.

Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
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- az Alap netté eszkozértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

- a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at,

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliiggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatdrozat nélkil megindul a megszlinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az Alap
vonatkozdsaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 0sszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megsz(inési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd eszkdzér-
tékét havonta egyszer kell megdllapitani és kdzzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy az Alap megsz(inés alatt all.
Egyebekben az Alap a megsz(inési eljards lefolytatdsa alatt az altaldanos szabalyok szerint mikodik.

Az Alap tulajdonaban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek tel-
jesitését koveté 6t munkanapon belil az Alapkezel6 megszlinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benyujtja,
egyidejlileg pedig a befektet6k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetéen ren-
delkezésre all6 (pozitiv 6sszegli) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az Gsszes befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranydban illeti meg.

A Letétkezeld a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kovetd 6t munkanapon belill
kezdi meg. A kifizetés megkezdésének idGpontjardl az Alapkezel6 rendkivili kozleményben tajékoztatja a be-
fektetGket.

64. A befektetésialap atalakuldasanak, mas alappal valé egyesiilésének, szétvalasanak feltételei, az erre meg-
hatarozott eljarasrend, az el6bbiek hatasa a befektetdk jogaira

Atalakuldsnak mindsiil az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdése szerinti jellemz8inek megvaltoztatdsa. Az atalakuldsrél az Alap-
kezeld a Kezelési Szabalyzat mddositdsaval hataroz. Nyilvanos alappa térténd atalakulas esetén a Felligyelet engedélye
sziikséges. Az atalakulds Fellgyelet altali engedélyezésének feltétele, hogy a befektetési alapra az atalakulast kovetGen
teljesiljenek a Kbftv.-nek a nyilvanos befektetési alapokra vonatkozo feltételei.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazd és a Fellgyelet altal elGzetesen jovahagyott tdjé-
koztatast kételes a befekteték szdmdra kdzolni.

A Felligyelet jovahagyasdval az Alapkezel6 jogosult az Alapot hatarozott futamidejlivé atalakitani, és az Alapot végel-
szamoldssal a futamidé lejartakor megsziintetni.

Az Alapkezeld a befektet6k irdsos jovahagyasaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat hasonlé befektetési politikaval
rendelkezd, azonos fajtaju és tipusu alapba. Kizardlag hasonld befektetési politikdval rendelkez, valamint azonos faj-
taju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. Az atvevé alap a beolvadé Alap jogutdodjanak mindsdl.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvado Alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befekte-
tési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd nettd eszkozértékét. Az Alapkezels és a Forgalmazo a jogutdd
befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban
- jovairjak a beolvadd Alap befektetési jegy tulajdonosainak értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrdél a beolvadas napjara érvényes portfoliojardl jelentést készit, amelyet a beolvadast
kovets nyolc banki napon bellil megkiild a Feliigyeletnek, valamint mind az dtvevd, mind a beolvadé Alapra kibocsatott
befektetési jegyek forgalmazasi helyein a befektet6 rendelkezésére bocsat.

0ld. 57



65. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finan-
szirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasarol 14. cikk (1)
bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepl6 lgyleteket és pénziigyi eszk6zoket nem alkalmazza.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe tor-
ténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndldsdra, a nyers-
anyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozo alap-
vetd eréforrds-hatékonysdgi mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitiizéshez hozzdjdruld gaz-
dasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlbtlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdruld be-
fektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integrdciot és a munkaligyi kapcsolatokat erdsitd befekte-
tések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzet( k6zésségekbe tor-
ténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros
hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévet-
nek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaloi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazdsa és az adojogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koériilmény, mely-
nek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba valé integraldsa és
e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés sordn az alabbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az alabbi folyamatainkat érinti:
a) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatdk azonositasara és rangsorolasara iranyuld
politikaikra vonatkozé informaciok;
b) afenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott eset-
ben tervezett — intézkedések leirasa;
c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaloja;
d) afelelGsségteljes lizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzet-
kozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas célkit(izéseihez vald
igazodasuk mértékére;
e) ajavadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdél, hogy hogyan biztositja az Alapke-
zeld e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat honlapjaikon
kozzé kell tenniuk;
f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak mddja
g) afenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénzlgyi termékek hozamara gyakorolt valdszin(i hata-
sok értékelésének eredményei
h) Az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans részeit

,,,,,,

listdval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen. A kizarasi
listat alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltaldn nem fektethetnek be a Tar-
sasdg altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandé iparagakba tartozo kibocsatok gy(ijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a kizdrandd iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

0ld. 58



Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatésagi tényez6ékre gyakorolt kdros hatdsok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu mellék-
lete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemzék jobb megismerése, a nem pénziigyi (hanem fenntarthatdsagi)
szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott dontések hosszabb tavon
biztositjak a befektet6k szdmara a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencialis el6nydket.

Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrol

Pénzigyi piaci szereplé: MBH Alapkezel6 Zrt.
Osszefoglald

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatdsait.

A figyelembevételre Ugynevezett kizardsi és korlatozoé lista alkalmazasdval keril sor. A kizarasi listat alkalmazé
befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egydltaldan nem fektethetnek be a Tarsasag altal
besorolt vallalatok adott iparagaiba.

Ugyanakkor jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, nem célozza meg a kdrnyezeti és tarsadalmi
szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezbkre
gyakorolt karos hatdsat. Az Alap a portfdlié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor
relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi kockazatokat. A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre
kerilnek.

A figyelembevételre lgynevezett kizarasi és korlatozo lista alkalmazasaval keril sor, ami soran az Alapkezel6
befektetési korlatot allit fel. A kizarasi lista az alabbi iparagakat érinti:

Dohanyipar
Fegyver
Szerencsejaték
Nukledris energia
Palma olaj
Szénbanyaszat
Alkohol
Fakitermelés

Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok |.
Kiemelt kockazatot jelent6 orszagok Il.
Energiahatékonysag

A kizarasi listak mellett, részben azt atfed6 mddon az befektetési dontéshozatal soran az Alapkezeld az aldbbi PAI-
kat figyeli:
e PAI 3 - A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitdsa
o PAl 4 - A fosszilis tizel6anyagok agazatdaban m(ikodé vallalkozasoknak valé kitettség
e PAI 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi fegyverek és bioldgiai fegyverek) vald
kitettség
e PAl 18 - Nem energiahatékony ingatlaneszkdzéknek valo kitettség.

Ez a fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt fébb karos hatasokrol sz6ld nyilatkozat a targyév januar 1-t6l december
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31-ig tartd referencia-id6szakra vonatkozik.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat a kévetkez6képpen integralja sajat
eljarasaiba. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdosagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informaciokrdl a honlapjan jelentet meg részletes informaciokat:
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezbékre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabdlyzatanak 1. szamdu
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat célzo keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositésarél sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. janius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

Az Alap befektetései nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vo-
natkozo unios kritériumokat.

XVI. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

66. A befektetési alapkezel6re vonatkozo informaciok

66.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformija
Az Alapkezel6 neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkortiien M(kodé Részvénytdrsasag
Cégformaja: zartkortien m(ikodd részvénytarsasag

66.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

66.3. A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

66.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott tarsasag esetén az idotar-
tam feltlintetése

A befektetési alapkezel6 alapitasanak ddtuma: 1992. augusztus 3.
Az Alapkezel6 hatdrozatlan id6re alakult.

66.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap MBH NEXT Generacié Alap

Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja MBH NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok
MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja
MBH Dollar Rovid Kétvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja
MBH Eurd Rovid Kotvény Alap MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap
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MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

MBH Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH Feltorekvd Piaci Részvény Alap

MBH ESG OKO Részvény Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Be-
fektetési Alap (zartkord)

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Be-
fektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet Alap

MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Villalati Stabil Rovid Kotvény EUR Be-

MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Vdllalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési
Alap (zartkor)

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkoveté
Alap (zartkor)

MBH Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH ESG Uj-Energia Abszolut Szarmaztatott
Alap

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgiaja Abszolit
Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap

MBH Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MBH ESG Z6ldiilg Vallalatok Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB MagantGkealap (névvaltozast me-
gel6z6en EQUILOR II. MagantGkealap) (za-
rtkord)

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és
Fejlesztési Magant6kealap (zartkord)

MBH Globadlis Biztositéi Részvény Alap

MKB Utemezé Fejlett Piaci Részvény Alapok
Alapja

MKB Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

66.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok dsszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfélié kezelt dllomany dsszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon dsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)
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66.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd és felligyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsa-
sagra nézve jelentGséggel birnak

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Toth Nandor
Az Alapkezeld ligyvezetdi: Dr. Toth Nandor

Kovacs lldiké
Az Alapkezeld Igazgatésaganak és FeliigyelGbizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az Igazgatdsag elnoke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdosaganak elnéke
Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Csaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet nem folytat.

dr. Feddk Istvan Janos
Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztositéd Nyrt. igazgatdsaganak tagja. Az
Alapkezelén kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Laszlé

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding Zrt.
igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem
folytat.

FellgyelSbizottsag:

Ginzer lldiko

A FellgyelGbizottsag elntke. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Szilagyi Jozsef
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

dr. Lenner Aron
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.

Bakonyi Andras

A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.
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Dr. Lélfai Koppdany Tibor
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentdséggel bird, fébb tevékenységet nem

folytat.

66.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Jegyzett t6ke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

66.9. A befektetési alapkezel6 sajat tékéjének 6sszege
Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

66.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
2022.08.31. napjan tortént egyesulést kovetSen az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai Iétszama 40
fé.

66.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt ve-
het igénybe, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa
Nem relevans.

66.12. A befektetés-kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem relevans.

67.A letétkezel6re vonatkozé informaciok

67.1. A letétkezel6 neve, cégformdja

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvdnosan mikodd részvénytdrsasag.

67.2. A letétkezel6 székhelye
Székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.

67.3. A letétkezelS cégjegyzékszama
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

67.4. A letétkezelG 6 tevékenysége, feladatai
6419’08 Egyéb monetdris kdzvetités, mint fétevékenység.

A letétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamldjanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsol6dé alszamldkat is) és ezzel Ossz-
hangban az Alap fizet6eszkdzeinek letétkezelését.

- Ell3tja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkozeinek, illetve a pénziigyi eszkdzokbdbl szarmazé jog fennal-
I3sat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok kiter-
jednek az Alap tulajdondban 1évé mindazon pénziigyi eszk6zokre, amelyek fizikailag leszallithatdk a Letét-
kezel6hoz.

- Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé bi-
zonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy&z6dik arrdél, hogy a széban forgd eszkdzok az
Alap tulajdonat képezik-e.

- Ellendrzi az Alap tulajdondban allé eszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol
az eszkozokrél, amelyek megaéllapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellendrzi, hogy az Alap befekte-
tési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.
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Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtdsat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap
kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

Gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd ligyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belll kézhez kapja.

Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel.
Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l11. 14.) Korm. rendelet a letétkezelS szamara eldir.

A LetétkezelG tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap és az Alap befektetSinek érdekeit
szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel§ nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letét-
kezelGi tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitdl miikodési és hierarchikus szempontbdl
elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt
nyilvanossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével 1atja el.

67.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419’08
6920 '08
6491 '08
6499 '08
6619 '08
6622 '08
7022 '08

Egyéb monetdris kozvetités, mint fétevékenység.
Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértsi tevékenység
Pénziigyi lizing

Madshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

Biztositasi Ggynoki, brokeri tevékenység

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

67.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

67.7. A letétkezelG jegyzett tokéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 millio Ft

67.8. A letétkezel6 utolso fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6-

kéje

MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 808.736 millié Ft (2022.12.31)
Takarékbank Zrt. (2023.04.30-i egyesilést megel6z6en) 226.838 millié Ft (2022.12.31.)

67.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

MKB Bank Nyrt. 1121 f6 atlagos statisztikai |étszam (2022.12.31)
Takarékbank Zrt. 3399 f6 atlagos statisztikai létszam (2022.12.31.)

68.A konyvvizsgaldra vonatkozo informaciok

68.1. A konyvvizsgdlo tarsasag neve, cégformdja, feladatai

Deloitte Konyvvizsgalo Kft.

A kényvvizsgalo feladatai:

a)

b)
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A konywvizsgadld az Alap magyar elGirdasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoldjat a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési ko-
telezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet, a befektetési alapkezelSkrél és
kollektiv befektetési formakrdl sz616 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakral és kezelGikrél,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények maddositasardl (Kbftv.), illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok
szerint megvizsgalja és a munka eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a
konyvvizsgalat soran ellenGrzi az éves beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolddo éves jelen-
tés adatainak 6sszhangjat.

a Kbftv.-ben —igy kilondsen annak XXVI: fejezetében — részletezett feladatok ellatdsa;



c) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

68.2. A konyvvizsgdlo tarsasag székhelye
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

68.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000083

68.4. Természetes személy konyvvizsgalo neve
Nem alkalmazhaté.

68.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime
Nem alkalmazhatd.

68.6. Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazhato.

69. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsado céggel, kilsé befektetési tanacsaddval, melynek
dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

70. A tandcsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem relevans.

71. A Forgalmazdra vonatkozo informaciok

71.1. A Forgalmazo6 neve, cégformaja

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodd részvénytdrsasag

71.2. A Forgalmazoé székhelye
Székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.

71.3. A Forgalmazo cégjegyzékszama
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

71.4. A Forgalmazo tevékenységi kore, feladatai

A Forgalmazd tevékenységi korei
6419’08 Egyéb monetdris kdzvetités, mint fétevékenység.

6920'08 Szamwviteli, konyvvizsgdldi, addszakértGi tevékenység
6491'08 Pénzugyi lizing

6499 '08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622 '08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A forgalmazé feladatai:

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsoléddan:

- kozrem(ikodik a Kezelési Szabalyzatban megjelolt helyeken a befektetési jegyek folyamatos forgalomba
hozatalaban és visszavaltasaban;

- az Alaprol szol6 tigyfél-tajékoztatdanyagok készitése

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l11. 14.) Korm. rendelet a forgalmazoé szamara eldir.
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71.5. A Forgalmaz6 alapitasanak id6pontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

71.6. A Forgalmazo jegyzett t6kéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.529.625 e Ft

71.7. A Forgalmazé utolsg, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6-
kéje

MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyestilést megel&z6en) 808 736 millio Ft (2022.12.31)

Takarékbank Zrt. (2023.04.30-i egyesulést megel6z6en) 226 838 millié Ft (2022.12.31.)

71.8. A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a Forgalmazo altal felvett adatoknak az Alapkezeld felé
térténd tovabbitasanak lehetdsége

A Forgalmazo az Alapkezel6 felé nem tovabbit a befektet6kre, illetve a képviselSikre vonatkozoé adatot.

A folyamatos forgalmazas induldsat kévetéen az MBH Bank Nyrt., mint Forgalmazo, naponta dsszesitett vételi és

visszavaltasi megbizasok dsszegérél és darabszamardl késziilt kimutatast biztosit az Alapkezeld részére.

71.9. Az Alap Tarsforgalmazoi

Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zartkorlien m(ikodd részvénytdrsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521
Az Alapitas id6pontja: 1997. junius 30.
Tevékenységi kore:
6523 '03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
7414 '03 Uzletviteli tanacsadas
6712 '03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
Jegyzett t6kéje: 1 millidrd Ft. (2022.12.31.)
Sajat t6ke 7.646.870 ezer Ft (2022.12.31.)

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytdrsasag.
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

TEAOR 64.19. '08. Egyéb monetaris kozvetités - Fétevékenység

TEAOR 64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

TEAOR 64.99. '08. Méashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12. '08. Ertékpapir-, arutdzsdei ligynoki tevékenység

TEAOR 66.19. '08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

TEAOR 66.22. '08. Biztositasi tigynoki, brékeri tevékenység

TEAOR 66.29. '08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
TEAOR 68.20. '08. Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése
TEAOR 69.20. '08. Szamviteli, kdnyvwvizsgéldi, addszakértsi tevékenység
TEAOR 70.22.'08. Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

Az Alapitas id6pontja: 1990. janudr 23.
Sajat téke: 2022.12.31-én konszolidalt beszamold alapjan 391.426 millié Ft
Jegyzett téke: 2022.12.31-én konszolidalt beszamold alapjan 24.118 millid Ft.

72. Az ingatlanértékelSre vonatkozé informacidk
Az Alapkezeld az Alap kezelése soran ingatlanértékel6t nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap eszkézeinek terhére
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dijfizetés nem torténik.

73. A prime brdkerre vonatkozé informaciok
Nem relevans.

74.Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem relevans.

XVII. Felel6sségvallalo nyilatkozat

Az Alap, mint Kibocsatd nevében eljaré MBH Alapkezel6 Zrt. kijelenti, hogy jelen Kezelési Szabalyzat a valésagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpa-
pir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelent&séggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Kezelési Szabalyzat félrevezet6 tartalmaval és az informdcio elhallgata-

saval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet

Az MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény Befektetési Alap forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek:

A) MBH Bank Nyrt.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.

A befektetési jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi tranzakciok felvétele az MBH Bank Nyrt.-n keresztiil telefonon
lehetséges minden Forgalmazasi napon 8:00-17:15 dra kozott.

A vételi tranzakciok felvételére szolgald telefonszamok az MBH Bank Nyrt-nél, mint Forgalmazodnal:

+36-1-268-8481

+36-1-268-7814

+36-1-268-7090

+36-1-268-7561

+36-1-472-6744

valamint Személyi Bankari szolgaltatds igénybevételérdl sz616 szerz6déssel rendelkezd Ugyfelek esetén az Ugyfél Pri-
vat Bankarjanak a telefonszama.

B) Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

C) UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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