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Jogi kdrnyezet

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2034 IRANYELVE a
befektetési vallalkozasok prudencidlis fellgyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv mddositasardl (tovabbiakban: IFD)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 RENDELETE a
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médositasardl (tovabbiakban: IFR)

o ABIZOTTSAG (EU) 2021/2284 VEGREHAJTASI RENDELETE (2021. december 10.) az (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkkozasok fellgyeleti adatszolgaltatasa és
kozzétételei tekintetében torténd alkalmazasara vonatkozd végrehajtastechnikai  standardok
megallapitasardl

o 2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

e A Magyar Nemzeti Bank 7/2022. (IV. 22.) szamU ajanlasa a hitelintézetekr6l és a pénzigyi
vallalkozasokrdl szolo térvény, valamint a CRR szerinti nyilvanossagra hozatal gyakorlatanak altalanos
kovetelményeirdl (tovabbiakban: 7/2022 MNB ajanlas)

Egyéb hivatkozott szabalyozasok

e 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet a nem teliesitd kitettségre és az atstrukturalt kdvetelésre vonatkozé
prudencidlis kdvetelményekrdl (tovabbiakban: 39/2016 (X. 11) MNB rendelet)
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o AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. julius 4.) a tézsdén kvl

szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakroél (tovabbiakban:
EMIR)

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 575/2013/EU RENDELETE (2013. junius 26.) a

hitelintézetekre vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasardl
(tovabbiakban: CRR)
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A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: “Concorde” vagy "Tarsasag’) az Eurépai Parlament és a Tanacs
2019/2033/EU Rendeletének (a tovabbiakban 2019/2033/EU Rendelet vagy IFR) megfeleléen, illetve a
Magyar Nemzeti Bank 7/2022. (IV. 22.) szamu ajanlasat figyelembe véve a Tarsasag meéretének,
tevékenységének féldrajzi kiterjedtségének és kockazatvallalasi keretrendszerének aranyosan teszi kbzzé
a kockazatvallalasi és kockazatkezelési informaciokat. A nyilvanossagra hozatal elveit, az informacio
ellendrzésére és a nyilvanossagra hozatal értékelésére vonatkozo szabalyokat a Tarsasag megfelelé belsd
szabdlyzata hatarozza meg. A nyilvanossagra hozatal évente toérténik, az éves beszamold nyilvanossagra
hozatalaval egyidejlileg. A Concorde értékelése alapjan a vonatkozo jogszabalyi eléirasokkal 6sszhangban
nem indokolt az éves gyakorisagnal slr(ibben nyilvanossagra hoznia a jelen informacidkat, Uzleti
tevékenysége, tevékenységének kore és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitasa tébb kilénbdzé
pénzlgyi szektorban, valamint részvétele a nemzetkdzi pénzigyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és
kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. a 7/2022 MNB ajanlasnak megfelelve eztton nyilatkozik, hogy ezen ajénlas IV.
fejezet rendelkezése értelmében a Iényegesnek mindsilé informéacidkat nyilvanossagra hozza. Egy
informacié a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor mindsul lényegesnek, ha annak elhagyasa vagy
téves kdzlése megvéltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informaciéra gazdasagi dontéshozatal
céliabdl tdmaszkodo felhasznald személy altal kialakitott értékelését vagy déntését.

Jelen kozzététel védett, vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informacié akkor mindsul az
intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala gyengitené az intézmény
melyeknek a versenytarsak tudomasara jutdsa csOkkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben lévé befektetéseinek értékét. Egy informéacié akkor mindsll bizalmasnak, ha ezt
jogszabalyok eléirjak, vagy az Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld
kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

A 7/2022 MNB ajanlasnak megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra hozatalt a www.con.hu honlapjan a
»Fontos Informaciok” menun belll a ,Kézlemények” mentpont alatt teszi kbzzé.
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KOCKAZATKEZELESI CELKITUZESEK ES SZABALYOK

A kovetkez§ tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag muikddése soran milyen relevans kockazatokat
azonositunk.

1. Tablazat: Kockazati Tipusok

K-faktorok
,kezelt eszk6zok” azon eszkozok értéke, amelyeket egy
befektetési vallalkozas az ligyfelei szamara kezel mind L
diszkreciondlis portfélidkezelés keretében, mind alland6 Igen 1. pillér Tokeképzés és
befektetési tanacsadasnak mindsiilé nem diszkreciondlis folyamatok
K-AUM |megdllapodéasok alapjan;
. o . . .. |T6keképzés és
Ugyfelet érint6 kockazat (Risk-|K-CMH, |a kezelt tgyfélpénz (szegregalt) Igen 1. pillér folyameﬁok
to-Customer, RtC) - . x
| 1. pillé Tékeképzés és
K-ASA |az 6rzott és kezelt eszkdzok (letétkezelt) gen - piller folyamatok
N - . .. |T6keképzés és
K-COH, |kezelt tigyfélmegbizasok (azonnali) Igen 1. pillér folyamatok
e . - .. | T6keképzés és
K-COH, |kezelt igyféimegbizasok (derivativ) Igen 1. pillér folyamatok
lgen L. billér Tokeképzés és
a piacot érintd kockazat (Risk{K-NPR |2 nett6 pozicidkockazat 9 - PRST | olyamatok
to-Market, RtM) a kliringtag vagy az elfogadott kdzponti szerzédé fél altal
K-CMG |megkévetelt letétek teljes sszege Nem #NA - #NA
| L. billé Tékeképzés és
K-TCD |a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata gen - piller folyamatok
befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabdl | L billé Tékeképzés és
véllalkozast érinté kockazat |K-DTF  |ered6 mikédési kockazatokat gen - PICT  olyamatok
(Risk-to-Firm, RtF) befektetési vallalkozas napi kereskedési forgalmabdl . |T6keképzés és
K-DTF eredd mikddési kockazatokat Igen I. pillér folyamatok
., | Tokeképzés és
K-CON |koncentracios kockazat Igen I. pillér folyamatok
39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan
Nem teljesitd tételek, értékvesztés Igen | II. pillér |FOIyamatok
Egyéb lényeges kockazatok
A kereskedési kényvben nem szerepl6 értékpapirok, részesedések Igen II. pillér |Folyamatok
Partnerkockazat Igen Il. pillér |Folyamatok
| IL billé Tokeképzés és
White Label gen - PUET folyamatok
Elszamolasi Igen II. pillér |Folyamatok
Orszég Igen II. pillér |Folyamatok
Reputacios kockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Jogi kockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Mikodési kockéazat Uzletvitel kockazata Igen Il. pillér |Folyamatok
Informéaciés kommunikéaciés technoldgiai kockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Kuls6 tényezdk kockazata Igen II. pillér |Folyamatok
Stratégiai Igen Il. pillér |Folyamatok
Likvidasi Igen II. pillér |Folyamatok
Ellenérzési, vezetési kockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Modellkockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Szabalyozéi kdrnyezetbdl adédéd kockazat Igen II. pillér |Folyamatok
Kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kockazat Igen lll. pillér |Folyamatok

A Tarsasag az MNB éltal kozzétett ,A tékemegfelelés belsé értékelési folyamata (ICAAP), a likviditas
megfeleldségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti felllvizsgalatuk, valamint az Uzleti modell
elemzés (BMA): Mddszertani Kézikdnyv A Felligyelt Intézmények Részére” ciml kiadvanyanak VIII. A kis
intézmények belsd tBkeszlkséglet-szamitasara, likviditds megfeleléségére vonatkozd felugyeleti
elvarasok és a vonatkozd felugyeleti felllvizsgdlati folyamat cimil részében emlitett aranyossag elvét
alkalmazza a kockazatok feltarasa soran, ezzel kialakitva a belsd tékeszamitas moddszertanat. 2019

negyedik negyedévében hatélyba 1épett a befektetési vallalkozasok t6kemegfelelésére vonatkozé EU

6



(© | CONCORDE

1.

rendelet és iranyelv (IFR/IFD), amely a rendszerszinten nem meghatarozé befektetési vallalkozasokra azok
tevékenységéhez és méretéhez illeszkedd t6kemegfelelési szabdlyokat ir el6, csdkkentve ezaltal az
aranytalan tékemegfelelési kdltségeiket. A szabéalyozas 2021. junius 26-t6l alkalmazando, igy Concorde
2022. évre ezt alkalmazza: Az IFR szabalyozas szoros 6sszhangban van az ,A tékemegfelelés belsd
értékelési folyamata (ICAAP), a likviditas megfeleléségének belsé értékelési folyamata (ILAAP) és fellgyeleti
felllvizsgalatuk, valamint az Gzleti modell elemzés (BMA): Mddszertani Kézikonyv A FelUgyelt Intézmények
Részére” ciml kiadvanyanak VII. A kis intézmények belsd t6keszikséglet-szamitasara, likviditas
megfeleldségére vonatkozo fellgyeleti elvarasok és a vonatkozo fellgyeleti felllvizsgélati folyamat cimU
részében emlitett 7. A befektetési vallalkozasok esetében a szokasostdl eltérd tébblet kockazatot generald
tevékenységek ajanlasaval. A nyilvanossagra hozatali kdvetelményeket az IFR hatodik része tartalmazza,
részletszabalyait a Bizottsag 2021/2284 Rendelete fekteti le.

K-Faktorok
1.1. Ugyfelet érint6 kockézat (RiskTo-Customer, RtC),

Az Ugyfelet érinté kockézat a kdvetkezd szegmensekre bonthatd:

1.1.1.K-AUM: a kezelt Ugyféleszkdzok és a folyamatos tanacsadas
Azon eszkdzbdl és tevékenységbdl fakadd kockazat, amelyeket a Concorde az Ugyfelei
szamara kezel mind diszkreciondlis portfdlidkezelés keretében, mind allandd befektetési
tanacsadasnak minésulé nem diszkrecionalis megallapodasok alapjan

1.1.2.K-CMH: a kezelt Ugyfélpénz
A Concorde altal tartott Ugyfélpénz 8sszege, figyelembe véve az eszkdzok elklldnitésére
vonatkozd jogi el6irasokat és flggetlenll a befektetési vallalkozas altal tartott Ugyfélpénzre
alkalmazandd nemzeti szamviteli szabalyozastol

1.1.83.K-ASA: az 8rzott és kezelt eszkdzok
A Concorde altal az Ggyfelei szamara 6rzott és kezelt eszkdzok, fliggetlendl attdl, hogy az
eszkdzdk megjelennek-e a befektetési vallalkozas sajat mérlegében, vagy harmadik fél
szamlain talalhatéak-e

1.1.4.K-COH: a kezelt Ugyfélmegbizasok
A Concorde altal az Ugyfelei szamara kezelt megbizasok értéke, mégpedig az
Ugyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az Ugyfelek nevében a megbizasok
végrehajtasa révén

1.2. Piacot érint6 kockdzat (Risk-to-Market, RtM)
1.2.1.K-NPR: a nettd pozicidkockazat

A Concorde kereskedési konyvében rogzitett Ugyletek értéke.

Piaci kockazat a mérlegen belllli és mérlegen kivlli poziciokon a piaci arak valtozasabdl
(kotvények, értékpapirok, aruk, devizak arfolyamanak vagy a pozicidkat érinté kamatlabak
megvaltozasabdl) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jOvbeli veszélye. A Concorde
méreténél fogva nem alkalmaz belsé mddszereket. A piaci kockézat elemei a Concorde
muakddése soran:

»  Kkereskedési konyvi poziciokockazat (kereskedési konyvi kamat és arfolyamkockazat):
A piaci kockazatokat a Concorde a kédtelezd t8keszamitas soran a Kereskedési-kdnyv
vezetési bels§ szabalyzatban meghatarozott médszertannal végzi.

= a tevékenység egészében meglévd devizaarfolyam kockazat, melynek kezelesére a
Térsasag Devizaarfolyam-kockazat kezelési szabalyzattal rendelkezik.
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A Concorde Befektetési Bizottsagot midkddtet, melynek tagjai a Tarsasag vezetdségén tul
az lgazgatosag elndke, a Részvénystratéga, és az elemzés Vezetdje, a Kockazatkezeld, és
tébb terlileti vezetd. Az Intézmény Sajatszamlas kereskedési szabalyzattal rendelkezik. Ezen
szabalyzatban meghatarozott limitek betartasat a kockazatkezelés és a belsé ellendrzés
rendszeres id6kdzonkeént ellendrzi.

A Téarsasag a ll. pillérben képzett devizakockazat tékeszikségletének telies tevékenység
devizakockazatanak belsd t6keigény meghatarozasa soran alkalmazza a nettésitas
szabalyait.

1.2.2.K-CMG: befizetett kliringletét

A vonatkozd jogszabalyok alapjan az egyes kereskedési részlegekhez rendelt elszamolt
poziciok portfélidja esetében alkalmazhatd a K-CMG, mig egy masik kereskedési részleghez
rendelt elszamolt poziciok portfdlidja esetében a ,nettd pozicidkockazat” alapu K-faktor (K-
NPR). A Concorde a K-NPR-t alkalmazza, igy K-CMG-t nem szamol.

1.8. Vallalkozast érint6 kockazat (Risk-to-Firm, RtF).
1.3.1. K-TCD: a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata.

A Concorde kereskedési kdnyvében szerepld, a partner nemteliesitésének kockazatat
megalapozd instrumentumokban és Ugyletekben megjelend kitettségek, Ugy mint
szarmaztatott Ugyletek, befektetési hitelezés, halasztott és kdlcson Ugyletek pénzigyi
nemteliesitésék kockazata.

A szarmaztatott poziciokbdl eredd kockazat kezelése az IFR alapjan térténik. A Concorde
bizonyos mértékl fedezettséget ir el valamint a szlkséges mértékben tékét képez ra.

A Tarsasag a mérlegen kivlli kockazatok kezelésénél a szarmaztatott poziciok
kitettségértékének meghatéarozasa soran él a nettdsitds szabdlyaival. A nettésitas a belsd
szabalyzatnak megfeleléen Ugyfelenként, és pozicio lejarat alapjan torténik.

A szlkebb értelemben vett hitelkockézat, azaz a befektetési hitel-, kdlcsdn-, halasztott
pénzlgyi nem-teljesités kockazata a Concorde mUkddésébdl addddan nem szamottevd,
mivel Ugyfelei szamara befektetési hitel, halasztott pénzlgyi, illetdleg értékpapir teljesités
esetében 100 %-osnal nagyobb fedezettséget ir elé és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi
szint eléri az Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicio likvidalasra kerdll,
igy a Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége a hitelezési tevékenységébdl.

A Térsasdg a biztositékok elfogadasrdl és azok értékelésérdl Uzletszabalyzataban
tajékoztatja Ugyfeleit. A biztositékok tipusa: értékpapir és pénz.

A K-TCD faktor tartalmazza a Hitelértékelési korrekcidos kockazatot (CVA), azaz a partnerrel
szemben fennalld Ugyletek portfolidjanak piaci kdzépértékéhez képest torténd kiigazitasat. A
Concorde a partnerkockazat kezelésének érdekében egy 1,2 érték( rogzitett szorzétényezbt
és egy hitelértékelési korrekcidhoz (CVA) kapcsoldédd szorzétényezdt alkalmaz annak
érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a konkrét Ugyletekben a Concorde partnereinez
kapcsolddd hitelkockazat aktudlis piaci értékét.

1.3.2. K-CON: koncentracios kockazat

A kockazatok koncentracioja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockazaton
belll vagy kulénb6dz8 kockazattipusoknal egylttesen jelentkezve képes olyan mértékd
veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszerl (szokasos és elvarhatd
jdvedelmezbségl folyamatos) mikddését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény
kockazati profiljaban.
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A Concorde kereskedési kdnyvében megjelend, egy Ugyféllel vagy kapcsolatban allé tgyfelek
csoportjaval szemben fenndlld, meghatérozott értékhatarokat meghaladd kitettség.

1.3.3. K-DTF: napi kereskedési forgalom

A Concorde altal sajat szamlara végzett kereskedés vagy a megbizasoknak a sajat nevében,
de az Ugyfelek javara t6rténd végrehajtasa soran kotott Ggyletek napi értéke, kivéve azon
megbizasok értékét, amelyeket a befektetési véllalkozas éaltal az Ugyfelei szamara, az
Ugyfélmegbizasok atvétele és tovabbitasa, valamint az Ugyfelek nevében a megbizasok
végrehajtasa révén kezel, és amelyet a kezelt Ugyfélmegbizasok értékének megallapitasakor
mar figyelembe vettek.

2. Teljesités és nem teljesit6 kitettségek csoportjai, értékvesztések elszamolasa

A Térsasag a koveteléseket a 39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan nem teljesitd és teljesitd kitettségekre
sorolja, melyeket tovabbi csoportokra bont a Magyar Nemzeti Bank elndknek mindenkori rendelete a
tBkepiaci szervezetek éltal a jegybanki informécids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank
felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kdtelezettségekrél szolé rendelete
alapjan a felugyeleti jelentés 37A tablakdd kovetelményrendszerét alapul véve.

A mingsités alapjan a koveteléseket az alabbi kategdriakba sorolja:

A

Teljesitd kitettségek

Problémamentes kdévetelés: Problémamentesnek minésitheték azok a kovetelések, illetve
készletek, amelyrdl valdszinlsithetd, hogy azok értéke megtérll, illetve a Concorde-nak abbdl
vesztesége nem szarmazik, tovabba kdvetelés esetén a téke-, illetve kamattorlesztési kesedelme
a tiz napot nem haladja meg, valamint a rendelkezésre allo fedezet, illetve a készlet piaci értéke
fedezi a kbvetelés, illetve a készlet kdnyv szerinti értékét. A problémamentes kdvetelés utan képzett
értékvesztés 0%.

Kulén figyelendd koévetelés: Kulon figyelenddnek mindsitheték az olyan kovetelések, illetve
készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mingsités idépontjdban még nem
valdszinlsithetd, de a Concorde olyan informacié birtokaba kerUlt, amely kévetkeztében az adott
kockazatvallalas az altalanostdl eltérd kezelést igényel. Ebbe a kategoéridba tartoznak azok a tételek
is, amelyek esetében a befektetési hitel tipusa, az adds személye kbvetkeztében kulldnleges
kezelést igényel, de a minésités idépontjaban konkrét, veszteségre utald tényezé még nem
jelentkezett. A kildn figyelendd koévetelés utan képzett értékvesztés 1-10%.

Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsitheték az olyan kdvetelések és készletek, amelyek
esetében a mindsités idépontjaban bizonytalan mértékld veszteség valdszindsithetd, illetve,
amelyek a szokasosnal magasabb kockazatinak minésuinek az adds vagyoni, pénziigyi, jovedelmi
helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan, tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot
meghaladja, de a harminc napot nem éri el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett értékvesztés
11%.

Kétes kovetelgs: Kétesnek min@sithet6k azok a kovetelések, illetve készletek, amelyek esetében
egyértelmden megallapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jovében veszteséget okoz, de
a veszteség mértéke a mindsités idépontjaban még nem ismert, tovabba a kdvetelés térlesztési
késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven napot nem éri el, valamint a rendelkezésre
alld fedezetek értéke a varhatd veszteség mértékét nem fedezi. A peresitett dsszeg erejéig
kétesnek mindsul az az egyébként problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kdvetelés
is, amely a mingsités idépontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utan képzett
értékvesztés 50%.
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Rossz kévetelés: Rossznak mindsithet6 a kdvetelés, illetve a készlet, ha értékének 70%-at a
j6vBben varhatd veszteség eldrelathatdan eléri, az adods toérlesztési kdtelezettségét rendszeresen
nem teljesiti, annak tdbbszdri felszdlitas utan sem tesz eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras
megindult, tovabba a készlet piaci értéke, annak kdnyv szerinti értékét nem fedezi, vagy
eladhatatlansaga miatt piaci értékkel nem rendelkezik. A rossz kdvetelés utan képzett értékvesztés
75%.

Az eszkdzmindsitési kategdridkba sorolas — a tétel jellegétdl fuggben — alapvetéen a koévetkezd
szempontok egylttes mérlegelése alapjan torténik, az eszkdzmindsités szamviteli kdvetelményei szerint,
figyelembe véve:

a)
)
)
)
)

o O O T

=

B.

az adods pénzUgyi helyzetének stabilitasa, jovedelemtermeld képessége,

fizetési késedelem,

az Ugyfélhez kapcsolddd orszagkockazat (politikai kockazatra, transzferkockazatra nézve egyarant),
a fedezetként felajanlott biztositékok értéke, mobilizalhatdsaga, hozzaférhetésége,

az eszkodzok és a mérlegen kivlli kdtelezettség likviditasa, mobilizalhatdésaga (értékesithetdsége),

a tételbdl adddod veszteségnek mindsuld jovSbeni kifizetési kdtelezettségek, valamint ezen
tényezdkben bekbvetkezett valtozasok.

Nem teljesitd kitettségek

A Téarsasag nem teliesit6 kitettségnek azon kdveteléseit mindsiti, melyek a 39/2016 (X. 11.) MNB rendelet
szerint és sajat gyakorlata szerint:

a)
b)

90 napon tuli késedelemben 1évd kitettséget, ha a késedelmes rész jelentds, és

az olyan kitettséget, amely esetében az adds pénzigyi helyzetének vizsgalata alapjan feltételezhetd,
hogy a fedezetek realizalasa nélkil az adds nem lesz képes az Ugyletbdl szarmazo kotelezettségeinek
Osszegét telies egészében visszafizetni, flggetlenll attdl, hogy a kdvetelés késedelmes-e, illetve,
hogy a késedelem milyen régéta all fenn, tehat azok az Ugyfelek, akiknek a szamlajan az eltelt 12
hénapban nem volt forgalom, és a pénztartozasan kivll nincsen semmilyen értékpapir eszkdz a
szamlan.

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést havonta
képzink. A mingsités alapjan kialakitott minéségi kategdriak mellé a Tarsasag céltartalékot képez.

A Tarsaséagnak birtokba vétellel vagy végrehajtasi eljarassal szerzett biztositéka nincs.

3. Egyéb lényeges kockazatok

3.

A
a

o £

1. A kereskedési kbnyvben nem szereplb értékpapirok, részesedések

kereskedési kdnyvben nem szerepl6 értékpapirok kdzé tartoznak a visszavasarolt sajat részvények,
részesedések, valamint a Vezérigazgatd és az Befektetési Bizottsag altal jovahagyott, befektetési

céllal megvasarolt értékpapirnak minésulé értékpapirok. A befektetett pénziigyi eszkdzok a tényleges
beszerzési aron szerepelnek a mérlegben. Az eszkdzdk, illetve a kibocsatoik kilsd hitelmindsitése az
értékelés soran figyelembevételre kerdl.

Ertékelésuk:

Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban lévé tulajdoni részesedést jelentd befektetést a
tarsasagi szerzédésben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori értéken, vasarlas esetén
vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csdkkentett kdnyv szerinti értéken értékeli a
Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi tarsasag sajat tékéjebdl a befektetés
névértékével aranyos 6sszegre csbOkkenti, ha a gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartésan
csokken, azaz a részesedés értéke a nyilvantartasi érték ala csokken.
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s FErtékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb lejératu
értékpapirokat (kdtvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal vasarolt, hogy
tartds jdvedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolyasolasi, iranyitasi, ellenérzési
lehet8ségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratl értékpapirokat a tényleges beszerzési aron
értékeli mindaddig, amig azok értéke tartdsan nem csokkent. llyenkor értékvesztés elszamolasaval
ezen értékpapirok nyilvantartasi értékét addig csdkkenti, hogy a mérlegben a mérlegkészitéskor
érvényes, ismert piaci megitélésnek megfeleld értéken szerepelienek.

3.2. Partnerkockazat

A professzionalis pénz- és tdkepiaci szereplékkel szembeni hitelkockazat meghatarozasara a
Concorde a piaci arazas modszerét alkalmazza. Ezen felll a pénzigyi partnerekkel kapcsolatos
folyamatos hir- és arfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza partnereit.
Kedvezbtlen hirek esetén a vezetbség azonnal felllbiralja a szikséges lépéseket. A Tarsasag a Bszt.
eléirasai alapjan készitett szabalyzat alapjan a jelenleg igénybe vett szolgaltatok és kereskedési
partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvarasokat figyelembe véve értékeli, valamint Ui
partner keresése esetén ezen szabalyzat alapjan kivan eljarni.

3.3. A White Label szerz6dés partnerkockazata

A ConcordeTrader rendszer beszallitdja és CFD kiird partnerével kotdtt white label szerzédést a CFD
kereskedési rendszerének vonatkozasaban. A kozvetitdi szerz6dések megkdtésére a hazai befektetési
piaci szerepl6k tulnyomodan white label szerz8déseket kdtnek. Ezzel a szerzddésformaval a Concorde
gyakorlatilag egy teljeskdrlien tamogatott terméket vasarol partnerétédl, majd azt sajat markaja és
cégneve alatt, ConcordeTrader néven értékesiti. Mivel az ligyfél és a harmadik fél (Bank) kdzoétt jogi
értelemben nem j6n létre szerz6dés, az egyes Ugyfelek pénzének és pozicidinak a nyilvantartasa a
Concorde-nal vezetett az lgyfél nevére szold Ugyfélszamla alatt megnyitott alszamlakon torténik. A
poziciok és fedezetek nyilvantartasa és a likvidalas a harmadik félnél tgyfélszinten térténik, a nyitott
poziciok tekintetében az Ugyfelek fedezetbe vonhatd eszkbzeit a Bank egyUttesen kezeli. Ennek
kovetkeztében, ha szélséséges piaci események esetén a veszteséges Ugyfelek negativ egyenlege
meghaladja a nyereséges Ugyfelek egyenlegét, el6fordulhat, hogy a partner nem adja ki a pozitiv
egyenleggel rendelkezd Ugyfelek eszkdzeit az egylttes fedezetkezelés miatt. Ennek oka, hogy a
veszteséges Ugyfelek negativ egyenlegét a partner a befektetési szolgaltatéval szembeni kdvetelésként
kezeli.

Ennek kovetkeztében a befektetési vallalkozas nem csak a partnernél elhelyezett letétek miatti
hitelkockazatot futja, hanem az Ugyfelek altal kotott Ggyletek miatti partner-hitelkockézatot is.
Tekintettel arra, hogy a partnerkockazat mindig kétiranyU kockazatot jelent a szerz6dé felek kdzott, ez
a kockazat a kdzvetitéként eljard befektetési vallalkozas esetében szélséséges piaci események esetén
feler6sddve jelentkezhet. A white label konstrukcié altal eléidézett partner-hitelkockazatra a Il. Pillérben
képez t6két a Tarsasag.

3.4. Elszamolasi kockazat

Az elszamolasi kockazat annak a kockazata, hogy egy éatutalési rendszeren keresztll bonyolitott
elszamolas nem vart médon teliesll. Az elszamolasi kockazat tartalmaz hitel- és likviditasi kockazati
elemeket is. A treasury tranzakciok, a kereskedeési kdnyvi tételek (Ugyletek), illetve a befektetési
szolgaltatasi tevékenység keretében kotodtt tékepiaci Ugyletek a hitelezési és a likviditasi kockazat
sajatos elegyét alkotd elszamolasi kockazatot hordoznak magukban. A Concorde szamara kockazatot
jelent, hogy szerz6d§ partnere nem — vagy csak késedelmesen — teljesiti kdtelezettségét (pl. fizetés,
illetve értékpapir-szallitas).
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A ll. pilltrben a Fellgyelet altal alkalmazott definicié az elszamolasi kockazatot az értékpapir-
elszamolasi rendszerek sajatossagaitdl figgd, a tranzakcidk elszamolasa soran felmertilé hitelezési és
likviditasi kockazatok dsszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényezdi:

* A szerz8déses érték kockazata, abban az esetben fordul €l6, ha a tranzakcidban résztvevd nem
kapja vissza a nem-teliesité szamara attranszferalt eszkdzt (pénzt vagy értékpapirt). Ezt a
kockazatot ugyanakkor megszUntetheti, illetve csdkkentheti a DVP, illetve RVP elvl elszamolas,
melyet a Concorde az intézményi befektetbivel vald elszamolasainak toébbségében alkalmaz, ettél
csak szélsBséges esetben, illetve a banki mikddési idék miatt, valamint az idéeltolddas miatt tér
el.

* A potlasi koltség kockazata a szerz6déses érték kockazatanal kisebb mértékl, de a jelenlegi
elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevanciaval rendelkezd kockazati tipus. A
kockazat mértékét az arfolyam valtozékonysaga, valamint az Ugyletkdtés és szerz6dés szerinti
teljesités napja hatarozza meg. A partner nemteljesitése az gyleten elérhetd arfolyamnyereség
(értékpapir eladasnal a bekerlilési érték — korrigalva a kamatokkal — és a szerz8déses ar
kUldnbségét) elmaradasat jelentheti, vagyis a szerz8déses ar és a nem-teliesitéskori arfolyam
kuldnbségeként meghatarozott potlasi koltség kiegészilhet az arfolyam-nyereség elmaradasanak
Lalternativ koltségével” is — ha az Ugylet rosszabb arfolyamon (vagy nem) kerdl Ujrakdtésre. A
Concorde szamos partnerével kotott értékpapir kdlcsdnzési keretszerzédést, illetve hatékonyan
mUkddd kdlesdnzési kapcesolatai vannak, mellyel ezen kockazat mérsékelhetd.

* A kapcsolddd likviditasi kockazat annak kockézata, hogy a partner kotelezettségének telies
mértékben (a szerz6déses dsszegben) nem tud hatéridében eleget tenni, az iddében teljesitd
eladdnak tovabbi szerz6déses kotelezettsége(i) kielégitéséhez mas likviditasi forrast kell keresnie
(kdlcsonfelvétel, vagy bizonyos eszkdzok értékesitése), vagy az idbben teliesité vevének az adott
pénzUgyi instrumentumot mas forrasbdl kell megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcio(k)oan
szallitani tudjon. A Concorde likviditasa kezelése ezt a problémat kezeli a mindennapos mikddés
soran.

A Concorde maganszemély Ugyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot véllal, az
elszamolasi kockazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-nal nagyobb mértékben
fedezett.

3.5. Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmertilésének veszélyét jelenti, melyet az orszagban bekdvetkez§
valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhatd, de a hitelez6/befekteté altal nem
kontrollalhatd (gazdaséagi, politikai, stb.) esemény general. A Concorde az Orszagkockazat-kezelési
szabalyzatanak foglaltaknak megfeleléen hatarozza meg az orszagkockazati limiteket, illetbleg a
gazdasagi tOkeszamitas soran alkalmazandd és allokdlandd tékekdvetelményt. A kilsd
hitelmindsitések az orszagok szintjén is folyamatosan monitorozasra kerdlnek.

3.6. Mikédési kockdzat

A nem megfeleld belsd folyamatok és rendszerek, kilsd események vagy személyek nem megfeleld
feladatellatasa miatt felmerUlo, illetdleg jogszabaly, szerz8dés vagy belsd szabdlyzatban rogzitett eljaras
megsértése vagy nem-teljesitése miatt keletkezd, jOvedelmezdséget és tdkehelyzetet érintd
veszteségek veszélye.

A Concorde az alabbi Iépések mentén biztositja a Il. pillér kbvetelményeinek vald megfelelést:

a) MuUkddési kockazati veszteségadatok gyUjtése, esemény-regiszter kialakitasa. A mdkddési
kockazatok alakulasanak nyomon kdvetése a veszteségadatok rendszeres gy(jtésével valodsul
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meg. A veszteségesemeények rendszeres elemzése és vezetdség felé valo riportalasa biztositja a
kockézatok monitoringjat és alapjaul szolgél a kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

Vezetdi jelentések kialakitasa. A bekovetkezett mikddési kockazati eseményekrél, valamint a
kockéazati dnértékelések eredményeirdl a kockazatkezelés a vezetdség tagjait a kockazati riportalas
keretében rendszeresen tajékoztatja.

A belsd ellendrzés a folyamatos ellenérzés soran ellenérzi az Uzleti terlletek gyakorlatat, példaul
alébbiakat: Ugyletek végrehajtdsa megbizas nélkll, megbizas felvételének dokumentélasa, a
megbizasok felvételére vonatkozd eléirasok betartasa, a dolgozéi hibak, az Uzletkdtd
t4jékoztatasok megléte, a fedezet nélkuli Ugyletkdtések, a téves allokacio, a megfelelési teszteknek
megfeleld Ugyfélaktivitas, a hibas végrehajtas, a tOkeattételes Ugyletek, a személyes Uzleti
tevékenység, a limitek betartasa, a kivonatok és visszaigazolasok ellendrzése, a rogzitési hibak
(storndk ellendrzése, az Ugyféltartozasok kezelése, a szegregacio, az Ugyletkotési informéacio back-
officehoz valo jutasa, a fliggé és technikai szamlak ellenérzése, fiktiv szamlak kiszlrése, a hataridék
betartasa, a hibas, modositott és érvénytelenitett tranzakciok felllvizsgélata. Probléma felmerllése
esetén a haladéktalanul jelzik az illetékes terllet vezetdi részére.

A kockéazatkezelés feladatai kozé tartoznak a harmadik fél letétkezel6kkel szembeni kitettségek, és
a partnerkockazat vizsgalata, a szervezeti eréforrasokban felsejlé human problémak jelzése.

A back-office feladata az Ugyletktések folyamatos ellenérzése az ellenoldali partnerrel, valamint a
napi rendszerességl rekonsziliacio.

Az Uzletfejlesztési és IT Igazgatd feladata az IT kockazatok kezelése, Ugymint: rendszerhibak,
rendszerledllas, megszakadt haldzati kapcsolat, Uj fejlesztések tesztelésének ellendrzése, éles és
teszt rendszerek elklldnitése, kereskedési rendszerek leallasanak kezelése, rendszerek behatolas
és beavatkozas elleni védelmének megfeleld biztositasa zart és manipulalhatatlan informatikai
rendszer alkalmazasa.

MUkodési kockazatnak tekintjik az alabbiakat is:

3.6.1.Reputacids kockazat

A reputacios kockazat a tékét vagy a jovedelmez8séget kdzvetve érinté olyan kockazat, amely a
Concorde-rol kialakult kedvezétlen fogyasztdi, Uzletpartneri vagy hatdsagi véleménybdl
szarmazhat, és a Concorde kils® megitélésének a kivanatos szinttél valdé elmaradasaban
nyilvanulhat meg. Az alabbiakban 06sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde ilyen iranyu
kockazatainak kezelésére felhasznalt eszkdzei:

* A Concorde mind a szabélyozdi kdrnyezet altal tamasztott kdvetelményeknek vald megfelelésre,
mind pedig a szolgéltatdsaival kapcsolatos szinvonal magas szinten torténd fenntartédsara
kiemelt figyelmet szan.

* A Concorde id6szakosan értékeli a termékstruktirara és a ndvekedés koltségekre tett hatasat
az indokoltan atharitandd koltségszint meghatarozasa érdekében. A fokozott piaci
versenyhelyzet és értékesitési szemlélet nem teszi lehetévé a koltségek indokoltnal magasabb
szintl atharitasat az Ugyfelekre, mellyel a Concorde célia a megszerzett Ugyfélkor
elégedettségének fenntartasa.

* A Concorde kiemelt figyelmet fordit a mikddésében, illetve mikddietésében a térvényi
eléirasok betartasara, az elirt kotelezettségek hataridében és minél jobb szinvonall
teljesitésére. A Concorde kialakitotta azokat az ellenérzé funkcidkat, melyek a mindenkori
jogszabalyi megfelelés biztositasat szolgaljgk. A Concorde barmely hatdsagi megkeresés,
észrevétel, vagy egyéb jogi Uton tudomasara jutd észrevétel, felszolitds, vonatkozd Uj vagy
modositott felligyeleti és tdrvényi rendelkezés esetében - a sajat mikddési korén belll - minél
rovidebb hataridén belll rendezni térekszik a megjelend és megalapozott hianyossagokat,
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észrevételeket, hibakat. Ennek kdvetkeztében a folyamat részét képezik a belsd szabalyzatok,

termékek és folyamatok szlkség szerinti médositasa, valamint a munkavallaléi kockézatok

minimalizalasa.
A reputacios kockazatnak a tékére és a jovedelmezdségre csak kdzvetett hatasa van, mely féként
a j0 himév rontasaban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb ndvekedés
formajaban nyilvanul meg. Ennek kovetkeztében a Concorde nem engedheti meg maganak,
hogy a reputécidés kockazat barmely megjelenési forméjara azonnali és hatdésos mddon ne
reagaljon az eléz8ekben leirt eszkdzok alkalmazasaval. A Concorde teljesitményét, szinvonalat
megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitélé kilsé személyek vagy szervezetek tdbb
iranybdl érkez8, nagyszamu, visszatéréen elhangzé, széles korl nyilvanossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy a Concorde olyan teljesitményei, amelyek az
emlitett fajtaju nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak, szamottevéen befolyasolhatjak a Concorde
himevét. Ennek megfeleléen a gyors és pontos sajtokommunikacié elengedhetetlen. Reputacios
kockézatra csak abban az esetben kell tékeigényt kalkuldini, ha ezt az Ugyvezetés kiildn
hatarozatban rendeli el. A Concorde a fentiek alapjan meghatarozott médon azonositja (s
lehet8sége szerint) kezeli a reputacids kockazati eseményeket, ezeknek mérése a belsd
ellendrzési folyamat részét képezi, azonban tékeigényt automatikusan a Concorde nem rendel
hozza. A kockazat szamszer(sitése ebben az esetben az egyedi eset értékelését kdvetden
szakértbileg torténik.

3.6.2.Jogi kockazat

A jogi kockazatok korébe tartozik kUldndsen a jogszabdlyok valtozasaval kapcsolatos
szabalyszegés, a jogszabalyi megfeleléshez szlikséges intézkedések elmulasztasa, a
jogszabalynak vald megfelelést elkerlilend6en meghozott intézkedés, illetve a pénzUgyi
szolgaltatasok ellatdsa soran megtett vagy elmulasztott cselekménnyel megvaldsitott
szabalyszegés, flggetlenll attdl, hogy szandékosan vagy gondatlanul kovették-e el. A
folyamatosan valtozé jogi eléirasoknak vald megfelelés komoly kihivasokat jelent a szolgaltatok
szamara, a Concorde megfelelési vezetje feladatkdrébe tartozik ezen kockazatok megelézése
a jogszabalyok nyomon kdvetésével és a munkavallaldk folyamatos tajékoztatasaval, képzésével.
A Térsasag peres Ugyeinek, illetve a vele szemben folyatatott hatdséagi eljarasok szama kirivéan
alacsony, igy az ebbdl eredd veszteségek és egyéb koltségek fedezésére a folyamatok
megfeleldéek, a Tarsasag addiciondlis tékeképzés szlkségét nem latja indokoltnak.

3.6.3.Uzletvitel kockézata

Az Uzletviteli kockéazatok magukban foglaligk azon jelenlegi vagy jév8ben felmerlld
veszteségeket, amelyek az Concorde éaltal nem megfeleléen nyUjtott pénzigyi szolgaltatasokhoz
kapcsolddnak — fliggetlenUl attél, hogy a karokozas szandékosan tortént-e.

Az Uzletviteli kockazatbdl szarmazd, ténylegesen szamszerUsithetd és mérhetd veszteségek a
legtdbb esetben kiszabott hatdsagi birsagok, Ugyfelek szamara fizetendd kartéritési dsszegek és
jogorvoslati koltségek formajaban jelentkeznek, ezért a Concorde térekszik az Ugyfelek
panaszmentes kiszolgélasara, valamint a felmerllt panaszok kezelésére, beleértve a panasz
forrasanak feltérképezését, €s annak megszlintetését. Ennek érdekében a Concorde kialakitotta
az Ugyfélpanaszok kezelésének rendszerét, mely az lgyfelek elégedettségének mérésén alapul.
Ez alapjan célzott intézkedések tehetbdek a problémak megsziintetése érdekében.

3.6.4.Informacios kommunikaciés technoldgiai kockazat

A Concorde IKT stratégiaval rendelkezik, mely minden évben meghatarozasra, felllvizsgélatra és
elfogadasra kerult dokumentalt formaban a vezetdség altal. Az IKT stratégia kdtelez6 kezelésének
modjat az Informatikai MUkodési Szabalyzat irja eld. Az informatikai és informaciobiztonsagi
stratégia els6dleges célja, hogy az Uzleti stratégiai célokat tdmogassa. Az Uzleti stratégiai célok
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tamogatasat az intézmény vezetése az informatikai és informaciobiztonsagi projekt portfdlio
programjainak és projektjeinek meghatarozésaval és nyomon kovetésével biztositia. Az
informatikai projektek kezelésével kapcsolatos szabalyzast az Informatikai Projekt szabalyzat irja
eld.

A Tarsasag Informatikai Iranyitd Bizottsag (IIB) funkcidt alakitott ki és mikodtet. Az 1B egy olyan

ezek végrehajtasat fellgyeli, iranyitja.
o Feladatai, jogosultsagai:

o lIBfeladatok tovabba az informatikai projekt portfélié kezelése, az Uzleti célok és dontések
egyérteimd kdzvetitése az informatika és az informacidbiztonsagi csoport felé.

o Az IIB feliigyeli a kialakitott informatikai és informacidbiztonsagi szolgaltatasok, valamint
ezen szolgaltatasokat létrehozd, moddositd és megszintetd projektjeit, valamint a
szolgdltatasok elvart szinten valo tartasat.

o lranyitja és felligyeli az informacidbiztonsagi kockazatok kezelését
o Rendszeres, havi Uléseket tart az aktudlis iranyitasi feladatok ellatasahoz
. Tagjai:
o A mindenkori operativ vezetés, azaz a menedzsment tagjai
o Az IIB mikddésére vonatkozé szabalyokat az Informatikai MUikddési Szabalyzat irja eld.

A Concorde rendszeres, részletes és alapos kockazatelemzést és kezelést végez az IKT
rendszerekkel, kontrolokkal és folyamatokkal kapcsolatban. A kockazatok felmérése és kezelése
stratégiai, projekt és operativ szinten az Informatikai Kockazatkezelési Szabalyzat el8irasai
alapjan torténik. A kockazatokkal kapcsolatos déntéshozatalért az 1B, a menedzselésért az
Informécidbiztonsagi felelés (IBF) a felel6s. Az 1B tagja a kockazatkezelési funkcié vezetdie. Az
IBF az lIB részére havi beszamoldt készit a kockazatkezelés teliesitményérdl és az IKT
rendszerekkel kapcsolatos incidensekrél. Az intézmény az IKT rendszerekhez kothetd
kockazatokat rendszeresen, atfogdan és tematikus vizsgdlatok keretében fliggetlen auditor
cégek bevonasaval végzi.

A Concorde belsd ellenbrzése az informatikatdl és az informacidbiztonsagi csoporttdl figgetlen
IT belsd ellendrt (IBE) alkalmaz, akinek a feladata a belsé ellendri funkcid vezetéjével egyeztettet
éves terv alapjan kockéazati szempontu tematikus vizsgalatok végrehajtasa. Az IBE kdzvetlenll a
belsé ellendrzési funkcid vezetbjének szamol be a vizsgalatok eredményérdl, valamint a
megallapitasok kezelésének végrehajtasardl.

3.6.5.Klls6 tényezdk kockazata

A tékeszilkséglet alakulasara hatassal van a gazdasagi kdrnyezet (pl. gazdasagi visszaesések), a
szabalyozdi kérnyezet, és az intézmény gazdalkodasabdl eredd kockazatok (jévedelmezdség,
Uzleti teliesitmény alakulasa). Ezen tényezdk figyelembevételének eszkdze a téketervezés, amely
biztositja, hogy a szikséges tdkeellatottsag meghatarozasahoz megfelelé idéhorizontot
végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt. igyekszik kihaszndini azt az
elényét, hogy professzionalis elemz&csapatanak kdszdnhetben kilsé kdrnyezeti valtozasok gyors
és pontos felmérésére tdrekedjen, valamint az egyszerd szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon
reagalni ezen véaltozasokra.

3.7. Stratégiai kockdzat

A stratégiai kockazat a t6két vagy a jévedelmezdséget érintd olyan kockazat, amely az Uzleti kbrnyezet
valtozasabdl vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, vagy az Uzleti kdrnyezet valtozasanak figyelmen kivl
hagyasabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemz§ forrasa példaul: a piaci kérnyezetnek nem
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megfeleld Uzleti ndvekedésre, vagy piaci részaranyra vald toérekvés, a valtozd kdmyezethez vald
megfeleld UtemU és tartalmu igazodas hianya, a helyesen megvéalasztott célokhoz alkalmatlan eszkdzok
hozzarendelése, rossz id6zitésl igazodas a valtozé Uzleti kdrnyezetben, vagy a stratégiai céloknak nem
megfeleld tartalmu konkrét intézkedések. Jelentés mértékd stratégiai kockazatra utalhatna, ha a
Concorde a szolgaltatasi és Uzleti teljesitményt érdemi modon befolyasold kérdésekben huzamosabb
ideig szemben haladna a gazdasagi kérnyezet jol meghatarozd kdvetelményeivel vagy iranyzataival,

Ugyfelek magatartédsa befolyasolja. Stratégiai kockazatra csak abban az esetben kell tékeigényt
kalkulalni, ha erre a Concorde Vezet6sége kilon hatarozatban szdlit fel. A kockazat szamszerdsitése
ebben az esetben az egyedi eset értékelesét kdvetben szakértdileg torténik.

3.8. Likviditasi kockdzat

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy eszkdzei ndvekedését anélkil tudja finanszirozni, lejard
kdtelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett veszteség érné. A jdvedelmezdség
érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a révid tavu forrasok hosszu tavu kihelyezése, a kdrnyezeti
hatasok és mas piaci szerepl6k magatartasanak bizonytalansaga jelentik a likviditasi kockazatot.

Hatékony likviditaskezelés révén biztosithatd, hogy az intézmény minden kdrlimények kdzott képes
legyen megfelelni kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezelése alapvetd jelentéséggel bir, mivel
egyetlen intézmény likviditasi probléméai a partnerek és az Ugyfelek mindegyikére, vagyis az 6sszes piaci
szereplére hatassal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvetéen két kategdriaba sorolhatok:
» finanszirozasi likviditasi kockazat,

* piaci likviditasi kockazat.

A Concorde tevékenységébdl addddan a likviditaskezelés célia a napi elszamolasokhoz kapcsolddd
értékpapir- és pénzszikseéglet biztositasa, a tulajdonszamlaknak megfeleld egyenlegek biztositasa a
hely szamlakon, valamint a sajat pénzzel vald legjévedelmezdbb eliarasmdd biztositasa. Erre
vonatkozdan a Concorde a Likviditaskezelési szabalyzat és eljarasrendben hatarozza meg a kévetendd
folyamatokat, a riportolasi és ellenérzési pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde
minden koérlimények kdzott meg tud felelni a kotelezettségeinek, az elszamolasi kockazatbdl eredd
likviditasi kockazatot kezeli és rendelkezik megfeleld likviditasi pufferrel, mely fedezetlil szolgél a varatlan
piaci sokkhatasok kivédésére.

3.9. Ellenérzési, vezetési kockazat

A Concorde olyan belsé védelmi vonalakat kialakitott ki és mikodtet, amelyek elésegitik a szervezet
prudens, megbizhaté és hatékony, a jogszabalyoknak és belsé szabalyzatoknak megfelelé mikodését,
a szervezet eszkdzeinek, az Ugyfelek és a tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi
céliainak védelmét, valamint ezek révén az intézmény zavartalan és eredményes mikddését, az
intézménnyel szembeni bizalom fenntartasat.

A belsd védelmi vonalakat a felelés belsd iranyitas és a belsd kontroll funkcidk alkotjak, Az alkalmazott
gyakorlatuk, legfébb eljarasaik irasban rogzitettek, attekinthetéek és transzparensek A Tarsasag
mUkodésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az Igazgatdsag tagjai aktiv résztvevok a
Téarsasag mindennapos mikoddésében.

3.10. Modellkockazat

A modellkockazat a nem megfeleld arképzési és kockazatelemzési modellek alkalmazasabdl adddéd
veszteségek kockéazata.
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A Concorde bels® modelleket nem alkalmaz.

egyeztetések, valamint szcenaridéelemzések alapjan, az Igazgatdsag jévahagyasaval hatarozza meg. A
folyamatos tulajdonosi kontroll, az éllandé piaci visszacsatolas, a versenyhelyzet folyamatos figyelése
mind-mind az azonnali és lehet6ség szerint minél hatékonyabb Uzleti stratégiai koncepcid és
megvaldsitas esetleges korrekcidjat szolgalijgk. Ez egyarant megnyilvanul a termékstruktira, az
értékesitési csatornék és az arazas alakitdsaban, formalasaban.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy

3.11. Szabélyozéi kbrnyezetbdl adédé kockazat

A Concorde folyamatosan nyomon kdveti €s alkalmazkodik a nemzetkdzi vagy nemzeti hatésagok altal
el6irt szabalyok véaltozasaihoz, illetve Uj szabalyok megjelenésének kdvetkezményeihez és feltérképezi
az ezzel kapcsolatos tennivaldkat. Napi szintl jogszabalyfigyeléssel készUl heti riport a Tarsasagot
érintd jovébeli és aktudlis valtozasokrol. A munkavallalok tajékoztatasa a belsd haldzaton keresztll
térténik. A munkavallalok naprakész tudasanak biztositasara eseti jelleggel oktatdanyag és vizsga
készll. A Téarsasag bels§ szabdlyzatait és eljarasrendjeit a vonatkozd el6irt rendszerességgel,
jellemzéen legalabb évente, illetve szlkséges esetben eseti jelleggel mddositja.

Az IFD és az IFR szabélyozashoz kapcsoldédd végrehajtasi rendeletek megjelenésének figyelése,
ezekhez kapcsolatos valtozasok monitorozasa is a fent leirt gyakorisaggal és eljarassal torténik.

A Concorde ezeket a folyamatokat alkalmasnak tartja a kockazatok kikiszoboléséhez, igy a
t6keképzést nem tartja indokoltnak. A kockazat minimalizélasat a Felligyelet kdlcsénds, transzparens
és tamogatd kommunikacioja segitheti eld.

3.12. Kornyezeti, tarsadalmi és irdanyitdsi (ESG) kockazat

A kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kockazat a kérnyezetbdl és fenntarthatdésagbdl, hirnévbd!
vagy markabdl, jogi, technoldgiai, termék- vagy szolgaltatasminéségi, munkatigyi, etikai magatartasi,
megfelelési és stratégiai megfontolasokbdl eredd kockazatok.

A Concorde esetében az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok alatt azokat a
kockéazatokat is értjuk, amelyeknek a Tarsasag az olyan Ugyfeleiken keresztll vannak kitéve, amelyekre
potencidlisan negativan hatnak a kornyezeti tényezdk, ideértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb
kdrnyezetromlasbdl fakadd tényezéket is, azaz a Concorde partnereire vagy befektetett eszkdzeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhatd hatasaibdl adddo, az intézményre gyakorolt negativ pénzigyi hatasbol
eredd veszteségek kockazata.

Az éghajlatvaltozas pénzlgyi helyzetet érintd kockazatait atmeneti vagy fizikai kockazatként lehet
besorolni.

Az atmeneti kockazatok olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas hatasaival
szemben ellendlloképes gazdasagra vald atallasbdl erednek.

o Politikai-szabalyozasi kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a
fosszilis tUzelbanyagok arat emeld szén-dioxid arazasi mechanizmusok, vagy a
fenntarthatd féldhasznalatot 6szténzd politikak kodvetkeztében.

e Technolégiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal
lévé technoldgia egy, az éghajlatra karosabb technoldgia helyébe 1ép.

e Piaci kockazatok, példaul, ha a fogyasztok és vallalati Ugyfelek preferenciai,
kereslete az éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé tolddnak
el.
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A fizikai kockdzatok olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibdl erednek.

e Akut fizikai kockazatok: viharok, aradasok, tlzek vagy héhullamok, melyek karosithatjak
a termel6 létesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

o Kronikus fizikai kockéazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tava véltozasaibol
erednek, mint példaul a hdémérséklet-valtozasok, az emelked§ tengerszint, a
csOkkend vizkészletek, a biologiai sokféleség csokkenése, valamint a talgj
term&képességének valtozasa.

IRANYITAS

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezetd testllet tagjai altal betoltétt igazgatdsagi tisztségek szama: 3. Az
lgazgatdsag Osszetétele soha, a Fellgyeld Bizottsag dsszetétele ritkan valtozik, kivalasztasukra vonatkozé
munkaerd-felvételi, illetve diverzitasi politikaval a Tarsasag nem rendelkezik. Kockazatkezelési Bizottsag a
Bszt. 20/A. § (1) bekezdése alapjan 2023. masodik félévétdl kerll felallitasra, amely folyamatosan
figyelemmel kiséri a Tarsasag kockazatvallalasi stratégidjat és kockazatvallalasi hajlandésagat. Szerepkore,
feladatai, kapcsolata mas szervezeti egységekkel a Bszt. el6irasai alapjan kidolgozas alatt vannak. A
Kockazatkezel$ kdzvetlendl riportal a vezetd testllet felé.

Az lgazgatdsag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmik, képességeik és szakmai tapasztalatuk magas
szintl, szakmai dnéletrajzukat a IV. sz. melléklet tartalmazza.

A belsé védelmi vonalakat a felelés belsé iranyitas és a belsd kontroll funkcidk alkotjak. A Tarsasag
mikddésében er6s szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az lgazgatdsag tagjai aktiv résztvevék a Tarsasag
mindennapos mikddésében.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy az

Erdekkonfliktusok kezelése

A Concorde Osszeférhetetlenségi politikaval rendelkezik, melyet a honlapjan nyilvanossa tesz, ami alapjan
a személyi szint( érdekkonfliktusok megel6zését, felderitését és kezelését elvégzi.

Az egyes belsé kontroll funkciot ellatd teriiletek kbz6tti feladatmegoszias ismertetése, koordindciés
mechanizmusok

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsé ellendrzés, a compliance (megfelelési vezetd), valamint a
kockazatkezelés elkllondl egymastdl. A safeguarding officeri tevékenységet a belsé ellendr latja el.

Afelel6s belsd iranyitas gyakorlati megvaldsulasat eléseqiti a Iétszamnak megfeleld, atlathato, a stratégiaval
és a kockazati profillal dsszhangban 1év6 szervezeti felépités, a vezetdi informacios rendszer kialakitasa és
mikddtetése, a management és ellendrzési funkciok gyakorlasa. Az iranyitasi funkcié gyakorlasa magaba
foglalja az tgyintézési és képviseleti feladatok ellatasat, az ellendrzési funkcid gyakorlasa pedig a nyomon
kovetési, az ellenbrzési és szamonkérési feladatok ellatasat. A Vezérigazgatd rendszeresen tajékoztatja az
lgazgatosagot. A Concorde folyamataiban térekszik a folyamatba épitett kontrollpontok és a hatékony
jelentési vonalak kialakitasara és muUkodtetésére. A Tarsasag tevékenységének és mulkddésének
tulajdonosi belsd ellendrzéséért — a vezetdi ellendrzés feladatainak ellatdsadban az Igazgatdsag alapvetben
a belsd ellendr és safeguarding officer, a megfelelési vezetd és a kockazatkezeld altal feltart adatokra és
riportokra tamaszkodik.
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A kontrollfunkciok kézétti munkamegosztast belsd szabalyzatok kezelik.

A belsd ellenérzés kdrébe tartozik a Téarsasag mikodésének, gazdalkodasanak, pénzkezelésének,
Ugyvitelének és a tarsasagi vagyon védelmének rendszeres felmérése. A Concorde méretéhez, Uzleti
megoldasaihoz igazodva a safeguarding officer feladatait a belsé ellenér latja el feladatkdrére, gyakorlatara
tekintettel, a kell6 szakértelem biztositasa érdekében. Feladata az Ugyfelek pénzlgyi eszkdzeinek és
pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos kotelezettségek befektetési véllalkozas altali teljesitésének
biztositasa. Folyamatosan értékeli a Bszt. 57-60. §-ban foglaltak teljestlését, beleértve a pénz- és
értékpapir-fedezettség vizsgalatat. A safeguarding officer a Felligyel® Bizottsagnak tartozik beszamolasi
kotelezettséggel.

A kockazatkezelésért felelés szervezeti egység vezet6je ellendrzi a Tarsasag kockazatkezelési
szabdlyzatdban foglaltak betartdsat, értékeli a kockazatkezelési szabalyzatban foglaltak 6sszhangjat a
Térsasag mikddésével és tevékenységével, valamint ellendrzi és értékeli a tapasztalt hianyossagok
feltarasat és a kockazatkezelési szabalyzat szerinti mikddés helyreallitasanak modjat és eljarasat. A
Kockazatkezelés 6nalld, az Uzleti tertlettdl fuggetlen funkcid, mely beszamolasi kdtelezettséggel az
lgazgatdsagnak tartozik. A Tarsasag munkavallaléitdl elvart, hogy ismerjék a tevékenységek végzésekor
felmerUlé kockazatokat és azok kezelését.

A Kockazatkezel§ felel6s a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicid és limitkezelés Uigyfél és sajatszamla
szinten) rendszer létrehozasaért, fenntartasaért, javitasaért. A kockazatkezelési rendszerben
egylttmikodik a belsd ellendrzéssel, a Back Office-szal, az egyes Uzletdgak vezetbivel, valamint az
informatikaval is. A kockazatkezel feladatai tovabba a befektetési hitelek és halasztott fizetések kezelése,
a kereskedési kdnyv vezetése, a mikodési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicio figyelése, a
piaci kériimények valtozasabdl fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia elkészitése, a kockazati
riportok elkészitése a Vezérigazgatd és az Ilgazgatdsag felé, minden egyéb olyan feladat, ami a kockazatok
feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

A megfelelési vezet6 felelés a Tarsasagra vonatkozd jogszabéalyoknak vald megfelelésért, és a belsd
szabdlyzatok és a jogszabalyi rendelkezések 6sszhangjaért. A befektetési vallalkozas megfelelési vezetsje
a jogszabalyokban és a szabélyzatokban foglaltaknak torténd megfelelésrdl legalabb évente jelentést tesz
a befektetési vallalkozas elsd szamu vezetdje, valamint az Igazgatdsag és a Feligyeld Bizottsag részére. A
megfelelési vezetd fuggetlen a Concorde, mint befektetési vallalkozas mas tevékenységét iranyitd
vezet@jétdl, vele sem ala vagy-folérendeltségi, sem mas mddon utasitasi viszonyban nem all.

A megfelelési vezetd az aldbbi terlletek vizsgalatat végzi:

o Uzleti teriilethez kapcsoléddan: titok- és adatvédelem; pénzmosas bejelentések; killsd és belsd csalas
megelézése; lgyfeleknek nyujtott korrekt tajékoztatas, tanacsadas ellenbrzése; Ugyfélpanasz kezelés;
Osszeférhetetlenségek/érdekellentétek kezelése; informaciok aramlasanak korlatozasa azon tertletek
kdzott, ahol a bizalmas informéciok felhasznalasa visszaélésre adna alkalmat; Short Selling Rendelet
eléirasai (SSR) betartasanak ellendrzése.

o Befektetési szolgdltatasi tevékenységhez kapcsoldddan: bennfentes kereskedelem megel&zésére
vonatkozd szabdlyzatban foglaltak ellendrzése; piaci visszaélések ellendrzése; dolgozok sajat Uzleti
tevékenységének ellenbrzése, az erre vonatkozé szabalyok betartatasa.

e Egyéb terlletek: prudencidlis elbirasoknak valdé megfelelés; MNB, BEVA jelentések elGirasainak vald
megfelelés; ado és szamviteli szabalyoknak vald megfelelés; belsd és kulsd visszaélések, csalasok
figyelemmel kisérése.

A megfelelési vezetd ellendrzi a Concorde mikoddésére iranyadd jogszabalyi és belsd szabélyzatokban
foglalt elirasoknak tértén6 megfelelést a Concorde napi midkddése soran.

A megfelelési vezetd rendszeresen felllvizsgalja a Concorde szabalyzatait, szlkség esetén a jogszabalyi
eléirasoknak torténd megfelelés érdekében kezdeményezi a szabdlyzatok moédositasat vagy U
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szabdlyzatok készitését, tovabba elbsegiti, hogy a Concorde munkavallaldi a belsd szabalyzatok
rendelkezéseit megismerjék és ellendrzi a szabalyzatoknak térténd megfelelést, gondoskodik a jogszabalyi
valtozasok oktatasardl.

A belsé kontroll funkcidk fliiggetlenségének értékelése

A bels6 kontroll funkcidk flggetlenek azoktdl a tevékenységektdl és Uzletagaktdl, melyeket felligyelnek és
ellenriznek:

e a belsé kontroll funkciot ellatd terlilet személyzete (beleértve annak vezetdjét is) nem végez olyan
tevékenységet, amely a belsé kontroll funkcid felugyeleti és ellenérzési korébe tartozik;

e a belsé kontroll funkcidt ellatd terllet szervezetileg elkllonll azoktdl a tevékenységi és szervezeti
terlletektdl, melyek felligyeletére és ellenérzésére hivatott;

e a belsé kontroll funkciét ellatd terllet személyzetének javadalmazasa fliggetlen az ellendrzétt vagy a
megfigyelni és ellendrizni szandékozott terlilet teljesitményétdl, illetve a javadalmazasi gyakorlat egyéb
maodon sem veszélyezteti a belsé kontroll funkcidt ellatd személyek objektivitasat;

e Dbiztositott, hogy a belsd kontroll funkciét ellatd terlilet rendelkezzen a feladatok ellatasahoz szikséges
(human és anyagi-technikai) eréforrasokkal.

A szolgaltatas folytonossdg kezelés bemutatdsa

A Concorde rendelkezik Veszélyhelyzeti és Uzletmenet-folytonosségi -, valamint Helyreallitasi Tervvel, mely
szintén a belsé védelmi vonalak kialakitdsanak specialis részét képezik. Ennek az alkalmazasara a Tarsasag
mUkodése soran nem volt szUkség.

A Térsasag Uzletmenet-folytonossagi (BCP) tervvel rendelkezik, melynek az alkalmazasa a pandémias
id8szakban és a mindennapokban zokken8mentesen vizsgazott.

Egyéb, a belsé védelmi vonalak prudens mlikédését elbsegitd tényezbk

6sszhangban bemutatasra kerUl az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos viszonya. A kockazati stratégiat
a Téarsasag éves rendszerességgel felllvizsgdlja, tartalmat a szervezeten bellil ismertté teszik, hogy a
szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogaimazott elvekhez. A kockazati stratégia része a
kockazatvéllalasi politika, a kockazati étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet
bemutatasa. A kockazati stratégiat az Igazgatdésag hagyja jova. A joévahagyast kovetéen a kockazati
stratégia publikélasra kertl a belsé haldzaton.

A vezetd testilet az |. sz. mellékletben taldlhatd hatarozatban nyilatkozott a 2022. évben a Téarsasag
kockazatkezelési rendszerének megfeleléségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a

szerkezetét.
All. sz. mellékletben talalhatd az Igazgatdsag jovahagyo hatarozata a 2022. évi Kockazati stratégiardl.
A lll. sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testllet altal jovahagyott dsszefoglald kockazati nyilatkozatot.
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KOCKAZATKEZELESI INFORMACIOK KOZZETETELE

Alkalmaz4si kbr

Jelen kozzétételt nem kell alkalmazni a Térsasag leanyvallalataira, a konszolidalt tékekdvetelmény
kiszamitasara vonatkozoé eléirasok nem relevansak, mivel a Concorde Ertékpapir Zrt. nem kételezett
konszolidalt tékekovetelmény szamitasara. A Tarsasag nem tartozik 6sszevont alapu fellgyelet ala egyik
véllalkozasaval kapcsolatban sem.

Szavatolétbke, kitettségek és azok tékekbvetelménye

A Concorde Ertékpapir Zrt. a szavatolétéke nyilvanossagra hozatalat az IFR 49. cikkének megfeleléen
Vegzi.
Az alabbi tablazatokban bemutatasra kerlinek az alabbiak:

e Szavatold tbke dsszetétele: a Tarsasag altal kibocsatott elsédleges alapvetd tékeinstrumentumok,
kiegészité alapvetd tékeinstrumentumok és jarulékos tékeinstrumentumok fébb jellemz&inek
leirasa

o Alkalmazott szlir6knek és levonasoknak a Tarsasag auditalt pénzigyi beszamoldjaban szerepld
mérlegével vald teljes korl egyeztetése

e Alkalmazott valamennyi korlatozas, valamint azon instrumentumok és levonasok leirasa,
amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak
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2. Tablazat: EU | CC1 A szabalyozoi szavatold t8ke dsszetétele 2022. december 31. (adatok Ft-ban)

hd (a) hd (b)
Bsszegek Forras az’ ta p.enxt.lg.yl " . ”rl-han.s’xereplo
mérleg szamai/betdii alapjan
Elsédl: alapvet6 (CET1) téke: instr umok és tartalél
1 SZAVATOLOTOKE 7,510,453,823
2 ALAPVETO TOKE (TIER 1 TOKE) 7,510,453,823
3 ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1) 7,510,453,823
4 Teljes egészében befizetett tékeinstrumentumok 1,000,000,000 I. JEGYZETT TOKE
5 Azsié 61,660,000  |IIl. TOKETARTALEK
6 Eredménytartalék 6,585,210,403  [IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)
7 Halmozott egyéb atfogd jovedelem -
8 Egyéb tartalékok -
9 Az elsédleges alapvet tékében (CET1) megjelenitett kisebbségi részesedés -
10 Prudencidlis sz2r6k miatt végrehaijtott kiigazitasok az elsédleges alapvetd tékében | 11162506 l”ﬂ. AKTIV Il’)C'SBEI'J E‘IA.HATAROLA’SOK; 2. KCL)VE‘I;ELI?SEK; 3.
(CET1) o ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK; SAJAT TOKE *(-0.1)
11 Egyéb pénzeszkozok -
12 (-) AZ ELSGDLEGES ALAPVET® TOKEBOL VALO LEVONASOK OSSZESEN - 125,254,034 |I. IMMATERIALIS JAVAK
13 (-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok -
14 (-) Kézvetlen részesedések CET1 tékeinstrumentumokban -
15 (-) Kbzvetett részesedések CET1 t6keinstrumentumokban -
16 (-) Szintetikus részesedések CET1 t6keinstrumentumokban -
17 (-) Folyé Uzleti év veszteségei -
18 (-) Cégérték (goodwill) -
19 (-) Egyéb immaterialis javak - 125,254,034 [I. IMMATERIALIS JAVAK
(-) Jovébeli nyereségtdl fliggben érvényesithets, nem dtmeneti kiildnbdzetbdl
20 « o . P . e -
eredd halasztott addkovetelések kapcsoldd6 addkotelezettségek nélkul
n (-) A pénzligyi agazaton kivili befolyasolo részesedés, amely meghaladja a ;
szavatoldtSke 15 %-at
2 (-) A pénzugyi agazatbeli szervezetektdl eltéré vallalkozasokban 1évé Gsszes .
befolyasold részesedés, amely meghaladja a szavatol téke 60 %-at
27 (-) Pénztigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha .
azintézmény nem rendelkezik jelent8s részesedéssel az emlitett vallalkozasokban
2 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha .
azintézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett véllalkozasokban
25 (-) Meghatérozott szolgéltatast nydjtd nyugdijalapban lévé eszkdzok -
26 (-) Egyéb levonasok -
27 Elsédleges alapvet6 t6ke (CET1): egyéb t6keelemek, levondsok és kiigazitasok -
28 | KIEGESZITO ALAPVETO TOKE (AT1) -
29 Teljes egészében befizetett, kdzvetlenil kibocsatott tékeinstrumentumok -
30 Azsio -
31 (-) A KIEGESZITO ALAPVETO TOKEBOL VALO LEVONASOK OSSZESEN -
32 (-) Sajat AT1 t6keinstrumentumok -
33 (-) Kbzvetlen részesedések AT1 t6keinstrumentumokban -
34 (-) Kbzvetett részesedések AT1 tékeinstrumentumokban -
35 (-) Szintetikus részesedések AT1 tékeinstrumentumokban -
36 (-) Pénztigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1 t6keinstrumentumok, ha .
azintézmény nem rendelkezik jelent8s részesedéssel az emlitett vallalkozasokban
37 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott AT1 t6keinstrumentumok, ha .
azintézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett véllalkozasokban
38 (-) Egyéb levonasok -
39 Kiegészits alapvet6 t6ke (AT1): egyéb t6keelemek, levonasok és kiigazitasok -
40 | JARULEKOS TOKE (TIER 2) R
41 | Teljes egészében befizetett, kozvetlenil kibocsatott t6keinstrumentumok -
42 | Azsioé -
43 | (-) AJARULEKOS TOKEBOL (TIER 2, T2) VALO LEVONASOK OSSZESEN -
44 (-) Sajat T2 t6keinstrumentumok -
45 (-) Kézvetlen részesedések T2 t6keinstrumentumokban -
46 (-) Kbzvetett részesedések T2 tékeinstrumentumokban -
47 (-) Szintetikus részesedések T2 tékeinstrumentumokban -
18 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2 tékeinstrumentumok, ha az .
intézmény nem rendelkezik jelentds részesedéssel az emlitett vallalkozésokban
49 (-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal kibocsatott T2 tékeinstrumentumok, ha az .
intézmény jelentds részesedéssel rendelkezik az emlitett vallalkozdsokban
50 Jarulékos t6ke (Tier 2, T2): egyéb tékeelemek, levondasok és kiigazitasok -
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3. tablazat: EU | CC2 tabla: Szavatolo tGke: a szabalyozdi szavatolotSke egyeztetése az auditalt
pénziigyi kimutatasokban szereplé mérleggel 2022, december 31. (adatok ezer forintban)

a) b) c)
A nyilvér.msségra hozott{ a{l(ﬁtfilt pénziigyi A szabilyozéi konszolidicié hatokére alapjan Kereszthivatkozas az EUIF CC1-
k k szerinti mérleg r
Az idoszak végén Az idészak végén
0z0k - Eszko alyok szerinti bontas a nyilvinossagra hozott pénzigyi ki kban szerepld mérlegnek lel
|| Befektetett eszkdzok 851,975
1| IMMATERIALIS JAVAK 125,254 (-) Egyéb immateridlis javak
2| TARGYI ESZKOZOK 356,849
3| BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 369,872
11| Forgéeszkozok 74,329,478
1| KESZLETEK -
2| KOVETELESEK 8,537,970
3| ERTEKPAPIROK 7,642,609
4| PENZESZKOZOK 58,148,899
I11| Aktividébeli elhatarolasok 652,621
Eszkozok dsszesen 75,834,074
-Ko é alyok szerinti bontas a nyilvanossagra hozott pénziigyi ki asokban szereplé mérl k megfeleléen
I| Céltartalékok -
1l|Ktelezettségek 67,561,893
1|HATRA SOROLT KOTELEZETTSEGEK -
2| HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
3| ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 67,561,893
11l Passzividbeli elhatiroldsok 625,311
Kotelezettségek dsszesen 68,187,204
Sajat toke
1| JEGYZETT TOKE 1,000,000 ;':k":;mmnfiﬁzi" befizetett
2| JEGYZETT, DE MEG BENEM FIZETETT TOKE (-) -
3| TOKETARTALEK 61,660 Azsio
4| EREDMENYTARTALEK (+/-) 2,805,465 Eredménytartalék
5| LEKOTOTT TARTALEK -
6| ERTEKELESI TARTALEK -
7| ALTALANOS TARTALEK -
8| ADOZOTT EREDMENY (+/-) 3,779,745 Eredménytartalék
Sajit toke dsszesen 7,646,870
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4, Tablazat: EU | CCA tabla: Szavatolo téke: a Tarsasdg altal kibocsatott sajat eszkézdk f6bb
jellemzdi 2022. december 31. (adatok Ft-ban)

a

b

Szabad formdtumu széveg

Szabad formatumu szoveg

1 | Kibocsatd Concorde Ertékpapir Zrt Concorde Ertékpapir Zrt
E di itd (pl. CUSIP, ISIN art kord
2 | E8vediazonositd (pl. CUSIP, ISIN vagy zdrt kord HU0000115381 HU0000115373
kibocsatas Bloomberg-azonositdja)
3 | Nyilt kibocsatds vagy zart korl kibocsatas zartkor( forgalombahozatal |zartkord forgalombahozatal
4 | Azinstrumentumra irdnyadé jog(ok) magyar magyar
5 AzinstrLIJmenturTn tll’pusa (azegyes joghatdsagok szerint torzsrészvény els6bbségi részvény
meghatarozando tipusok)
6 A.sz.a’balyozmtoke’ber\megjelenl’tett?s?z'ig(perlznem 670,000,000.00 330,000,000.00
millidban, a legutébbi adatszolgaltatas id6pontjaban)
7 | Azinstrumentum névleges Gsszege 1,000.00 1,000.00
8 | Kibocsatasi ar 1000 1000
9 | Visszavaltasi ar N/A N/A
10 | Szamviteli besorolas Részvények
11| Akibocsatas eredeti id6pontja 2012.06.26 2012.06.28
12 | Lejarat nélkili vagy lejaratra sz616 lejarat nélkali lejarat nélkuli
13 | Eredetilejaratiidé N/A N/A
14 A kilbocsé’té véte“Ii fcall) opcidja elGzetes felugyeleti N/A N/A
jovahagyashoz kotott
15 (')pcionléli? v.é"teli id6pont, figgs vételiid6pontok és N/A N/A
visszavaltasi 6sszeg
16 | Adott esetben tovabbi vételiidépontok N/A N/A
Kamatszelvények / osztalékok N/A N/A
17 | Rogzitett vagy valtozo 6sszegli osztalék/kamatszelvény [N/A N/A
18 | Kamatszelvényrata és barmely kapcsolédd index N/A N/A
19 OsztaIékfizeté]st’felfi]ggeszté rendelkezés (dividend N/A N/A
stopper) fenndllasa
Teljes mértékben diszkrecionalis, részben
20| . T . P ke . . N/A N/A
diszkrecionalis vagy kotelezd (azidGzités tekintetében)
21 TeIJes m-ert'el.<ben d|sikreC|(?,naI|s.f reszben. ’ N/A N/A
diszkrecionadlis vagy kotelez6 (az 6sszeg tekintetében)
22 | Feljebblépési vagy egyéb visszavaltasi 6sztonzé N/A N/A
23 | Nem halmoz6dé vagy halmozodo N/A N/A
24 | Atalakithaté vagy nem atalakithaté N/A N/A
25 | Ha atalakithatd, az atvaltasi kiiszob(6k) N/A N/A
26 | Ha dtalakithato, teljesen vagy részben N/A N/A
27 | Ha atalakithatod, azatalakitasi ardnyszam N/A N/A
28 | Ha atalakithato, kdtelezé vagy opciondlis azatalakitas |N/A N/A
29 Ha.atalla klth’atO, h’ata rozza megazinstrumentumtipust, N/A N/A
amire atalakithatd
30 'Ha atalakithato, haté.rozzalmleganna'kazl , ) N/A N/A
instrumentumnak a kibocsatdjat, amire atalakithatd
31| Leirasijellemz6k N/A N/A
32| Ha leirhato, a leirdsi kiisz6b(6k) N/A N/A
33 | Ha leirhato, teljesen vagy részben N/A N/A
34 | Ha leirhato, akkor tartésan vagy ideiglenesen N/A N/A
35 .Ideiglenelslel'rés esetén a felértékelési mechanizmus N/A N/A
ismertetése
36 | Nem megfelel§ attérs jellemzék N/A N/A
37 | Haigen, nevezze mega nem megfelel§ jellemzbket N/A N/A
38 | Azeszkdzteljes kor(ifeltételeinek elérhet&sége (link) N/A N/A

A bels6 téke meghatérozasa negyedéves rendszerességgel a szabalyozdi tdkeszamitassal
6sszhangban toérténik. A szabalyozéi tékével egylitt meg kell hatarozni a belsd téke nagysagat is, ha
a bels6 téke magasabb, mint a szabalyozdi minimum érték, akkor ennek értéke lesz a kotelezbden
tartandd minimum téke szintje. A belsé tékével kezelt kockazatokat az elézbekben ismertettik.
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5. tablazat: Az RtM, az RtF és az RtC - az IFR 15. cikknek megfeleléen - dsszesitett formaban,
az alkalmazandd K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kévetelmények 2022. december 31.
(adatok Ft-ban)

Tétel Faktorosszeg K-faktor-k vetelmény

TELJES K-FAKTOR-KOVETELMENY 1,446,186,481
Az iigyfelet érinté kockazat 654,040,254
Kezelt eszkozallomany 533,542,520,417 106,708,504
Tartott ligyfélpénz - Elkiilonitett 73,640,558,949 294,562,236
Tartott ligyfélpénz - Nem elkiilonitett - -

Orzott és kezelt eszkozok 605,662,047,775 242,264,819
Kezelt ligyfélmegbizasok - Azonnali iigyletek 9,391,720,268 9,391,720
Kezelt igyfélmegbizisok - Szarmaztatott tigyletek 11,129,749,358 1,112,975
A piacot érinté kockazat 309,722,440
gitet?eizeiiékockézatra vonatkozo K-faktor- 300,722,440
Befizetett kliringletét - -

A befektetési vallalkozast érinto kockazat 482,423,786
A kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata 474,760,377
Napi kereskedési forgalom - Azonnali igyletek 7,662,462,689 7,662,463
Napi kereskedési forgalom - Szarmaztatott iigyletek 9,459,884 946
K-koncentracioskockazati kovetelmény -
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6. tablazat: Az IFR 13. cikknek megfelelben meghatarozott allando altalanos koltségekre
vonatkozo kdvetelmeény 2022. december 31. (adatok Ft-ban)

Tétel Osszeg
Az allandé dltalanos koltségekre vonatkozo kiovetelmény 599,735,934
Az el6z6 év éves allandé altalanos koltségei a nyereségfelosztist kovetéen 2,398,943,736
Az el6z6 év osszes raforditasa a nyereségfelosztas utan 6,421,115,000

Ebbél: A befektetési vallalkozast terhel6en harmadik feleknél felmeriilt alland6 raforditdsok -

(-) Levonasok dsszesen 4,022,171,264

(-) Az alkalmazottaknak jard bonuszok és egyéb javadalmazas - 963,855,934

(-) A munkavallalok, igazgatok és partnerek nyereségrészesedése -

(-) Egyéb diszkreciondlis nyereségkifizetések és valtozo javadalmazs -

(-) Megosztott jutalék- és dijtartozasok -

(-) A kdzponti szerz6do feleknek fizetett, az ligyfeleknek felszamitott dfjak, tigyndki dijak €s |

egyéb kiadasok 868,301,620
(-) A fiigg6 tigynokoknek fizetett dijak - 545,090,380
(-) Ugyfeleknek az iigyfélpénzek utan fizetett kamatok, amennyiben ez a vallalkozis

mérlegelésijogkorébe tartozik i
(-) Nem szokéasos tevékenységekbdl eredd nem ismétlédd kiadasok - 100,000,000
(-) Adokiadasok - 115,392,000
(-) Pénziigyi eszkdzokkel vald sajatszamlas kereskedésbol szarmazo veszteségek - 398,431,289
(-) Szerz6désen alapuld nyereség- és veszteségatruhazasi megallapodasok -
(-) Nyersanyagokra forditott kiaddsok - 952,481,000
(-) Fizetések altalanos banki kockézatok fedezetére képzett tartalékalapba -
(-) A szavatol6t6kébdl mar levont tételekhez kapcsolddo raforditdsok - 78,619,041
A foly6 évre eldre jelzett dllandé dltaldnos koltségek 3,000,000,000

Likviditasi kockazat

Likviditasi kockazatnak nevezzik az a jovedelmezdséget és tdkehelyzetet érinté kockazatot, hogy a
Térsasag jelentds veszteségek nélkll nem tudja esedékes kdtelezettségeit teljesiteni. A finanszirozasi
likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Concorde nem tud megfelelni a varhatd és varatlan jelenlegi,
illetve jov6beli cash-flow-kbdl és fedezetekbdl szarmazd kdtelezettségeinek anélkll, hogy ez kihatna a napi
mikddésére vagy a piaci helyzetére. Ez eszkdzok eladasaval cstkkenthetd. El6fordulhat azonban, hogy az
eszkdzok eladasa nehézségekbe Utkdzik.

A piaci likviditasi kockézat annak a kockéazata, hogy a Concorde nem képes a megfeleld piaci arakon a
poziciéit realizalni a piacok elégtelen miikddése vagy zavarai kdvetkeztében, egy piaci pozicid nem zarhatd
megfeleléen rovid idé alatt piaci aron, csak kedvezdtlenebb arfolyamon, igy a megfelelé piaci ar realizalasa
megkivanja a pozicié fenntartasat, ami likvid eszkdzdk lekdtését/felvételét igényelheti, ity mdédon nehezitve
a finanszirozasi likviditasi kockazat kezelését. Specidlis miikddésének megfeleléen a Concorde Ertékpapir
Zrt.-nek jellemz&en kizarélag napon bellli, vagy intézményi partnerek nemteljesitése esetén maximum 1-3
napi likviditasi finanszirozasi kockazata lép fel.

A Concorde célja a likviditasainak olyan szint( biztositasa, hogy a napon bellli finanszirozasi szikségletek,
ugy, mint a Multinet, és az egyéb tdzsdék felé torténd elszamolashoz, valamint az EMIR szerinti
biztositéknyujtashoz szUkséges fedezetek megteremtése, a szilkséges dvadékok biztositasa, a befektetési
és halasztott teljesitésl hitelek finanszirozasa, valamint a partnerek révid tavd nemteljesitésének
likviditasban t6rténd kezelése. A Tarsaséag likviditasat nem csak magyar forintban (HUF), hanem eurdban
(EUR), USA dollarban (USD) és angol fontban (GBP) is biztositja, ennek megfeleléen alakitotta finanszirozasi
megallapodasait.

A Téarsasag tdbb magyar és kulfdldi banknal és elszamoléhaznél vezet szamlat, valamint tébb bankkal kotott
finanszirozasi megallapodast, ezen gyakorlatat fenn kell tartania a koncentracié megelézésének érdekében.
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Az érintett szervezeti egységek és feleldés vezetdk:

- Treasury — treasury vezetd,

- Kockazatkezelés - kockazatkezeld,
- Back Office- back office vezetd,

- MID Office: vezetd munkatars,

- Operacitért felel6s igazgato,

- Belsé ellenérzés-belsd ellenér.

Az érintett vezet6k a napi folyamataik, és rendszeres Ugyviteli megbeszéléseken a Vezérigazgatot
tajékoztatjak a likviditasi kockazatok fenndllasardl, azok kezelésérdl. A Tarsasag lgazgatdsaga a rendszeres
és rendkivUli Vezérigazgatoi riportok, valamint az éves kockazatkezelési beszamold alapjan a likviditasi
helyzetet, likviditasi kitettség kockazatat atlatjgk, a hosszU tavu likviditasi stratégia kialakitasaban
egyuttmikodnek.

A Téarsasag a SREP eljaras soran a Felligyeletet is tajékoztatja a likviditaskezelési eljarasokrdl, a hitelkeretek
mértékérdl és azok kihasznaltsagardl.

A 2022. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A Tarsasag megfelelé mértékd tékével és
hitelkeretekkel rendelkezik a likviditasi kockazatok megfelel6 kezelésére.

Kdémyezeti, tdrsadalmi és iranyitdsi (ESG) kockdzatok

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kérdések pénzlgyi hatasai a Concorde-ra kdzvetlenll és kozvetetten is
érvényestinek, ezért Tarsasagunk mikddésében kiemelten fontos a kockazatok azonositasa, a lehetséges
hatasok értékelése. A Tarsasag az aranyossag elveit figyelembe véve térekszik a révid tavu kockazatok
mellett megfeleld figyelmet forditani és folyamatokat kidolgozni a hosszutavon felmeriilé ESG kockazatokra.

A Concorde elkotelezett a felel6sségtelies Uzleti tevékenység és a hosszu tavu gondolkodas mellett, ezért
tamogatja a kiegyensulyozott fejlédést, amelynek célja a tékearamlas fenntarthatd beruhazasok felé torténd
atiranyitasa.

Mellékletben csatoljuk a Tarsasag nyilvanos Nyilatkozat a befektetési tanacsadas fenntarthatdsagi
tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasairdl cim( dokumentumat.

Javadalmazasi politika

A Concorde Javadalmazasi Politikdja a vonatkozd jogszabalyi elbirasoknak megfeleléen és az azokban
megengedett aranyossagi elvek alapul vételével a Concorde Uzleti stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel,
kockazati profiljaval és hosszu tava érdekeivel dsszhangban allé javadalmazasi elveket hataroz meg az
Osszes dolgozd tekintetében és kiemelten azon személyek tekintetében, akiknek tevékenysége lényeges
hatast gyakorolhat a Tarsasag kockazatvéllalasara, és el@segitse a hatékony kockazatkezelés
érvényeslilését, valamint a jogszabalyoknak vald megfelelést.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznalt déntéshozdi folyamatra vonatkozd informacidkat a
Térsasag a Bizottsag (EU) 2017/565 Felhatalmazason Alapuld Rendelete (2016. aprilis 25.) (MIFID 2.), a
Bszt. 4. szamu melléklete, valamint a Magyar Nemzeti Bank ajanlasai alapjan a Javadalmazasi Politika cim(
belsd szabalyzatban hatarozza meg. A Javadalmazasi Politika IFD és IFR alapjan kialakitott elveit a
Concorde Fellgyeld Bizottsaga fogadja el és vizsgdlia felll, a Tarsasag lgazgatosaga felel annak
végrehajtasaért, a MiFID 2. szerint megfogalmazott elveket az Igazgatdsag fogadja el, a végrehajtasaért a
Vezérigazgatd felelds, a Javadalmazasi Politikat legaldbb évente a Tarsasag Belsé ellenérzése vizsgalja
felll.

A Bszt. értelmében az intézmény a javadalmazasi politikajanak tartalmat méretével, belsd szervezetével,
tevékenysége jellegével, korével, nagysagrendjével, Osszetettségével és jogi formdjabdl eredd
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sajatossagaival aranyosan hatarozza meg. Az aranyos alkalmazas maodijat és alkalmazasanak indokait az
Tarsasag a Javadalmazasi Politikardl szol6 belsd szabalyzatban rogzitette. Javadalmazasi Bizottsag a Bszt.
4. melléklet 6. bekezdése alapjan 2023. masodik félevétdl kerll felallitasra, amelynek hozzaéré és fliggetlen
modon  kell megitélnie a Tarsasdg javadalmazasi szabdlyait és gyakorlatat. Szerepkére, feladatai,
kapcsolata mas szervezeti egységekkel a Bszt. el6irasai alapjan kidolgozas alatt vannak.

A Tarsasag a teliesitményjavadalmazas mértékét a kovetkezOkben meghatarozott szempontok, mint
teljesitménymutatdk alapul vételével hatarozza meg a javadalmazasi politikaban meghatarozott sulyozassal:

- anem teljesité hitelek részaranyanak valtozasa;

- atbkekdvetelmény elbirasnak vald megfelelés mértéke;

- alikviditasi kockazatokat méré mutatdoszamok valtozasa;
- azelért addzas elbtti eredmény;

- nem pénzUgyi kritériumokon alapulé szempontok.

Teliesitményjavadalmazasnal a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén — pénzigyi és nem pénzUigyi
kritériumokon alapuld —, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag eredményét. A teliesitményértékelés
alapja a befektetési vallalkkozas hosszu tavu teliesitménye, ezért az értékelésnek tébbéves id6tavra kell
kiterjednie. Az egyéni teljesitmény meghatarozasa soran, a pénzigyi teliesitményen kivili szempontok is
figyelembe veenddk, ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejl6dés, a megfelelés, az elhivatottsag, a
csoportos teljiesitményhez vald hozzajarulas mértéke. Az egyéb szempontok szerinti gyenge mindsitést
nem ellensulyozhatja a j6 pénzlgyi teljesitmény szerinti értékelés.

Az alapbér és a teliesitménybér aranya akként kerll meghatarozasra, hogy az érintett személyeket
érdekletté tegye a Téarsasag hosszU tava céliainak és érdekeinek megvaldsitasaban, de tulzott
kockazatvallalasra ne 6sztondzze dket. A Concorde a teljesitményjavadalmazas maximalis aranyat az éves
telies jovedelemhez képest akként rogzit, hogy a politka hatalya ala tartozd személyek
teljesitményjavadalmazéasanak mértéke nem haladhatja meg az éves telies alapjavadaimazas 100%-at,
illetve a Concorde Kozgyllése altal elfogadottan bizonyos munkavallalok esetében 200%-at. A
teliesitményjavadalmazas aranyara alkalmazott maximum értékeket a Concorde idékdzonként
felllvizsgalja.

Jelen kozzétételben a IFR 51. cikke altal meghatérozott javadalmazasi politika ala tartozé munkavallalok
adatai kerllnek bemutatésra az el6irtak szerint.
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7. tablazat: A 2022. (zleti év javadalmazas d&sszesitett mennyiségi adatai tevékenységi

kdrénként
Javadalmazas
Nyilvanossagra hozando: Osszesitett adatai
IFR 2019/2033. 51. cikk c) pontja alapjan tevékenységi korok
szerint (Ft)

tevékenység |. vezet6 allasu személyek (iranyitasi, fel igyeleti funkciok) 44,475,889
tevékenység 1. kockazatkezelés, ellen6rzés, megfelel 6ség 91,383,972
tevékenység lll. jelentds Uzletdg vezetbje 204,406,599
tevékenység V. pénziigyekért, informatikdért vagy gazdasagi elemzésért felel s funkcié vezetdje 139,111,666

A Fellgyel6bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazasbdl allé
javadalmazast hatarozott meg.

A 2022 Uzleti év javadalmazas 6sszesitett mennyiségi adatai felsévezetdkre és azon alkalmazottakra
lebontva, akiknek tevékenysége lényeges hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara:

8. tablazat: A 2022. lizleti év javadalmazas 6sszesitett mennyiségi adatai kedvezmeényezettek
szama és a javadalmazas mddja szerint

Nyilvanossagra hozandé: FelsGvezetG6k Alkalmazottak
IFR 2019/2033. 51. cikk alapjan
Adott Uzleti évre vonatkozé javadalmazds 6sszesen (Ft) 27,382,556 434,902,236
Fix javadalmazas (Ft) 18,360,000 241,150,392
kedvezményezettek a szama (f6) 1 16
Valtoz6 javadalmazas (Ft) 9,022,556 193,751,844
kedvezményezettek szama (f6) 1 16
Formaja:
készpénz (Ft) 9,022,556 193,751,844

A fentiekben bemutatott javadalmazasok formaja minden esetben készpénz, kifizetés tekintetében pedig
jelen adott Uzleti évre vonatkoznak, halasztott javadalmazas nem kerUlt alkalmazasra sem jelen, sem
korabbi teljesitési idészakok utan.

Az Uzleti év soran Uj munkaszerz8dés az érintett kdrben nem kotédott, tovabba nem volt sem jelen
idészakban megitélt végkielégités, sem korabbi idészakokban megitélt olyan végkielégités, amelyek jelen
pénzigyi évben kerllt kifizetésre.

A Concorde Ertékpapir Zrt-nek nincs olyan vezetd tisztségviselje vagy munkavallaldja, akinek a
Téarsasagtol szarmazd éves jovedelme meghaladja az 1 millié EUR dsszeget.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrdl, hogy informacid nyilvanossagra hozatali
kotelezettséglinknek a fentiekkel teljes korlen eleget tettlink.

Budapest, 2023. junius 6.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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MELLEKLETEK

I. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV
amely késziilt a Concorde Ertékpapir Zartkbrien Mikods Részvénytirsasig (1123 Budapest,
Alkotds u. 55-61.; Cg. 01-10-043521) (a , . Tarsasag") Igazgatésaganak (lésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u, 55-61 )
IdSpont: 2023. majus 16. 10:00 éra
Jelen vannak: Jaksity Gyorgy (az Igazgatosag einoke)

Borda Gabor (az Igazgatdsag tagja)

Streitmann Norbert (az |gazgatosag tagja)

Jaksity Gyorgy, az Igazgatésag eintke megallapitia. hogy az Igazgatosag llésének tsszehivasara
nem szabalyszer(en kerllt sor, azonban tekintettel arra, hogy az Igazgatésag valamennyi tagje jelen
van, igy az Ulés hatarozatképes Az Ulest az Igazgatosag eindke vezell le és egyuttal gondoskodik a
jegyzdkonyv vezetésérd! Ezt kdvetben az eintk ismerteti az Glés napirendi pontjait.

Az Igazgatésagi Glés napirendje:

1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleldségére vonatkozd nyilatkozatok

A Jelen lévt Igazgatésagi tagok az Ulés megtartdsahoz egyhanglan hozzajarulnak, majd az elndk
megtargyalasra bocsatja a napirendi témat.

A Tarsasag kockazatkezelésért felelds egysége elkészitette és az Igazgatdosag és a
Feligyeltbizottsag elé terjesztette a Tarsasaég kockazatkezelési rendszerével kapcsolatos
nyilatkozatokat. melyeket az Igazgatosag és a FelOgyeldbizotisag évente jovahagy. azaz:

(i) @ Tarsasag kockazatkezelési és |ikwiditdsi kockazatkezelési rendszerének megfeleloségére
vonatkozé nyilatkozatot amely biztositékot szolgaitat arra vonatkozoan, hogy az alkalmazott
kockazatkezeiési rendszer a Tarsasag profiljat és stratégidjat tekintve megfeleld; és

(n) az osszefoglald nyilatkozatot, amely roviden bemutatjia a Tarsasagnak az altala alkalmazott uzleti
stratégiahoz kapcsolodd altalanos kockazati profiljat s likviditas: kockazati profiljat

A nyilatkozatokat az Igazgatdsag attekintette &s megtargyalta és ennek alapjan az alabbl hatarozatot
hozta:

1 1 ) (M

Az Igazgatbsag jovahagyja a Tarsaség kockszatikezelés os kviditasi kockazatkezeldsi rendszerének
megfeleibségére vonatkozd nylatkozatol, valamint az osszefoglald kockazali nyllatkozatol

2 1 m
Az igazgalosag megtargyalta és jovahagyja a 2022. évi avdilait adatokal tartalmazé Kockazatkezelési
jelentést

Az igazgatosdg megtargyalta és jovahagyia & Tarsasag 2023. janudr 16-én kelt Nylvanosségra

hozatali szabélyzatat, amely hatalyba lépésének és alkalmazasanak kezdd iddpontja 2023. janudér 16.
napja.

Egyéb napirendi pont hidnyaban az elnok az Igazgatdsag Glését befejezetinek nyilvanitja.
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II. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT — KOCKAZATI STRATEGIA

JEGYZOKONYV

amely késziilt a Concorde Ertékpapir Zartkorlien Mkodé Részvénytarsasdg (1123 Budapest,
Alkotas u. 55-61. 7. em,; Cg. 01-10-043521) (a , Tarsasag”) lgazgatésaganak iilésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.7. em.)
Idépont: 2022. december 13. 10:00 ora
Jelen vannak: Jaksity Gydrgy (az Igazgatésag elndke)

Borda Gabor (az Igazgatdsag tagja)

Sireitmann Norbert (az Igazgatosag tagja)

Jaksity Gybrgy, az lgazgatdsag eindke megallapitja, hogy az lgazgatésag Ulésének Osszehivasara
nem szabalyszertien kerllt sor, azonban tekintette! arra, hogy az Igazgatosag valamennyi tagja jelen
van, igy az Olés hatarozatképes. Az Ulést az Igazgatésag elndke vezeti le és egydttal gondoskedik a
jegyzokdnyv vezetésérsl. Ezt kdvetben az elnok ismerteti az Glés napirendi pontjait:

Az lgazgatosagi lilés napirendje:
1) A 2023. évi kockazati stratégia és kockazatvallalasi politika jovahagyasa

A jelen 16vé Igazgatésagi tagok az (lés megtartdsdhoz egyhangilag hozzéjéruinak, majd az eindk
megtargyalasra bocsatia a napirendi témat.

A Tarsasag kockazatkezelésér felelds szervezeti egysége évente fellivizsgalia kockazati stratégiajat
és ennek megfelelen kialakitjia a Tarsasag kockazatvallalasi politikdjat a Magyar Nemzeti Bank, mint
feligyeleti hatésag altal kiadott A tokemegfelelés belst értékelési folyamata (ICAAP)- a likviditas
megfeleloségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és feliigyeleti fellvizsgalatuk - Utmutatd a
feligyelt intézmények részére” cimi dokumentum, valamint a Térsasag Kockazali Stratégia
Szabalyzate alapjén.

A fentiek alapjan felllvizsgalt és madositott, 2022. november 30. napjan kelt kockézati stratégiat és
Kockazatvallalasi politikat a kockazatkezelésért felelds szervezeli egység a Tarsasag Igazgatosaga
elé terjesztette jovahagyas céljabol.

2) A belso vedelmi vonalak mikadésének értékelése a 2022, év tapasztalati alapjan

A jelen 1évd Igazgatosagi tagok az Ulés megtartdsdhoz egyhangulag hozzéjérulnak, majd az eindk
megtargyalasra bocsatja a napirendi témat.

A Tarsasag iranyitasi funkciot betdits testilete (igazgatdsag) évente eértékeli a Tarsasag belsd védeimi
vonalal (Bels® ellendrzés, Compliance &s Kockézatkezelés) mikodését és azok részét képezd egyes
részrendszerek felépitését és mikddését, és gondoskedik az esetlegesen szikségessé vald
korrekcios lépések megtételérdl, valamint azok nyomon kdvetésérdl.

Az Igazgatosag @ dokumentum atolvasdsa és megvitatasa illetve a terCletek beszamoldinak
meghallgatdsa utdn az alabbi hatarozatot hozta:

1/2022. (12.13.) szamii igazgatésaqi

Az Igazgatosag elfogedia és jovéhagyja a Tarsasdg 2022. november 30. napjan kelt Kockdzati
Stratégidjat és Kockdzatvéllalési politiksjét, amely hetélyba lépésének és alkalmazdsanak kezdo
id6pontja 2023. januar 1. napja.

A terdletek szébeli beszamol6i alapjén megéllapithals, hogy a vizsgdlt teriletek a jogszabalyban,
illefve belsé szabélyozéséban foglaltaknak megfelelden mokddnek, a 2022. évre lervezett
célkitdzések megvaldsitdsra keriltek. Az igazgatosag megfeleldnek larfja a Tarsasdg belsd veédelmi
vonalainak mukddését és felépitésst, korrekciés 16pések megtétele nem indokolt.

ianyaban az elndk az Igazgatdsag lését befejezetinek nyilvanitja.
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lIl. SZAMU MELLEKLET: OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

1. ATARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
CIM: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (Jogel6d: Allami Pénz- és Tékepiaci
Felligyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyezé hatarozat szama és kelte: AEF 70.076/1993.
szamu, 1993. oktéber 21-én kelt hatarozat

Vezetd testllet: Igazgatdsag, tagjai: Jaksity Gydrgy elndk, Borda Gabor, Streitmann Norbert

2. A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEME]

*  piaci pozicid megtartasa

*  Dbefektetési szolgaltatasi tevékenység az Ugyfélre koncentral, nem a sajat szamlara.

* Olyan mértékl kereskedési konyvi poziciok fenntartasa, mely megdrzi a t6ke realértékét, és a
tékekdvetelmény semmiképpen sem Iépi at a szavatold tékét (vagy belsd tékét)

*  szabalyzattal kezeli a sajat szamlas poziciok paramétereit, Befektetési Bizottsagot mikddtet,

» folyamatos piaci és Uzleti kdrnyezet figyelés és elemzés

* dllomanyi tipusu dijak erésitése

*  hatékony limitszabalyzat, napi limitfigyelés

*  elszamolohazak hasznalata, DVP elszamolasok alkalmazéasa

»  fogyasztévédelem kiemelt szerepe

*  partnerkockazatok folyamatos monitorozasa

*  MIFID2 és egyéb szabalyozdi el6irasoknak vald megfelelés

*  EMIR2 miatti és egyéb biztositékigények folyamatos figyelemmel kisérése.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockézat relevans szabalyzatban meghatarozott idékdzdnként és mddon kezelve van.
A szervezet attekinthetésége és egyszer(isége miatt a szervezet reagald képessége gyors, mind a
felismerés, mind a kezelés tekintetében.

Kockéazatfigyelés tobbségi része folyamatokba épitett, Gzleti terlletek, kontrollfunkciok ellatasaval.
Kockazatkezelési szervezet: 2 16; Kockazatkezeld és munkatars.

4. MUTATOSZAMOK (2022. 12. 31.)

e Szavatold téke: 7.510 m Ft
*  kockazatokbdl szamitott kitettségek tékekovetelménye: 1,446 m Ft

5. LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE

A pénzaramlasok napon bellli folyamatos monitorozasa, mind a forint, mind a deviza likviditas-
nyilvantartasi rendszerben. Kiemelt szerepe van a nett6 finanszirozasi pozicionak. A treasury vezetd,
a back-office vezetd, a back-office megfeleld munkatarsa folyamatosan nyomon kdveti a ki- és bejovd
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tételeket, DVP Ugyletek teljesitését, és az intraday, valamint a napon tuli finanszirozasi sziikségleteket.
A likviditaskezelés a gyakorlatban tébb nagyobb tertletet 6lel fel:

o Tdzsdei elszamolasokhoz szikséges fedezetek biztositasa,

o Ugyfélpénzek elkildnitése, szegregacio biztositasa

o TOkedttételes Ugyletek finanszirozasa,

e Sajat pénz gazdasagos elhelyezése, dllampapir vasarlas, hiteloptimalizalas

e adott és kapott biztositékok kezelése

A 2022. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A likviditas kezelése a Tarsasag
kockazatviselési hajlanddsaganak megfeleld.
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IV. SZAMU MELLEKLET: AZ IGAZGATOSAG SZAKMAI ONELETRAJZA

Borda Géabor

Alapitd, az Igazgatdsag tagja, 2009-ig az intézmeényi Uzletag vezetbje. A Concorde alapitasatol 2009-
ig a tézsdei tevékenységéért felelés vezetd. A Budapesti Ertéktézsde 1993-ban az Ev Brokerének
véalasztotta. A Budapesti Ertéktézsde Kereskedési Bizottsdganak tagja. Tanulmanyait a Budapesti
Pénzlgyi és Szamviteli Féiskolan végezte. A Nemzetkdzi Gyermekment§ Szolgélat Alapitvany
Fellgyeldbizottsaganak tagja.

Jaksity Gyérgy

Alapitd, az Igazgatdsag elndke. Jaksity Gyoérgy 1967-ben szlletett Budapesten. A Budapesti
Kézgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése mellett az 1980-as, 90-es évek forduldjan aktiv szerepet
véllalt a magyar tékepiac szervezésében, igy tagja volt a Budapesti Ertéktézsde inditasan dolgozé
csapatnak. A Concorde-ot 1993-ban alapitotta menedzsertarsaival és hazai pénzlgyi befektetékkel.
A Concorde-csoport alapitasa 6ta a legnagyobb fliggetlen befektetési szolgaltatd és a piacvezettk
egyike tbézsdei és t6zsdén kivlli termékek kereskedelmében, tékepiaci és vallalati tranzakciok
(privatizaciok, &sszeolvadasok, felvasarlasok, tdézsdei bevezetések és nyilvanos ajanlattételek)
szervezésében, illetve a private banking, befektetési tanadcsadas és vagyonkezelés terlletén. Jelenleg
a Concorde Ertékpapir Zrt, a Concorde Befektetési Eszkdzkezeld Zrt igazgatdsaganak elndke tagja.
Jaksity Gydrgy ezen tllmenden tagja volt a Budapesti Ertéktézsde utolsd Tézsdetandcsanak és a
részvénytarsasagga alakult tézsde elsé elndkének valasztottak 2002-ben, illetve tdbb hazai és
nemzetkdzi szakmai érdekvédelmi szervezet elndkségében vett részt. A Mosoly- és az Autistic Art
(korabban Mosoly Otthon) Alapitvanynak alapitdja, tamogatdja, illetve tébb mas alapitvany és a
Concorde altal is finanszirozott non-profit program megalmoddja, mikddtetdje, szponzora.
Rendszeres eléadd hazai és nemzetkdzi konferenciakon, tobb pénzligyi szakkdnyv és szamtalan cikk
szerzbje, tarsszerzdje. A Concorde vezetbjeként és szakemberként szamos jelentés nemzetkdzi és
hazai elismerést kapott, tdbbek koézdtt a Financial Times 2004-ben a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai
Uizletember k&zé valasztotta és az Ernst &Young Ev (izletembere dij 2007 dijazottja.

Streitmann Norbert

Alapitd, az Igazgatésag tagja, 2009-ig a lakossagi Uzletag vezetdje. A Befektetési Szolgaltatok
Szévetségének igazgatdsagi majd felligyeld bizottsagi tagja. Kordbban a Budapesti Ertéktézsde
felligyel® bizottsaganak tagja volt. A Concorde Alapkezeld felligyeld bizottsaganak tagja. Tébb non-
profit szervezet munkéjaban vesz részt: Autistic Art Alapitvany, Jardkel® Egyestllet, SegitsUti
Kbdzhasznu Alapitvany. Diplomajat a Budapesti Pénzigyi és Szamviteli Fdiskolan szerezte
gazdalkodasi szakon.
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V. SZAMU MELLEKLET: NYILATKOZAT A BEFEKTETES| TANACSADAS FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE
GYAKOROLT FOBB KAROS HATASAIROL

©|CONCORDE
Nyilatkozat a befektetési tandcsadds fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fibb kéros
hatésairdl

- HatéALyos: 2023, JANUAR 1-TOL -

A Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotis utca 55-61. 7. emelst - a
tovabbiakban: Concorde) a Bizottsag (EU) 20221288 felhatalmazason alapuld
rendeletének (Rendelst) 11. cikke értelmében az alabbi nyilatkozatot teszi:

A Concorde méretére, az attala nydjtott szolgaltatasok jellegére, valamint az dgyfelei altal
meghatarozott befekietési célokra és befektetési alkalmassaguk esetében felmerlld
egyéb szempontokra figyelemmel szandékozik figyelembe wvenni a fenntarthatosagi
tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatdsokat. Ennek soran az alabbiakra tekintettel jar el:

Jelenleg a fenntarthatdsagi preferenciak szerinti befekietést igenyld Ogyfelek szamara a
fenntarthatosagi szempontokat figyelembe vevd tanacsadasra egyeldre vagy meég nem,
vagy kizardlag alalanosabb jelleggel nyilik csak lehetdség. Ennek indoka, hogy a
termékek eldallitoitolkibocsatoitdl teljeskérd  elégseges informacid meg nem  all
rendelkezésre. A Concorde bizik abban, hogy a jGvoben a kibocsatok/elGallitok egyre
srelesebb korl es a Concorde szamara is elerhetd tajekoztatast nydjtanak a
kibocsatottfeldallitott termekeiknek a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos
hatasaikrol is. Mindazonaltal a Concorde elkitelezett abban, hogy olyan srolgaltatasok is
elérhetdek legyenek Ogyfelei szamara, amelyek soran a fenntarthatosagi tényezdkre
gyakorolt karos hatasok is figyelembevételre kerlinek. Ezért a Concorde az alabbi
lepeseket teszi annak érdekeben, hogy felmérje az dgyfelei fenntarthatosagi preferenciait
és hogy ar egyes tanacsadassal érintett termékeknek a fenntarthatdsagi szemponti
megitélhetdsege az eljarasaiba beépitésre kerlljon

[.Igyfal&inktﬁl az alkalmassagi vizsgalat keretében eldzetesen tajekoztatast kérlnk ama
vonatkozoan, hogy a tanacsadas keretében igeénylik-e azt, hogy a fenntarthatosagi
szempontok is figyelembevetelre kerlljenek. Ennek alapjan - a megfeleld termekek
alérhetisége flggwényében - lehetdséalk nyilik arra is. hogy megjeldljgk azt, hogy a
befektetéseikkel kapcsolatosan vannak-e an. fenntarthatosagi preferenciaik. Amennyibsen
erre az erintett dgyfel részerdl igeny van (azaz kifejezetten arrol nyilatkozik, hogy a
befektetései soran figyelembe kivanja wvenni a befektetési preferenciakat is) és a
befektetési tanacsadas keretében elérhetd termekek esetében a fenntarthatdsagi
szempontok vonatkozasaban is kelld informacid all rendelkezeésre, a tanacsaddink ezen
informacidkat is felhasznaljak a befektetési tanacsadas soran. Amennyiben az lgyfél
jelezte igényet a fenntarthatdsagi preferenciak szernti tanacsadasra, 0gy a tanacsadok
eszerint jamak el Ez jelenleg altalanos jelleggel valdsulhat csak meg. Ugyanis a
tandcsadas soran ar egyes fenntarthatdsagi preferenciak egymashoz viszonyitott aranyva
kizardlag azt kdvetden vehetd figyelembe és a tanacsadas is csak azt kivetden tud ennek
megfelelden tarténni, ha a tanacsadas keretén beliil elérhetd termékek vonatkozasaban a
fanntarthatosagi szempontok kelld részletességoel meghatarozhatdak.

Az egyes, befektetési tanacsadas targyat képezd eszkizbket érintd fenntarthatdsagi
kockdratok és a fenntarthatdsagi tenyezdkre gyakorolt karos hatasok megitélesehez az
alabbi informaciok keriinek figyelembevételre: a Concorde szamara elérhetd nyilvanos
adatok, valamint a forgalmazasi jogviszonyban allo partnerektdl kapott tajékoztatasok. Az
egyes termekek eseteben iranyadd fenntarthatosagi szempontok, kKockazatok

vi
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megitélésenek alapjaul az sgyss befektetések fenntarthatosagi temyezdire gyakorolt fobb
karos hatasokrol (PAI) 2616 nyilatkozatok is szolgalnak - amannyiben azok elérhetbek.

A Concorde jelenleg nem vesz igénybe termekek fenntarthatosagi besorolasat vegzd Gn.
ESG mindsitd (rating) szervezetak altal nyujtott szolgaltatast, azonban a jvoben - a piaci
ayakorlat és visszajelzések méregelésével - torvezi a mindsitdvel tirtént szerzddéses
kapcsolat létrejGttével ezen alkalmazasbol elérhetd adatok felhasznalasat is.

Az egyes termékekre vonatkozd, fenntarthatdsag szempontjabdl relevans informaciok az
egyes termékek celpiaci meghatarozasa soran beepitésre kerlilnek. Célpiaci besorolas
vonatkozasaban szempont az is, hogy az adoft termék esetében a kibocsatd/eliallito
figyelembe wveszi-e a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fibb karos hatasokat
(igen/nem/nincs informacic). Az egyes termeékek ceélpiaci meghatarozasan belldl az, hogy
fenntarthatosagi preferenciak vonatkozasaban hogyan itélhetd meg a termék, az lgyfél
alkalmassagi vizsgalata keretében tett, fenntarthatdsagi preferenciakra vonatkozo
nyilatkozata fliggwényeben kerdl figyelembevételre a tanacsado altal.

Tekintve azonban, hogy jelenleg a termékek eldallitdi/kibocsatdl részértl nem feltétlendl all
rendelkezésre meg kelld mennyiségl es mindsegd informacic - beleertve a
fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatarokral (PAI) szolo nyilatkozatot is,
valamint az egyes ESG mindsitdk esetében sem egységesek a mindsitési szempontok,
ezert az egyes termekek celpiaci meghatirozasa soran - amely a befekietési tanacsadas
soran is relevans — a fenntarthatdsagi szempontok meg nem kerilhettek teljeskdrien
beépitésre és figyelembevételre.

Amennyiben a célpiaci besorolashoz a Concorde megitélése szernt nem all elegendd
informacio rendelkezésre, gy - amennyiben az Ggyfél jelezte, hogy a befektetése soran
figyelembe veendoek a fenntarthatosagi preferenciak is — a Concorde tGrekszik arra, hogy
azr Ogyfél szamara ar eldzetes tajekoztatas keretében informaciot nydjtson az sgyss
arintett termékekre vonatkozo, fenntarthatosagi szempontbol rendelkezésre allo lényeges
informaciokral is.

A Concorde a befektetési tanacsadas soran - kiildnds tekintettel a jelenleg még hianyos
elerhetd adatokra — ar egyes termekek fenntarthatosagi szempontd besorolasakor neam
veszZi jelenlag figyslembe a karos fenntarthatosagi hatasokra vonatkozo azon mutatokat,
amelysket a Rendslet hataroz meg. igy az egyes termékek esetében a tanicsadés soran a
fenntarthatosagi hatasokra vonatkozo mutatokon alapuld Rendelet szerinti kritérium vagy
kiszobertek sem kerll meg egyeldre figyelembevetelre. A Concorde ezen eljarasat azt
kivetden tudja modositani, ha a termékek kibocsatoi‘eldallitai a megfeleld mennyiségl és
minségi vonatkozd informaciot biztositanak a szamara és ennek alapjan szikséges és
lehetséges, hogy a Rendelet szerinti mutatok kerdlienek alkalmazasra a Rendelet
mellékletéban foglaltak szerint.

A Concorde elkdtelezett abban, hogy ne csak a vonatkozo szabalyozasi evoluciot kivesse
nyomon, hanem a tigabb értelemben wvett fenntarthatdsagi és a befektetés-szakmai
szempontok Osszeflggeseivel kapcsolatos szakmai és tudomanyos diskurzust is a vilag
vezetd gazdasagaiban, a piacok és az akademial szféra korében egyarant. Ennek
megfelelden a Concorde kész ara, hogy amennyiben szakmailag a joviben indokoltta és
lehetségesse valik, akkor a jelenlegi ESG politikajan talmutato kersteket is alkalmazzon.
adott esetben a szabalyozast megeldzve is.

Concorde Ertékpapir Zrt,
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