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Jogi kérnyezet

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2034 IRANYELVE
a befektetési vallalkozasok prudencidlis felugyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK,
a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv moddositasarol
(tovabbiakban: IFD)

e AZEUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 RENDELETE
a befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl, valamint az
1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médositasardl
(tovabbiakban: IFR)

e A BIZOTTSAG (EU) 2021/2284 VEGREHAJTASI RENDELETE (2021. december 10.) az (EU)
2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkozasok fellgyeleti
adatszolgaltatdsa és kdzzétételei tekintetében torténd alkalmazasara vonatkozd
végrehajtastechnikai standardok megallapitasarol

o 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevekenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

o A Magyar Nemzeti Bank 9/2021. (VI. 23.) szamu ajanlasa a hitelintézetek és befektetési

vallalkozasok  nyilvanossagra  hozatali  gyakorlatanak  altalanos  kdvetelményeirdl
(tovabbiakban; 9/2021 MNB ajanlas)
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Egyéb hivatkozott szabalyozasok

39/2016. (X. 11.) MNB rendelet a nem teliesitd kitettségre és az atstrukturalt kovetelésre
vonatkozoé prudencialis kdvetelményekrdl (tovabbiakban: 39/2016 (X. 11) MNB rendelet)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 648/2012/EU RENDELETE (2012. jdlius 4.) a
tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési
adattarakrol (tovabbiakban: EMIR)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 575/2013/EU RENDELETE (2013. jdnius 26.) a
hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl (tovabbiakban: CRR)



(© | CONCORDE

A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: “Concorde” vagy "Tarsasdg”) az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2019/2033/EU Rendeletének (a tovabbiakban 2019/2033/EU
Rendelet vagy IFR) megfeleléen, illetve a Magyar Nemzeti Bank 9/2021. (VI. 23.) szamu
ajanlasat figyelembe véve a Tarsasag méretének, tevékenységének foldrajzi kiterjedtségének
és kockazatvallalasi keretrendszerének aranyosan teszi kbzzé a kockazatvallalasi és
kockazatkezelési informaciokat. A nyilvanossagra hozatal elveit, az informacio ellenérzésére
és a nyilvanossagra hozatal értékelésére vonatkozé szabalyokat a Tarsasag megfelelé belsd
szabdlyzata hatarozza meg. A nyilvanossagra hozatal évente torténik, az éves beszamolo
nyilvanossagra hozatalaval egyidejlleg. A Concorde értékelése alapjan a vonatkozo
jogszabalyi elbirasokkal 6sszhangban nem indokolt az éves gyakorisagndl sirlbben
nyilvanossagra hoznia a jelen informaciokat, Uzleti tevékenysége, tevékenységének kore és
volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitasa tébb kilénbdzd pénzigyi szektorban,
valamint részvétele a nemzetkdzi pénzlgyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és
kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. a 9/2021 MNB ajanlasnak megfelelve ezlton nyilatkozik, hogy
ezen agjanlas V. fejezet rendelkezése értelmében a lényegesnek mindsuld informéaciokat
nyilvanossagra hozza. Egy informacio a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor mindsuil
lényegesnek, ha annak elhagyasa vagy téves kdzlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja
az adott informaciéra gazdasagi dontéshozatal céljabdl tamaszkodd felhasznald személy
altal kialakitott értékelését vagy dontését.

Jelen kdzzététel védett, vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informacioé akkor
mindsdl az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala
gyengitené az intézmény versenypozicidjat. Ide tartozhatnak a termékekkel vagy
rendszerekkel kapcsolatos olyan informaciok is, melyeknek a versenytarsak tudomasara
jutasa csokkentené az intézmény e termékekben és rendszerekben 16vd befektetéseinek
értékét. Egy informacié akkor mindsul bizalmasnak, ha ezt jogszabalyok eléirjak, vagy az
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld kapcsolatok

titoktartasra kotelezik az intézményt.

A 9/2021 MNB ajanlasnak megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra hozatalt a www.con.hu
honlapjan a ,Fontos Informaciok” menin belll a ,Kézlemények” mentpont alatt teszi kdzzé.
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1. Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok

A kovetkezd tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag mikddése soran milyen relevans

kockazatokat azonositunk.

1. Tablazat: Kockazati Tipusok

At 117 Kezelt p s
Kockazati tipusok kockazat Helye | Kockazatkezelés mddja
1.1. | Hitelkockazat
1.1.1. | Hitelezési lgen I. pillér T8keképzés
Nemteljesitd tételek, o TOkeképzeés és
1.1.2. értékvesztés lgen I- piller folyamatok
1.1.3. | Részesedések Igen Il. pillér Folyamatok
1.1.4. | Mérlegen kiviili tételek lgen 1. piller TOkeképzés
. s T6keképzés és
1.1.5. | Partnerkockazat Igen I. pillér folyamatok
A White Label szerz6dések " Ao
1.1.6. partnerkockazata lgen IL. piller TCkekepzes
Hitelértékelési korrekcios " Al a o
1.1.7. kockézat (CVA) lgen I. piller TOkeképzes
1.1.8. | Elszamolasi lgen Il. pillér Folyamatok
"y g TOkeképzés és
1.1.9. | Koncentracios Igen Il. piller folyamatok
1.1.10. | Orszag lgen II. pillér TOkeképzés
1.2. | Miikédési kockdzat lgen 1. pillér T6keképzés
1.2.1. | Reputdcios kockazat lgen Il. pillér | Folyamatok
1.2.2. | Jogi kockazatok igen Il. pillér | Folyamatok
1.2.2.1. | Uzletvitel kockdzata lgen Il. pillér Folyamatok
Informacios és kommunikacios | . "
1.2.3. technolégiai kockézat igen Il. pillér | Folyamatok
1.3. | Piaci lgen I.-ll. pillér | T6keképzés
1.3.1. | Kllsé tényezbk kockazata Igen Il. pillér Folyamatok
1.4. | Egyéb lényeges kockazat
1.4.1. | Stratégiai Igen Il. pillér | Folyamatok
1.4.2. | Likviditasi Igen Il. pillér Folyamatok
1.4.3. | Ellendrzési, vezetési kockazat | lgen Il. pillér Folyamatok
1.4.4. | Modellkockazat Igen I. pillér | Folyamatok
Szabalyozdi kérnyezetbdl i
1.4.5. 2d6d6 kockézat lgen Il. pillér Folyamatok

A Tarsasag az MNB altal kozzétett A tékemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), a
likviditas megfelelbségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti felllvizsgalatuk,
valamint az Uzleti modell elemzés (BMA): Mddszertani Kézikdnyv A Fellgyelt Intézmények
Részére” ciml kiadvanyanak VIII. A kis intézmények belsd tdkeszlkséglet-szamitasara,
likviditas megfeleléségére vonatkozd felUgyeleti elvarasok és a vonatkozd fellgyeleti

felllvizsgélati folyamat cimU részében emlitett aranyossag elvét alkalmazza a kockazatok

6
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feltarasa soran, ezzel kialakitva a belsé tékeszamitds mddszertanat. 2019 negyedik
negyedévében hatalyba lépett a befektetési vallalkozasok tdékemegfelelésére vonatkozd EU
rendelet és iranyelv (IFR/IFD), amely a rendszerszinten nem meghatarozd befektetési
vallalkozasokra azok tevékenységéhez és méretéhez illeszkedd tékemegfelelési szabalyokat
ir el6, csbkkentve ezaltal az aranytalan tékemegfelelési kdltségeiket. A szabalyozas 2021.
junius 26-t0l alkalmazando, igy a 2021. évi nyilvanossagrahozatali kévetelményeket a
Concorde el6szdr a 2021. évre alkalmazza. A Concorde, mint az IFR szerinti Class 2
befektetési vallalkozas a tevékenységebdl és méretébdl kiindulva, ezzel kikertlt a CRR
hatalya aldl. A nyilvanossagrahozatali kdvetelményeket az IFR hatodik része tartalmazza,
részletszabalyait a Bizottsag 2021/2284 Rendelete fekteti le.

1.1. Hitelkockazat

A hitelkockazat a kdvetkez6 szegmensekre bonthato:

1.1.1. Hitelezés kockazata

A sz(ikebb értelemben vett hitelkockazat, azaz a befektetési hitel-, halasztott pénzigyi nem-
teliesités kockazata a Concorde mikddésébdl adoddan nem szamottevd, mivel Ugyfelei
szamara befektetési hitel, halasztott pénzigyi, illetleg értékpapir teljesités esetében 100 %-
osnal nagyobb fedezettséget ir el és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint eléri az
Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicid likviddlasra kerll, igy a
Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége a hitelezési tevékenységébdl. A Concorde a
hitelezési kockazat tokekbvetelményének meghatarozasara a kdtelez6 tbkeképzés soran a
sztenderd modszert alkalmazza.

A Tarsasdg a biztositékok elfogadasrdl és azok értékelésérdl Uzletszabélyzataban
téjékoztatja Ugyfeleit. A biztositékok f6bb tipusa: értékpapir és pénz.

1.1.2. Nem teljesitd tételek, értékvesztés

A Tarsasag a koveteléseket a 39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan nem teljesitd és teljesitd
kitettségekre sorolja, melyeket tovabbi csoportokra bont a Magyar Nemzeti Bank elndknek
mindenkori rendelete a t6kepiaci szervezetek altal a jegybanki informacios rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd
adatszolgaltatasi kotelezettségekrél szold rendelete alapjan a felugyeleti jelentés 37A
tablakod kdvetelményrendszerét alapul véve.

A mindsités alapjan a kdveteléseket az alabbi kategoriakba sorolja:

A. Teljesitd kitettségek

* Problémamentes kdvetelés: Problémamentesnek mindsithet6k azok a kdvetelések,
illetve készletek, amelyrdl valdszindsithetd, hogy azok értéke megtérdl, illetve a
befektetési tarsasagnak abbdl vesztesége nem szarmazik, tovabba kovetelés esetén
a toke-, illetve kamattdrlesztési késedelme a tiz napot nem haladja meg, valamint a
rendelkezésre allé fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a kdvetelés, illetve a
készlet kbnyv szerinti értékét. A problémamentes kovetelés utan képzett céltartalék
0%.
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*  Kdlén figyelendd kévetelés: Kuldn figyelenddnek mindsitheték az olyan kdvetelések,
illetve készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités idépontjaban még
nem valoszinUsithetd, de a befektetési vallalkozas olyan informacié birtokaba ker(lt,
amely kdvetkeztében az adott kockazatvallalas az altalanostdl eltérd kezelést igényel.
Ebbe a kategodriaba tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében a befektetési hitel
tipusa, az adds személye kdvetkeztében klldnleges kezelést igényel, de a mindsités
idépontjaban konkrét, veszteségre utald tényez6 még nem jelentkezett. A kilon
figyelendd kovetelés utan képzett céltartalék 1-10%.

« Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak minésitheték az olyan kévetelések és készletek,
amelyek esetében a mindsités iddpontjaban bizonytalan mértékd veszteség
valoszinUsithetd, illetve, amelyek a szokasosnal magasabb kockazatunak mindsulnek
az adds vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan,
tovabba a kdvetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a harminc napot nem
éri el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett céltartalék 11-30%.

» Kétes kovetelés: Kétesnek minésitheték azok a kdvetelések, illetve készletek, amelyek
esetében egyértelmien megallapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jovében
veszteséget okoz, de a veszteség mértéke a mindsités idépontjaban még nem ismert,
tovabba a kdvetelés torlesztési késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven
napot nem éri el, valamint a rendelkezésre all6 fedezetek értéke a varhatd veszteség
mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejéig kétesnek mindsil az az egyébként
problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kovetelés is, amely a mindsités
idépontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utan képzett céltartalék
31-70%.

» Rossz kévetelés: Rossznak mingsithetd a kdvetelés, illetve a készlet, ha értékének
70%-at a jovBben varhatd veszteség elbrelathatdan eléri, az adds torlesztési
kotelezettségét rendszeresen nem teljesiti, annak tébbszori felszdlitas utan sem tesz
eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras megindult, tovabba a készlet piaci értéke,
annak konyv szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt piaci értékkel
nem rendelkezik. A rossz kévetelés utan képzett céltartalék 71% felett.

Az eszkdzminGsitési kategoriakba sorolas — a tétel jellegétdl fuggben — alapvetben a
kovetkezd szempontok egylttes mérlegelése alapjan torténik, az eszkdzmindsités szamviteli
kodvetelményei szerint, figyelembe véve:

a) az adds pénzlgyi helyzetének stabilitasa, jovedelemtermeld képessége,

b) fizetési késedelem,

) az Ugyfélhez kapcsolddd orszagkockazat (politikai kockazatra, transzferkockazatra nézve
egyarant),

d) a fedezetként felajanlott biztositékok értéke, mobilizalhatésaga, hozzaférhetbsége,

e) az eszkdzok és a mérlegen kivlli kotelezettség likviditdsa, mobilizalhatdsaga
(értékesithetbsége),

f) a tételbdl adddo veszteségnek mindsuld jovébeni kifizetési kotelezettségek, valamint ezen
tényezbkben bekovetkezett valtozasok.
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B. Nem teljesitd kitettségek

A Téarsasag nem teljesité kitettségnek azon koveteléseit mindsiti, melyek a 39/2016 (X. 11.)
MNB rendelet szerint és sajat gyakorlata szerint:

a) 90 napon tuli késedelemben 1&vS kitettséget, ha a késedelmes rész jelentds, és

b) az olyan kitettséget, amely esetében az adds pénzlgyi helyzetének vizsgalata alapjan
feltételezhetd, hogy a fedezetek realizalasa nélkul az adds nem lesz képes az Ugyletbdl
szarmazo kotelezettségeinek 6sszegét telies egészében visszafizetni, flggetlendl attdl, hogy
a kovetelés késedelmes-eg, illetve, hogy a késedelem milyen régdta all fenn, tehat azok az
ugyfelek, akiknek a szamlajan az eltelt 12 hénapban nem volt forgalom, és a pénztartozasan
kivUl nincsen semmilyen értékpapir eszkdz a szamlan.

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést
havonta képzink. A mindsités alapjan kialakitott minéségi kategoriak mellé a Tarsasag
céltartalékot képez.

A Téarsasagnak birtokba vétellel vagy végrehajtasi eljarassal szerzett biztositéka nincs.

1.1.8. A kereskedési kbnyvben nem szerepld értékpapirok, részesedések

A kereskedési kdnyvben nem szerepld értékpapirok kdzé tartoznak a visszavasarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Vezérigazgatd és az Befektetési Bizottsag altal
jovahagyott, befektetési céllal megvasarolt értékpapirnak mindsulé értékpapirok. A
befektetett pénzlgyi eszkdzdk a tényleges beszerzési aron szerepelnek a mérlegben. Az
eszk6zok, illetve a kibocsatdik kilsd hitelmindsitése az értékelés soran figyelembevételre
kerdl.

Ertékelésik:

* Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban Iévd tulajdoni részesedést jelentd
befektetést a tarsasagi szerzddésben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori
ertéken, vasarlas esetén vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel cstkkentett
konyv szerinti erteken értékeli a Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi
tarsaséag sajat t6kéjébdl a befektetés névértékével aranyos 6sszegre csokkenti, ha a
gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartdsan csdkken, azaz a részesedés értéke a
nyilvantartasi érték ala csokken.

« Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzodtt mutatja ki a Tarsasdg az egy évnél
hosszabb lejaratu értékpapirokat (kdtvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a
befektetési céllal vasarolt, hogy tartds jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert,
illetve befolyasolasi, iranyitasi, ellendrzési lehetdségeket érjen el. Az egy évnél
hosszabb lejaratu értékpapirokat a tényleges beszerzési aron értékeli mindaddig, amig
azok értéke tartdsan nem csokkent. llyenkor értékvesztés elszamolasaval ezen
értékpapirok nyilvantartasi  értékét addig csokkenti, hogy a mérlegben a
meérlegkészitéskor  érvényes, ismert piaci megitélésnek megfeleld  értéken
szerepeljenek.

1.1.4. Meérlegen kivili tételek
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Kezelése az IFR alapjan torténik. A Tarsasag a szikséges mértékben tékét képez ra. A
Tarsasdg a mérlegen kivlli  kockéazatok kezelésénél a szarmaztatott poziciok
kitettségértékének meghatarozasa soran él a nettositas szabalyaival. A nettdsitas a belsd
szabalyzatnak megfeleléen Ugyfelenként, és pozicio lejarat alapjan torténik.

1.1.5. Partnerkockazat

A professzionalis pénz- és t6kepiaci szereplbkkel szembeni hitelkockézat meghatarozésara
a Concorde a piaci arazds modszerét alkalmazza. Ezen felll a pénzlgyi partnerekkel
kapcsolatos folyamatos hir- és arfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza
partnereit. Kedvez&tlen hirek esetén a vezetdség azonnal felllbirdlja a szikséges lépéseket.
A Tarsaség a Bszt. eldirasai alapjan készitett szabdlyzat alapjan a jelenleg igénybe vett
szolgaltatok és kereskedési partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvarasokat
figyelembe véve értékeli, valamint Uj partner keresése esetén ezen szabdlyzat alapjan kivan
gliarni. A kockazatkezelés a CRR 302-308. cikke, valamint a kockazatkezelési szabalyzat
rendelkezése alapjan monitorozza a kdzponti szerz6dd felekkel szembeni valamennyi
kitettségét és rendszeresen megkuldi a Vezérigazgato részére.

1.1.6. A White Label szerzédés partnerkockazata

A ConcordeTrader rendszer beszéllitéja €s CFD kiird partnerével k6tott white label szerzddést
a CFD kereskedési rendszerének vonatkozasaban. A kdzvetitdi szerz6dések megkotésére a
hazai befektetési piaci szerepldk tlinyomodan white label szerzédéseket kdtnek. Ezzel a
szerz6désformaval a Concorde gyakorlatilag egy telies korlien tamogatott terméket vasarol
partnerétdl, majd azt sajat markéja és cégneve alatt, ConcordeTrader néven értékesiti. Mivel
az Ugyfél és a harmadik fél (Bank) kdzott jogi értelemben nem jon |étre szerz&dés, az egyes
Ugyfelek pénzének és pozicidinak a nyilvantartasa a Concorde-nal vezetett az Ugyfél nevére
szOl6 Ugyfélszamla alatt megnyitott alszamlakon torténik. A poziciok és fedezetek
nyilvantartasa és a likvidalas a harmadik félnél Ugyfélszinten tdrténik, a nyitott poziciok
tekintetében az Ugyfelek fedezetbe vonhatd eszkdzeit a Bank egyUttesen kezeli. Ennek
kovetkeztében, ha szélsbéséges piaci események esetén a veszteséges Ugyfelek negativ
egyenlege meghaladja a nyereséges Ugyfelek egyenlegét, eléfordulhat, hogy a partner nem
adja ki a pozitiv egyenleggel rendelkezé Ugyfelek eszkdzeit az egylittes fedezetkezelés miatt.
Ennek oka, hogy a veszteséges Ugyfelek negativ egyenlegét a partner a befektetési
szolgaltatdval szembeni kdvetelésként kezeli.

Ennek kovetkeztében a befektetési vallalkkozas nem csak a partnernél elhelyezett letétek
miatti hitelkockazatot futja, hanem az Ugyfelek altal kotott Ugyletek miatti partner-
hitelkockazatot is. Tekintettel arra, hogy a partnerkockazat mindig kétiranyl kockazatot jelent
a szerz6do felek kdzott, ez a kockazat a kozvetitdként eljard befektetési vallalkozas esetében
széls@séges piaci események esetén feler6sddve jelentkezhet. A white label konstrukcié altal
el6idézett partner-hitelkockazatra a Il. Pillérben képez tOkét a Tarsasag. Az ICAAP-SREP
Modszertani Utmutatd az IFR/IFD miatt még nem kerllt aktualizalasra, igy ezen kockazat
j6vBbeni szamszer(sitése még nem ismert.
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11.7. Hitelértékelési korrekcidés kockazat (CVA)

A CVA kiigazitas a partnerrel szemben fennallé Ugyletek portfoliéjanak piaci kbzépértékéhez
képest. A Concorde a partnerkockazat kezelésének érdekében egy 1,2 értékd rogzitett
szorzOtényezdt és egy hitelértékelési korrekciohoz (CVA) kapcsolddd szorzdtényezdt
alkalmaz kell annak érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a konkrét Ugyletekben a
Concorde partnereihez kapcsolddo hitelkockazat aktualis piaci értékét.

1.1.8. Elszamolasi kockazat

Az elszamolasi kockazat annak a kockézata, hogy egy atutalasi rendszeren keresztll
bonyolitott elszamolas nem vart médon teliesll. Az elszamolasi kockazat tartalmaz hitel- és
likviditasi kockazati elemeket is. A treasury tranzakciok, a kereskedési kdnyvi tételek
(Ugyletek), illetve a befektetési szolgaltatasi tevekenység keretében kotott tdkepiaci Ugyletek
a hitelezési és a likviditasi kockazat sajatos elegyét alkotd elszamolasi kockazatot hordoznak
magukban. A Concorde szamara kockazatot jelent, hogy szerz8dd partnere nem — vagy csak
késedelmesen — teljesiti kdtelezettségét (pl. fizetés, illetve értékpapir-szallitas).

A ll. pillérben a Fellgyelet altal alkalmazott definicié az elszamolasi kockazatot az értékpapir-
elszamoléasi rendszerek sajatossagaitdl fliggd, a tranzakciok elszamolasa soran felmertlé
hitelezési és likviditasi kockazatok dsszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényezdi:

* A szerz8déses érték kockazata, abban az esetben fordul eld, ha a tranzakcidban
résztvevd nem kapja vissza a nem-teljesitd szamara attranszferalt eszkozt (pénzt vagy
értékpapirt). Ezt a kockazatot ugyanakkor megsziintetheti, illetve cstkkentheti a DVP,
illetve RVP elv( elszamolas, melyet a Concorde az intézményi befektetbivel vald
elszamolasainak tébbségében alkalmaz, ettdl csak szélsGséges esetben, illetve a banki
mUkoddési idék miatt, valamint az idéeltolddas miatt tér el.

* A potlasi koltség kockazata a szerzddéses érték kockazatanal kisebb mértékd, de a
jelenlegi elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevanciaval rendelkezd
kockazati tipus. A kockéazat mértékét az arfolyam véltozékonysaga, valamint az
Ugyletkdtés és szerz8dés szerinti teljesités napja hatarozza meg. A partner
nemteljesitése az Ugyleten elérheté arfolyamnyereség (értékpapir eladasnal a
bekerllési érték —korrigalva a kamatokkal — és a szerzddéses ar kulbnbségét)
elmaradasat jelentheti, vagyis a szerz8déses ar és a nem-teljesitéskori arfolyam
kUldnbségeként meghatarozott potlasi koltség kiegészilhet az arfolyam-nyereség
elmaradasanak ,alternativ koltségével” is — ha az Ugylet rosszabb arfolyamon (vagy
nem) kerUl Ujrakotésre. A Concorde szamos partnerével kotdtt értékpapir kdlcsdnzési
keretszerz6dést, illetve hatékonyan mikddd kolcsdnzési kapcsolatai vannak, mellyel
ezen kockazat mérsékelhetd.
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* A kapcsolddo likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a partner kdtelezettségének
telies mértékben (a szerz6déses dsszegben) nem tud hataridében eleget tenni, az
id6ben teliesitd eladdnak tovabbi szerz8déses kotelezettsége() kielégitéséhez mas
likviditasi forrast kell keresnie (kdlcsonfelvétel, vagy bizonyos eszkdzok értékesitése),
vagy az idében teljesitd vevének az adott pénzigyi instrumentumot mas forrasbdl kell
megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcid(k)ban szallitani tudjon. A Concorde likviditasa
kezelése ezt a problémat kezeli a mindennapos muikddés soran.

A Concorde maganszemély Ugyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot
vallal, az elszamolasi kockazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-nal
nagyobb mértékben fedezett.

1.1.9. Koncentraciés kockazat

A kockazatok koncentracidja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockéazaton
belll vagy kuldnbdzd kockazattipusoknal egyUttesen jelentkezve képes olyan mértéki
veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszer( (szokasos és elvarhatd
j6vedelmezdségll folyamatos) mikodését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény
kockazati profiidban. A Concorde a Koncentraciés kockazatot az IFR 37. cikkének
megfeleléen szamitja.

1.1.10. Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmerulésének veszélyét jelenti, melyet az orszagban
bekdvetkezd valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhatd, de a
hitelez&/befektetd altal nem kontrollalhatd (gazdasagi, politikai, stb.) esemény general. A
Concorde az Orszagkockazat-kezelési szabalyzatanak foglaltaknak megfeleléen hatarozza
meg az orszagkockazati limiteket, illetdleg a gazdasagi tékeszamitas soran alkalmazandoé és
allokalando t6kekdvetelmeényt. A kllsé hitelmindsitések az orszagok szintjén is folyamatosan
monitorozasra kertinek.

1.2. M(ikodési kockazat

A nem megfelel6 belsd folyamatok és rendszerek, kilsé események vagy személyek nem
megfeleld feladatellatasa miatt felmerlld, illetdleg jogszabaly, szerzédés vagy belsd
szabalyzatban rogzitett eliaras megsértése vagy nem-teljesitése miatt keletkez6,
j6vedelmezBséget és tbkehelyzetet érinté veszteségek veszélye.

A Concorde az alabbi lépések mentén biztositja a Il. pillér kdvetelményeinek vald megfelelést:

a) MUkoddési kockazati veszteségadatok gyljtése, esemény-regiszter kialakitasa. A
muikddési kockazatok alakulasanak nyomon kdvetése a veszteségadatok rendszeres
gyUjtésével valdsul meg. A veszteségesemeények rendszeres elemzése és vezetdség

12



(© | CONCORDE

felé vald riportalasa biztositia a kockazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a
kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

Vezetli jelentések kialakitasa. A bekdvetkezett mikoddési kockazati eseményekrdl,
valamint a kockazati onértékelések eredményeirdl a kockazatkezelés a vezetdség
tagjait a kockazati riportalas keretében rendszeresen tajékoztatja.

A belst ellenérzés a folyamatos ellendrzés soran ellen6rzi az Uzleti terlletek
gyakorlatat, példaul alabbiakat: Ugyletek végrehajtdsa megbizas nélkiul, megbizas
felvételének dokumentalasa, a megbizasok felvételére vonatkozo elbirasok betartasa,
a dolgozai hibdk, az lzletkdtd tajékoztatdsok megléte, a fedezet nélkuli Ggyletkdtések,
a téves allokacio, a megfelelési teszteknek megfeleld Ugyfélaktivitas, a hibas
végrehajtas, a tOkeattételes Ugyletek, a személyes Uzleti tevékenység, a limitek
betartasa, a kivonatok és visszaigazolasok ellenérzése, a régzitési hibak (stornok
ellenérzése, az Ugyféltartozasok kezelése, a szegregacio, az Ugyletkdtési informacio
back-officenoz vald jutasa, a fuggd és technikai szamlak ellendrzése, fiktiv szamlak
kiszlrése, a hataridék betartasa, a hibas, modositott és érvénytelenitett tranzakciok
felllvizsgalata. Probléma felmertilése esetén a haladéktalanul jelzik az illetékes terUlet
vezetdi részére.

A kockazatkezelés feladatai kozé tartoznak a harmadik fél letétkezel6kkel szembeni
kitettségek, €s a partnerkockazat vizsgalata, a szervezeti eréforrasokban felsejlé
human problémak jelzése.

A back-office feladata az Ugyletkdtések folyamatos ellendrzése az ellenoldali partnerrel,
valamint a napi rendszerességl rekonsziliacio.

Az Uzletfejlesztési és IT Igazgatd feladata az IT kockazatok kezelése, ugymint:
rendszerhibak, rendszerlealldas, megszakadt haldzati kapcsolat, Uj fejlesztések
tesztelésének ellenbrzése, éles és teszt rendszerek elkllonitése, kereskedési
rendszerek leallasanak kezelése, rendszerek behatolas és beavatkozas elleni
védelmének megfelel6 biztositasa zart és manipulalhatatlan informatikai rendszer
alkalmazasa.

MUkodési kockazatnak tekintjik az alabbiakat is:

1.2.1.

Reputacids kockazat

A reputaciés kockazat a tékét vagy a jdvedelmezdséget kdzvetve érintd olyan kockazat,
amely a Concorde-rol kialakult kedvezdtlen fogyasztdi, Uzletpartneri vagy hatosagi
véleménybdl szarmazhat, és a Concorde kulsé megitélésének a kivanatos szinttdl vald
elmaradasaban nyilvanulhat meg. Az alabbiakban 6sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde
ilyen iranyu kockazatainak kezelésére felhasznalt eszkbzei:

A Concorde mind a szabalyozdi kornyezet altal tamasztott kdvetelményeknek vald
megfelelésre, mind pedig a szolgaltatasaival kapcsolatos szinvonal magas szinten
torténd fenntartasara kiemelt figyelmet szan.

A Concorde id6szakosan értékeli a termékstrukturara és a nbvekedeés koltségekre tett
hatasat az indokoltan atharitandd koltségszint meghatarozasa érdekében. A fokozott
piaci versenyhelyzet és értékesitési szemlélet nem teszi lehetévé a koltségek
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indokoltnal magasabb szint(i atharitasat az Ugyfelekre, mellyel a Concorde céljia a
megszerzett Ugyfélkdr elégedettségének fenntartasa.

» A Concorde kiemelt figyelmet fordit a mikddésében, illetve miikddtetésében a torvényi
eléirasok betartasara, az elGirt kotelezettségek hataridbben és minél jobb szinvonalu
teljesitésére. A Concorde kialakitotta azokat az ellen6érzd funkcidkat, melyek a
mindenkori jogszabalyi megfelelés biztositasat szolgdljak. A Concorde barmely
hatdsagi megkeresés, észrevétel, vagy egyéb jogi Uton tudomasara jutd észrevétel,
felszdlitas, vonatkozd Uj vagy modositott fellgyeleti és torvényi rendelkezés esetében
- a sajat mdkodési korén belll - minél révidebb hataridén belll rendezni tdrekszik a
megjelend és megalapozott hianyossagokat, észrevételeket, hibakat. Ennek
kOvetkeztében a folyamat részét képezik a bels§ szabdlyzatok, termékek és
folyamatok szlkség szerinti moédositasa, valamint a munkavallaléi  kockazatok
minimalizalasa.

A reputécios kockazatnak a tékére és a jovedelmezdségre csak kdzvetett hatasa van, mely
féként a j© hirnév rontasaban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb
ndvekedés formajaban nyilvanul meg. Ennek kdvetkeztében a Concorde nem engedheti meg
maganak, hogy a reputacios kockazat barmely megjelenési formajara azonnali és hatasos
maodon ne reagaljon az eléz8ekben leirt eszkdzdk alkalmazasaval. A Concorde teljesitményét,
szinvonalat megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitéld kilsé személyek vagy
szervezetek tobb iranybdl érkezd, nagyszamu, visszatérben elhangzo, széles kord
nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy a Concorde
olyan teljesitményei, amelyek az emlitett fajtaju nyilatkozatok alapjaul szolgahatnak,
szamottevéen befolyasolhatjak a Concorde hirnevét. Ennek megfeleléen a gyors és pontos
sajtokommunikacio elengedhetetlen. Reputacios kockazatra csak abban az esetben kell
t6keigényt kalkulalni, ha ezt az Ugyvezetés kildn hatarozatban rendeli el. A Concorde a
fentiek alapjan meghatarozott médon azonositja (és lehetésége szerint) kezeli a reputacios
kockazati eseményeket, ezeknek mérése a bels ellendrzési folyamat részét képezi, azonban
tOkeigényt automatikusan a Concorde nem rendel hozza. A kockézat szamszerUsitése
ebben az esetben az egyedi eset értékelését kdvetden szakeértbileg torténik.

1.2.2. Jogi kockazat

A jogi kockézatok korébe tartozik kuldndsen a jogszabalyok véltozasaval kapcsolatos
szabalyszegés, a jogszabalyi megfeleléshez szikséges intézkedések elmulasztasa, a
jogszabalynak vald megfelelést elkerllendden meghozott intézkedés, illetve a pénzlgyi
szolgaltatasok ellatasa soran megtett vagy elmulasztott cselekménnyel megvaldsitott
szabalyszegés, flggetlentl attdl, hogy szandékosan vagy gondatlanul kovették-e el. A
folyamatosan valtozd jogi eléirasoknak vald megfelelés komoly kihivasokat jelent a
szolgaltatok szamara, a Concorde megfelelési vezetbje feladatkdrébe tartozik ezen
kockazatok megelézése a jogszabalyok nyomon kovetésével és a munkavallalok folyamatos
tajékoztatasaval, képzésével. A Tarsasag peres Ugyeinek, illetve a vele szemben folyatatott
hatdsagi eljarasok szama kirivban alacsony, igy az ebbdl eredd veszteségek és egyéb
koltségek fedezésére a folyamatok megfeleléek, a Tarsasag addicionalis t6keképzés
szUkségét nem latja indokoltnak.
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1.2.2.1. Uzletvitel kockézata

A Concorde torekszik az Ugyfelek panaszmentes kiszolgalasara, valamint a felmerUlt
panaszok kezelésére, beleértve a panasz forrasanak feltérképezését, és annak
megszuntetését. Ennek érdekében a Concorde kialakitotta az Ugyfélpanaszok kezelésének
rendszerét, mely az Ugyfelek elégedettségének mérésén alapul. Ez alapjan célzott
intézkedések tehetdek a problémak megszintetése érdekében.

1.2.8. Informaciés kommunikéciés technoldgiai kockazat

A Concorde IKT stratégiaval rendelkezik, mely minden évben meghatarozasra,
felllvizsgélatra és elfogadasra kerllt dokumentalt formaban a vezet6ség éaltal. Az IKT
stratégia kotelezé kezelésének madodjat az Informatikai MUkddési Szabalyzat irja eld. Az
informatikai és informaciobiztonsagi stratégia elsddleges célia, hogy az Uzleti stratégiai
célokat tdmogassa. Az Uzleti stratégiai célok tamogatasat az intézmény vezetése az
informatikai és informaciobiztonsagi projekt portfdlié programjainak és projektjeinek
meghatarozasaval és nyomon kovetésével biztositja. Az informatikai projektek kezelésével
kapcsolatos szabalyzast az Informatikai Projekt szabalyzat irja eld.

A Térsasag Informatikai Iranyitd Bizottsag (IIB) funkciot alakitott ki és mdkddtet. Az 1IB egy
olyan csoport, amely az informatikai és az informacidbiztonsagi csoport céljait, terveit,
stratégiajat és ezek végrehajtasat felugyeli, iranyitja.

e Feladatai, jogosultsagai:

o |IB feladatok tovabba az informatikai projekt portfdlid kezelése, az Uzleti célok és
dontések egyértelmd kdzvetitése az informatika és az informaciobiztonsagi csoport
felé.

o Az lIB felugyeli a kialakitott informatikai és informacidbiztonsagi szolgaltatasok,
valamint ezen szolgaltatasokat létrehozd, modosité és megszintetd projektjeit,
valamint a szolgaltatasok elvart szinten valo tartasat.

o lIranyitja és felligyeli az informacidbiztonsagi kockazatok kezelését

o Rendszeres, havi Uléseket tart az aktudlis iranyitasi feladatok ellatasahoz

e Tagjai:

o A mindenkori operativ vezetés, azaz a menedzsment tagjai
o Az IIB mikddésére vonatkozd szabalyokat az Informatikai MUkddési Szabalyzat irja
eld.

A Concorde rendszeres, részletes és alapos kockazatelemzést és kezelést végez az IKT
rendszerekkel, kontrolokkal és folyamatokkal kapcsolatban. A kockaztok felmérése és
kezelése stratégiai, projekt és operativ szinten az Informatikai Kockazatkezelési Szabalyzat
elbirdsai alapjan toérténik. A kockazatokkal kapcsolatos dontéshozatalért az 1B, a
menedzselésért az Informaciobiztonsagi felel6s (IBF) a felelés. Az IIB tagja a kockazatkezelési
funkcié vezetbje. Az IBF az IIB részére havi beszamoldt készit a kockazatkezelés
teliesitményérdl és az IKT rendszerekkel kapcsolatos incidensekrdl. Az intézmény az IKT
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rendszerekhez kdthetd kockazatokat rendszeresen, atfogdan és tematikus vizsgalatok
keretében flggetlen auditor cégek bevonasaval végzi.

A Concorde belsé ellentrzése az informatikatél és az informacidbiztonsagi csoporttdl
flggetlen IT belsd ellendrt (IBE) alkalmaz, akinek a feladata a belsd ellendri funkcid vezetbjével
egyeztettet éves terv alapjan kockazati szempontu tematikus vizsgélatok végrehajtédsa. Az
IBE kdzvetlenll a belsé ellendrzési funkcid vezetbjgnek szamol be a vizsgalatok
eredményeérdl, valamint a megallapitasok kezelésének végrehajtasardl.

1.3. Piaci kockéazat

Piaci kockazat a mérlegen bellli és mérlegen kivlli pozicidkon a piaci arak valtozasabol
(kdtvények, értékpapirok, aruk, devizék arfolyamanak vagy a pozicidkat érinté kamatlabak
megvaltozasabdl) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jovébeli veszélye. A Concorde
méreténél fogva nem alkalmaz belsé mddszereket. A piaci kockazat elemei a Concorde
muUkddése soran:

» kereskedési kdnyvi pozicidokockazat (kereskedési konyvi kamat és arfolyamkockéazat):
A piaci kockazatokat a kotelezd t6keszamitas soran a Kereskedési-kdnyv vezetési
bels6 szabdlyzatban meghatarozott modszertannal végzi a Concorde.

* a tevékenység egészében meglévd devizaarfolyam kockazat, melynek kezelésére a
Tarsasag Devizaarfolyam-kockazat kezelési szabalyzattal rendelkezik.

A Concorde Befektetési Bizottsagot mUkodtet, melynek tagjai a Tarsasag vezetdségén tul az
lgazgatdsag elndke, a Részvénystratega, és az elemzés Vezetdje, a Kockazatkezeld, és tobb
terlleti vezetd. Az Intézmény Sajatszamlas kereskedési szabalyzattal rendelkezik. Ezen
szabalyzatban meghatarozott limitek betartasat a kockazatkezelés és a bels6 ellenbrzés
rendszeres id6kdzonként ellendrzi.

A Tarsasag a ll. pillérben képzett devizakockazat tdkeszikségletének telies tevékenység
devizakockazatanak bels§ t6keigény meghatarozasa soran alkalmazza a nettésitas
szabalyait.

1.3.1. Kulsé tényezdk kockazata

A tBkeszikséglet alakulasara hatassal van a gazdasagi kdrnyezet (pl. gazdasagi
visszaesések), a szabalyozdi kdrnyezet, és az intézmény gazdalkodasabdl eredd kockazatok
(jbvedelmezbség, Uzleti teliesitmény alakulasa). Ezen tényezdk figyelembevételének eszkdze
a t6ketervezés, amely biztositjia, hogy a szlkséges tdkeellatottsag meghatarozasahoz
megfeleld idéhorizontot végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt
igyekszik kihasznalni azt az elényét, hogy professzionalis elemzécsapatanak kdszonhetden
klls6 kornyezeti valtozasok gyors é€s pontos felmérésére torekedjen, valamint az egyszeri
szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon reagalni ezen valtozasokra.

1.4. Egyéb lényeges kockazatok
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1.4.1. Stratégiai kockézat

A stratégiai kockazat a tékét vagy a jdvedelmezdséget érinté olyan kockazat, amely az Uzleti
kornyezet valtozasabdl vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, vagy az Uzleti kdrmyezet
valtozasanak figyelmen kivil hagyasabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemzé forrasa
példaul: a piaci kdrnyezetnek nem megfeleld Uzleti ndvekedésre, vagy piaci részaranyra valé
torekvés, a valtozd kdrnyezethez vald megfeleld Utemd és tartalmu igazodas hianya, a
helyesen megvalasztott célokhoz alkalmatlan eszkdzOk hozzarendelése, rossz iddzitésU
igazodas a valtozé Uzleti kdrnyezetben, vagy a stratégiai céloknak nem megfeleld tartalmu
konkrét intézkedések. Jelentés mértékl stratégiai kockézatra utalhatna, ha a Concorde a
szolgaltatasi és Uzleti teliesitményt érdemi modon befolyasold kérdésekben huzamosabb
ideig szemben haladna a gazdasagi koérnyezet j6I meghatarozé koévetelményeivel vagy
iranyzataival, vagy ha a kérnyezet jol azonosithatd lényegi valtozasa ellenére elmulasztana
makrokodrmyezet alakulasa és az Ugyfelek magatartasa befolyasolja. Stratégiai kockazatra
csak abban az esetben kell t8keigényt kalkulalni, ha erre a Concorde Vezetfsége kulon
hatarozatban szolit fel. A kockéazat szamszerUsitése ebben az esetben az egyedi eset
értékelését kdvetden szakértbileg torténik.

1.4.2. Likviditasi kockazat

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy eszkodzei ndvekedését anélkil tudja
finanszirozni, lejard kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett
veszteség érné. A jovedelmezbség érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a rdvid tava
forrasok hosszU tavu kihelyezése, a kdrnyezeti hatdasok és mas piaci szerepl6k
magatartasanak bizonytalansaga jelentik a likviditasi kockazatot.

Hatékony likviditaskezelés révén biztosithatd, hogy az intézmeény minden kérilmények kozott
képes legyen megfelelni kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezelése alapvetd
jelentéséggel bir, mivel egyetlen intézmény likviditasi problémai a partnerek és az Ugyfelek
mindegyikére, vagyis az dsszes piaci szereplbre hatassal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvetéen két kategoridba sorolhatok:
+ finanszirozasi likviditasi kockazat,

» piaci likviditasi kockazat.

A Concorde tevékenységébdl addddan a likviditaskezelés célja a napi elszamolasokhoz
kapcsolodd értékpapir és pénzszikséglet biztositasa, a tulajdonszamlaknak megfeleld
egyenlegek biztositasa a hely szamlakon, valamint a sajat pénzzel vald legjovedelmezébb
eliarasméd biztositasa. Erre vonatkozéan a Concorde a Likviditaskezelési szabalyzat és
eliarasrendben hatéarozza meg a kdévetendd folyamatokat, a riportolasi és ellendrzési
pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde minden kordlmények kdzdtt meg
tud felelni a kotelezettségeinek, az elszamolasi kockazatbdl eredd likviditasi kockazatot kezeli
és rendelkezik megfeleld likviditasi pufferrel, mely fedezetll szolgal a varatlan piaci
sokkhatasok kivédésére.

1.4.3. Ellenbrzési, vezetési kockazat
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A pénzUgyi intézményeknek olyan belsé védelmi vonalakat kell kialakitaniuk és mikddtetnidk,
amelyek elésegitik a szervezet prudens, megbizhatd és hatékony, a jogszabalyoknak és
belsd szabalyzatoknak megfeleld mikddését, a szervezet eszkdzeinek, az Ugyfelek és a
tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi céljainak védelmét, valamint ezek
révén az intézmény zavartalan és eredményes mikddését, az intézménnyel szembeni
bizalom fenntartasat.

A bels6 védelmi vonalakat a felel6s belsé iranyitas és a belsd kontroll funkciok alkotjak. A
Tarsasag mukdodésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az Igazgatésag tagjai
aktiv résztvevék a Tarsasag mindennapos mikddésében.

1.4.4. Modellkockazat

egyeztetések, valamint modellelemzések alapjan, az Igazgatdsag jovahagyasaval hatarozza
meg. A folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandd piaci visszacsatolas, a versenyhelyzet
folyamatos figyelése mind-mind az azonnali és lehetéség szerint minél hatékonyabb Uzleti
stratégiai koncepcid €és megvaldsitas esetleges korrekcidjat szolgaligk. Ez egyarant
megnyilvanul a termékstruktura, az értékesitési csatornak és az arazas alakitasaban,
formalasaban.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és
biztositja, hogy az 6sszhangban alljion az intézmény stratégigjaval és kockazati profiljaval.

1.4.5. Szabalyoz6i kdrnyezetb8l adédéd kockazat

A Concorde folyamatosan nyomonkéveti és alkalmazkodik a nemzetkdzi vagy nemzeti
hatdsagok altal eldirt szabalyok valtozasaihoz, illetve U szabalyok megjelenésének
kovetkezményeihez és feltérképezi az ezzel kapcsolatos tennivaldkat. Napi szint(
jogszabalyfigyeléssel készUl heti riport a Tarsasagot érintd jovibeli és aktualis valtozasokrol.
A munkavallalok tajékoztatasa a bels§ haldzaton keresztll térténik. A munkavéllalok
naprakész tudasanak biztositasara eseti jelleggel oktatbanyag és vizsga készul. A Tarsasag
belsd szabalyzatait és eljarasrendjeit rendszeresen évente illetve eseti jelleggel médositja.
Az IFD és az IFR csomaghoz kapcsolddo végrehajtasi rendeletek megjelenésének figyelése,
ezekhez kapcsolatos valtozasok monitorozasa is a fent leirt gyakorisaggal és eljarassal
torténik.

A Concorde ezeket a folyamatokat alkalmasnak tartja a kockazatok kikliszdboléséhez, igy a
t6keképzést nem tartja indokoltnak. A kockazat minimalizalasat a Fellgyelet kolcsdnds,
transzparens és tamogatd kommunikacidja segitheti eld.
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2. lranyitas

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezetd testllet tagjai altal betdltott igazgatdsagi tisztségek
szama: 3. Az Igazgatdsag 6sszetétele soha, a Felligyeld Bizottsag 6sszetétele ritkan valtozik,
kivalasztasukra vonatkozd munkaerd-felvételi, illetve diverzitasi politikaval a Tarsasag nem
rendelkezik. Onallé Kockazatkezelési Bizottsag a Tarsasag méretébdl és egyszer(i szervezeti
felépitésébdl adodva nem kerllt Iétrehozasra. A Kockéazatkezeld kdzvetlendl riportal a vezetd
testllet felé.

Az lgazgatésag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmik, képességeik és szakmai
tapasztalatuk magas szint(i, szakmai dnéletrajzukat a IV. sz. melléklet tartalmazza.

A belsd védelmi vonalakat a felel6s belsd iranyitas és a belsé kontroll funkciok alkotjak. A
Tarsasag mukddésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrollinak, az Igazgatosag tagjai
aktiv résztvevék a Tarsasag mindennapos mikddésében.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és
biztositja, hogy az 6sszhangban alljion az intézmény stratégigjaval és kockazati profiliaval.

2.1. Erdekkonfliktusok kezelése

A Concorde Osszeférhetetlenségi politikaval rendelkezik, melyet a honlapjan nyilvanossa
tesz, ami alapjan a személyi szintU érdekkonfliktusok megel&zését, felderitését és kezelését
elvégzi.

2.2. Az egyes bels§ kontroll funkciot ellatéd tertletek kodzétti feladatmegosztas
ismertetése, koordinaciés mechanizmusok

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsd ellenbrzés, a compliance, valamint a
kockéazatkezelés elkuldnUl egymastal.

A felelés belsd iranyitas gyakorlati megvalosulasat elésegiti a 1étszamnak megfeleld,
atlathat6, a stratégiaval és a kockazati profillal 6sszhangban 1évé szervezeti felépités, a
vezetdi informécios rendszer kialakitasa és mikddtetése, a management és ellendrzési
funkciok gyakorlasa. Az iranyitasi funkcidé gyakorlasa magéba foglalja az Ugyintézési és
képviseleti feladatok ellatasat, az ellenérzési funkcié gyakorlasa pedig a nyomon kdvetési, az
ellenérzési és szamonkérési feladatok ellatasat. A Vezérigazgatd rendszeresen tajékoztatja
az lgazgatésagot. A Concorde folyamataiban térekszik a folyamatba épitett kontrollpontok
és a hatékony jelentési vonalak kialakitasara és mUkodtetésére. A Térsasag
tevékenységének és mukddésének tulajdonosi belsd ellendrzéséért — a vezetdi ellendrzés
feladatainak ellatasaban az Igazgatdsag alapvetden a belsé ellendr és safeguarding officer,
a megfelelési vezet§ és a kockazatkezeld altal feltart adatokra és riportokra tdmaszkodik.

19



(© | CONCORDE

A kontrollfunkciok kozotti munkamegosztast belsd szabalyzatok kezelik.

A bels6é ellenbrzés korébe tartozik a Tarsasag mulkddésének, gazdalkodasanak,
pénzkezelésének, ligyvitelének és a tarsasagi vagyon védelmének rendszeres felmérése. A
Concorde méretéhez, Uzleti megoldasaihoz igazodva a safeguarding officer feladatait a bels6
ellenér latjia el feladatkdrére, gyakorlatara tekintettel, a kell§ szakértelem biztositasa
érdekében. Feladata az Ugyfelek pénzigyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek védelmével
kapcsolatos kotelezettségek befektetési vallalkozas altali  teljesitésének biztositasa.
Folyamatosan értékeli a Bszt. 57-60. §-ban foglaltak teljesulését, beleértve a pénz- és
értékpapir-fedezettség vizsgalatat. A safeguarding officer a Felligyeldbizottsagnak tartozik
beszamolasi kotelezettséggel.

A kockazatkezelésért felelds szervezeti egység vezetSje ellenérzi a Tarsasag
kockézatkezelési szabalyzataban foglaltak betartéasat, értékeli a kockazatkezelési
szabalyzatban foglaltak &sszhangjat a Tarsasag mikddésével és tevékenységével, valamint
ellenérzi és értékeli a tapasztalt hianyossagok feltarasat és a kockazatkezelési szabélyzat
szerinti mUkoddés helyredllitasanak modjat és eljarasat. A Kockazatkezelés 6nallo, az Uzleti
terlettdl fuggetlen funkcid, mely beszamolasi kotelezettséggel az Igazgatésagnak tartozik.
A Tarsasag munkavallaloitdl elvart, hogy ismerjék a tevékenységek végzésekor felmerllé
kockéazatokat és azok kezelését.

A Kockazatkezel6 felelds a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (poziciod és limitkezelés tgyfél
és sajatszamla szinten) rendszer létrehozasaért, fenntartaséért, javitasaért. A
kockéazatkezelési rendszerben egyuttmikodik a belsd ellendrzéssel, a Back Office-szal, az
egyes Uzletagak vezetdivel valamint az informatikaval is. A kockazatkezeld feladatai tovabba
a befektetési hitelek és halasztott fizetések kezelése, a kereskedési konyv vezetése, a
mUkoddési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicié figyelése, a piaci kértimények
valtozasabdl fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia elkészitése, a kockazati
riportok elkészitése a Vezérigazgatod és az Igazgatdsag felé, minden egyéb olyan feladat, ami
a kockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

A medfelelési vezetd felelds a Tarsasagra vonatkozé jogszabalyoknak vald megfelelésért, és
a belsd szabalyzatok és a jogszabalyi rendelkezések 6sszhangjaért. A befektetési vallalkozas
megfelelési vezetdje a jogszabalyokban és a szabalyzatokban foglaltaknak toérténd
megfelelésrdl legalabb évente jelentést tesz a befektetési vallalkozas elsd szamu vezetdje,
valamint az Igazgatdsag és a Fellugyeld Bizottsag részére. A megfelelési vezetd fuggetlen a
Concorde, mint befektetési vallalkozas mas tevékenységet iranyito vezetsjétdl, vele sem ala
vagy-félérendeltségi, sem mas maédon utasitasi viszonyban nem all.

A megfelelési vezetd az alabbi terlletek vizsgalatat végzi:

e Uzleti teriilethez kapcsoldddan: titok- és adatvédelem; pénzmosas bejelentések; kilsd
és belsé csalas megeldézése; Ugyfeleknek nyujtott korrekt tajékoztatas, tanacsadas
ellenérzése; Ugyfélpanasz kezelés; oOsszeférhetetlenségek / érdekellentétek kezelése;
informaciok aramlasanak korlatozasa azon terlletek kdzdtt, ahol a bizalmas informaciok
felhasznalasa visszaélésre adna alkalmat; Short Selling Rendelet eléirasai (SSR) betartasanak
ellenérzése.

o Befektetési szolgdltatasi tevékenységhez kapcsoldéddan: bennfentes kereskedelem
megelézésére vonatkozd szabdlyzatban foglaltak ellenérzése; piaci visszaélések ellendrzése;
dolgozdk sajat Uzleti tevékenységének ellenérzése, az erre vonatkoz6 szabalyok betartatasa.
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e Egyéb terlletek: prudencidlis eldirasoknak valdé megfelelés; MNB, BEVA jelentések
el6irasainak valo megfelelés; add es szamviteli szabalyoknak vald megfelelés; belsé és kuls6
visszaélések, csalasok figyelemmel kisérése.

A megfelelési vezetd ellendrzi a Concorde mukddésére iranyadd jogszabalyi és belsd
szabalyzatokban foglalt el6irasoknak torténd megfelelést a Concorde napi mikddése soran.
A megfelelési vezetd rendszeresen felllvizsgalja a Concorde szabdlyzatait, szikség esetén,
a jogszabalyi elbirasoknak torténd megfelelés érdekében kezdeményezi a szabalyzatok
modositasat vagy Uj szabalyzatok készitését, tovabbéa elbsegiti, hogy a Concorde
munkavallaléi a belsé szabdlyzatok rendelkezéseit megismeriék és ellenérzi a
szabdlyzatoknak torténd megfelelést, gondoskodik a jogszabalyi valtozasok oktatasardl.

2.3. A belsé kontroll funkciék fliggetlenségének értékelése

A bels6 kontroll funkciok fliggetlenek azoktdl a tevékenységektdl és Uzletagaktodl, melyeket
felligyelnek és ellendriznek:

e a belsd kontroll funkciodt ellatd tertlet személyzete (beleértve annak vezetdjét is) nem
végez olyan tevékenységet, amely a belsd kontroll funkcié felugyeleti és ellenbrzési kdrébe
tartozik;

e a belsd kontroll funkciot ellatd terllet szervezetileg elklUlonul azoktdl a tevékenységi €s
szervezeti terlletektdl, melyek felligyeletére és ellenérzésére hivatott;

e a belsé kontroll funkciot ellatd terllet személyzetének javadalmazasa flggetlen az
ellendrzott vagy a megfigyelni és ellendrizni szandékozott terdlet teljesitményétdl, illetve a
javadalmazasi gyakorlat egyéb modon sem veszélyezteti a belsd kontroll funkcidt ellatd
személyek objektivitasat;

e Dbiztositott, hogy a belsé kontroll funkcidt ellatd terllet rendelkezzen a feladatok
ellatasahoz szikséges (human és anyagi-technikai) eréforrasokkal.

2.4. A szolgaltatas folytonossag kezelés bemutatasa

A Concorde rendelkezik Veszélyhelyzeti €s Uzletmenet-folytonossagi -, valamint Helyreallitasi
Tervvel, mely szintén a belsd védelmi vonalak kialakitasanak specidlis részét képezik. Ennek
az alkalmazasara a Tarsasag mikddése soran nem volt sziikség.

A Téarsasag Uzletmenet-folytonossagi (BCP) tervvel rendelkezik, melynek az alkalmazasa a
pandémias idészakban z6kkendémentesen vizsgazott a mindennapokban is.

2.5. Egyéb, a belsé védelmi vonalak prudens mikddését elésegitd tényez6k

A Kkockézati stratégia egy olyan éatfogd dokumentum, amelyben a Concorde Uzleti
stratégigjaval 6sszhangban bemutatasra kerll az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos
viszonya. A kockazati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel felllvizsgdlja, tartalmat a
szervezeten belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockazati
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étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatasa. A kockéazati
stratégiat az lgazgatdsag hagyja jova. A jovahagyast kovetbéen a kockazati stratégia
publikalasra kerll a belsé haldzaton.

A vezetd testlilet az |. sz. mellékletben taldlhatd hatarozatban nyilatkozott a 2021. évben a
Téarsasdg kockazatkezelési rendszerének megfelel6ségérdl, miszerint az alkalmazott

PS4
Pare

A ll. sz. mellékletben taldlhatd az Igazgatdsag jovahagyd hatarozata a 2022. évi Kockazati
stratégiarol.

A lll. sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testllet altal jdvahagyott 6sszefoglald kockazati
nyilatkozatot.

3. Kockazatkezelési informaciok kozzététele

3.1. Alkalmazasi kor

Jelen kozzétételt nem kell alkalmazni a Téarsasdg leanyvallalataira, a konszolidalt
t6kekdvetelmény kiszamitasara vonatkozd eldirasok nem relevansak, mivel a Concorde
Ertékpapir Zrt. nem kotelezett konszolidalt tékekdvetelmény szamitasara. A Tarsasag nem
tartozik dsszevont alapu felligyelet ala egyik vallalkozasaval kapcsolatban sem.

3.2. Szavatolétke, kitettségek és azok t6kekdvetelménye

A Concorde Ertékpapir Zrt. a szavatol6téke nyilvanossagra hozatalat az IFR 49. cikkének
megfeleléen végzi.

Az alabbi tablazatokban bemutatasra keriinek az alabbiak

e Szavatold tbke Osszetétele: a Tarsasag altal kibocsatott els6dleges alapvetd

tékeinstrumentumok,  kiegészitd alapvetd  tdkeinstrumentumok és  jarulékos
tékeinstrumentumok fébb jellemzdinek leirasa

o Alkalmazott sz(ir6knek és levonasoknak a Tarsasag auditalt pénzlgyi beszamoldjaban
szerepldé mérlegével valo teljes korl egyeztetése

e Alkalmazott valamennyi korlatozas, valamint azon instrumentumok és levonasok leirasa,
amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak
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2. Tablazat: EU | CC1 A szabalyozdi szavatolo t6ke dsszetétele 2021. december 31. (adatok

Ft-ban)
(a) (b)
Osszegek Forras az’audltajlt penztjg'yl Iflmtftatas,tl).kban's’zereplo
mérleg hivatkozdsi szamai/betiii alapjan
Elsédleges alapveté (CET1) téke: instrumentumok és tartalékok
1 SZAVATOLOTOKE 6,262,671,727.94
2 ALAPVETO TOKE (TIER 1 TOKE) 6,262,671,727.94
3 ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1) 6,262,671,727.94
4 Teljes egészében befizetett 1,000,000,000.00 |I. JEGYZETT TGKE
tékeinstrumentumok
5 Azsié 61,660,000.00  |Ill. TOKETARTALEK
6 Eredménytartalék 5,305,234,983.00 |IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)
7 Halmozott egyéb atfogd jovedelem -
8 Egyéb tartalékok -
9 Az elsGdleges alapvetd t6kében (CET1) .
megjelenitett kisebbségi részesedés
Prudencialis szlrék miatt végrehajtott . « P . . ,
10 kiigazitasok az elsédleges alagpvetc’; tékében 12,218,786.06 I“.'. AKTIV “,DOBEI," Ell.'HATAROLA,SOK'. 2 KO,VET,ELESEK; =
(CET1) ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK; SAJAT TOKE *(-0.1)
11 Egyéb pénzeszkozok -
12 (-) AZ ELSODLEGES ALAPVETO TOKEBOL VALO 92,004,469.00  |I. IMMATERIALIS JAVAK
LEVONASOK OSSZESEN
13 (-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok -
" (-) Kdzvetlen részesedések CET1 )
tékeinstrumentumokban
(-) KOzvetett részesedések CET1
15 L -
tékeinstrumentumokban
16 (-) Szintetikus részesedések CET1 )
tékeinstrumentumokban
17 (-) Folyé Uzleti év veszteségei -
18 (-) Cégérték (goodwill) -
19 (-) Egyéb immaterialis javak - 92,004,469.00 |I. IMMATERIALIS JAVAK
(-) JovBbeli nyereségtél fliggben érvényesithetd,
nem dtmeneti kilonbozetbdl ered6 halasztott
20 s . A AL . -
adokovetelések kapcsolddd adokotelezettségek
nélkal
(-) A pénzligyi dgazaton kiviili befolyasolé
21 részesedés, amely meghaladja a szavatolét6ke 15 -
%-at
(-) A pénzligyi dgazatbeli szervezetektdl eltérd
9 véllalkozasokban 1évé 6sszes befolydsold )
részesedés, amely meghaladja a szavatolét6ke 60
%-at
(-) Pénziigyi agazatbeli szervezetek altal
23 kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha az .
intézmény nem rendelkezik jelentds
részesedéssel az emlitett vallalkozdsokban
(-) Pénziigyi 4gazatbeli szervezetek dltal
% kibocsatott CET1 t6keinstrumentumok, ha az )
intézmény jelent8s részesedéssel rendelkezik az
emlitett vallalkozdsokban
25 (-) Meghatarozott szolgaltatdst nyujto )
nyugdijalapban 1év6 eszk6zok
26 (-) Egyéb levondsok -
7 ElsGdleges alapvetd t6ke (CET1): egyéb )
t6keelemek, levonasok és kiigazitasok

3. tablazat: EU | CC2 tabla: Szavatolo téke: a szabalyozoi szavatolotbke egyeztetése
az auditalt pénziigyi kimutatasokban szereplé mérleggel 2021. december 31. (adatok
ezer forintban)

23




(© | CONCORDE

a) b) <)
A nyilvél.msség'ra hozott{ al-ldita'lt pénziigyi A szabilyozéi konszolidiicié hatokore alapjan Kereszthivatkozas az EUIF CC1-
k k szerinti mérleg e
Az idészak végén Az idészak végén
- k szerinti bontds a nyilvanossagra hozott pénziigyi kimu kban szerepld mérlegnek megfeleléen
1| Befektetett eszk 6zok 918,518.00
1| IMMATERIALIS JAVAK 92,005.00 (-) Egyéb immateridlis javak
2| TARGYI ESZKOZOK 401,557.00
3| BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 424,956.00
11| Forgéeszkozok 60,903,169.00
1| KESZLETEK -
2| KOVETELESEK 7,533,414.00
3| ERTEKPAPIROK 2,040,378.00
4| PENZESZKOZOK 51,329,377.00
11| Aktividébeli elhatirolisok 1,851,645.00
Eszkozok dsszesen 63,673,332.00
gek - Ko é alyok szerinti bontas a nyilvanossagra hozott pénziigyi ki kban szerepld megfelelden
1| Céltartalékok -
11| Kotelezettségek 55,602,357.00
1|HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK -
2| HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
3| ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 55,602,357.00
11| Passzividdbeli elhatirolis ok 1,704,080.00
Kotelezettségek dsszesen 55,602,357.00
Sajit téke
1| JEGYZETT TOKE 1,000,000.00 Tgljgs egészében befizetett
t6keinstrumentumok
2| JEGYZETT, DE MEG BENEM FIZETETT TOKE (-) -
3| TOKETARTALEK 61,660.00 Azio
4| EREDMENYTARTALFK (+/-) 2,628,292.00 Eredménytartalék
5| LEKOTOTT TARTALEK -
6| ERTEKELESI TARTALEK -
7| ALTALANOS TARTALEK -
8|ADOZOTT EREDMENY (+/-) 2,676,943.00 Eredménytartalék
Sajit toke osszesen 6,366,895.00

4, Tablazat: EU | CCA tabla: Szavatolo téke: a Tarsasag altal kibocsatott sajat eszkdzok
fébb jellemzdi 2021. december 31. (adatok Ft-ban)
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a

b

Szabad formdtumdu széveg

Szabad formatumu szoveg

1 | Kibocsatd Concorde Ertékpapir Zrt Concorde Ertékpapir Zrt
E di ité (pl. CUSIP, ISIN art kord
, | E8vediazonosits (p » >IN vagyzartkord HU0000115381 HU0000115373
kibocsatas Bloomberg-azonositdja)
3 | Nyilt kibocsatds vagy zart korl kibocsatas zartkorl forgalombahozatal [zartkord forgalombahozatal
4 | Azinstrumentumra irdanyadod jog(ok) magyar magyar
5 Azinstrlljmenturrn tll’pusa (azegyes joghatdsagok szerint torzsrésavény elsébbségi részvény
meghatarozandod tipusok)
6 A.sz'albalyozmtoke’ber.‘l megjelenl,tett <l:)s§z<-ig (pelj\tznem 670,000,000.00 330,000,000.00
milliéban, a legutébbi adatszolgaltatas id6pontjaban)
7 | Azinstrumentum névleges 6sszege 1,000.00 1,000.00
8 | Kibocsatasiar 1000 1000
9 | Visszavaltasiar N/A N/A
10 | Szamviteli besorolas Részvények
11| Akibocsatas eredeti idépontja 2012.06.26 2012.06.28
12 | Lejarat nélkuli vagy lejaratra sz6l6 lejarat nélkili lejarat nélkili
13 | Eredetilejaratiid6 N/A N/A
14 A kllbocsa'to veteﬂll .(.C8||)0pCIOJa el6zetes felugyeleti N/A N/A
jovdhagyashoz kotott
15 (?pcionjflli? v.é"teli id6pont, fliggs vételi id6pontok és N/A N/A
visszavaltasi Osszeg
16 | Adott esetben tovabbi vételiid6pontok N/A N/A
Kamatszelvények / osztalékok N/A N/A
17 | Rogzitett vagy valtozo 6sszegl osztalék/kamatszelvény |N/A N/A
18 | Kamatszelvényrata és barmely kapcsolédé index N/A N/A
19 OsztaIékﬁzetélstlfelf(Jggesztc’S rendelkezés (dividend N/A N/A
stopper) fennallasa
Teljes mértékben diszkrecionalis, részben
20 .. S R A . ) N/A N/A
diszkreciondlis vagy kételez6 (azidGzités tekintetében)
21 Teljes rTTért’él.(ben dis%krecicinélisl, részben . ’ N/A N/A
diszkrecionadlis vagy kotelez6 (az 6sszeg tekintetében)
22 | Feljebblépésivagy egyéb visszavaltdsi 6sztbnzé N/A N/A
23| Nem halmozdédé vagy halmozédd N/A N/A
24 | Atalakithaté vagy nem atalakithaté N/A N/A
25 | Ha atalakithatd, azatvaltasi kiiszéb(6k) N/A N/A
26 | Ha atalakithatd, teljesen vagy részben N/A N/A
27 | Ha atalakithatd, azatalakitdsi aranyszam N/A N/A
28 | Ha atalakithato, kotelez6 vagy opciondlis azatalakitas [N/A N/A
29 Ha.a'ta'lakl'th?té, h,até rozza megazinstrumentumtipust, N/A N/A
amire atalakithatd
30 .Ha atalakithato, hata'.rozzalmle.%anna.k az’ ) ) N/A N/A
instrumentumnak a kibocsatéjat, amire atalakithatdé
31| Leirasi jellemz6k N/A N/A
32 | Ha leirhato, a leirdsi klisz6b(6k) N/A N/A
33 | Ha leirhato, teljesen vagy részben N/A N/A
34 | Ha leirhatd, akkor tartésan vagy ideiglenesen N/A N/A
35 -Ideiglenelsleirés esetén a felértékelési mechanizmus N/A N/A
ismertetése
36 | Nem megfelel§ attéré jellemzsk N/A N/A
37 | Ha igen, nevezze mega nem megfelels jellemz&ket N/A N/A
38 | Azeszkodzteljes kord feltételeinek elérhetSsége (link) N/A N/A

A belsé téke meghatarozasa negyedéves rendszerességgel a szabalyozdi tékeszamitassal
dsszhangban torténik. A szabalyozoi tdkével egyltt meg kell hatarozni a belsé toke
nagysagat is, ha a belsd téke magasabb, mint a szabalyozéi minimum érték, akkor ennek
értéke lesz a kotelez6en tartandd minimum téke szintje. A belsd tékével kezelt kockazatokat
az el6zbekben ismertettuk.
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5. tablazat: Az RtM, az RtF és az RtC - az IFR 15. cikknek megfelelben - Gsszesitett
formaban, az alkalmazando K-faktorok alapjan szamitott K-faktor kbvetelmények 2021.
december 31. (adatok Ft-ban)

Tétel Faktorosszeg K"-faktor- ;
kovetelmény

TELJES K-FAKTOR-KOVETELMENY 1,019,686,642
Az ligyfelet érint6 kockazat 695,700,753
Kezelt eszk6zallomany 438,068,432,608 87,613,687
Tartott Ggyfélpénz - Elkildnitett 52,301,260,884 209,205,044
Tartott Ggyfélpénz - Nem elkilonitett - -
Orzott és kezelt eszkz6k 529,112,686,348 211,645,075
Kezelt Gigyfélmegbizdsok - Azonnali ligyletek 173,749,911,219 173,749,911
Kezelt Ggyfélmegbizdsok - Szarmaztatott lgyletek 134,870,369,640 13,487,037
A piacot érinté kockazat 160,154,276
l\'l_etto poz’|C|okocka zatra vonatkozo K-faktor- 160,154,276
kévetelmény
Befizetett kliringletét - -
A befektetési vallalkozast érintd kockazat 163,831,613
A ker'es kedési partnerek nemteljesitésének 155,098,375
kockazata
Napi kereskedési forgalom - Azonnali tgyletek 7,979,321,416 7,979,321
“Napl kereskedési forgalom - Szarmaztatott 7,539,168,506 753,917
tgyletek
K-koncentracidskockazati kovetelmény -
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6. tablazat: Az IFR 13. cikknek megfeleléen meghatarozott allandd altalanos
koltségekre vonatkozo kovetelmeny 2021. december 31. (adatok Ft-ban)

Osszeg
Tétel 10

Az allandé altalanos kéltségekre vonatkozé kévetelmény

663,845,902

Az el6z6 év éves allando altalanos kdltségei a nyereségfelosztast kovetéen

2,655,383,608

Az el6z6 év 6sszes raforditasa a nyereségfelosztas utan

5,487,125,000

Ebbél: Abefektetésivallalkozadst terhel6en harmadik feleknél felmerult
allando raforditasok

(-) Levonasok 6sszesen

3,456,314,086

(-) Azalkalmazottaknakjard bénuszok és egyéb javadalmazas

951,278,548

(-) Amunkavallalodk, igazgatdk és partnerek nyereségrészesedése

(-) Egyéb diszkrecionalis nyereségkifizetések és valtozd javadalmazas

(-) Megosztott jutalék- és dijtartozasok

(-) Akdzponti szerz6d6 feleknek fizetett, az Ugyfeleknek felszamitott dijak,
ugynoki dijak és egyéb kiadasok

882,684,356

(-) Aflugg6 tgynokodknek fizetett dijak

137,444,644

(-) Ugyfeleknek az igyfélpénzek utdn fizetett kamatok, amennyibeneza
vallalkozas mérlegelési jogkorébe tartozik

(-) Nem szokasos tevékenységekbdl eredé nem ismétléds kiadasok

100,000,000

(-) Addkiadasok

49,402,000

(-) Pénzigyi eszkozokkel vald sajatszamlas kereskedésbdl szarmazd

364,627,190

veszteségek

(-) Szerz6désen alapuld nyereség- és veszteségatruhazasi
megallapodasok

(-) Nyersanyagokra forditott kiaddsok 883,875,000
(-) Fizetések altalanos banki kockdazatok fedezetére képzett
tartalékalapba

(-) Aszavatol6t6kébsl mar levont tételekhez kapcsolddé raforditasok 87,002,348
A folyo évre elGre jelzett dllandé altalanos kdltségek 2,900,000,000
3.3. Likviditasi kockazat

Likviditasi kockazatnak nevezzUk az a jdvedelmezdséget és tOkehelyzetet érinté kockazatot,
hogy a Tarsasag jelent8s veszteségek nélkll nem tudja esedékes kotelezettségeit teljesiteni.
A finanszirozasi likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Concorde nem tud megfelelni
a varhatd és varatlan jelenlegi, illetve jovébeli cash-flow-kbdl és fedezetekbdl szarmazd
kotelezettségeinek anélkil, hogy ez kihatna a napi mikddésére vagy a piaci helyzetére. Ez
eszk6zok eladasaval csokkenthetd. Eléfordulhat azonban, hogy az eszkdzdk eladasa
nehézségekbe Utkozik.

A piaci likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Concorde nem képes a megfeleld
piaci arakon a pozicidit realizalni a piacok elégtelen mikoddése vagy zavarai kovetkezteben,
egy piaci pozicid nem zarhaté megfeleléen roévid idd alatt piaci aron, csak kedvezdtlenebb
arfolyamon, igy a megfelel® piaci ar realizdlasa megkivanja a pozicié¢ fenntartasat, ami likvid
eszk6zok lekdtését/felvételét igényelheti, ily mddon nehezitve a finanszirozasi likviditasi
kockazat kezelését. Specidlis mikddésének megfeleléen a Concorde Ertékpapir Zrt-nek
jellemzéen kizardlag napon bellli, vagy intézményi partnerek nemteljesitése esetén maximum
1-3 napi likviditasi finanszirozasi kockazata 1ép fel.
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A Concorde célja a likviditasainak olyan szint(i biztositasa, hogy a napon bellli finanszirozasi
szUkségletek, ugy mint a multinet, és az egyéb t6zsdék felé torténd elszamolashoz, valamint
az EMIR szerinti biztositéknyujtashoz szikséges fedezetek megteremtése, a szikséges
Ovadékok biztositasa, a befektetési és halasztott teljesitési hitelek finanszirozasa, valamint a
partnerek roévid tavu nemteljesitésének likviditasban torténd kezelése. A Tarsaséag likviditasat
nem csak magyar forintban (HUF), hanem euroban (EUR), USA dollarban (USD) és angol
fontban (GBP) is biztositja, ennek megfeleléen alakitotta finanszirozasi megallapodasait.

A Tarsasag tdbb magyar és kulfoldi banknal és elszamolohaznal vezet szamlat, valamint tobb
bankkal kotott finanszirozasi megallapodast, ezen gyakorlatat fenn kell tartania a
koncentracio megelézésének érdekében.

Az érintett szervezeti egysegek és felelGs vezetok:
- Treasury — treasury vezetd,

- Kockazatkezelés - kockazatkezeld,

- Back Office- back office vezetd,

- MID Office: vezet6 munkatars,

- Operativ vezeto,

- Bels6 ellenérzés-belsd ellendr.

Az érintett vezetdk a napi folyamataik, és rendszeres Ugyviteli megbeszéléseken a
Vezérigazgatodt tajékoztatigk a likviditasi kockazatok fennallasardl, azok kezelésérdl. A
Téarsasag |lgazgatésaga a rendszeres és rendkivili Vezérigazgatdi riportok valamint az éves
kockazatkezelési beszamold alapjan a likviditasi helyzetet, likviditasi kitettség kockazatat
atlatjak, a hosszu tavu likviditasi stratégia kialakitasaban egytttmikodnek.

A Tarsasag a SREP eljaras soran a Felligyeletet is tajékoztatja a likviditaskezelési eljarasokrdl,
a hitelkeretek mértékérdl es azok kihasznaltsagarol.

A 2021. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A Tarsasag megfelel§
meértékl tdkével és hitelkeretekkel rendelkezik a likviditasi kockazatok megfeleld kezelésére.

4, Javadalmazasi politika

A Concorde Javadalmazasi Politikgja a vonatkozé jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen és
az azokban megengedett aranyossagi elvek alapul vételével a Concorde Uzleti stratégigjaval,
célkitlzéseivel, értékeivel, kockazati profiljaval és hosszu tavu érdekeivel dsszhangban allé
javadalmazasi elveket hataroz meg az 6sszes dolgozd tekintetében és kiemelten azon
személyek tekintetében, akiknek tevékenysége lényeges hatast gyakorolhat a Tarsasag
kockazatvéllalasara, és elbésegitse a hatékony kockazatkezelés érvényesUlését, valamint a
jogszabélyoknak vald megfelelést.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznalt déntéshozoéi folyamatra vonatkozd
informaciokat a Tarsasag A Bizottsag (EU) 2017/565 Felhatalmazason Alapuld Rendelete
((20186. aprilis 25.) (MIFID 2.), a Bszt. 4. szamu melléklete, valamint a Magyar Nemzeti Bank
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ajanlasai alapjan a Javadalmazéasi Politika cimU bels§ szabalyzatban hatarozza meg. A
Javadalmazasi Politika CRR alapjan kialakitott elveit a Concorde Felligyelébizottsaga fogadja
el és vizsgdlja felll, a Tarsasag lgazgatdsaga felel annak végrehajtasaért, a MiFID 2. szerint
megfogalmazott elveket az Igazgatdsag fogadja el, a végrehajtasaért a Vezérigazgato felelds,
a Javadalmazasi Politikat legaldbb évente a Tarsasag Bels6 ellendrzése vizsgalja felll.

A Bszt. értelmében az intézmény a javadalmazasi politikgjanak tartalimat méretével, belsé
szervezetével, tevékenysége jellegével, kdrével, nagysagrendjével, dsszetettségével és jogi
formajabdl eredd sajatossagaival aranyosan hatarozza meg. Az aranyos alkalmazas modjat
és alkalmazasanak indokait az Tarsasag a Javadalmazasi Politikarol szélé belsd
szabalyzatban rogzitette. A Concorde mérlegfédsszege nem haladja meg a kétszazmilliard
forintot, igy Javadalmazasi Bizottsagot nem allit fel.

A Tarsasag a teliesitményjavadalmazas mértekét a kovetkezdkben meghatarozott
szempontok, mint teljesitménymutatok alapul vételével hatarozza meg a javadalmazasi
politikdban meghatarozott sulyozassal:

- anem teljesitd hitelek részaranyanak valtozasa;

- atdkekdvetelmény elbirasnak valdé megfelelés mértéke;

- alikviditasi kockazatokat mérd mutatészamok valtozasa;
- az elért addzas el6tti eredmény;

- nem pénzligyi kritériumokon alapuldé szempontok.

Teljesitményjavadalmazasndl a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénzigyi €s
nem pénzugyi kritériumokon alapuld -, az érintett szervezeti egység és a Téarsasag
eredményét. A teljesitményértékelés alapja a befektetési vallalkozas hosszd tavu
teljesitménye, ezért az értékelésnek tobbéves idbtavra kell kiterjednie. Az egyéni teljesitmeény
meghatarozasa soran, a pénzugyi teliesitményen kivili szempontok is figyelembe veenddk,
ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejlédés, a megfelelés, az elhivatottsag, a
csoportos teljesitményhez vald hozzajarulas mértéke. Az egyéb szempontok szerinti gyenge
mindsitést nem ellensulyozhatja a j6 pénzlgyi teljesitmény szerinti értékelés.

Az alapbér és a teliesitménybér aranya akként kerll meghatarozasra, hogy az érintett
személyeket érdekletté tegye a Tarsasag hosszu tavl céliainak és érdekeinek
megvalositasaban, de tulzott kockazatvéllalasra ne 6sztondzze Oket. A Concorde a
teljesitményjavadalmazas maximalis aranyat az éves telies jovedelemhez képest akként
rogziti, hogy a politika hatalya ala tartozd személyek teliesitményjavadalmazasanak mértéke
nem haladhatia meg az éves telies alapjavadalmazas 100%-at, illetve a Concorde
Kozgyllése altal elfogadottan  bizonyos munkavallalok esetében 200%-at. A
teljesitményjavadalmazas aranyara alkalmazott maximum értékeket a Concorde
idékodzonként felllvizsgélja.

Jelen kozzétételben a CRR altal meghatarozott javadalmazasi politika ala tartozé
munkavallalok adatai kerlilnek bemutatasra az el6irtak szerint.
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7. tablazat: A 2021. (zleti év javadalmazas Gsszesitett mennyiségi adatai tevekenységi

kbrénkeént
Javadalmazas
Nyilvanossagra hozandé: Osszesitett adatai
IFR 2019/2033. 51. cikk c) pontja alapjan tevékenységi korok
szerint (Ft)

tevékenység |. vezet§ 4l1dsu személyek (irdnyitasi, feliigyeleti funkcidk) 45,382,528
tevékenység |1. kockazatkezelés, ellenérzés, megfelel 6ség 73,434,393
tevékenység lll. jelentds Uzletdg vezetbje 113,295,224
tevékenység V. pénzlgyekért, informatikdért vagy gazdasagi elemzésért felel s funkcio vezet6je 104,103,824

A Felugyel6bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij forméajaban kizardlag
alapjavadalmazasbdl allé javadalmazast hatarozott meg.

A 2021 Uzleti év javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai felsGvezetbkre és azon

alkalmazottakra lebontva, akiknek tevékenysége lényeges hatast gyakorol az intézmény
kockazati profiljara:

8. tablazat: A 2021. Ulzleti év javadalmazds O&sszesitett mennyiségi adatai
kedvezmeényezettek szama és a javadalmazas modja szerint

INyilv:-inossz'lgra hozandé:

Fels6vezetSk Alkalmazottak

IFR 2019/2033. 51. cikk alapjan
Adott Uzleti évre vonatkoz6 javadalmazas 6sszesen (Ft) 41,782,528 303,140,960
Fix javadalmazas (Ft) 32,759,972 192,632,876

kedvezményezettek a szdma (f6) 4 15
Valtoz6 javadalmazas (Ft) 9,022,556 110,508,084

kedvezményezettek szdma (f6) 1 15
Formdja:

készpénz (Ft) 9,022,556 110,508,084

A fentiekben bemutatott javadalmazasok formaja minden esetben készpénz, kifizetés
tekintetében pedig jelen adott Uzleti évre vonatkoznak, halasztott javadalmazas nem kerUlt
alkalmazasra sem jelen, sem korabbi teljesitési iddszakok utan.

Az Uzleti év soran Uj munkaszerzddés az érintett kbrben nem kdtddott, tovabba nem volt sem
jelen id6szakban megitélt végkielégités, sem korabbi id8szakokban megitélt olyan
végkielégités, amelyek jelen pénzugyi évben kertilt kifizetésre.

A Concorde Ertékpapir Zrt—nek nincs olyan vezeté tisztségviselSje vagy munkavallaldja,
akinek a Tarsasagtol szarmazo éves jovedelme meghaladja az 1 millid EUR &sszeget.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrdl, hogy informacié nyilvanossagra
hozatali kotelezettseglinknek a fentiekkel telies kdrlen eleget tettlnk.

Budapest, 2022. majus 18.
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Concorde Ertékpapir Zrt.
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5. Mellékletek
|. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV
amely készillt a Concorde Ertékpapir Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotas u. 55-61.; Cg. 01-10-043521) (a , Tarsasag"”) Igazgatésaganak Glésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
Idépont: 2022 majus 16. 10:00 dra
Jelen vannak: Jaksity Gydrgy (az lgazgatdsag elndke)

Borda Gabor (az Igazgatosag tagja)

Streitmann Norbert (az Igazgatosag tagja)

Jaksity Gyorgy, az Igazgatésag elnoke megdliapitja, hogy az Igazgatdsag Ulésének Osszehivésdra
nem szabdlyszer(en kerllt sor, azonban tekintettel arra, hogy az lgazgatésag valamennyi tagja jelen
van, igy az Ulés hatarozatképes. Az Ulést az Igazgatdsag elntke vezeti le és egyittal gondoskodik a
jegyzbkonyv vezetéseérdl, Ezt kovetden az elndk ismerteti az Ukés napirendi pontiait:

Az at i Ulés n
1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleldségére vonatkozo nyllatkozatok

A jelen lévd Igazgatbsagi tagok az 0kés megtartasahoz egyhangilag hozzdjaruinak, majd az elndk
megtargyalasra bocsatja a napirendi témal.

A Tarsasag kockazatkezelésért felelds egysége elkészitette és az Igazgatésag és a
FellgyelSbizottsag elé terjesztette a Tarsasag kockazatkezelési rendszeréve! kapcsolatos
nyilatkozatokat, melyeket az igazgatdsag és a Feligyeldbizottsag évente jovahagy, azaz:

(i) a Tarsasag kockazatkezelésl és likviditdsi kockdzatkezelési rendszerének megfeleldségére
vonatkozd nyilatkozatol, amely biztositékot szolgaltat arra vonatkozbéan, hogy az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag profiljat és stratégiajat tekintve megfeleld; és

(i) az osszefoglald nyilatkozatot, amely réviden bemutatfa a Tarsasdgnak az altala alkalmazott Uzleti
stratégiahoz kapcsolddd altaldnos kockazati profiliat és likviditasi kockazati profiljat.

A nyilatkozatokat az Igazgatosag attekintette és megtargyalta és ennek alapjan az alabbi hatarozatot
hozta:

1 . (05.16.) szému i Ha
Az lgazgatosag fovahagyja a Tarsasag kockazatkezelési és likviditdsi kockazatkezelési rendszerének
megfeleléségére vonatkoz6 nyilatkozatot, valamint az 6sszefoglalé kockézati nyilatkozatot.

2/2022. (05,16 ) szamu igazgatéssql Hatarozat
Az igazgatosag meglargyalla és jovahagyja a 2021. évi auditélt adatokal tartaimazé Kockézatkezelési

jelentést.

2. 16.
Az igazgatésdg megtargyalta és jovahagyja a Tarsasdg 2022 janudr 11-én ket
Nyilvanossagrahozatali szabélyzatét, amely hatédlyba lépésének és alkalmazésénak kezdd idopontja
2022. januér 11. napja.

Egyéb napirendi pont hianyaban az elndk az lgazgatosag Olését befejezetinek nyllvanitia

\| A, s |
Jaksity Gyor / Borda' /Streitmann Norber
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Il. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT — KOCKAZATI STRATEGIA

JEGYZOKONYV

amely késziilt a Concorde Ertékpapir Zartkoriien Milkéd6é Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotds u. 55-61. 7. em.; Cg. 01-10-043521) (a ,Tarsasag") igazgatosaganak ulésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7, em )
Idépont: 2021 december 14, 10.00 éra
Jelen vannak: Jaksity Gytrgy (az Igazgatésag eindke)

Borda Gabor (az lgazgatdsag tagja)

Streitmann Norbert (az lgazgatdsag tagja)

Jaksity Gyorgy, az lgazgatdsag elnoke megdllapitia, hogy az Igazgatésag ulésének osszehivasara
nem szabalyszerGen kerult sor, azonban tekintettel arra, hogy az lgazgatésag valamennyi tagja jelen
van, igy az ulés hatarozatképes. Az Ulést az Igazgatésag eintke vezeli le és egyuttal gondoskodik a
1egyzokonyy vezeteserol. Ezt kovetden az elnok ismerteti az Gies napirendi pontjait:

i Ulés napirendje:
| A 2022 évi kockazati stratégia és kockazatvalialasi politika jovahagyasa

A jelen lévs Igazgatdsaqr tagok az Glés megtartasahoz egyhangulag hozzajaruinak, mayd az elnok
megtargyalasra bocsatja a napirendi témat.

A Tarsasag kockazatkezelésén feleids szervezell egysége évente felllvizsgala kockazati stratégiajat
es ennek megfelelden kialakitja a Tarsasag kockazatvalialasi politikajat a Magyar Nemzeti Bank, mint
felogyeleti hatosag alal kiadott A tokemegfeleiés belst eértekelési folyamata (ICAAP)- a likviditas
megfeleldségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és feilgyelet felllivizsgalatuk - Utmutatd a
felugyelt intézmények részére” cimi dokumentum, valamint a Tarsasdg Kockazat Stratégia
Szabalyzata alapjan

A fentiek alapjan fellilvizsgalt és modositott, 2021, november 30. napjan kelt kockazati stratégiat és
kockazatvallalasi politkat a kockazatkezelésent felelos szervezeti egység a Tarsasag |gazgatésaga
elé terjesztatte jovahagyas céljabol.

A belst védelmi vonalak miikodésenek ertekelese a 2021 év tapasztalati alapjan

A jelen leve Igazgatdsagi tagok az Ulés megtartasahoz egyhangulag hozzajarulnak, majd az elnok
megtargyalasra bocsata a napirendi témat

A Tarsasag iranyitas funkciot betoltd testulete {igazgatosag) évente ertékeli a Tarsasag belso védelmu
vonalal (Beisd ellendrzés. Compliance és Kockazatkezelés) mikodését s azok részet képezo egyes
részrendszerek felépitését és mikodését, és gondoskodik ar esetlegesen szUkségessé vald
korrekcios lépések megtételérdd, valamint azok nyomon kovetésérd!

Az |gazgatdsdg a dokumentum atolvasdsa és megwilatasa illetve a teruletex beszamoidinak
meghaligatasa utan az alabbi hatarozatot hozta

1 1 {1214 my igazqatésaq) Hatdroza.

Az lgazgatésag elfogadia és jovahagyja a Tarsasag 2021 november 30. napjan kelt Kockazat
Stratégidjat é6s Kockazatvéllalasi politikdjal, amely hatdlyba lépésének és alkalmazdsdnak kezdd
idopontja 2022, janudr 1. napja

A teriletek szébell beszamoldi alapfan megéllapithatd, hogy a vizsgalt tertletek & jogszabalyban,
iletve belsd szabalyozdsaban foglaltaknak megfeleiden makodnek, a 2021 évre lervezelt
célkitizések megvaldsitasra kernlitek Az Igazgatésag megfeleldnek tartja a Tarsasdg belsd védelmi
vonalainak mikodéseér és felépitését, korrekcios lépesek megtétele nem indokailt

Egyéb napirendi pont hianyaban az elnok az Igazgatosag Llését befejezet%k nyilvapita.
\ { A 4 3\

",’ Y L /‘:‘?y,\(« !l'}cv / V v/

sk, } | /
Jaksity Gyorgy) Borda Gabor Streitmann Nerbert
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IIl. SZAMU MELLEKLET: OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

1. A TARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
CiM: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Jogeldd: Allami
Pénz- és To6kepiaci Felligyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyezé hatarozat
szama és kelte: AEF 70.076/1993. szamu, 1993. oktéber 21-én kelt hatarozat

Vezetd testllet: lgazgatésag, tagjai: Jaksity Gyorgy elndk, Borda Gabor, Streitmann
Norbert

2. A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEMEI

*  piaci pozicié megtartasa

»  befektetési szolgaltatasi tevékenység az ligyfélre koncentral, nem a sajat szamlara.

*  Olyan mértéki kereskedési konyvi pozicidk fenntartasa, mely megérzi a téke realértékét,
és a tékekovetelmény semmiképpen sem Iépi at a szavatold tékét (vagy belsé tékét)

* szabalyzattal kezeli a sajat szamlas poziciok paramétereit, Befektetési Bizottsagot
mikaodtet,

» folyamatos piaci és Uzleti kdrnyezet figyelés és elemzés

« allomanyi tipusu dijak erésitése

* hatékony limitszabalyzat, napi limitfigyelés

* elszdmolbhazak hasznélata, DVP elszamolasok alkalmazasa

+ fogyasztovédelem kiemelt szerepe

» partnerkockazatok folyamatos monitorozasa

* MiFID2 és egyéb szabalyozéi eléirasoknak valé megfelelés

+ EMIR2 miatti és egyéb biztositékigények folyamatos figyelemmel kisérése.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockazat relevans szabalyzatban meghatarozott id6kézénként és maédon
kezelve van. A szervezet attekinthetGsége és egyszerlisége miatt a szervezet reagalo
képessége gyors, mind a felismerés, mind a kezelés tekintetében.

Kockazatfigyelés tobbségi része folyamatokba épitett, Uzleti tertletek, kontrollfunkciok
ellatasaval.

Kockazatkezelési szervezet: 2 f6; Kockazatkezel6 és munkatars.

4., MUTATOSZAMOK (2021. 12. 31.)

+  Szavatol6 téke: 6,263 m Ft
* kockazatokbdl szamitott kitettségek tékekdvetelménye: 1,020 m Ft
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5. LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE

A pénzaramlasok napon bellli folyamatos monitorozasa, mind a forint, mind a deviza
likviditas- nyilvantartasi rendszerben. Kiemelt szerepe van a nettd finanszirozasi
pozicionak. A treasury vezet6, a back-office vezetd, a back-office megfeleld munkatarsa
folyamatosan nyomon koveti a ki- és bejovd tételeket, DVP Ulgyletek teljesitését, és az
intraday, valamint a napon tuli finanszirozasi szikségleteket. A likviditaskezelés a
gyakorlatban t6bb nagyobb teriletet dlel fel:

Tbzsdei elszamolasokhoz szlikséges fedezetek biztositasa,

Ugyfélpénzek elkilonitése, szegregacié biztositasa

Tokeattételes Ugyletek finanszirozasa,

Sajat pénz gazdasagos elhelyezése, allampapir vasarlas, hiteloptimalizalas
adott és kapott biztositékok kezelése

A 2021. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A likviditds kezelése a
Tarsasag kockazatviselési hajlandésaganak megfelelé.
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IV. SZAMU MELLEKLET: AZ IGAZGATOSAG SZAKMAI ONELETRAJZA

Borda Gabor

Alapitd, az lgazgatdésag tagja, 2009-ig az intézményi Uzletdg vezetbje. A Concorde
alapitasatol 2009-ig a tézsdei tevékenységéért felelés vezetd. A Budapesti Ertéktézsde
1993-ban az Ev Brokerének vdlasztotta. A Budapesti Ertéktézsde Kereskedési
Bizottsaganak tagja. Tanulmanyait a Budapesti Pénzlgyi és Szamviteli Féiskolan végezte. A
Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat Alapitvany Fellgyelbizottsaganak tagja.

Jaksity Gyérgy

Alapitd, az Igazgatdsag elndke. Jaksity Gyoérgy 1967-ben szUletett Budapesten. A Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése mellett az 1980-as, 90-es évek forduldjan aktiv
szerepet vallalt a magyar tékepiac szervezésében, igy tagja volt a Budapesti Ertéktézsde
inditdsan dolgozd csapatnak. A Concorde-ot 1993-ban alapitotta menedzsertarsaival és
hazai pénzlugyi befektetbkkel. A Concorde-csoport alapitasa 6ta a legnagyobb flggetlen
befektetési szolgaltatd és a piacvezetOk egyike tézsdei és tdézsdén kivlli termékek
kereskedelmében, tbkepiaci és vallalati tranzakciok (privatizaciok, 6sszeolvadasok,
felvasarlasok, tézsdei bevezetések és nyilvanos ajanlattételek) szervezésében, illetve a private
banking, befektetési tanacsadas és vagyonkezelés teriiletén. Jelenleg a Concorde Ertékpapir
Zrt, a Concorde Befektetési Eszkdzkezeld Zrt igazgatdsaganak elndke tagja.

Jaksity Gydrgy ezen tulmenden tagja volt a Budapesti Ertéktézsde utolsé Tézsdetanacsanak
és a részvénytarsasagga alakult tézsde elsd elndkének valasztottak 2002-ben, illetve tdbb
hazai és nemzetkdzi szakmai érdekvédelmi szervezet elndkségében vett részt. A Mosoly- és
az Autistic Art (korabban Mosoly Otthon) Alapitvanynak alapitéja, tamogatdja, illetve tdbb
mas alapitvany és a Concorde altal is finanszirozott non-profit program megalmoddja,
mUkodtetdje, szponzora. Rendszeres elbadd hazai és nemzetkdzi konferenciakon, tébb
pénzigyi szakkdnyv és szamtalan cikk szerzje, tarsszerzGje. A Concorde vezetbjeként és
szakemberként szamos jelents nemzetkdzi és hazai elismerést kapott, tdbbek kbzott a
Financial Times 2004-ben a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai Uzletember kdzé valasztotta és
az Ernst &Young Ev Uzletembere dij 2007 dijazottja.

Streitmann Norbert

Alapitd, az Igazgatdésag tagja, 2009-ig a lakossagi Uzletag vezetdje. A Befektetési
Szolgaltatok Szdvetségének igazgatdsagi majd fellgyeld bizottsagi tagja. Korabban a
Budapesti Ertéktézsde felligyelé bizottsdganak tagja volt. A Concorde Alapkezeld feliigyeld
bizottsdganak tagja. Tobb non-profit szervezet munkajaban vesz részt: Autistic Art
Alapitvany, Jardkeld Egyesulet, Segitsiti Kozhasznu Alapitvany. Diplomajat a Budapesti
PénzUgyi és Szamviteli FGiskolan szerezte gazdalkodasi szakon.



