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A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKAJA

Készult: 2017. november 21.

Hatalyos:

Jelen politika tartalmazza az Concorde Ertékpapir Zrt-nek (a tovabbiakban: Concorde) a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrodl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIIL. térvényben (tovabbiakban: Bszt.), valamint a Bizottsagnak (EU)
a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkkozasok szervezeti
kovetelményei és mikddési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében tortend kiegészitéserdl szold 2017/565 felhatalmazason alapuld  rendeletében
(tovabbiakban: Rendelet) lakossagi és szakmai Ugyfelei altal pénzlgyi eszkdzok megvasarlasara vagy
eladasara iranyulé megbizasok végrehajtasanak alapelveit (a tovabbiakban: Végrehajtasi Politika). A
Concorde a jelen Végrehajtasi Politikaban hatarozza meg azokat a feltételeket, amelyeket alkalmaz a
Concorde a kozoétte és az Ugyfele kozott, amelyek az Ugyfél szaméra térténd legkedvezébb
végrehajtas elvének érvényestilését szolgaljak.
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A Concorde minden egyes megbizashoz a jelen Végrehajtasi Politika rendelkezéseinek értelmében
az |. fejezetben meghatarozott szempontok alapjan az egyes megbizasokhoz a Il. fejezetben
meghatarozottak szerinti végrehajtasi helyszint/helyszineket rendeli hozza, az adott megbizas
jellemzéinek figgvényében. A Il. részben a Concorde meghatarozza azokat az eszkdztipusokat,
amelyekbe tartozé pénzlgyi eszkdzdkre megbizast hajt végre az Ugyfél szamara, beleértve a
megbizas tovabbitast és a sajat szamlas kerekedést és a portfolikezelést is.l. Altalanos szabélyok:

Jelen politika a Concorde-nal az adott Ugylet vonatkozasaban lakossagi és szakmai besorolasu
ugyfelek tgyleteire terjed ki. Mind a lakossagi, mind pedig a szakmai Ugyfelek esetében a végrehajtasi
politika az Ugyfélmegbizas Concorde altali elfogadasakor a Concorde nyilvantartasaiban szereplé
Ugyfélre jellemzé befektetdi kategoria szerint alkalmazandd. Amennyiben a jelen Végrehajtasi Politika
kifejezetten nem rendelkezik, Ugy a benne foglaltak egyarant alkalmazanddak a lakossagi Ugyfelekre
és a szakmai Ugyfelekre.

A jelen politikdban foglaltakat nem kell alkalmazni a Concorde Ugyfélbesorolasa szerinti elfogadhaté
partnerekkel kotott tranzakciokra, kiveve, amennyiben a Felek kifejezetten eltérden allapodnak meg.

A legkedvez8bb végrehajtas elvének érvényesilése érdekében a Concorde az Ugyfélmegbizasok
végrehajtasara a Concorde szamara elérhetd végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni. A
Concorde nem kételezhetd olyan végrehajtasi helyszin elérésére, amelyen a Concorde szamara — a
vonatkozé partneri viszonyok vagy szabalyozas miatt — nem biztositott a végrehajtas vagy az adott
végrehajtasi helyszinen valod részvétel.

A jelen Végrehajtasi Politika alkalmazandé a Concorde altal nyujtott megbizas végrehajtasi, megbizas
tovabbitasi, sajat szamlas kerekedési és portfoliokezelési tevékenységére is, azzal, hogy a sajat
szamlas tevékenység vonatkozasaban a Végrehajtasi Politika rendelkezései az I.5. és az |.6. pontban
foglaltakkal egyutt alkalmazanddak.

A jelen Végrehajtasi Politika szabélyait a Concorde nem koteles alkalmazni poziciézaras/likvidalas
eseten.

A Concorde fenntartja a jogot arra, hogy szokatlan piaci feltételek vagy piaci zavar esetén eltérien a
Végrehajtasi Politikdban foglaltaktdl azzal, hogy ebben az esetben is figyelembe veszi az Ugyfelek
érdekeit.

A Végrehajtasi Politika a Concorde Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi. A Végrehajtasi Politika
elfogadésara beleértve az Végrehajtasi Politika modositasanak az elfogadasat is — az Uzletszabalyzat
rendelkezései az iranyaddak.

Jelen politikdban nem szabélyozott kérdésekre a Concorde mindenkor hatalyos Uzletszabélyzata az
iranyado.

A Concorde adott piaconként fészabaly szerint — amennyiben a piaci viszonyok ezt megkdvetelik - 2-
3 teljesitési partnerrel all kapcsolatban. A jelen poﬂtikéban meghatarozott azon esetekben, amikor a
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Concorde teljesitési partner szolgaltatasait veszi igénybe, ezen, Concorde-dal kapcsolatban allé
teljesitési partnerek kdzll valasztja ki a megbizas teljesitésében kdzremdkddd partnert.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Concorde ezen utasitast kdvetve kisérli meg
teliesiteni az Ugyfél megbizasat.

Jelen politika az alabbi eszk6zok tekintetében hatarozza meg a végrehajtasi eljarast:

kerekedési helyszinekre (igy szabélyozott piacra, MTF-re, OTF-re, valamint mas, nem EGT
tagallamban mUkodo elismert piacra) bevezetett, illetéleg kerekedett pénzlgyi eszkdzok

- kereskedési helyszinekre be nem vezetett pénzigyi eszkdzok

1. A legkedvez8bb végrehajtas elve

A Bszt. és a Rendelet alapjan a Concorde-nak minden elégséges I€pést meg kell tennie a megbizasok
végrehajtasa folyaman annak érdekében, hogy a pénzigyi eszkdzre vonatkozd megbizas
végrehajtasa soran az Ugyfél szamara a lehet6 legjobb eredményt érje el. A Concorde ezen
kotelezettségének ugy tesz eleget, hogy a jogszabalyban meghatarozott szempontokat, azok relativ
fontossagat, valamint a Concorde altal elérhetd piaci informaciokat figyelembe veszi és meghatarozza
azokat a végrehajtasi helyszineket, amelyeken a megbizasok végrehajtasara sor kerulhet.

Abban az esetben azonban, ha az ugyfél a Concorde-nak konkrét utasitast adott, a Concorde ugy
teljesiti a legkedvezdbb végrehajtas elvét, hogy a megbizas az Ugyfél utasitasat kdvetve kerUl
végrehajtasra.

Jelen szabalyzat intézkedései tipikus esetben a lehet6 legkedvezObb eredményt biztositjak,
ugyanakkor nem garantaljak azt, hogy minden egyes megbizas a lehetd legjobb eredménnyel zarul.

2. Ugyfél utasftasanak a kévetkezményei
A Concorde elsGdlegesen az Ugyfél utasitasai szerint jar el.

Figyelemfelhivas az utasitas kdvetkezményeire vonatkozdan:

Az Ugyfél az utasitas megadasakor koteles figyelembe venni, hogy az altala adott utasitas egyben azt
is jelentheti, hogy az Ugyféltdl szarmazd meghatarozott utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal
bsszeflggd elemei tekintetében megakadalyozhatjék a Concorde-ot a megbizasok lehetd legjobb
eredmény(i elérésére a jelen Végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott lépések
megtételében. Amennyiben az Ugyfél utasitast ad, a Concorde alappal feltételezheti, hogy az Ugyfél
ezen figyelemfelhivas alapjan adta az utasitasat.

A fentiek alapjan az utasitas alapjan torténé megbizasvegrehajtasra az alabbiak alkalmazanddak:
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Ha az Ugyfél a Concorde felé a megbizas teljesitésére vonatkozoan egyértelm(i és hatéarozott utasitast
adott és az teljesithet6 a Concorde altal, a Concorde a megbizast ezen utasitasnak megfeleléen hajtja
végre. Ebben az esetben az Ugyfél utasitasa egyben a megbizas legkedvez8bb végrehajtasat is jelenti
flggetlendl attél, hogy az eltér a jelen Végrehajtasi Politikaban leirtaktdl.

Amennyiben az Ugyfél a legkedvezdbb végrehajtas értékelése soran figyelembe vett szempontok,
kortimények kdzul egy vagy tobb kortiményre vonatkozdan ad egyértelm( és hatarozott utasitast, a
Concorde a megbizast az Ugyfél ezen utasitasara figyelemmel hajtja végre. A megbizas egyéb, az
agyfél altal adott utasitassal nem érintett feltételei vonatkozasaban a Concorde alkalmazza a jelen
Végrehajtasi Politikdban meghatarozottakat, azonban a konkrét tgyfél altal adott utasitassal érintett
kortimény vonatkozasaban a Concorde mentesul a legkedvezdbb végrehajtas kdtelezettsége aldl.

Az a tény, hogy az Ugyfél csak a megbizas egy részének vonatkozasaban adott utasitasokat, nem
mentesiti a Concorde-ot a megbizas tébbi, az utasitasokkal nem érintett részével kapcsolatos,
legjobb végrehajtasra vonatkozo kdtelezettségek aldl.

Az Ugyfélnek a megbizas teljesitése vagy a megbizas teljesitésének valamely feltétele, kortiménye
vonatkozasaban adott utasitasat a Concorde kizardlag az adott megbizas végrehajtasa soran veszi
figyelembe. Amennyiben az Ugyfél a megbizas teljesitése vagy a megbizas teljesitésének valamely
feltétele, korllménye vonatkozasaban adott utasitasat tovabbi Ugyletek esetében is alkalmazni
kivanja, az Ugyfélnek az egyértelmd és hatarozott utasitasat minden egyes megbizasra vonatkozdan
kUldn kell a Concorde részére megadnia.

3. Alegkedvez8bb végrehajtas meghatarozasanak szempontrendszere

a) az Ugyfél tulajdonsagai, beleértve az Ugyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is;
b) az Ugyfélmegbizas jellemzdi;

¢) a megbizasban szerepld pénzigyi eszkdzok jellemzéi;
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d) azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer (MTF), szervezett kereskedési rendszer
(OTF), mas kereskedési helyszin, rendszeres internalizalo, arjegyz6 vagy egyéb mas, a likviditas
biztositasara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez hasonld funkciot ellatd harmadik
orszagbeli személy vagy szervezet tulajdonsagai, amelyekhez a megbizas tovabbithato.

A fentiek alapjan a Concorde a jelen Végrehajtasi Politikdban rogzitett legkedvezdbb végrehajtas
megitéléséhez a kdvetkezd szempontokat mérlegelte. Az aldbbi sorrend egyben relativ fontossagi
sorrendet is jelent.

A megbizas targyat képez6 pénzigyi eszkoz tlaicensagal

a) —A-penzigyi-eszkézara

b) ~A megbizas teljeslléséhez kapcsolddod koltségek

c) A megbizas teljesllésének sebessage-idoigenye,
d) A megbizas végrehajthatdésaganak (teliestilésének) és elszamolhatdésaganak a valészinlsége

. :

e) —A megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl relevans

megfontolas,
f) A megbizas nagysagrendje

Minden egyéb szempont, mely a teljesités soran a lehetd legjobb eredmény elérése szempontjabdl
relevans lehet (kildndsen, ha az Ugyfél egyedi megbizasa tekintetében az é&ltalanos adandd
informacidkhoz képest specialis ismérv figyelembe vétele is szilkséges).

llyenek:

- Ugyféligények lefedése

- A partner piacon betoltdtt szerepe, megbizhatdsaga, felligyeleti hatdsaga

- Reputacios meqitélés

- Partnerkockazat
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A fenti relativ fontossagi rangsor magyarazata: a legjobb végrehajtas érdekében a fenti sorrend
figyelembevétele szikséges. A fentiekben meghatarozott relativ fontossagu sorrendben tudjak
biztositani a jelen Végrehajtasi Politika szerinti legkedvezdbb végrehajtas elvének érvényestilését

3.1. Osszkdltség alkalmazasanak elve:

Ha a Concorde lakossagi Ugyfél nevében hajt végre piaci megbizast, a leheté legjobb eredmény
meghatarozasara a pénzigyi eszkdz arat és a végrehajtashoz kapcsolddd koltségeket magaban
foglald telies dsszeg, vagyis a megbizas végrehajtasaval dsszefliggd, az Ugyfelet terheld kdltségeket,
beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszamolasi és teljesitési dijakat, valamint
a megbizas végrehajtasaban részt vevd harmadik feleknek fizetett dijakat magaban foglald 6sszeg
alapjan kerul sor.

3.2. A végrehajtas soran figyelembe vett dijak, koltségek

A Concorde a megbizas legkedvezébb végrehajtasa tekintetében csak az Ugylethez kozvetlendl
kapcsolodd koltségeket, dijakat és egyéb fizetési kdtelezettségeket értékeli és ennek alapjan
hatarozza meg a megbizas dsszkdltségét. A Concorde a legkedvez8bb végrehajtas soran nem veszi
figyelembe az Ugylethez kdzvetlentl nem kapcsolddd kozvetett koltségeket, dijakat. Az egyes
végrehajtasi helyszinek esetében tovabbéa eltéréek lehetnek a felszamitott dijak és felmertld
koltségek. E dijakat, kdltségeket tételesen a Concorde vonatkozé Kondicids Listaja tartalmazza,
amelyek a www.con.hu honlapon elérhetéek, illet6leg a Concorde és az Ugyfél kozotti vonatkozd

megallapodasok tartalmazzak.
4. Végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak szempontrendszere

A Concorde a végrehajtasi helyszinek kivalasztasara vonatkozéan — a 3. pontban részletezett
szempontokon felll - a Concorde az aldbbi szempontokat is figyelembe veszi.

- partnerkockazat,

- elszamolas rendszerek

- aramkor-megszakitok

- esetleges garanciavallalasok és mas kotelezettségvéllalasok a végrehajtas és elszamolas
vonatkozasaban,

- dgyféligények,
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az adott pénzligyi eszkdz forgalmanak nagysaga
- reputacios megitélés,
- a partner piacon betoltott szerepe, megbizhatdsaga, felugyeleti hatdsaga
- kerekedés nyitva tartasa
- adott helyszin, partner részérdl az Uzleti kapcsolat kialakitasara vonatkozé nyitottsag.
Amennyiben a végrehajtasi helyszin nem kereskedési helyszin, a Concorde az adott végrehajtasi
partner (kozvetitd) kivalasztasanal azt is térekszik figyelembe venni, hogy e partner biztositsa azokat
az intézkedéseket, amelyek a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott elvek érvényre juttatasat
a Concorde szamara lehetévé teszik. A Concorde a végrehajtasi partner kivalasztasa és
igénybevétele soran elényben részesiti azokat a partnereket, amelyek:

- rendelkeznek végrehajtasi politikaval és a Concorde megitélése szerint a benne foglalt
feltételek hasonldak a jelen Végrehajtasi Politikahoz,

- gyors és megbizhatd végrehajtast biztositanak mas partnerhez képest elenyészd mindségi
eltéréssel,

- az érintett kereskedési helyszinek kdzvetlen piaci hozzaférését is biztositjak és/vagy

- az Ugyletek gyors és megbizhato elszamolasa is biztositott. azzal, hogy a fenti feltételek nem

vagy részleges teliestlése nem jelenti azt, hogy a partner nem kerulhet kivalasztasra.

Az Ugyfelek érdekében a legkedvezdbb végrehajtasi feltételek elérése érdekében a Concorde
rendszeresen felllvizsgdlja a partnerek kivalasztasat.

A Concorde &ltal igénybe vett végrehajtasi partnerek listajat az Osszevont Téjékoztatd tartalmazza,
amely mind lakossagi, mind szakmai tgyfélre iranyado.

A Concorde jogosult az adott Ugyfél megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval is parositani, a jelen
Végrehajtasi Politikaban foglaltaknak megfelelGen.

5. Kereskedési helyszinen kivili végrehajtas lehetbsége

A jelen Végrehajtasi politika alapjan a Concorde szamara fenndll a lehet6ség arra is, hogy az
Ugyfélmegbizasokat kereskedési helyszinen kivll kerUlienek végrehajtasra. Erre csak abban az
esetben kerllhet sor, ha az Ugyfél a kereskedési helyszinen kivlli végrehajtashoz el6zetesen
kifejezetten hozzajarult. Ezt a hozzajarulast az Ugyfél valamennyi jdvében megkdtendd egyedi Ugyletre
vagy egyes Ugyletek vonatkozasaban is megadhatja. Az Ugyfél ezt a hozzajarulast a Concorde részére
altalanos megallapodas formajaban is megadhatja.

A kerekedési helyszinen kivUli végrehajtas vonatkozasaban a Concorde felhivja az tgyfelek figyelmét
a partnerkockazatra, amely alapjan az adott kerekedési helyszin altal biztositott elszamolasi feltételek
nem kertinek alkalmazéasra. Amennyiben az Ugyfélnek az ezzel kapcsolatos végrehajtasi feltételekrol
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tovabbi informécidra van sziksége, azt a Concorde kiegészitd tajékoztatas keretében biztositja az
agyfél részére.

Kereskedési helyszinen kivili végrehajtasra elsédlegesen akkor kertil sor, ha a Concorde az Ugyletet
sajat szamlajaval szemben is teljesiteni tudja. Ebben az esetben a méltanyos arképzés elve szerint jar
el.

lI. A Politikdban meghatarozott eszkdz6kre vonatkozdé megbizas teljesitésekor alkalmazandd
eljaras:

1. Szabalyozott piacra bevezetett pénzigyi eszkdzok
1.1 Részvény, warrant, certifikat, long opcid, short opcié, hataridds dgylet, ETF
A Concorde ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti.

Ugyfél eltéré rendelkezése hianyaban a Concorde az aldbbi tablazatban foglaltak szerint teljesti a
megbizasokat:

MEGBIZASBAN SZEREPLO
PENZUGYI ELSODLEGES TELJESITESI ALTERNATIV TELJESITESI
ESZKOZ HELYSZIN HELYSZIN

BET mint szabdlyozott piac
azonnali piacara bevezetett
pénzigyi eszkdzok

BET kereskedési
rendszer
OTC
BET hataridés kereskedési
BET rendszer
szekciod OoTC
Roman Ertéktézsdére (BVB)
bevezetett roman kibocsatasu Roman Ertéktézsde (BVB)
pénzlgyi eszkdzok OTC




(©|CONCORDE

EgyebTovabbl, szabélyozott piacra

Végrehajtasi-partrerek)-Lasd

bevezetett pénzlgyi eszkdzok kovetkezé tablazat oTc
MEGBIZASBAN UGYLETTIPUS Ugyféltipus | TELJESITESI KIVALASZTAS
) S;EREPLO ) PARTNER(EK) KRITERIUM
PENZUGYI ESZKOZ SZEMPONT
AMENNYIBEN
ELTER AZ I/3.
PONTBAN
MEGHATAROZOTT
SORRENDTOL
NYSE, Nasdaqg | halasztott értékpapir | Lakossagi ViewTrade
t6zsdékre bevezetett | teljesités (short) | Szakmai
értékpapirok keretében kotott
USA opcids Ugylet Lakossagi ViewTrade
Szakmai
Pragai t6zsdére Lakossagi Patria
bevezetett Szakmai
értékpapirok
Varsoi t6zsdére Lakossagi Santander
bevezetett Szakmai
értékpapirok IPOPEMA
Szlovén, Horvat Lakossaai FIMA
t6zsdére bevezetett Szakmai
értékpapirok
Eavéb t6zsdékre Lakossaai KBC, (CSSV,
bevezetett Szakmai BOFA
értékpapirok COWEN, AKJ,
Raiffeisen
International

A Concorde a megbizas teljesitésekor elsédlegesen a megbizasban szerepld pénzigyi eszkodzt
vizsgdlja. Amelyik kategdridba elészdr beleillik az adott eszkdz, annak a kategdrianak az elsédleges
teljesitési helyszinén kisérli meg elészér az Ugyletet teljesiteni. Abban az esetben, ha az elsédleges
helyszinen felfiggesztés vagy egyéb ok miatt az Ugylet nem teljesithetd, tovabbi (alternativ)
helyszineken kisérli meg a teljesitést.

COMNCGORDE
ERTEKPAFRIR ZRT.
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A Concorde a vele szerzd4déses viszonyban lévé végrehajtasi partnereken
keresztll is teliesitheti a megbizast, azonban erre nem kotelezhetd.

A fenti eljarasrend az Ugyletek elszamolasanak biztonsaga, a lebonyolitas gyorsasaganak és teljesités
valészinlségének figyelembe vételével kerllt meghatarozasra, emellett a kiemelt piacok likviditasa
biztositja azt, hogy az Ugyfélmegbizasok reélis piaci aron kertlienek végrehajtasra.

Amennyiben a Concorde a megbizas teljesitését olyan piacon kisérli meg teliesiteni, ahol tagsaggal
nem rendelkezik vagy az Ugylet teljesitésekor kereskedési joga nem all fenn és ez szlkséges, a
Concorde olyan végrehajtasi partnert vesz igénybe, amely végrehajtasi partnerrel megallapodast
kotott az Ugyletek teliesitésére. A végrehajtasi partner igénybevételekor a Concorde elényben
részesiti azon partnereket, amelyek rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az Ugyletek
elszamolésa is biztositott. Ezen felll a partner kivalasztasa soran figyelembe veendé tényez6 a
likviditas, valamint a partnerek altal felszamitott dij, koltség mértéke is. Amennyiben tobb ilyen partner
van, vagy a Concorde altal igénybe vehetd végrehajtasi partnerek egyike sem rendelkezik legjobb
végrehajtasi politikaval, a Concorde megtesz minden tdle telhetét annak érdekében, hogy az a
partner teliesitse az tigyletet, amely dsszességében az Ugyfél szamara a legkedvezébb feltételekkel
teljesitheti az Ugyletet. Ebben az esetben is a Concorde kuldnds figyelmet fordit az elszamolas, a
likviditas, valamint a partnerek altal felszamitott dij, kdltség mértékére is. Ha az adott pénzigyi eszkdz
esetében — az .5. pont szerint — lehet8ség nyilik kereskedési helyszinen kivili, OTC piacon torténd
Ugyletkdtésre, az Ugyfél elézetes hozzajaruldsa alapjan a Concorde megkisérli a megbizast OTC
piacon teljesiteni. Ez abban az esetben is iranyado, ha a pénzigyi eszkdzre a fent megjeldlt helyszinek
valamelyikén lehetéség nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban a Concorde
szamitasai szerint az OTC piacon torténd teljesités dsszességében kedvezdbb az Ugyfél szaméra.

Amennyiben az Ugyfél utasitasa szerint a teljesités az Ugyfél ltal meghatarozott feltételek szerint nem
teljesithet® vagy a Concorde megitélése szerint az utasitastdl eltérd feltételekkel az Ugyfél szamara
kedvezBbben teljesithets, a Concorde jogosult az Ugyfelet tajékoztatni az egyéb lehetdségekrdl. Ezen
tajékoztatas elfogadésa egyben az Ugyfél irdnyadd utasitasanak tekintendd.

A Concorde jogosult a fenti teljesitési helyszinekre vonatkozo sorrendtdl eltérd teljesitési helyszinen is
teljesiteni az tigyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvezdbb lehet az Ugyfél szaméra.

1.2. Allamkétvény, diszkontkincstérjegy, véllalati és egyéb kétvény, jelzdloglevél

A Concorde ezeket az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti.
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A Concorde jogosult az allamkdtvényekre és diszkontkincstarjegyekre vonatkozé dgyfélmegbizast —
fliggetlenll attdl, hogy barmely kereskedési helyszinre bevezetésre kerliltek — (az Ugyfél elézetesen
megadott hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika elfogadasaval is megerdsit, illetve elfogad)
sajat szamlas Ugyletként, OTC piacon is teljesiteni a jelen Végrehajtasi Politikaban foglaltaknak
megfelelden.

Amennyiben a kereskedési helyszinre az adott allampapir nincs bevezetve vagy a megbizasban
meghatarozott volumenre piaci ar nem elérhetd, akkor a jutalékkal csdkkentett vételar/eladasi ar nem
lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annal az arnél, amely a megbizasként
t6rténd teljesités esetén a jutalékkal korrigalt ar.

Annak ellenére, hogy ebben az eszkdzkategoriaban a kereskedési helyszinen valo teljesités nem esik
egybe a piaci szokvanyokkal, és ennek megfeleléen a kereskedési helyszineken elérhetd, jellemzéen
alacsony volumenek miatt ez technikai nehézségekbe Utkdzik, az Ugyfél egyedi, elézetesen, az adott
Ugyletre vonatkozéan megadott rendelkezése alapjan a Concorde megkisérli a bizomanyoskeént vald
teljesitést ezen Ugyletek esetében is.

1.3. 1 éves és féléves magyar allampapir

A Concorde bizomanyosként (alforgalmazoként) biztositja Ugyfelei szamara hogy az elsddleges
forgalmazéi rendszerben elérheté feltételek szerint jegyezhessenek 1 Eves Magyar Allampapirt
(1MAP), illetve féléves magyar allampapirt (FMAP). Ennek soran a Concorde bizomanyosként eljarva,
az Ugyfelei altal adott megbizasok alapjan, sajat nevében, de az adott Ugyfél javara jegyezheti le a
1MAP-ot és FMAP-ot.

A Concorde els6dleges Forgalmazé partnere: MKB Bank Zrt.

1.4. Nyiltvégl befektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsétott értékpapir
A Concorde ezeket az Ugyleteket elsGsorban bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében,
az Ugyfél kifejezett utasitasara pedig tézsdei kereskedés keretein belll teljesiti

A folyamatos forgalmazas soran a Concorde a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd megbizast a megbizasban szerepld befektetési jegy
vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir Tajekoztatdja szerint meghatarozott
napra iranyadd nettd eszkdzértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti. A tézsdei
kereskedés sajatossagai miatt ez a feltétel nem teliesulhet, hiszen az adott napi nettd eszkobzérték
tényleges értéke a t6zsdei kereskedésben kialakult artdl jelentdsen is eltérhet, masrészt pedig a
tézsdei kereskedés nem ad garanciat a - szokvanyos megbizasi arfolyamértéket alapul véve -
megbizas egészének teljesitésére, ellentétben a folyamatos forgalmazassal. Tovabbi eltérés adodhat
a Tézsdei elszamolasi nap és a Tajékoztatdban megjeldlt teljesitési nap kdzott is.
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2. Szabalyozott piacra be nem vezetett pénzlgyi eszkézok

2.1 Részvény, warrant, certifikat, allamkétvény, diszkontkincstarjegy, vallalati és egyéb kétvény,
jelzaloglevél, ETF

Amennyiben a megbizas olyan pénzligyi eszkdzre vonatkozik, amely egyik Concorde altal ismert és
az adott kereskedési helyszinnel fennalld szerz8déses kapcsolat alapjan elérhetd kereskedési
helyszinre sincs bevezetve, a Concorde a teljesités soran az alabbi eljarast koveti:

A Concorde ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti. A sajat
szamlaval szembeni végrehajtast a Concorde féként az aldbbiak miatt tarthatja legkedvezébbnek: a
megbizas nagysaga, a megbizas végrehajtasanak és teliesitésének valoszinlsége, a végrehajtas
idéigénye.

A Concorde végrehajtasi partnerei az MNB, EU, illetve az USA pénzigyi- és piacfelugyeletei altal
szabalyozottak és felugyeltek.

2.2. Long opcid, short opcid, hataridbs dgylet

Amennyiben a megbizas olyan derivativ pénzigyi eszkdzre vonatkozik, amely egyik Concorde altal a
kereskedési helyszinnel fennalld szerz8déses kapcsolat alapjan elérhetd kereskedési helyszinre sincs
bevezetve, a Concorde a teljesités soran az alabbi eljarast kdveti:

A Concorde ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti. A sajat
szamlaval szembeni végrehajtast a Concorde féként az alabbiak miatt tarthatja legkedvezébbnek: a
megbizas nagysaga, a megbizas végrehajtasanak és teljesitésének valdszinlsége, a végrehajtas
iddigénye.

2.3.CFD

A CFD-re sz06l6 lgyleteket Concorde a SAXO Bank SA rendszerén keresztil, bizomanyosként hajtja
végre.
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2.4.Strukturalt pénzigyi eszkéz

Strukturalt pénzigyi eszkdzokre sz6l6 Ugyleteket Concorde a Raiffeisen Bank Zrt-n, az ING Bank
N.V. Magyarorszagi Fioktelepén, az Erste Bank Hungary Zrt-n és az MKB Bank Zrt-n keresztll,
bizomanyosként hajtja végre.

2.5, Strukturalt kbtvények és egyéb strukturalt értékpapirok

A Concorde strukturalt kotvényre és egyéb strukturdlt értékpapirra vonatkozd Ugyleteket
bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti. A sajat szamlaval szembeni végrehajtast
a Concorde féként az alabbiak miatt tarthatja legkedvezdbbnek: a megbizas nagysaga, a megbizas
végrehajtasanak és teljesitésének valdszinlsége, a végrehajtas iddigénye. A sajat szamlaval
szembeni végrehajtas lehetsége semmilyen kordlmények kozott nem jelent a likviditas biztositasara
vonatkozo6 kételezettségvallalast a Concorde részérdl.

2.6. Befektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir

A Concorde ezeket az Ugyleteket kizardlag bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében
teljestti.

lIl. Az Ggyfelek megbizasainak kezelése és az allokacié szabalyai

A Concorde az Ugyfél altal adott megbizas végrehajtasa soran

- azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,

- az egyébként 6sszehasonlithatd Ugyfélmegbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
azonnal végrehajtja, és
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- haladéktalanul tajékoztatja a lakossagi Ugyfelet, ha a megbizas végrehajtasat akadalyozé
kortlményrél szerez tudomast.

A Concorde az Ugyfél altal adott megbizést kizardlag abban az esetben nem hajtja végre azonnal, ha
« az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas,
- az aktudlis piaci feltételek kozdtt a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
azzal az Ugyfél érdekei sériiinének.

Ha a Concorde a limitaras megbizast nem hajtotta végre, és a megbizas szabalyozott piacra
bevezetett részvényre vonatkozik, akkor a limitaras megbizast haladéktalanul nyilvanossagra hozza
oly médon, hogy az méas piaci szereplék szamara kdnnyen hozzaférhetd legyen, elésegitve ezzel a
megbizas lehetd leghamarabb térténd végrehajtasat, kivéve, ha az Ugyfél ettél kifejezetten eltérd
utasitast adott. A nyilvanossagra hozatal aldl kivételt jelentenek a szokasos piaci mérethez képest
nagymeretinek mindsulé Ugyletek.

ll. A legjobb végrehajtasi politika figyelemmel kisérése, a végrehajtas minéségének elemzésére
hasznalt eljarasok és azok nyomon kdvetése

A Concorde figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen politikdban meghatarozott
szabalyainak a hatékonysagat — beleértve a jelen Végrehajtasi Politika |. fejezetében leirt
szempontrendszernek a meghatarozott végrehajtasi helyszinek esetében valo teljestilését is - annak
érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Amennyiben
a korabbiakban kivalasztott végrehajtasi helyszin nem felel meg a kivalasztasi szempontoknak, a
Concorde kezdeményezi a IV. fejezet szerinti felllvizsgalatot.

A Concorde e tevékenysége soran értékeli, hogy az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb
eredményt biztositigk-e az Ugyfél szamara, illetve, hogy meg kell-e véltoztatniuk a megbizasok
teljesitésére vonatkozé szabalyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakciokon
alapul.

IV. Legjobb végrehajtasi politika felllvizsgélata

A Concorde megfelel6 ellenbrzési folyamattal rendelkezik, amelynek segitségével nyomon koveti és
értékeli a jelen Végrehajtasi Politikaban foglaltak hatékonysagat, kilondsen a végrehajtasi helyszinek
végrehajtasi teljesitményét és azonositja az esetlegesen felmerllé hianyossagokat. Ezen ellendrzési
folyamat révén a Concorde értékeli, hogy a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott végrehajtasi
helyszinek valdban teliesitik-e a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott legkedvezébb
végrehajtas elvének kritériumrendszerét. Ennek eredménye alapjan és — rendkivlli helyzet hianyaban
— a Concorde legalabb évente egyszer bels eljarasa szerint értékeli a jelen Végrehajtasi politikat és
megbizas-végrehajtasi mechanizmusait a Bszt.-ben és a Rendeletben meghatarozott
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kotelezettségek teljesllése szempontjabdl, valamint haladéktalanul kezdeményezi az esetleg
tapasztalt hianyossagok, valtozasok alapjan a kiegészitést, médositast (rendes felllvizsgalat).

A felllvizsgalatra akkor is sor kerll, ha olyan lényegi valtozas kovetkezett be, amely befolyasolja a
Concorde-nak a legkedvezdbb végrehajtas elvének a jelen Végrehjatasi Politika szerinti biztositasat
Erre klldndsen az alabbi esetekben kerllhet sor:

- ha az adott pénzlgyi eszkdz mas piacra is bevezetésre kerll és a Concorde megitélése
szerint ez hatassal lehet a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott eljarasra,

- ha az adott pénzigyi eszkoz kivezetésre kerll az adott kereskedési helyszinrdl és a Concorde
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen Végrehajtasi politikdban meghatarozott eljarasra,

- egyéb olyan esemény, kortimény, amely a Concorde megitélése szerint hatassal lehet a jelen
Végrehajtasi Politikaban meghatérozott eljarasra.

(Rendkivdli felulvizsgalat)

A Concorde a fellilvizsgdlat soran figyelembe veszi azokat a szempontokat, amelyeket a belsd
eliarasaban meghatarozott, igy kiléndsen:

- a kivalasztas folyamata soran figyelembe vett és az |. fejezetben meghatarozott
szempontrendszernek vald megfelelés fennallasat,

- elemzi a rendelkezésére allé informéciokat a végrehajtas minéségére, valamint a kivalasztott
végrehajtasi helyszinekre vonatkozéan. Ennek soran a Concorde ellenérzi, hogy a kivalasztas soran
figyelembe vett szempontok alapjan barmilyen valtozas bekdvetkezett-e a Végrehajtasi Politikaban
foglaltakhoz képest és az szlkségessé teszi-e annak modositasat a legkedvez6bb végrehajtas
elvének érvényestllése érdekében,

A felllvizsgalat soran a Concorde belsé eljarasai szerint jar el.

V. Ugyfelek t4jékoztatasa

A jelen Végrehajtasi Politikaban szerepld egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozéan a Bszt-ben
és a Rendeletben elbirt, a végrehajtas mindségével 6sszefliggd legfrissebb informaciok az alabbi
linken érhetéek el: https://www.con.hu/fontos-informaciok/dokumentumok/

Az Ugyfél kifejezetten erre iranyulo irasbeli kérésére a Concorde irasban, a Végrehajtasi politikaban
foglalt rendelkezések alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizasat a
Végrehajtasi politikdban foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre.
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Amennyiben Ugyfél észszer( és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi politikardl és
megoldasokrol sz616 téjékoztatas irant, valamint arra vonatkozédan, hogy a Concorde miként vizsgalja
felll ezeket, a Concorde észszer( idon belll egyértelmd valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencidlis Ugyfél kelléen indokolt kérésére tovabbéa a Concorde a jelen Végrehajtasi
Politikaban foglaltakon tul is tajékoztatast nyujt azokrél a szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy
elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.
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