Ugyféltajékoztatd az orosz-ukran geopolitikai helyzettel
kapcsolatban

Tisztelt Ugyfellink!

A kialakult rendkivuli haborus helyzet tékepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény
Befektetési Alap forgalmazasanak felfuggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrol
tajékoztatjuk Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kovetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankciék mar rovidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részvény- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkdzi SWIFT rendszerrdl, az orosz repllégépek Kkitiltdsa az Eurdpai Unids
tagallamok és egyéb allamok légterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok vagyonanak
befagyasztasa varhatéan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A helyzet naprol napra
gyOkeresen valtozhat, mely a megszokottnal Iényegesen nagyobb volatilitast okozhat a
globalis részvény, arupiaci és deviza piacokon.

Az Eurdpai Unidos szankcidk sok orosz eértékpapir kereskedelmét teljes meértékben
megtiltottak, egyuttal Oroszorszag az orosz értékpapirok vonatkozasaban a kulfoldiek
szamara elidegenitési tilalmat vezetett be. El6bbiek mellett az Eurdpai Unié tobb mas
gazdasagi jellegl szankciot is hozott példaul a kéolajfinomitassal, légikdzlekedéssel,
Uriparral, tengerhajézassal kapcsolatban is. Ezen szankciok jelenleg teljesen
ellehetetlenitik az orosz piacra torténd belépést és az ottani kereskedelmet.

Kotvénypiacok

A kotvénypiacokon az elmult héten nyujtott tdjékoztatashoz képest érdemi valtozas nem
tortént. Oroszorszag tovabbra is fizeti dollarban az eurodollar kétvényei utan fennallo
kupon-kotelezettségét, illetve 2022. marcius 23-ig minden vallalati kotvény utan is
megkaptak a befekteték a nekik jard 0sszegeket. 2022. marcius 23-an egyedul a Severstal
acél- és banyaipari vallalat kotvényei utan nem érkeztek meg a kupon-kifizetések. Ennek
oka technikai, mivel a megfelel6 0sszegeket elinditotta a cég, de a bank egyelére nem
tovabbitotta az 0sszegeket.

A helyi devizas allampapirok a régidban tovabbra is eladdi nyomas alatt allnak. A
fegyveres konfliktus okozta inflaciés sokk jelentds moddositast jelent az eddigi a
jegybankok altal elérejelzett inflacidés palyakban és ez jelentésen ndveli a kamatemelési
varakozasokat. A régios devizak tartjadk a nagyon gyors leértékel6dés utani korrekcids
szintjuket. A forint 370-es szint kdrnyékén kereskedik az eurdval szemben. Az eurd/lengyel
Zlotyi kereszt pedig 4,7-es szint kdrnyékén forog.

A magyar jegybank 2022. marcius 24-én tovabbi 30 bazisponttal 6,15%-ra emelte az
iranyado egy hetes betéti kamatat.

Részvény piacok

A rekord hosszusagu, kdzel 1 hdnapos szunet utan a 2022. marcius 24-én részlegesen
Ujranyitott az orosz t6zsde. A helyi piacot reprezentald6 MOEX index 50 komponense kdzul
33-ban indult ujra a kereskedés, koztik a legnagyobb orosz vallalatok, a Gazprom,



Sberbank, Novatek és Rosneft papirjaiban. Az index annak ellenére emelkedéssel zarta
a mai napot, hogy az Oroszorszagot érinté komolyabb szankcidk bevezetése csak 2022.
februar 25. napja utan, a piac felfliggesztését kovetéen kerultek bejelentésre. Az
emelkedés f6 oka, hogy az ujranyitas ellenére tovabbra is jelentds korlatozasok vannak
érvényben. Ezek kozlul a legfontosabb, hogy az orosz részvényekre vonatkozo
elidegenitési tilalom tovabbra is fennall, vagyis a kulfoldi befekteték tovabbra sem
adhatnak el részvényt az orosz piacon. Ezen kivlul az orosz jegybank megtiltotta a short
(eladasi) pozicidk nyitasat. Keresleti oldalon emellett komoly tdmaszt jelenthet az orosz
allami tékealap megjelenése, amely 6sszesen 1000 milliard rubelt kivan helyi részvények
vasarlasara forditani; tobb vallalat részvény visszavasarlasba kezdhet; valamint az
elszabadulo inflacié miatt helyi befekteték is lehetnek a vételi oldalon. Ugyanakkor az
orosz piaci kdzkézhanyad tobb mint haromnegyede kulfoldi tulajdonban van, igy a kulfoldi
szerepl6k kizarasa — akik feltehetbleg erés eladasi nyomast helyeznének a piacra —
jelentds torzulast okoz a piaci arakban, igy a jelenleg kialakult részvényarak nem tukrozik
sem a részvények readlis arat, sem pedig a vallalatok valds értékét.

Egyes piaci varakozasok szerint Oroszorszag a moszkvai tézsde szétvalasztasat tervezi
— a kinai A és H részvényekhez hasonldan -, melynek soran kulon piacot hoznanak létre
a helyi és a kulfoldi befektet6k szamara. Ebben az esetben eléfordulhat, hogy ugyanarra
a részvenyre két kulonbozé ar alakulna ki, jelentés diszkontot eredményezve a kulfoldiek
szamara is elérhetd piacon.

El6bbiek nyoman az orosz piac ujranyitasa ellenére az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (Alapkezel6) orosz részvénypiacokhoz torténd piaci hozzaférése tovabbra
sem biztositott, ezaltal befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezel6
mikodési korében felmerild okokbdl nem végezhetd. Sajnalatos modon tovabbra sem
allnak fenn az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas
Ujra inditasanak feltételei.

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alappal kapcsolatos kdzleményeinket az alabbi
linken érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:
https:// www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felfiggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel6 mikddésében és
fizetbképességében.

2022.03.24.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Disclaimer:

A kommunikacioban szereplé adatok kizardélag informacios célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak. Elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



