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Tisztelt Ugyfellink!

A kialakult rendkivuli haborus helyzet t6kepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény
Befektetési Alap forgalmazasanak felfiggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrol
tajékoztatjuk Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kdvetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankcidk mar rovidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részvény- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkozi SWIFT rendszerr6l, az orosz repul6gépek kitiltasa az Eurdpai Unids
tagallamok és egyeéb allamok Iégterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok vagyonanak
befagyasztasa varhatéan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A helyzet naprol napra
gyOkeresen valtozhat, mely a megszokottnal Iényegesen nagyobb volatilitast okozhat a
globalis részvény, arupiaci és deviza piacokon.

Kotvénypiacok

Orosz és Ukran kotvények:

Az ukran-orosz konfliktus kapcsan valamifajta kozeledés kezd6dott a felek kozott a
retorika szintjén, amelyre a piacok egyértelmiien pozitivan reagaltak. Ugyan egy, a
haborut lezar6 megallapodas tovabbra is tavolinak latszik, de van ra esély. Ez az esély
emelni tudta az orosz és az ukran eszkozok arfolyamat. Az ukran kotvények a szerdai
kereskedési napon megkozelitették az ugynevezett ,recovery” értékiket (az az
arfolyamszint, ahol jellemzéen egy becs6dolt eszkdz elkezd kereskedni a restrukturalas
utan), amely 40%-50%-0s aremelkedést jelent a mult hét eleji arszintekhez képest.

Az aremelkedésben annak is nagy szerepe van, hogy az orosz allam- és vallalati
kotvények eddig teljesitették a haboru kirobbanasa oOta esedékes kupon- és
tOketorlesztéseiket.

Ko6zép — Kelet Eurdpai régios kotvények

A régios allampapirhozamok is némileg korrigaltak a héten, de tovabbra is inkabb a felfele
mutatd kockazatok latszanak a harom orszag (cseh, lengyel és magyar) allampapirpiacan.
A kotvények esetén az arfolyam és a hozam mozgasa ellentétes, tehat a magasabb
hozamok alacsonyabb arfolyamot jelentenek és forditva. A régiés devizak, koztuk a forint
is érdemben tudott er6soddni a héten. A kedvezd folyamat mogott az orosz-ukran konfliktus
kordli biztato jelek, ezzel pedig a némileg korrigalodo energiaarak segitettek. Tovabbi
pozitivum volt, hogy az EU a haborura hivatkozva felfuggeszti a jogallami mechanizmus



alkalmazasat Magyarorszaggal és Lengyelorszaggal szemben, amellyel megnétt annak
az esélye, hogy a két orszag mégiscsak hozzajut az EU-s kifizetésekhez.

Részvény piacok

Orosz részvénypiac:

A moszkvai értéktézsde marcius 12-ei bejelentése alapjan a helyi részvénypiac marcius
14. és marcius 18. kozo6tt tovabbra is zarva tart. Emellett tovabbra is érvényben maradt a
nem rezidens szerepldk értékpapir eladasra vonatkozo tilalma.

A héten az EU ujabb szankciokat jelentett be Oroszorszaggal szemben, amely tébbek
kozott allami  vallalatokkal szembeni korlatozasokat, valamint import és export
korlatozasokat tartalmazott. Ugyanakkor némi el6relépés tapasztalhatd az ukran és orosz
fél kozotti targyalasokat illetéen, am komoly attdrésrél meég korai beszélni.

Globalis részvénypiacok:

Az elmult héten szinte csak az orosz-ukran konfliktus hirei dominaltak a globalis
befektetési piacokat. Amikor ugy tlint, hogy a felek talan megegyezhetnek, akkor a piacok
emelkedtek, viszont mikor kiderult, hogy még tavol a megallapodas, akkor a piacok
korrigaltak. A haboru hatasa tovabbra is jelen van az arutézsdéken. Bar a kdolaj
visszaesett a 100 dollaros szintre, még most is jelentésen magasabban van az év elejéhez
képest, egyuttal a buza arat 25%-kal feljebb jegyzik, mint amikor kitdrt a fegyveres
konfliktus. Egy elhizéddé haboru megndveli egy tartds inflacid esélyét, ami negativan
hathat a részvény piacokra. Az amerikai jegybank a marciusi Ulésén 25 bazis ponttal
emelte az irdnyado kamatot, és a jegybank elnok a sajté tajékoztatén azt mondta, hogy
jelenleg a legfontosabb feladatuknak tartjak, hogy visszaszoritsak az inflaciét. Ennek
hatasara a kotvény piacok még tovabbi 5 kamatemelést araztak be 2022-re.

Régios részvénypiacok:

A habord miatt eluralkodd rossz részvénypiaci hangulat utan az elmult kereskedési
napokban pozitiv iranyt vettek a régios részvényindexek, igy a kozép-kelet-eurdpai
részvénypiacok mindegyike 5-6% koruli mértékben emelkedett az elmult héten. Ennek
megfeleléen az értékeltség a korabbi extrém depressziv szintekrdl javult, azonban még
mindig jelentds diszkont van bearazva. Kiemelt, 10% feletti emelkedést tudnak maguk
mogott a régids bankok, figgetlendl attdl, hogy volt-e orosz-ukran indirekt kitettséguk. A
koradbban panikszerien eladasi hullamot megélt Erste Bank és OTP Bank részvényei 12-
15 %-os sajat devizdban szamolt hozamot értek el, de a lengyel bankok is hasonlo
meértékben emelkedtek. A legnagyobb kozvetlen kitettséggel rendelkezé divatlanc, az LPP
részvényarfolyama is tébb, mint 7%-ot tudott emelkedni.



Az Aegon Russia Részvény Alappal kapcsolatos kdzleményeinket az alabbi linken érhetik
el Ugyfeleink honlapunkon:

https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felfiggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel6 mikddésében és
fizetbképességében.
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Disclaimer:

A kommunikacioban szereplé adatok kizardélag informacios célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak és elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.



