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Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyféltajékoztatéja
Tisztelt Ugyfellink!

A kialakult rendkivili haborus helyzet t6kepiaci hatasaival és az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap forgalmazasanak felfUggesztésével kapcsolatosan az
alabbiakrdl tajékoztatjuk Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kovetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankciék mar révidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részveny- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkdzi SWIFT rendszerr6l, az orosz repulégépek kitiltasa az Eurdpai Unios
tagallamok és egyéb allamok légterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok
vagyonanak befagyasztasa varhatdan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A
helyzet naprdl napra gyokeresen valtozhat, mely a megszokottnal Iényegesen nagyobb
volatilitast okozhat a globalis részvény, arupiaci és deviza piacokon.

Kotvénypiacok

Orosz és Ukrdn kotvények:

2022. marcius 6-an a Moody’s Ca mindsitésre csokkentette Oroszorszag hosszutavu
kilsé addéssagat,amely besorolas februar 25-én még 9 (!) szinttel magasabb (jobb) volt.
A hitelmindsit6 a tokekorlatozasok bevezetése miatt dontétt a radikalis leminésitésen,
miutan valészinlnek latta, hogy Oroszorszag nem fog eleget tenni a kotelezettségeinek.
Az S&P CCC-n tartja Oroszorszag hosszutavu kilsé adéssagara vonatkozo besorolasat,
mig a Fitch C-re rontotta. Mind a harom érték magas kockazatra és esetleges
allamcsddre hivja fel a befektetdk figyelmét.

Az eddigi varakozasokkal ellentétben pozitiv hir érkezett marcius 7-én az orosz vallalati
kotvénybefektetdk szamara, ugyanis a Gazprom teljesitette kotvényei utani
kuponkifizetését amerikai dollarban. Annak ellenére tortént ez, hogy Vlagyimir Putin,
orosz elndk a hétvégeén kozponti rendelkezést adott ki, amelyben lefektette, hogy az
orosz vallalatok ugyan teljesiteni fogjak kotelezettségeiket, de orosz rubelben. Az orosz
vallalati kétvénypiacon egyébként a Gazprom teljesitésére vonatkozo hirt megel6zben is
aktiv kereskedés folyt. TOkepiaci beszamoldk alapjan, tobb hedge fund is vételi
érdekl6dést mutatott a likvidebb papirok irant, amelyek az ukran és orosz
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allampapirokhoz hasonléan jelentds esésen vannak tul, februar eleje 6ra mintegy 50-
70%-ot vesztettek értékikbdl.

Kozép - Kelet Eurdpai régios kotvények

A régioés magyar, lengyel, cseh eszkdzokre, koztlk a devizara és az allampapirokra is
nagy eladoi nyomas helyez6dott az elmult napokban. A haboru kozelsége és a
gazdasagi kilatasok jelentés romlasa miatt a régio devizai radikalis leértékel6désen estek
ar. A forint a 400-as szint kozelébe esett az euréval szemben, de a lengyel zloty is soha
nem latott szintre gyengult. A hét eleji mélypontokhoz képest, azonban az esetleges
orosz-ukran kozeledés hirére némileg visszakorrigaltak a régiés devizak arfolyamai.
Hogy a forint vissza tud-e térni a korabbi kereskedési savjaba (350-370 az eurdval
szemben) az nagyban figg a haboru tovabb alakulasatol és a Magyar Nemzeti Bank
reakciojatol. Egyeldre éles, hatarozott [épésre még nem szanta el magat a magyar
jegybank, de ez nem zarja ki egy jovébeni hatarozottabb Iépés vagy akar egy elnyujtott
kamatemelési ciklust lehetbségét.

A megemelkedd kéolajarak, foldgaz és egyéb nyersanyagarak miatt a piaci szerepl6k
folyamatosan emelik inflacios kilatasaikat és ezzel egyutt Ujra arazodnak a kamatemelési
varakozasok. A magyar piacon jelentés ugras kovetkezett be, amely jelentésen emelte a
forintos magyar allampapirok hozamat. A kdtvények esetében a hozam és az arfolyam
mozgasa ellentétes, tehat magasabb hozamok alacsonyabb arfolyamértéket jelentenek a
befekteték szamara. Jelenleg még nehéz megmondani, hogy mikor lehet vége a
kamatemelési ciklusoknak a régidban, de a korabbi évekhez képest mar most is
jelentésen megemelkedtek a hozamok.

Részvény piacok

Orosz részvénypiac:

Az oroszok a nyugati szankciokra adott valaszlépéseikben tdbbek k6zott megtiltottak a
kulfoldi befektetéknek, hogy vételi vagy eladasi megbizasokat inditsanak orosz té6zsdén
kereskedett értékpapirokra, mely dontés sajnos a magyar befektetdket is érinti.

A Moszkvai értéktézsde tovabbi értesitésig minden piacan felfuggesztette a kereskedést.
Az orosz részvénypiac jelenleg is zarva van, ugyanakkor egy esetleges piacnyitas sem
jelentene jelenleg valtozast, a kulfoldiekkel szembeni tékekorlatozasok, eladasi tilalmak
tovabbra is fennallnak.

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. helyi részvénypiacokhoz torténd
piaci hozzaférése ellehetetlenult, ezaltal befektetési jegyek értékesitése vagy
visszavaltasa a befektetési alapkezel6 mikddési korében felmerild okokbdl nem
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végezhetd. A folyamatos forgalmazas ujrainditdsanak feltételei az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap esetén, sajnalatos moédon tovabbra sem allnak fenn.

Globilis részvénypiacok:2022. februar utolsé napjaiban féként az orosz, valamint az
orosz kitettséggel rendelkez6 eszkozOk estek, az elmult héten azonban az esés
széterjedt az 6sszes f6bb részvénypiacra. Az eszkalalédé haboru, valamint az
Oroszorszaggal szembeni szankciok hatasara a legtdbb nyersanyag ara jelentés
emelkedésnek indult, a nyersolaj 30%-al, a buza 50%-al, az eurdpai gazar 80%-al kerult
feljebb alig két hét alatt. Ez tovabb erdsitette a stagflacios félelmeket, vagyis annak
esélyét, hogy a vilag tartdsan magas inflacioval, és ezzel egyidében lassuld
ndvekedéssel néz szembe. A kdzponti bankok szigoritasa, valamint a magas inflacio
fogyasztasra gyakorolt hatasa komoly lassulast eredményezhet a globalis
novekedésben. Az elmult hetekben ezért az idei évre vonatkozé6 GDP ndvekedési
varakozasokat lefele, még az inflaciés varakozasokat jelentésen felfele mdédositottak az
elemzdk. Bar ez a kdrnyezet nem kedvez a részvénypiacoknak, a mostani korrekcio
soran a részvénypiacok a varakozasoknal sokkal nagyobb mértékben estek, ezért sok
piac esetén kifejezetten olcsé arazasi szint alakult ki.

Régios részvénypiacok:

Az olcsé arazasi szint kulondsen igaz az eurdpai és kdzeép-eurdpai részvenypiacokba,
ahol a roml6 makrokornyezet mellett jelentds geopolitikai kockazati prémium is
bearazodott. Ennek eredményeként nagyon sok vallalat arazasa tobb éves mélypontra
esett, ami azt mutatja, hogy romlo kilatasokbol ered6 negativ hatasok egy jo része mar
bearazodott.

Az ukrajnai haboru lassan harom hete tart, a tlizszuneti targyalasok eddig nem sok
eredmeényt hoztak. A héten Térokorszagban talalkozik az ukran és orosz
kuligyminiszter, és bar a talalkozétél nem remélnek komoly elérelépést, az allaspontok
némileg kozeledtek egymashoz. AZ USA, valamint Nagy-Britannia emellett a héten
olajembargot vezetett Oroszorszaggal szemben, ehhez azonban az EU nem csatlakozott
(az EU olajimportjanak 34%-a, gaziportjanak 45%-a Oroszorszagbal jon).

Az Aegon Russia Részvény Alappal kapcsolatos kozleményeinket az alabbi linken
érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:

https://www-aeqonalapkezelo-hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/
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Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felflggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel mikodésében és
fizetbképességében.

2022.03.09.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

disclaimer:

A kommunikacidban szereplé adatok kizarélag informacios célokat szolgalnak és nem
min&sulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak és elképzelhet6, hogy a fentiekkel kapcsolatos kdrulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra
nézve. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a
jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért €s annak kdvetkezményeiért.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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