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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Féléves jelentés — 2020.

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14./ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
médositasarol sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. I. félevre
vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikédésének f6bb adatairdl.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkozkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701883
Névérteke: 1 (egy),-Ft
= C"sorozat
ISIN kédja: HUO000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» U" sorozat
ISIN kédja: HU0000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., Fé u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp., Dozsa Gy6rgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadséag tér 5-6.),

* Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2019.12.31 2020.06.30
- Z . Netté < Netté
Kategoria Ertek(HUFl | eszkozérték % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 7 999 580 907 97,87%| 7 508 046 103 95,17%
EGYEB ESZKOZOK 2 859 675 0,03%| 68728419 0,87%
BANKI EGYENLEGEK 186 869 805 2,29%| 335541544 4,25%
OSSZES ESZKOZ 8 189 310 387 100,18%| 7 912 316 066 100,30%
KOTELEZETTSEGEK -156 749 103 ; -0,19% -23 426 981 -0,30%
NETTO ESZKOZERTEK 8 173 561 284 100,00%| 7 888 889 085 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2019.12.31 2020.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 2 784 892 041 2 667 899 730
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706684 167 013 076 288 099
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HUQ000718200 105 576 599 182 107 948
. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték ISIN kod 2019.12.31 2020.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HUO0000701883 2,007593 2,766271
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 2,148309 3,005070
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HUQ000718200 2,017047 2,788944
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V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:

Tézsdén mas szabalyozoll| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan pilacon 6
=, " Jegyzett &ris K érté
Ertikpapir ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30 e . o p—
értékpapirok értékpapirok
K — — = —_= ~THU0D00402235. 1074 155| 17 187 200 v v
A _ ~ Ba4ranie 2 063 62| ; >y
i = —— = 155618100| 5 144 800 2 v
I S = 146 173 049 6015 msi\ v - ’ ’
= = = SAOgI 00| 20750040 v - ~ v
AMPLIEY ONLINE RETAIL ETF (8UY) I v — =
AMUNDT FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH 2 12
/AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY MID CAP VALUE Z = ¥
AMUNGI FUNDS PIONEER US ECUITY RESEARCH VALUE 2 I 7 e
/AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE 12 LU1894685129 | 1 B18 298 B5S v
|AMUNDI FUNDS FIONEER US EQUITY RESEARGH Z (US0] "|LUZ031a86800 | 1450408°085| esiverers| = =] f
[AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND 2 (USD) LU2031987014 | 1458427 337| 1716 604 972 —— ’ = |
20042 FHU0D00522578 | 44 841 457| of i = Tmii ——
D200729 HUD000523089 | o 45083 331] m v B F
DbzaoaTd’ ] = — |HOODoOEZ313E | | | e i A [ =
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF US46090E1036|  B7103893 214 285 690 — = =
[SHARES GORE S ind P MIDGAP ETF US4842875078 3882457 3617 056 7 = o
|ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 4364 763 4526 900 v ===
1St 1o USiEIEa76555 4 B3R EID) [FE
o - US445545AH91 o} 88 737 341 v . = i | v
— |USTadEITION] 3872 38)) 3605 643 7 = — 3
Clus7ecspesdl) 4414238 4562 450 v = ———
sP‘DR | 58P INGURANGE ETF — [UsTiaBenTESS 4977085 3477 060| 3 — S
'SPDR S&P REGIONAL BANKING —|US78464A6982 4292151 [ v
SPOR GMALL CAP ETF _ [US78468RES30 6 058:Ga1 5320 188 -
‘I'n:l_mnhgy Selncl ETF 1 L&IW&DJO I o 182 655 312 o
WANGUARD RUSSELL 1000 ETF == US92206C7305| 4 desaal aEsEGTI| T = ] == | =
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 3890362f 3630207 . I __
VANGUARD S&P 500 GROWTHETF ~ [Us9219325050 | v
VANGLUARD S&P 500 VALUEETF | Usa21a377031 | 2 — = |

Megjeqyzés:

A , Kézelmuiltban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2020.01.01-2020.06.30-ig terjedd idészakban

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkézhodz képest

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 7.97% 5,89%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 1,02%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 91,50% 85,75%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 5,68% 2,90%

Az egyes értékpapir kategéridk kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2019. év végi

adatoknal nem értelmezheto.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2019.12.31 2020.06.30
Hitelviszonyt megtestesit erték papir 5,68% 2,90%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 92,00% 91,99%
Szarmaztatott eszkdz ok 0,00% -0,06%
Pénzszkozok, bankbetétek 2,28% 4,24%
Kowetelések 0,00% 0,93%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,03% 0,00%
Osszesen eszkoz 100,00% 100,00%




Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Feéléves jelentés — 2020.

2020. I. félév soran a portfélio dsszetételében nem tértént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem vaitozott.

Yy

Az év elején még ujabbnal Ujabb cslicsokat dontogettek a vezetd tengerentdli részvényindexek,
azonban alig Unnepelte meg 11. szlletésnapjat a valaha volt leghosszabb bika piac a
tengerentulon, réviddel utdna bekdszontott a medve piac, miutan az S&P500 tébb mint 20%-ot
esett a februar 19-i térténelmi cslicsahoz képest.

A masodik negyedévben Osszességében nézve optimista hangulat uralkodott a globalis
részvénypiacokon, ami a fokozatos gazdasagi Ujranyitassal, az Ujabb gazdasagélénkité
lépésekkel, egyes a javulas jeleit mutaté makrogazdasagi adatokkal, valamint a vakcinagyartassal
kapcsolatos kedvezd fejleményekkel allt 6sszefliggésben.

A gazdasag ujranyitasaval kapcsolatos varakozasokat némiképp bearnyékolta, hogy idérél idére
ismét elmérgesedni latszott az amerikai-kinai viszony, ami nem csak a kereskedelmi haboru
kiujulasat ergsitheti, de a viliggazdasag pandémiabol valé kilabalasat is lassithatja.

Kirobband formanak érvendett az IT-szektor, aminek készénhetden 30%-os rali mellett térténete
soran el6szor |épte 4t a 10 000 pontos |élektani szintet a Nasdaq, mig az S&P500-nak ,csak” 20%-
os emelkedésre futotta. Raadasul a vildg meghatarozé indexei kozul egyelére csupan a Nasdagq
tudott pozitiv (+12,1%) teljesitményt felmutatni az év eleje 6ta.

F6bb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

2019.12.31 2020.06.30 valtozas
8 972,6 10 058,8 12,1%
3230,8 3100,3 -4,0%

Nikkei 23 656,6 22 288,1 -5,8%

07:9.4 13 249,0 12 310,9 -7,1%

Hang Seng 28 189,8 24 427,2 -13,3%

Russel 2000 1668,5 14414 -13,6%

Eurostoxx 50 37452 32341 -13,6%

Bove spa 115 645,3 95 055,8 -17,8%

FTSE 100 75424 6 169,7 -18,2%

Forras: Bloomberg

Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkuléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
miikddési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

v re s
«rez

ey

meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfdlicszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
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biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.
Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciék zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhatdé Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozll a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:

Iy

,,,,,

teljies megsziinéséhez vezethet.

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétleni! befolyasolhatjak az Alapok teljesitményet.

= Devizakockazat:
A kulfoldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévo
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az alapokban 1évd eszkozkategériak megjeldlése:

= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Bankbetétek

= Részvények

» Szarmaztatott eszkdzok

= Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezelé az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat méresere, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szoérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az Un. Kockazat/Nyereség mutat6 esetében az
1-7 kozotti értéket felvevé skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alap szdmara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VI. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szlkséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 139.300.000 Ft 6sszegli hitelkerettel rendelkezett, 2020. |. félév
soran nem kertlt sor hitellehivasra.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6é likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel$ likviditassal rendelkezik.
Az idb6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
5954 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értekeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkoézértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltdsa 1 283 586 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 913 197 519 forint lett.
Ezen szelsGséges korulmények kozoétt is még megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 8,36 volt.

VIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettédsitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben Iévé
kitettsegeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek vald megfelelés szempontjabol az alap eszkézeiben meglévéd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekévetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelImében nyuijtott garanciak Gjbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteinez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2020 |. félévében nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkaimazott tékeattétel teljes 6sszege.
2020.06.30-an az Alap nem rendelkezett tékeattétellel,
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Vill. Az Alapot terhel6 kdltségek 2020. I. félévben (Ft-ban):

Add

Alapkezelési dij
Koénywizsgalat idéaranyos dija
Felugyeleti dij

Letétkezelési dij

Nemzetkozi elsz. dij
Pénzforgalmi dij

Tranzakciés dij letétkezeldnek
Egyéb koltség

Vezetd forgalmazéi dij

1878 867
62 948 571
455 965
1278 540
3757734
114 714

41 394

57 000

33 117

1 878 869

Osszesen

72444771

Amundi Befekletési Alapkezelé
Zartkdrlen Mkddd Részv sag

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.



