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Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2020.

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
modositéasarsl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szami melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Vegyes
Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. I. félévre vonatkozo vagyoni,
jovedelmi helyzetének és miikédésének fébb adatairol.

Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mlikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégud

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominécioja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
=  A’sorozat
ISIN kédja: HUO000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C"sorozat
ISIN kédja: HU0000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
=  D"sorozat
ISIN kédja: HU0000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |" sorozat
ISIN kédja: HU0O000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kit. (székhely: 1068 Bp., Dozsa Gyérgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vérésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Féléves jelentés — 2020.

Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkézérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2019.12.31 2020.06.30
. - Netto , i Netté
t Erték (H Erté F)
Kategoria MEKUR)  sakszertek %] FEKHUP) oo kozertek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 28 068 193 308 99,52%| 23 201 639 624 95,65%
EGYEB ESZKOZOK 1 540 446 0,01%| 1 821 909 790 7.51%
BANKI EGYENLEGEK 179 634 288 0,64% 140 209 730 0,58%
OSSZES ESZKOZ 28 249 368 042 100,16%| 25 163 759 144 103,74%
KOTELEZETTSEGEK -44 697 849 -0,16%| -906 872 664 -3,74%
NETTO ESZKOZERTEK 28 204 670 193 100,00%| 24 256 886 480 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 | 7 080 350 025| 6212 685 717
Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HU0000701941 288 559 880 266 457 294
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 411 072 411 072
L. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd nettd eszk6zérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 3,352753 3,739612
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HU0000701941 3,426706 3,836511
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 3,424544 3,851445
V. Az értékpapirallomany o6sszetétele:
Tozsden Mas Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabilyozott | forgalombahozott dtruhdzhato megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 20131231 | 20200630 | :i:gay::: " for:ai"l’::;’;o“ éntékpapir értékpapirok | értékpapirok
ériékpapirok atruhazhaté
értékpapirok
2023/8 MAK = HUO000403456 | 103 988 040 [ 2 e
AKENK 5 10/24/22 USMO0375YAK4 145 804 421 1] v v
ALTEO 2020 — |HUO000357603|  e563m5%E] 0 v | 7
ALTEO 202211 HU0000358005 76 976 404 o] v v
| AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 | 1058 434 548| 2 221 190 997| = v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE | LU1882458620 995 830 368 a 4
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE|LU2052280272 | 0| 808977517 %
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD)|LU2031984854 | 1725883202 586030 900| = _ v
AMUNDI FUNDS PI‘DNEER GLOBAL HIGH YIELD BON|LU2031986123 0 805 602 B75 v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL EQUITY Z LU2040440666 | 4 375 840 00 0 v —
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTALU2040440740 | 1 707 363 653|886 277 699 —
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z | LU2031986636 of 7eggsestel | ———iF v | =
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH | LU1681799990 0| %709 519 692 %
AMUNDI MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETji LU1681041890 0| 715 052 021 v = o
Amundl Kozép-Eurpal R Alap | sorozat HUO000706668 | 2608 317 573 2219425428) v
Amundi Magyar Indexkéwetd Részvény Alap | sorozat HEI_OE?E?@}_I‘ 481 247 459 351 956 N:} — v
Amind Magyar Kﬁl\éﬂy Alap | sorozal __|HUGO00T05635 | 8 315734 989| 3 443 005 ?59 i — === v
Amundi Rowd Kolveny Alap | sorozal E HUDD0D712757 0 0 s
Amundi Rugalmas Katwiny Alap .’.‘aocozat Humon?zzsst_ 2 23&51?_32 1705218 1705218 440 i | i o
D200226 HU0000522495 31640 506/ K v v
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF US46090E1038| 77 077 546] 1239 362 956 v = =
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF_ _|US46136EB003| 0| 849241811 v ————
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7365| 783 689 724 9 v
ISHARES CORE MSCIPACFICETF ~|US46434V6965| 501650 130) 433011 719 4 | = e
ISHARES ESG - MSCI EMERGING MARKETS ETF  |US46434G8630)| 4 251504397)
OTP_2029EUR XS2022386586 . 83 352 044 279 004 775 v =
TURKIYE SINAI KALKINMA 4 4.87 875 05/1 821 X51412393172 265 099 168 171 834 958 v %
\Vanguard Emerging Markels ~|US8220428588 "i“1‘3‘5‘3‘5‘0‘%1_51'573_1_9‘1'@ g T — o
VANGUARD S and P 500 ETF ~ |US9209083632 | 660070 761 g % T = ==t o)
WINGHOLDING 202211 Kotwiny = HUOG00359062 | 64 237 909 0 v e — ] — v
YARI VE KREDI BANKASI AS 5750024122 | XS1571399754 | 458247 525 219643 229 " ——— = v
28 068 193 308| 23 201 639 624
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Féléves jelentés — 2020.

Megjeqyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2020. januar 1. és 2020. janius 30. k6zott

forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategodriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az tsszes eszkdézhdz képest
2019.12.31 2020.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 15,84% | 18,58%|
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok | ~0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 83,51% 73,63%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok e 3 4,65% 2,66%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2019. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkézh6z képest:

2019.12.31 2020.06.30

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,65% 2,66%
Bankbetétek és kowetelések 0,64% 8,57%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkozok 0,00% 0,77%
Maogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,01% 0,00%
Kollektiv befektetési érték papirok 94,70% 89,54%
100,00% 100,00%

2020. |. félév soran a portfélié osszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikadja nem valtozott.

ey

Kotvénypiaci események:

Az elsé negyedév egészét tekintve a hazai kétvénypiac minden szegmense veszteseéget mutatott,
kuldnésen a magasabb kamatkockazatu befektetések teljesitettek rosszul. Az éven tuli
kétvényeket lefedé MAX index értéke az elsé negyedévben 2,77%-os veszteséget mutatott,
mikézben az éven bellli allampapirokat reprezentalé RMAX index értéke csak 0,37%-kal kerllt
lejjebb. A szinte a teljes forintkétvény-piacot lefedé MAX Composite Index értéke marcius végéig
2,63%-0s veszteséget szenvedett el.

A globalis recesszid veszélyének hirtelen felerésédése a gazdasagpolitika részérdl rendkivil
gyors reakciokat szilt. A kormanyok és jegybankok vilagszerte igyekeztek élénkitd lépéseket
bejelenteni. A kormanyok régoéta, vagy akar korabban soha sem latott koltségvetési lazitassal
probalkoztak. A jegybankok pedig — a mozgasteruktdl fuggéen - kamatcsékkentésekkel és/vagy
egyéb lazité |épésekkel (példaul eszkdzvasarlasi programok meghirdetésével) igyekeztek
ellensulyozni a recesszios veszélyt. A legnagyobb élénkitést az USA-ban lathattuk, ahol a Fed
gyors tempoéval ismét nulla kozelébe vitte le a kamatszintet, ezzel parhuzamosan pedig a
mérlegének erételjes felhizlaldasaba kezdett. Az inflaciés varakozasok csokkenése, illetve a
jegybankok részérél jelentkez6 erdteljes lazitasi elkotelezettség a fejlett kétvénypiacokon ujabb
hozamcsékkenési hullamot eredményezett. Az elsé negyedév végén azonban — részben a
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koltségvetesi lazitas miatt névekvd adossagszintektdl valé aggodaimak, részen pedig a
jarvanyhelyzet miatti panik enyhulése miatt — a fejlett vilagban felfelé korrigaltak a kétvénypiaci
hozamok.

A fejlodé kétvénypiacok szempontjabol nagyon rossz volt az elsénegyedév. A jarvanyhelyzet miatt
feler6s6d6é kockazatkerilés amugy is elforditotta a befekteték érdeklddését a kockazatosabb
piacoktél, emellett néhany feltérekvé régidban a nyersanyagarak csékkenése is sulyosbitotta a
helyzetet. A feltdérekvé piaci alapokbdl - a korabbi negyedévek viszonylag egyenletes bearamlasat
kovetéen — hirtelen menekiilt a téke, ami erésen tulkinalatos allapotot eredményezett a vilag szinte
Osszes feltérekvd kétvénypiacan.

A masodik negyedévet a hazai kétvénypiac minden szegmense nyereséggel zarta, kiléndsen a
magasabb kamatkockazatl befektetések teljesitettek jol. Az éven tlli kétvényeket lefedd MAX
index ertéke a masodik negyedévben Gsszesen 2,56%-kal emelkedett, mikdzben az éven beldli
allampapirokat reprezental6 RMAX index értéke csak 0,55%-kal keriit feliebb. A szinte a teljes
forintkdtvény-piacot lefedé MAX Composite Index értéke a masodik negyedében 2,44%-os
nyereséget konyvelhetett el.

Az inflaciés varakozasok csokkenése, illetve a jegybankok részérél jelentkezd erdteljes lazitasi
elkotelezettseg a fejlett kétvénypiacokon képes volt viszonylag alacsony szinten horgonyozni a
kotvéenyhozamokat. Mindez annak fényében szép eredmény, hogy a kéltségvetési lazitas miatt
vilagszerte szamolni kell az adéssagszintek megugrasaval.

A fejlédd kotvénypiacokat az elsé negyedévben alaposan megtépazta a jarvany miatt kialakuld
kockazatkerilési hullam, a masodik negyedévben ennek a korrekcidjat lathattuk. Junius végéig a
hozamszintek szinte minden feltérekvé régidban csokkentek, annak ellenére, hogy a feltdérekvé
piaci alapok a befekteték kdrében nem tudtak visszanyerni a vonzerejiiket.

Feltérekvé piaci kotvényalapokba iranyulé téekaramlas
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Fejlett piaci kotvényhozamok
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2020. 1. negyedév 2,56% | 0,55% 2,44% |
1 2020. |. félév ] -0,28% | 0,18% -0,26% '

Forras: AKK, Amundi

l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Habar februarban még sikerilt megkézeliteni a decemberben felallitott torténelmi csucsat a BUX-
nak, ezt kdvetden mar a hazai parkett sem tudtad flggetleniteni magat a nemzetkézi
eseményektdl. 28,1%-os zuhanas mellett végll a régios CETOP-hoz és a német DAX-hoz képest
alulteljesitett a hazai benchmark, féként az OTP és a MOL gyengélkedése miatt. Szintén a
negyedév fejleménye, hogy a BUX-bol marcius 23-an kikerlltek a Takarek Jelzalogbank
részvényei.

A CETOP index eurdban (-32,4%) és forintban denominalt (-26,1%) zuhanasaval is alulmulta a
német DAX (-25%) teljesitményét, ami elsédlegesen a kdzép-kelet-eurdpai régid jellemzben
nyitott, exportorientalt gazdasag-szerkezetének és az atmenetileg leallé eurdpai autoégyartoknak
tudhato be.

Biztatéan indult az év a fejlett eurdpai bérzéken, aminek készénhetéen a német DAX djabb
torténelmi csucsot allitott fel, mig a francia CAC 2007 juliusa 6ta nem latott szinteken is megfordult.
Ezt kovetéen azonban a koronavirus terjedésével kapcsolatos aggodalmak miatt jékora nyomas
helyez6détt az iranyado nyugat-eurdpai részvényindexekre is. A negyedévet tekintve a spanyol
IBEX (-28,9%) mellett az olasz FTSE MIB (-27,5%) vezette a zuhanast, miutan Olaszorszag utan
Spanyolorszag valt az eurdpai koronavirus-jarvany gécpontjava. Persze a CAC (-26,5%) és a DAX
(-25%) sem Uszta meg sokkal olcsébban meg a lejtmenetet. A pandémia miatt roml6 Gzleti
kérnyezetben tébb mint 40%-ot zuhantak az utazasi- és szabadidds részvények, de példaul a
bankszektor is kdzel ennyit esett, mig a gyogyszeripar mintegy 9%-os csdkkenéssel massziv
feltilteljesitést mutatott.

Az év elején még ujabbnal Ujabb cslcsokat dontogettek a vezetd tengerentlli részvényindexek,
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ami az elézetes kereskedelmi megallapodas mellett elsésorban a varakozasokat feltlmulé
gyorsjelentési szezonnak, illetve az 0j - varhatoéan jllius 1-jén életbe I€p6 - NAFTA-egyezménynek
(USMCA) tulajdonithaté be.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

8,1%-0s emelkedés mellett lemaradé indexnek bizonyult a BUX, mivel a fejlett nyugat-eurépai
részvenypiacot reprezentanié MSCI Europe forintban mérve 9,5%-0s névekedést tudott felmutatni
a masodik negyedévben. Habar a legjobban teljesitdé részvények kozétt a 4iG (+59,3%), az
Appeninn (+41,1%) és az Opus (+39,8%) foglalt helyet, ennek ellenére érdemes kiemelni, hogy
az emlitett papirok mindegyike esetében tovabbra is él a hosszu tavu csékkend trend. Az Opus
az Appeninnben meglévd dsszes részvényét értékesitette, igy Iényegében kiszallt a tarsasagbol.
16%-os ralijaval az OTP bizonyult a legjobban teljesité blue-chipnek a masodik negyedévben, a
Mol arfolyama pedig kézel 4%-os csokkenéssel Ujra 2000 forint ala sullyedt, igy idén 37%-os
zuhanassal az olajipari részvény szamit a legrosszabbul teljesité BUX-tagnak.

14,1%-o0s forintban mért emelkedés mellett felllteljesité indexnek szamitott a CETOP a masodik
negyedéveben a nyugat-eurdpai részvénypiacot reprezentalé MSCI Europe (+9,5%) indexhez
kepest. A kimagaslé teljesitmény elsésorban a cseh és a lengyel részvénypiacnak volt
kszonhetd, miutdn a PX és a WIG20 index is kdzel 17%-ot szarnyalt a negyedév soran, de a
roman BET 11,2%-o0s névekedése is tamogatélag hatott.

Osszességében nézve optimista hangulat uralkodott a globalis részvénypiacokon a masodik
negyedévben, ami a fokozatos gazdasagi Ujranyitassal, az Ujabb gazdasagélénkitd lépésekkel,
egyes a javulas jeleit mutatdé makrogazdasagi adatokkal, valamint a vakcinagyartassal
kapcsolatos kedvezd fejleményekkel all 6sszefuggésben.

Kirobbané formanak 6rvendett az IT-szektor, aminek kdszénhetdéen 30%-os rali mellett térténete
soran elészor Iépte at a 10 000 pontos lélektani szintet a Nasdag, mig az S&P500-nak ,csak” 20%-
os emelkedésre futotta. Raadasul a vildg meghatarozé indexei kézul egyelére csupan a Nasdag
tud pozitiv (+12,1%) teljesitményt felmutatni az év eleje 6ta.

Eur6paban a befekteték kedvezéen fogadtak a gazdasagok fokozatos Ujrainditasaval kapcsolatos
lepéseket, aminek koszonhetéen 11,7%-ot emelkedett a fejlett nyugat-eurépai vallalatokat
tomorité MSCI Europe index. 24%-os ralija révén a német DAX vezette a hegymenetet, amellyel
kapcsolatban érdemes kiemelni, hogy a Wirecard botrany okozta megprébaltatasok mellett is
kiemelkedé teljesitménnyel tudott elérukkolni. Ekézben az olasz és francia tézsdéknek 12-14%-
0s, mig a brit &s spanyol piacoknak csupan 6-7% koruli névekedésre futotta.

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.12.31 2020.06.30 valtozas
8972,6 10 058,8 12,1%
3230,8 3100,3 4,0%

23 656,6 22 288,1 -5,8%

13 249,0 12 310,9 -7,1%

28 189,8 24 4272 -13,3%

Russel 2000 1668,5 14414 -13,6%

Eurostoxx 50 3745,2 3234,1 -13,6%

Bovespa 115 645,3 95 055,8 -17,8%

FTSE 100 75424 6 169,7 -18,2%
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Feltérekvo részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.12.31  2020.06.30 valtozas
dubai 27649 2 065,3 -25,3%
egyiptomi 13 961,6 10 764,6 -22,9%
orosz 1 548,9 1212,6 21,7%
izraeli 1683,3 13424 -20,3%
brazil 115 645,3 95 055,8 -17,8%
chilei 4 669,9 3959,0 -15,2%
me Xikoi 43 541,0 37716,4 -13,4%
argentin 416714 38 686,7 -7,2%
shanghai 3 050,1 29847 2,1%
dél-afrikai 50 816,1 50 175,0 -1,3%
torék 11443 1165,3 1,8%

Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositdsa, mérése és megfeleld nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kelldé gyakorisaggal, de legalabb évente fellllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
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meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelbé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb meértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyuijtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részietes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil |ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitdsa csak jelentds kereskedési kéltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhaté hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport regionalis alapjaira és a tdézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:
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Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatdjanak esetleges csédje az
teljes megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdél, a varakozasoktél eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkoézokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott (gyletekbél eredé ésszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

K&H Bank Zrt.

Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.

Szarmaztatott Ggyletek kockazata :

A szarmazékos ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhaték. A
tékeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértéku veszteséggel jarhat.

Devizakockazat:

A kulféldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazeékos lgyleteket kéthet.

Az alapokban |évé eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szdérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe:

30% MAX Composite Index

10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Composite Index
10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index
30% MSCI World Index

10% MSCI Emerging Markets Index

10% CETOP Index
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Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jeliegli, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netto eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 522.500.000 Ft 6sszegU hitelkerettel rendelkezett. 2020. I. félévben
az alabbi hitelek lehivasara kertlt sor:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
2020.03.18  2020.03.19 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 43 270 000 HUF 1,17% 1406

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idgszak vegen
3423 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéks visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozlul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 6 811 371 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1 212 844 324 forint lett.
Ezen szélséséges korulmények kozott is megfelel6 értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,06 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyiket sem:

e az alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkozeiben meglévé nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk4zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, GUgy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévo
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsegére
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vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositek vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi
joga: Az Alap szlkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de

2020. |. félévében nem kerdlilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2020.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 kéltségek 2020. I. félévben (Ft-ban):

Adé 3 397 790
Alapkezelési dij 155 156 745
Koénywizsgalat idéaranyos dija 455 965
Felugyeleti dij 4 260 391
Letétkezelési dij 18 808 891
Nemzetkézi elsz. dij 453 972
Pénzforgalmi dij 60 762
Tranzakcios dij letétkezel6nek 111 000
Egyéb koltség 36 117
Vezetd forgalmazéi dij 6 269 631
Osszesen 189 010 264
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