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Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes peénzigyi targyd
térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. I.

félévre vonatkoz6 vagyoni, jovedelmi helyzetének és miikoédésének fébb adatairol.

Amundi K6zép-Eurdopai Részvény Alap alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ko6zép-Eurépai Részvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:

LA’'sorozat

ISIN kédja: HUO000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat

ISIN kédja: HUO000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,I” sorozat

ISIN kédja: HUO000706668
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HU0O000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfiirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Voérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)

Féléves jelentés — 2020.
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Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap hivatalos nett6 eszkézérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Gsszetétele az idészak elején és végén:

2019.12.31 2020.06.30
- S Netté Nefto
Kategoria ] __E?ek (HUF) eszkbzértek % Erték (HUF) eszkéz6rtEK %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 129 175 550 94,37%| 7280 126 669 91,08%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 887 829 329 11,11%
BANKI EGYENLEGEK 622 903 319 5,80% 427 119 176 5,34%
OSSZES ESZKOZ 10 752 078 869 100,17% 8 595 075 174 107,53%
KOTELEZETTSEGEK -18 402 303 -0,17% -601 741 596 -7,.53%
NETTO ESZKOZERTEK 10 733 676 566 100,00% 7 993 333 578 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 383 800 953 348 195 336
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO000706668 572 374 681 499 974 300
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap U sorozat HUO0000718184 5910 339 7 033 350
. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé nett6 eszkoézérték ISIN kod 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 10,311850 8,615772
Amundi Kézép-Eu. Részveny Alap | sorozat HUO000706668 11,731426 9,865432
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 10,355997 8,658682
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. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tozsdén Mas Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan balyozott |forg: Atruhazhaté g ité
s . o jegyzett piacon értékpapir értékpapirok| értékpapirok
Ertékpapir ISIN kéd 2019.12.31 2020,06,30 strundzhats |l forgalmazott
értékpapirok atruhazhaté
R értékpapirok
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,56 FT) _|HUO000155726 B2 705248 73609 84 2
AVASTPLC GBOOBDDESME1 480 082 791 466 362 748, v
l’sma Transihvania ROTLVAACNORT 316 697 320 238 303 030) v
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKADO0016 564 661 384 304 851 392 v
BANKPKOBP PLPKO0000016 624155179 399 095 534 Z i S|
|BRDG BANK ROBRDBACNOR2 192 463 622 124 643 522 v =
CD PROJEKT SA PLOPTTCO0011 634 283 973, 691 237 762 7
CESKY TELECOM - CZ0009093208 20009083209 144 100 790 78 960 384 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 461 091 697 360 831 687 v
ERSTE EUR ATOOU0652011 911 616 665 552 880 113 v
[EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 39 834 574 40 625 681 7
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 188 236 605 339 499 551 v
GTC PLGTCO000037 43994 747 0| v
HRVATSKE TELECOM HRHTOORAO005 51 996 942 99 115 026 v
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHMO00017 328 249 302 293818 106) <
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 414 793 433 140 953 851 v
KRKA i 510031102120 268 239 586 265 332 152 7
MAGYAR TELECOM RT HU0000073507 204 343 620 86 362 330) v
MOL {125) ré HUU000153937 540 583 680 387 718 668 =
MONETA €Z0008040318 147 805 699 46 670 565 v ——
oMV - AT0D00743059 48895 12 21573 227 v N
OMV PETROM 8A _ ROSNPPACNORS 186 758 816 71200 131 v B
OTP részvény ) HU0000061726 1039009 910] 541368 520 v — = ==
PGNG PLPGNIGO0014 193 833285 214 277 477 v !
[PHILIP MORRIS - CS0008418869 CS0008418869 198 793 176 830 7
PKN - PLPKNDO00018 PLPKNO000018 541 325 016 423 794 466| v
P Zakiad U {PLPZU0000011 701 365 064 403 175 183 %
RAIFFEISEN INTERNATIONAL |ATODDOB06306 49 419 485 0 v
|RIGHTER GEDEON NYRT. HUD000123096 429 548 400) 377 377 600| =7
IROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 £9 685 003 95073 435 v
SBERBANK ANR [USE0585 Y3080 41288724 ol v
TALLINNA SADAM EE3100021635 22193 949 23 098 876 v
Vienna ce Group AG ATOD00908504 96880 700| 122032 588 v M
WABERERS HU0000120720 18 050 040 il v
Wizzair Holding PLC | JEOOBNG74F90 | 30 785 160 a| — = =
10129175 550 7 280 126 63|

Megjeqyzés:

A ,Koézelmiltban forgalmazott értékpapir”

idészakban forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

kategoria a 2020.01.01-2020.06.30-ig terjedd

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az Osszes eszkézhoz képest

2019.12.31 2020.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 94,21% 84,70%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmuitban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelvszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,k6zeimultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019. év vegi
adatoknal nem érteimezhetd.
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az ésszes eszkdzhéz
képest:

2019.12.31 2020.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0,00% 0,00%
Részvények T 94.21% 84,70%
Repo megallapodasok L 0,00% ~0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos ligyletek I 0,00% = 0,00%
Bankbetétek és kowetelések 5,79% 15,30%
Osszesen eszk6zdk 100,00% 100,00%

2020. . felév soran a portfolié 6sszetételében nem tértént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2020. 1. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsolodé piaci eseményei:

l. negyedév:

A CETOP index eurdban (-32,4%) és forintban denominalt (-26,1%) zuhanasaval is alulmulta
a német DAX (-25%) teljesitményét, ami elsédlegesen a kozép-kelet-eurdpai régio jellemzéen
nyitott, exportorientalt gazdasag-szerkezetének és az atmenetileg leallé eurdpai
autégyartéknak tudhaté be.

Az orszagszintli 6sszehasonlitas alapjaul szolgédlhat a fébb régiés benchmarkok forintositott
teljesitmeénye, ami alapjan a magyar, a lengyel és a cseh részvénypiac is alulteljesité volt 28%-
os eséssel, mig a roman tézsde 17% korlli csokkenéssel viszonylag ellenallébbnak bizonyult
az eladdi hulldmmal szemben.

Felllteljesités jellemezte a koronavirus altal kevésbé érintett szektorokat, mint a tavkézlés, az
IT és a gybgyszeripar. A részvények kozul egyeduliként a lengyel CD Projekt (+5,5%) tudott
emelkedest felmutatni, ami nem igazan szamit meglepetésnek, hiszen a jarvanyhelyzet miatt
nagyobb étvagy mutatkozik arra, hogy az emberek videojatékokkal issék el a szabadidejik.
A mar elézetesen is bombasikerként elkényvelt Cyberpunk 2077 piacra dobasanak kézel
féléves csliszasat egyébként gyorsan megemésztették a befekteték, aminek készénhetéen
februarban Ujabb rekordot Aallitott fel a papir. Az otthoni munkavégzés megugrasaval
parhuzamosan megnévekedtek az igények a kiberbiztonsag teruletén is, amibél az Avast (-
7,1%) is megprébalt profitalni.

A digitalis kommunikaciés csatornak varhatéan gyorsabb kiépulésének haszonélvezéje lehet
a tavkozlési szektor, amely a régids szereplék, mint az O2 CR (-1,9%), vagy a Hrvatski
Telekom (-1%) piaci kérilményekhez mért kiemelkedd teljesitményében is tetten érhetd volt.
A Magyar Telekom (-18%) esetében némiképp arnyalja a képet az osztalék varatlan
visszavagasa, igaz, a hazai telekompapir ennek ellenére is felllteljesitette a régiés
részvénypiacot.

Piaci varakozasok szerint a gyégyszeripar is azon szektorok kézé sorolhatd, melyek kevésbé
érezhetik meg a koronavirus negativ hatasait. Ennek fényében a Richter és a szlovén Krka
mintegy 3-4% csokkenéssel teljesitette az elsé negyedévet.

Relative kisebb mértében lehet érintett a COVID-19 hatasait tekintve az energiatermelés is,
aminek kodvetkeztében a roman Fondul (-0,7%) és a cseh CEZ (-18,7%) is felilteljesitd
részvénynek szamitott.

Amig a recesszids félelmek a rézre, az ipari fém pedig a lengyel KGHM (-36,2%) banyaipari
vallalatra helyezett nyomast, addig a keresleti és kinalati sokk miatt szenvedé nyersolaj a MOL
(-34,4%), a PKN Orlen (-33,8%) és az OMV Petrom (-29,8%) befektetéinek okozott komoly
fejfajast. Raadasul mindezt ugy, hogy az olajszektor kilatasai, megitélése az elmult idészakban
sem volt tul biztat6, ami a régié érintett részvényeinek arazasaban is megfigyelheté volt.
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Az eszkalalodo jarvanyhelyzet miatt a régiés bankok is rendre elvéreztek 40% kéruli eséseket
produkalva. Ahogy azonban mas szektoroknal is megfigyelheté volt, a roman részvénypiac
némiképp fuggetleniteni tudta magat a globalis részvénypiaci hangulattél. Emiatt a roman BRD
banknak is ,csupan”’ 20%-os csokkenést kellett elkényvelnie.

Il. negyedév:

14,1%-o0s forintban mért emelkedés mellett felulteljesité indexnek szamitott a CETOP a
masodik negyedéveben a nyugat-eurépai részvénypiacot reprezentalé MSCI Europe (+9,5%)
indexhez képest. A kimagasl6 teljesitmény elsésorban a cseh és a lengyel részvénypiacnak
volt kdszénhetd, miutan a PX és a WIG20 index is kdzel 17%-ot szarnyalt a negyedév soran,
de a roman BET 11,2%-0s névekedése is tamogatolag hatott. Sokaig felulteljesités jellemezte
a BUX-ot is, ugyanakkor a junius masodik felében latott lefordulas miatt végul ,csak” 8,1%-os
emelkedésre futotta a hazai részvénypiacnak.

Tébb mint 50%-ot ralizott a lengyel KGHM banyaipari részvény arfolyama, ami alapvetéen
annak kdszénhetd, hogy a gazdasagi Ujranyitdsnak készénhetéen a befektetdék némiképp
bizakoddbbak a vilaggazdasag talpra allasaval kapcsolatban. Mindez tetten érheté a réz
aranak emelkedésén is, ami attételesen a KGHM-nek is komoly lendilletet biztositott. Szintén
j6 erének drvendett a CEZ (+24,8%), amely nagyjabol lekovette a német aramar dragulasat.
Tovabbra sincs akadaly a lengyel CD Projekt (+37,3%) jatékfejleszté arfolyama el6tt, amely
nem csak, hogy villamgyorsan kiheverte az elsé negyedév végi piaci lejtmenetet, de az aprilis-
juniusi idészakban szamos alakalommal dontétt Gjabb rekordot. A szarnyalasban kulcsszerep
jutott az elemz6i varakozasokat fellimulé tavalyi éves, majd a 2020 els6é negyedévi jelentése,
amit alapvetben a Witcher 3 videdjaték megugro értékesitése tamogatott a Netflix Uj
sorozatanak (is) koszénhetéen. A befektetok egyébként akkor sem igazan estek kétségbe,
amikor kiderilt, hogy ujabb két hénapot csuszik az utdbbi évek egyik legjobban vart jatékanak,
a Cyberpunk 2077-nek megjelenése. Az eredetileg aprilis 16-ra, majd szeptember 17-re
tervezett debitalas ezuttal november 19-re tolodott ki, ami vélhetéen a karacsony kdzelsege
miatt még kapéra is jéhet a cégnek.

Az otthoni munkavégzés megugrasaval parhuzamosan a kiberbiztonsag terlletén is
megnévekedtek az igények, amibél az Avast (+21,5%) is megprobalt profitaini. Raadasul
tovabbi lenduletet biztositott az arfolyam szamara, hogy az elézetes piaci varakozasokkal
dsszhangban a londoni bérze irdnyadé indexébe, a FTSE 100-ba is bekerllt a részvény
juniusban.

A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatasainak kevésbé kitett gyogyszeripari részvények
a varakozasokat felllmuld elsé negyedéves gyorsjelentésekkel alltak eldé, azonban amig a
Richterben (+5,6%) egy kisebb profitrealizalas tortént a toérténelmi csucs megkézelitéset
kdvetden, amibdl azéta sem tudott kikecmeregni, addig a szlovén Krka (+25,2%) arfolyama
2008 vége 6ta nem latott szintekre emelkedett 85 eurd kozelében. Emiatt némiképp szikilt a
szlovén gyogyszergyarto és a nyugat-europai egészséglgyi szektor kozotti massziv diszkont
mértéke.

Felemas teljesitmény jellemezte a negyedév soran a régiéos bankszektort. A befektetdk
elsésorban az Erste-Komercni-OTP-Banca Transilvania kvartettet favorizaltak a lengyel
bankpapirokkal szemben. Elébbiek egyébként nem csak a régiét vizsgalva teljesitettek felll
15-19%-0s ndvekedés mellett, hanem a nyugat-eurépai bankszektort lefedé EuroStoxx Banks
index 13,3%-0s novekedését is.

A piaci hangulat javulasat kovetéen - az osztalékokat is figyelembe véve - 7,5-10% kordli
pozitiv teljesitménnyel aluiteljesitének bizonyultak a defenziv jellegli tavkozlési részvények. A
fontosabb térténések alapvetéen az 5G-s halézatokkal hozhaték dsszeflggésbe: amig a
Magyar Telekom a Balatonra készul kiterjeszteni a még aprilisban elinditott 5G szolgaltatasat,
addig az 02 Csehorszagban elsdként indithatja el a kereskedelmi 5G szolgaltatast. Utobbi
szamara azonban komoly érvagast jelenthet, hogy egyre valészinlibb egy negyedik szerepl6
(pl. CEZ) érkezése a cseh piacra.

Az alacsony olajar és a nyomott finomitéi marzsok miatt gyengélkedtek az olajipari cégek,
aminek kovetkeztében lemaradas jellemezte a MOL, a lengyel PKN Orlen, illetve a roman
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OMV Petrom részvényeit is. 4% korlili csokkenéssel leginkabb a MOL-ra jart ra a rad, miutan
juniusban negativ, -1,3 dollar lett a hordénkénti finomitoi arrése.

CETOP indextagok 2020 elsd féléves teljesitménye (HUF)
50% 40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

CD Projekt - ] 44,8%
Krka | 21 ,2%
Avast T 128%
Fondul Proprieta =] 10,4%
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02CR 4,4% [
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Banca Transilvania -13,0% E:.t
Magyar Telekom -14.3% B

CETOP Index 147% ]
VIG 16]1% ,s
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PZU 250 e
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Komercni Banka -32,2% £
Erste 34.6% [
Moneta -35.7% [ . =
MOL -38,8% [ = =

Bank Pekao {5 1% = = = 7

Forras: Bloomberg
VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
muikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalldé minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezelé kelld gyakorisaggal, de legalabb évente feltivizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégidjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
osszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciék altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogd hatassal dsszefiiggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetok legyenek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezeld meghatarozza az 4dltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli felnasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditdsa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladdt talalni. Ennek



Amundi K6zép-Eurbpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2020.

kévetkezménye, hogy az eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkézhet és a pozicidok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési
kéltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kozétt talalhato
tézsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott ugyletekbdl eredd
dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
o K&H Bank Zrt.

Ebbél adoddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,

akkor ez az Alap netté eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

= Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapozici6ibdl eredd kockazata,
melynek forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban
meglévo eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

sy

Iy

befektetési eszkdzok értékvaltozasa hordozza. A potencidlis értékvaltozas mértéke
erbsen fiigg attol, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkézdkbe fekteti
a tokéjét. A portfdlioban tarthaté eszkozok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetd befektetési eszkozoék esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kdvetkezbek:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kornyezet valtozasa (pl. gazdasagi
nodvekedés, inflacid, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régiok és orszagok makrogazdasagi, politikai és
jogi kornyezetében bekdévetkezé valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetk6zi és hazai befektetéi hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megcélzott piaci szegmensek (eszkozosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének vaitozasa;

- az értékpapirokat kibocsatdé tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogadd
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetéképességének megitéléseben
bekovetkezd valtozasok;

- az egyes befektetési eszkozok keresleti-kinalati viszonyait érinté valtozasok.

A fenti tényezdk mindegyikére érvényes, hogy — a portféliéban betoltétt sulyuk, illetve
kockazatossaguk fuggvényében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfoliéban lévb eszk6zok értékét, ezen keresztul pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérhetdé hozamot.
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Az alapokban Iévd eszkozkategoridk megjelolése:

* Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Bankbetétek

= Részvények

* Szarmaztatott eszkdzok

= Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja.
Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. A referenciahozam
szamitasanal a CETOP20 index forintra atszamitott értékei az iranyadéak. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 koézotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél magasabb kockazatat mutatja, az
Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a tékéjét.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézékkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegii, az Alap nettd eszkézértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhat6 hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkodzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 348.300.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2020. [. félévben nem kerUlt sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
400 nap volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabaél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértékii visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk Ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltdsa 16 151 920 forint volt, mig a stressz teszt
eredmenyekent 1 447 978 489 forint lett. Ezen szélsGséges korillmények kézétt is megfelelé
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 4,71 volt.

VIIIL. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettdé eszkdzértékének a kétszeresét,
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e az alap egyes eszk6zeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkodzre megallapitott befektetési korlatokat.

A telies nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkbzeiben meglévo
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdézokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdkben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megdliapodas értelmében nyuljtott garanciak Ujboli
felnasznalasi joga: 2020-ban nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2020.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2020. 1. félévben (Ft-ban):

Ado 2073 316
Alapkezelési dij 49 839 063
Kénywizsgalat idéaranyos dija 455 965
Felugyeleti dij 1401 478
Letétkezelési dij 7049 274
Nemzetkézi elsz. dij 983 926
Pénzforgalmi dij 46 509
Tranzakcios dij letétkezeldnek 24 500
Egyéb koltség 312 115
Vezett forgalmazéi dij 2073 316
Osszesen 64 259 462

mundi Befektetési Ajagkeelo
{ Mukddé Résv asasag
( udape A
Amundi Befektetesu Alapkezelo Zrt.



