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Jogi kdrnyezet

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2013. junius 26-i 575/2013/EU RENDELETE a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasarol /CRR/

A BIZOTTSAG 2013. december 20-i 1423/2013/EU VEGREHAJTASI RENDELETE az
intézményekre vonatkozé szavatolotdke-kodvetelmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet szerinti nyilvanossagra hozatala tekintetében végrehajtasi technikai
standardok megallapitasardl

A BIZOTTSAG 2016. februar 15-i (EU) 2016/200 VEGREHAJTASI RENDELETE az
intézményekre vonatkozd tékeattételi mutatd 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet szerinti nyilvanossagra hozatala tekintetében végrehajtas-technikai standardok
megallapitasardl
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A BIZOTTSAG 2017. szeptember 4-i (EU) 2017/2295 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a megterhelt és a
meg nem terhelt eszkdzOkkel kapcsolatos nyilvanossagra hozatalra vonatkozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet§ tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

A Magyar Nemzeti Bank 21/2019. (XIl.16.) szamU ajanlasa a hitelintézetek nemteljesitd
kitettségeire és atstrukturalt kdveteléseire vonatkozd nyilvanossagra hozatallal kapcsolatos
el6irasokrol

A Magyar Nemzeti Bank 8/2017. (VIIl. 8.) szamu ajanlasa a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok nyilvanossagra hozatali gyakorlatanak altalanos kovetelményeirdl

A Magyar Nemzeti Bank 13/2017. (XI.30) szamu ajanlasa a hitelintézetek és befektetési
véllalkozasok nyilvanossagra hozatali gyakorlatanak specifikus kovetelményeirdl

A Magyar Nemzeti Bank 3/2017. (I.9.) szamu ajanlasa a javadalmazasi politika alkalmazasardl

A Magyar Nemzeti Bank 4/2015. (lll. 31.) szamu ajanlasa a megterhelt eszkdzokkel
kapcsolatos kockazatok kezelésérdl, valamint a megterhelt €s a meg nem terhelt eszkdzoket
érinté informaciok nyilvanossagra hozatalardl
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A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: Concorde, Tarsasag) az Eurépai Parlament és a
Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet vagy CRR) megfeleléen illetve a Magyar Nemzeti Bank 8/2017. (VIIl. 8.) szamu
ajanlasat figyelembe véve a Tarsasag méretének, tevékenységének foldrajzi kiterjedtségének
és kockazatvallalasi keretrendszerének aranyosan teszi kdzzé a kockazatvallalasi és
kockazatkezelési informaciokat. A nyilvanossagra hozatal elveit, az informécio ellenérzésére
és a nyilvanossagra hozatal értékelésére vonatkozd szabalyokat a Tarsasag megfeleld belsd
szabalyzata hatarozza meg. A nyilvanossagra hozatal évente tdrténik, az éves beszamold
nyilvanosséagra hozatalaval egyidejlileg. A Concorde értékelése alapjan nem indokolt az éves
gyakorisagnal sUrlbben nyilvanossagra hoznia a jelen informaciokat, Uzleti tevékenysége,
tevékenységének kdre és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitasa tébb kuldnb6z6
pénzlgyi szektorban, valamint részvétele a nemzetkozi pénzlgyi piacokon, illetve fizetési,
elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve
ezuton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében a lényegesnek mindsuld informéaciokat
nyilvanossagra hozza. Egy informacio a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor minésul
lényegesnek, ha annak elhagyasa vagy téves kdzlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja
az adott informécidra gazdasagi ddntéshozatal céljabdl tamaszkodod felhasznald személy
altal kialakitott értékelését vagy dontését.

Jelen kdzzététel védett- vagy bizalmas informéaciot nem tartalmaz. Egy informacié akkor
mindsul az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala
gyengitené az intézmény versenypozicidjat. lde tartozhatnak a termékekkel vagy
rendszerekkel kapcsolatos olyan informaciok is, melyeknek a versenytarsak tudomasara
jutasa csokkentené az intézmény e termékekben és rendszerekben 1évl befektetéseinek
értékét. Egy informacié akkor mindsul bizalmasnak, ha ezt jogszabalyok elbirjak, vagy az
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fenndlld kapcsolatok

titoktartasra kotelezik az intézményt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra hozatalt
a www.con.hu honlapjan a ,Fontos Informéaciok” menun beldl a ,Kdzlemények” mentpont
alatt teszi kozzé.
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1. Kockazatkezelési célkit(izések és szabalyok

A kovetkez§ tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag mikddése soran milyen relevans
kockazatokat azonositunk.

1. Tablazat: Kockazati Tipusok

PR Kezelt p p o
Kockazati tipusok kockazat Helye | Kockazatkezelés modija
1.1. | Hitelkockazat
1.1.1. | Hitelezési Igen I. pillér T6keképzés
Nemteljesitd tételek, " T6keképzés és
1.1.2 értékvesztés lgen I piller folyamatok
1.1.3. | Részesedések Igen I. pillér T6keképzés
1.1.4. | Mérlegen kiviili tételek lgen I. pillér T6keképzés
. L TOkeképzés és
1.1.5. | Partnerkockazat Igen I piller folyamatok
A White Label szerz8dések " ol
1.1.6. partnerkockézata Igen Il pillér TOkeképzés
Hitelértékelési korrekcios " Al
1.1.7. kockézat (CVA) Igen I. piller TOkekepzes
. . . | TOkeképzés és
1.1.8. | Elszamolasi Igen I.-Il. piller folyamatok
"y L TOkeképzés és
1.1.9. | Koncentracios Igen II. piller folyamatok
1.1.10. | Orszag Igen Il pillér TOkeképzés
1.2. | Mikédési kockédzat lgen L.-1l. pillér | Tékeképzés
1.2.1. | Reputdcios kockazat lgen Il. pillér | Folyamatok
1.2.2. | Jogi kockazatok igen Il pillér Folyamatok
1.2.2.1. | Uzletvitel kockdzata Igen Il. pillér | Folyamatok
Informacios és kommunikacios | . L
1.2.5. technolégiai kockézat igen Il pillér Folyamatok
1.3. | Piaci lgen I.-Il. pillér | T6ékeképzés
1.3.1. | KilsS tényezbk kockazata lgen Il. piller | Folyamatok
1.4. | Egyéb lényeges kockazat
1.4.1. | Stratégiai Igen II. pillér | Folyamatok
1.4.2. | Likviditasi lgen Il pillér Folyamatok
1.4.3. | Ellenérzési, vezetési kockazat |Igen Il. pillér | Folyamatok
1.4.4. | Modellkockazat Igen Il. pillér | Folyamatok
Szabalyozdi kéryezetbdl .
1.4.5. 20606 kockazat Igen Il. piller Folyamatok

A Tarsasag az MNB altal kozzétett A tékemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), a
likviditas megfelel6ségének belsd értékelési folyamata (ILAAP) és fellugyeleti felllvizsgalatuk,
valamint az Uzleti modell elemzés (BMA): Mddszertani Kézikdnyv A Fellgyelt Intézmények
Részére” cim( kiadvanyanak VIII. A kis intézmények belsd tékeszikséglet-szamitasara,
likviditas megfeleléségere vonatkozo fellgyeleti elvarasok és a vonatkozd fellgyeleti
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feldlvizsgalati folyamat cimU részében emlitett aranyossag elvét alkalmazza a kockazatok
feltarasa soran, ezzel kialakitva a bels§ t6keszamitas modszertanat.

1.1. Hitelkockazat

A hitelkockazat a kdvetkez8 szegmensekre bonthato:

1.1.1. Hitelezés kockézata

A sz(ikebb értelemben vett hitelkockazat, azaz a befektetési hitel-, halasztott pénzigyi nem-
teljesités kockazata a Concorde mikddésébdl addéddan nem szamottevd, mivel Ugyfelei
szamara befektetési hitel, halasztott pénzUtgyi, illetéleg értékpapir teljesités esetében 100 %-
osnal nagyobb fedezettséget ir elé és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint eléri az
Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicid likvidalasra kerll, igy a
Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége a hitelezési tevékenységébdl. A Concorde a
hitelezési kockazat tékekdvetelményének meghatarozasara a kdtelezd tékeképzés soran a
sztenderd mddszert alkalmazza.

A Tarsasdg a biztositékok elfogadasrdl és azok értékelésérdl Uzletszabdlyzataban

téjékoztatja Ugyfeleit. A biztositékok f6bb tipusa:értékpapir és pénz.

1.1.2. Nem teljesité tételek, értékvesziés

A Tarsasag a koveteléseket a 39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan nem teljesitd és teljesitd
kitettségekre sorolja, melyeket tovabbi csoportokra bont a Magyar Nemzeti Bank elndknek
mindenkori rendelete a t6kepiaci szervezetek éaltal a jegybanki informacios rendszerhez
els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd
adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl szold rendelete alapjan a felligyeleti jelentés 37A
tablakod kdvetelményrendszerét alapul véve.

A mingsités alapjan a kdveteléseket az alabbi kategoriakba sorolja:

A. Teljesitd kitettségek

* Problémamentes kovetelés: Problémamentesnek mindsithetdk azok a kovetelések,
illetve készletek, amelyrdl valdszindsithetd, hogy azok értéke megtérll, illetve a
befektetési tarsasagnak abbdl vesztesége nem szarmazik, tovabba kdvetelés esetén
a t6ke-, illetve kamattorlesztesi késedelme a tiz napot nem haladja meg, valamint a
rendelkezésre allo fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a kbvetelés, illetve a
készlet kdnyv szerinti értékét. A problémamentes kdvetelés utan képzett céltartalék
0%.

*  Kulon figyelendd koveteles: Kulon figyelenddnek mindsithetok az olyan kovetelések,
illetve készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités idépontjaban még
nem valészindsithetd, de a befektetési vallalkkozas olyan informacio birtokaba kerult,
amely kovetkeztében az adott kockazatvallalas az altalanostol eltéré kezelést igényel.
Ebbe a kategdriaba tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében a befektetési hitel
tipusa, az adds személye kdvetkeztében kildnleges kezelést igényel, de a mindsités
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idépontjaban konkrét, veszteségre utald tényezd még nem jelentkezett. A kilon
figyelendd kdvetelés utan képzett céltartalék 1-10%.

« Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsitheték az olyan kévetelések és készletek,
amelyek esetében a mindsités iddpontjaban bizonytalan mértékld veszteség
valészinUsithetd, illetve, amelyek a szokasosnal magasabb kockazatinak mindsulnek
az adds vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan,
tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladija, de a harminc napot nem
éri el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett céltartalek 11-30%.

» Kétes kovetelés: Kétesnek mindsithetdk azok a kovetelések, illetve készletek, amelyek
esetében egyértelmlen megallapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jovében
veszteséget okoz, de a veszteség mértéke a mindsités idépontjaban még nem ismert,
tovabba a kdvetelés tdrlesztési késedelme a harminc napot meghaladia, de a kilencven
napot nem éri el, valamint a rendelkezésre allé fedezetek értéke a varhatd veszteség
mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejéig kétesnek mindsul az az egyébként
problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kovetelés is, amely a mindsités
idépontjaban birésagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utan képzett céltartalék
31-70%.

* Rossz koveteles: Rossznak mindsithetd a kdvetelés, illetve a készlet, ha értékének
70%-at a jovdben varhatd veszteség elbrelathatdan eléri, az adds torlesztési
kételezettségét rendszeresen nem teljesiti, annak tdbbszori felszoélitas utan sem tesz
eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras megindult, tovabba a készlet piaci értéke,
annak konyv szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt piaci értékkel
nem rendelkezik. A rossz kdvetelés utan képzett céltartalék 71% felett.

Az eszkdzminbsitési kategdridkba sorolas — a tétel jellegétdl fuggden — alapvetden a
kovetkez6 szempontok egylttes mérlegelése alapjan torténik, az eszkdzmindsités szamviteli
kovetelményei szerint, figyelembe véve:

a) az adds pénzligyi helyzetének stabilitasa, jovedelemtermeld képessége,

b) fizetési késedelem,

) az Ugyfélhez kapcsolddd orszagkockazat (politikai kockazatra, transzferkockazatra nézve
egyarant),

d) a fedezetként felajanlott biztositékok értéke, mobilizalhatdsaga, hozzaférhetdsége,

e) az eszkOzOk és a mérlegen kivlli kotelezettség likviditdsa, mobilizalhatésaga
(értékesithetbsége),

f) a tételbdl adddd veszteségnek mindsuld jdvdbeni kifizetési kdtelezettségek, valamint ezen
tényezBkben bekdvetkezett valtozasok.

B. Nem teljesitd kitettségek

A Tarsasag nem teljesitd kitettségnek azon kdveteléseit mindsiti, melyek a 39/2016 (X. 11.)
MNB rendelet szerint és sajat gyakorlata szerint:

a) 90 napon tuli késedelemben 1évé kitettséget, ha a késedelmes rész jelentds, és
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b) az olyan kitettséget, amely esetében az adds pénzugyi helyzetének vizsgalata alapjan
feltételezhetd, hogy a fedezetek realizélasa nélkll az adés nem lesz képes az Ugyletbdl
szarmazo kotelezettségeinek dsszegét telies egészében visszafizetni, figgetlendl attél, hogy
a kdvetelés késedelmes-g, illetve, hogy a késedelem milyen régoéta all fenn, tehat azok az
Ugyfelek, akiknek a szamlajan az eltelt 12 hdnapban nem volt forgalom, és a pénztartozasan
kivll nincsen semmilyen értékpapir eszkdz a szamlan.

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést
havonta képzink. A minésités alapjan kialakitott minéségi kategoériak mellé a Tarsasag
céltartalékot képez. A kitettségek adott idétartamra vonatkoztatott atlagos értékeit kitettségi
osztalyok szerinti bontasban a 15. és a 16. tablazat tartalmazza.

A Tarsasagnak birtokba vétellel vagy végrehajtasi eljarassal szerzett biztositéka nincs.

1.1.3. A kereskedési kdnyvben nem szerepl ériékpapirok- részesedések

A kereskedési kdnyvben nem szerepld értékpapirok kdzé tartoznak a visszavasarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Vezérigazgatd és a Befektetési Bizottsag altal
jovahagyott, befektetési céllal megvasarolt értékpapimak mindsuld értékpapirok. A
befektetett pénzligyi eszkdzdk a tényleges beszerzési aron szerepelnek a mérlegben. Az
eszkozok illetve a kibocsatoik kulsé hitelminGsitése az értékelés soran figyelembevételre
kerdl.

Ertékelésuik:

» Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban [évé tulajdoni részesedést jelentd
befektetést a tarsasagi szerzddésben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori
értéken, vasarlas esetén vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csdkkentett
konyv szerinti értéken értékeli a Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi
tarsasag sajat tékéjébdl a befektetés névértékével aranyos 0sszegre csdkkenti, ha a
gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartdsan csokken, azaz a részesedeés értéke a
nyilvantartasi érték ala csokken.

« Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzdtt mutatja ki a Tarsasadg az egy évnél
hosszabb lejaratu értékpapirokat (kdtvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a
befektetési céllal vasarolt, hogy tartds jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert,
illetve befolyasolasi, iranyitasi, ellendrzési lehetGségeket érien el. Az egy évnél
hosszabb lejaraty értékpapirokat a tényleges beszerzési aron értékeli mindaddig, amig
azok értéke tartésan nem csOkkent. llyenkor értékvesztés elszamolasaval ezen
értékpapirok nyilvantartasi  értékét addig csokkenti, hogy a mérlegben a
mérlegkészitéskor érvényes, ismert piaci megitélésnek megfeleld értéken
szerepeljenek.

1.1.4. Mérlegen kiv(li tételek

Kezelése az 575/2013/EU (CRR) rendelet alapjan térténik. A Tarsasag a szUkséges
mértékben tékét képez ra. A Tarsasag a mérlegen kivili kockazatok kezelésénél a
szarmaztatott poziciok kitettségértékének meghatarozasa soran él a nettésitas szabalyaival.
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A nettésitas a bels6é szabdlyzatnak megfeleléen Ugyfelenként, és pozicié lejarat alapjan
torténik.

1.1.5. Partnerkockazat

A professzionalis pénz- és t6kepiaci szereplékkel szembeni hitelkockazat meghatarozasara
a Concorde a piaci arazas modszerét alkalmazza. Ezen felil a pénzigyi partnerekkel
kapcsolatos folyamatos hir- és arfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza
partnereit. Kedvezdtlen hirek esetén a vezet6ség azonnal felllbiralja a szlikséges lépéseket.
A Téarsasag a Bszt. el6irasai alapjan készitett szabdlyzat alapjan a jelenleg igénybe vett
szolgéltatok és kereskedési partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvarasokat
figyelembe véve értékeli, valamint Uj partner keresése esetén ezen szabalyzat alapjan kivan
eliarni. A kockazatkezelés a CRR 302-308. cikke, valamint a kockazatkezelési szabalyzat
rendelkezése alapjan monitorozza a kdzponti szerz6dd felekkel szembeni valamennyi
kitettségét és havonta megkuldi a Vezérigazgato részére.

1.1.6. A White Label szerzédés partnerkockézata

A ConcordeTrader rendszer beszallitdja és CFD kiird partnerével kotott white label szerzddést
a CFD kereskedési rendszerének vonatkozasaban. A kdzvetitdi szerzddések megkdtésére a
hazai befektetési piaci szerepl6k tuinyomdan white label szerz&déseket kdtnek. Ezzel a
szerzGdésformaval a Concorde gyakorlatilag egy telies koérden tdmogatott terméket vasarol
partnerétdl, majd azt sajat markaja és cégneve alatt, ConcordeTrader néven értékesiti. Mivel
az Ugyfél és a harmadik fél (Bank) kdzott jogi értelemben nem jon Iétre szerz8dés, az egyes
Ugyfelek pénzének és pozicidinak a nyilvantartasa a Concorde-nal vezetett az Ugyfél nevére
szOlo Ugyfélszamla alatt megnyitott alszamlakon térténik. A poziciok és fedezetek
nyilvantartasa és a likvidalas a harmadik félnél Ugyfélszinten torténik, a nyitott poziciok
tekintetében az Ugyfelek fedezetbe vonhatd eszkdzeit a Bank egyUttesen kezeli. Ennek
kovetkeztében, ha szélsGséges piaci események esetén a veszteseges Ugyfelek negativ
egyenlege meghaladja a nyereséges ugyfelek egyenlegét, el6fordulhat, hogy a partner nem
adja ki a pozitiv egyenleggel rendelkez8 Ugyfelek eszkdzeit az egylittes fedezetkezelés miatt.
Ennek oka, hogy a veszteséges Ugyfelek negativ egyenlegét a partner a befektetési
szolgéltatoval szembeni kovetelésként kezeli.

Ennek kdvetkeztében a befektetési vallalkozas nem csak a partnernél elhelyezett letétek
miatti hitelkockazatot futja, hanem az Ugyfelek &altal koététt dgyletek miatti partner-
hitelkockazatot is. Tekintettel arra, hogy a partnerkockazat mindig kétiranyu kockazatot jelent
a szerz6do felek kozott, ez a kockazat a kdzvetitdként eljard befektetési vallalkozas esetében
széls6séges piaci események esetén felerésddve jelentkezhet. A white label konstrukcié altal
eléidézett partner-hitelkockazatra a Il. Pillérben képez t8két a Tarsasag.

1.1.7. Hitelértékelési korrekcids kockazat (CVA)

A CVA kiigazitas a partnerrel szemben fennallé Ugyletek portfolidjanak piaci kdzépértékéhez
képest. Ez a korrekcid tlkrdzi az intézményi partnerekkel szemben fennalld

6
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hitelkockazatanak aktualis piaci értékét, nem tUkrdzi viszont a partner intézménnyel szemben
fennalld hitelkockazatanak aktualis piaci értékét. A Concorde a hitelértékelési korrekcios
kockazatot a CRR 384. cikke alapjan sztenderd modszerrel szamitja.

1.1.8. Elszamolasi kockazat

Az elszamolasi kockézat annak a kockazata, hogy egy atutalési rendszeren keresztUl
bonyolitott elszamolas nem vart modon teljestl. Az elszamolasi kockazat tartalmaz hitel- és
likviditasi kockazati elemeket is. A treasury tranzakciok, a kereskedési konyvi tételek
(Ugyletek), illetve a befektetési szolgaltatasi tevékenység keretében kotott tékepiaci Ugyletek
a hitelezési és a likviditasi kockazat sajatos elegyét alkotd elszamolasi kockazatot hordoznak
magukban. A Concorde szamara kockazatot jelent, hogy szerz6dé partnere nem — vagy csak
késedelmesen — teljesiti kotelezettségét (pl. fizetés, illetve értékpapir-szallitas).

Az |. pillérben megjelend elszamolasi/leszallitasi kockéazat — a 2013/36/EK iranyelv a szallitasi
hataridét kdvetd otodik naptdl (SD+5) potldlagos tékekdvetelmény képzést ir eld a (még) nem
teljesUlt Ggylet arkllonbdzetére — az értékpapir-tranzakciok elszamolasahoz kapcsolddd
kockéazatoknak nagyon szik értelmezését jelenti. A gyakorlatban a magyar piacon - igy a
Concorde életében is- a nem szerzGdésszerl teljesités lehetséges oka az, hogy
késedelmesen torténik az Ugyletek elszamolasa.

A ll. pillérben a Fellugyelet altal alkalmazott definicid az elszamolasi kockazatot az értékpapir-
elszamolasi rendszerek sajatossagaitdl fuggd, a tranzakciok elszamolasa soran felmeruld
hitelezési és likviditasi kockazatok 6sszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényez6i:

* A szerzbdéses érték kockazata, abban az esetben fordul el6, ha a tranzakciéban
résztvevd nem kapja vissza a nem-teljesité szamara attranszferalt eszkdzt (pénzt vagy
értékpapirt). Ezt a kockazatot ugyanakkor megszintetheti, illetve csdkkentheti a DVP,
illetve RVP elvi elszamolas, melyet a Concorde az intézményi befektetbivel vald
elszamolasainak tébbségében alkalmaz, ettél csak szélséséges esetben, illetve a banki
muUkodési id6k miatt, valamint az idéeltolédas miatt tér el.

* A potlasi koltség kockazata a szerzddéses érték kockazatanal kisebb mértékd, de a
jelenlegi elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevanciaval rendelkez§
kockazati tipus. A kockazat mértékét az arfolyam valtozékonysaga, valamint az
Ugyletkotés és szerzGdés szerinti teljesités napja hatarozza meg. A partner
nemteliesitése az Ugyleten elérhetd arfolyamnyereség (értékpapir eladasnal a
bekerllesi érték —korrigalva a kamatokkal — és a szerz6déses ar kulonbségét)
elmaradasat jelentheti, vagyis a szerz8déses ar és a nem-teljesitéskori arfolyam
kUlonbségeként meghatarozott potlasi koltség kiegészilhet az arfolyam-nyereség
elmaradasanak ,alternativ koltségével” is — ha az Ugylet rosszabb arfolyamon (vagy
nem) kerUl Ujrakotésre. A Concorde szamos partnerével kotdtt értékpapir kdlcsdnzési
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keretszerz8dést, illetve hatékonyan mikodd kdlcsdnzési kapcsolatai vannak, mellyel
ezen kockazat mérsékelhetd.

* A kapcsolddo likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a partner kotelezettségének
telies mértékben (a szerzbdéses dsszegben) nem tud hataridében eleget tenni, az
id6ben teljesitd eladdénak tovabbi szerz8déses kotelezettsége(i) kielégitéséhez mas
likviditasi forrast kell keresnie (kolcsdnfelvétel, vagy bizonyos eszkdzdk értékesitése),
vagy az idében teljesitd vevének az adott pénzigyi instrumentumot mas forrasbol kell
megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcié(k)ban szallitani tudjon. A Concorde likviditasa
kezelése ezt a problémat kezeli a mindennapos mikddés soran.

A Concorde maganszemély Ugyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot
véllal, az elszamolasi kockazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-nal
nagyobb mértékben fedezett.

1.1.9. Koncentraciés kockazat

A kockazatok koncentracidja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockazaton
beldl vagy kulonboz6 kockazattipusoknal egyUttesen jelentkezve képes olyan mértékd
veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszer( (szokasos és elvarhatd
jOvedelmezdségll folyamatos) mikddését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény
kockazati profilidban. A Concorde a koncentracios kockazatot a 2. pillérben kezeli, a 15%-
nal nagyobb részaranyu partnerekkel szembeni kitettségek utan hatarozza meg.

1.1.10. Orszagkockézat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmerllésének veszélyét jelenti, melyet az orszagban
bekovetkezd valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhatdé, de a
hitelezé/befektetd altal nem kontrollalhatd (gazdasagi, politikai, stb.) esemény general. A
Concorde az Orszagkockazat-kezelési szabalyzatanak foglaltaknak megfeleléen hatarozza
meg az orszagkockazati limiteket, illetbleg a gazdasagi tékeszamitas soran alkalmazando és
allokalando tékekdvetelményt. Az 575/2013/EU rendelet alapjan a kilsd hitelmindsitések az
orszagok szintjén is folyamatosan monitorozasra kerulnek.

1.2. M(kodési kockazat

A nem megfeleld belsd folyamatok és rendszerek, kilsé események vagy személyek nem
megfeleld feladatellatasa miatt felmerUld, illetbleg jogszabaly, szerz6dés vagy belsd
szabalyzatban rogzitett eljaras megsértése vagy nem-teliesitése miatt  keletkezd,
jdvedelmezdséget és tékehelyzetet érint6 veszteségek veszélye.

A Concorde a mUkodési kockazat gazdasagi tékekdvetelményének szamszer(sitésére a
kotelezd tékeképzésre is alkalmazott BIA mddszert alkalmazza, és ezen felll akkor képez
addiciondlis t6két, amennyiben az éves felmérés soran olyan események kévetkeztek be,
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melyek alapjan valdszintsithetéen a BIA mddszerrel meghatarozott téke nem elegendé a
muUkodési kockazatbdl adddo veszteségek fedezésére.

A Concorde az alabbi lépések mentén biztositja a Il. pillér kdvetelményeinek valé megfelelést:

a)

b)

d)

f)

MUkodési kockazatok rendszeres értékelése. A Concorde a mikddési kockazatokat
éves rendszerességgel azonositia és szamszer(siti az egyes kockazat tipusokhoz
kapcsoldddan. A mikoddési kockazatok éves rendszerességgel torténd értékelése
soran meghatarozott potencidlis veszteségeket, és a multbeli bekdvetkezett
veszteségeket is figyelembe véve értékeli, hogy az els6 pillér alatt hasznalt bruttd
jdvedelem alapu BIA (Basic Indicator Approach) moédszertan szerint kalkulalt téke
elegendd tartalékot nyUjt-e a Concorde tényleges mikddési kockazataira. A Concorde
szUkség esetén a BIA szerinti t6ke feletti tékepuffert képez.

MUkddési kockazati veszteségadatok gyUjtése, esemény-regiszter kialakitasa. A
muUkodési kockazatok alakulasanak nyomon kovetése a veszteségadatok rendszeres
gyUjtésével valosul meg. A veszteségesemenyek rendszeres elemzése és vezetdség
felé vald riportdlasa biztositia a kockazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a
kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

Vezetli jelentések kialakitasa. A bekovetkezett mikoddési kockazati eseményekrdl,
valamint a kockazati 6nértékelések eredmeényeir@l a kockazatkezelés a vezetfség
tagjait a kockazati riportalas keretében rendszeresen téjékoztatja.

A bels6 ellenérzés a folyamatos ellen8rzés soran ellenérzi az Uzleti terlletek
gyakorlatat, példaul alabbiakat: Ugyletek végrehajtdsa megbizas nélkll, megbizas
felvételének dokumentalasa, a megbizasok felvételére vonatkozo eléirasok betartasa,
a dolgozdi hibék, az Uzletkdtd tajékoztatasok megléte, a fedezet nélkuli Ugyletkdtések,
a téves allokacio, a megfelelési teszteknek megfeleld Ugyfélaktivitas, a hibas
végrehajtas, a tékeattételes Ugyletek, a személyes Uzleti tevékenység, a limitek
betartasa, a kivonatok és visszaigazolasok ellenérzése, a rogzitési hibak (storndk
ellenérzése, az Ugyféltartozasok kezelése, a szegregacio, az Ugyletkotési informacio
back-officehoz valé jutasa, a fuggd és technikai szamlék ellenérzése, fiktiv szamlak
kisz(irése, a hatariddk betartasa, a hibas, modositott és érvénytelenitett tranzakciok
felllvizsgalata. Probléma felmerilése esetén a haladéktalanul jelzik az illetékes terdlet
vezetdi részére.

A kockazatkezelés feladatai kdzé tartoznak a harmadik fél letétkezelbkkel szembeni
kitettségek, és a partnerkockazat vizsgalata, a szervezeti eréforrasokban felsejl
human problémak jelzése.

A back-office feladata az ligyletkdtések folyamatos ellenérzése az ellenoldali partnerrel,
valamint a napi rendszerességi rekonsziliacio.
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g) Az Uzletfejlesztési és IT Igazgatd feladata az IT kockéazatok kezelése, ugymint:
rendszerhibak, rendszerleallds, megszakadt halézati kapcsolat, Uj fejlesztések
tesztelésének ellenbrzése, éles és teszt rendszerek elkilonitése, kereskedési
rendszerek ledllasanak kezelése, rendszerek behatolas és beavatkozas elleni
védelmének megfelel6 biztositasa zart és manipulalhatatlan informatikai rendszer
alkalmazasa.

MUkodési kockazatnak tekintjik az alabbiakat is:

1.2.1. Reputacibés kockazat

A reputécios kockazat a tékét vagy a jovedelmezGséget kbzvetve érintd olyan kockazat,
amely a Concorde-rdl kialakult kedvezdtlen fogyasztdi, Uzletpartneri vagy hatdsagi
véleménybdl szarmazhat, és a Concorde klls6é megitélésének a kivanatos szintt6l valod
elmaradasaban nyilvanulhat meg. Az alabbiakban 6sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde
ilyen iranyu kockazatainak kezelésére felhasznalt eszkdzei:

+ A Concorde mind a szabalyozdi kdrnyezet altal tamasztott kovetelményeknek vald
megfelelésre, mind pedig a szolgéaltatasaival kapcsolatos szinvonal magas szinten
torténd fenntartasara kiemelt figyelmet szan.

» A Concorde idbszakosan értékeli a termékstrukturara és a ndvekedés koltségekre tett
hatasat az indokoltan atharitandd koltségszint meghatarozasa érdekében. A fokozott
piaci versenyhelyzet és értékesitési szemlélet nem teszi lehetévé a koltségek
indokoltnal magasabb szint( atharitasat az Ugyfelekre, mellyel a Concorde célja a
megszerzett Ugyfélkor elégedettségének fenntartasa.

» A Concorde kiemelt figyelmet fordit a mikodésében, illetve mikddtetésében a tdrvényi
eléirasok betartasara, az eldirt kotelezettségek hataridében és minél jobb szinvonall
teljesitésére. A Concorde kialakitotta azokat az ellen6rzd funkcidkat, melyek a
mindenkori jogszabalyi megfelelés biztositasat szolgaljgk. A Concorde barmely
hatdsagi megkeresés, észrevétel, vagy egyéb jogi Uton tudomasara jutd észrevétel,
felszolitas, vonatkozé Uj vagy modositott felligyeleti €s torvényi rendelkezés esetében
- a sajat mikoddési korén beldl - minél révidebb hatariddén belll rendezni torekszik a
megjelend és megalapozott hianyossagokat, észrevételeket, hibakat. Ennek
kOvetkeztében a folyamat részét képezik a bels§ szabdlyzatok, termékek és
folyamatok szillkség szerinti moddositasa, valamint a munkavallaléi  kockazatok
minimalizalasa.

A reputacios kockazatnak a tékére és a jovedelmezdségre csak kdzvetett hatasa van, mely
foként a j© himév rontasaban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb
ndvekedés formajaban nyilvanul meg. Ennek kdvetkeztében a Concorde nem engedheti meg
maganak, hogy a reputacios kockazat barmely megjelenési formajara azonnali és hatasos
maodon ne reagaljon az elézBekben leirt eszkdzdk alkalmazasaval. A Concorde teljiesitményét,
szinvonalat megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitéld kulsé személyek vagy
szervezetek tdbb iranybdl érkez8, nagyszamu, visszatéréen elhangzd, széles kord
nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy a Concorde
olyan teliesitményei, amelyek az emlitett fajtaju nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak,
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szamottevéen befolyasolhatjak a Concorde hirmevét. Ennek megfeleléen a gyors és pontos
sajtokommunikacio elengedhetetlen. Reputacios kockazatra csak abban az esetben kell
tékeigényt kalkulélni, ha ezt az Ugyvezetés kiilén hatéarozatban rendeli el. A Concorde a
fentiek alapjan meghatarozott médon azonositja (és lehetdsége szerint) kezeli a reputécios
kockazati eseményeket, ezeknek mérése a belsd ellendrzési folyamat részét képezi, azonban
t6keigényt automatikusan a Concorde nem rendel hozza. A kockazat szamszerUsitése
ebben az esetben az egyedi eset értékelését kdvetben szakertdileg torténik.

1.2.2. Jogi kockazat

A jogi kockazatok korébe tartozik kildndsen a jogszabalyok véltozasaval kapcsolatos
szabalyszegés, a jogszabalyi megfeleléshez szikséges intézkedések elmulasztasa, a
jogszabalynak vald megfelelést elkerllendéen meghozott intézkedés, illetve a pénzuigyi
szolgéltatasok ellatasa soran megtett vagy elmulasztott cselekménnyel megvaldsitott
szabalyszegés, fuggetlendl attdl, hogy szandékosan vagy gondatlanul kdvették-e el. A
folyamatosan valtozd jogi eldirasoknak vald megfelelés komoly kihivasokat jelent a
szolgaltatok szamara, a Concorde megfelelési vezetbje feladatkdrébe tartozik ezen
kockazatok megel6zése a jogszabalyok nyomon kévetésével €s a munkavallalok folyamatos
tajékoztatasaval, képzésével. A Tarsasag peres Ugyeinek, illetve a vele szemben folyatatott
hatdsagi eliarasok szama kirivoan alacsony, igy az ebbdl eredd veszteségek és egyéb
koltségek fedezésére a folyamatok megfelelek, a addicionalis tdkeképzés szlkségét nem
latja indokoltnak a Tarsasag.

1.2.2.1. Uzletvitel kockézata

A Concorde torekszik az Ugyfelek panaszmentes kiszolgdlasara, valamint a felmerUlt
panaszok kezelésére, beleérive a panasz forrasanak feltérképezését, és annak
megszintetését. Ennek érdekében a Concorde kialakitotta az Ugyfélpanaszok kezelésének
rendszerét, mely az Ugyfelek elégedettségének mérésén alapul. Ez alapjan célzott
intézkedések tehetdek a problémak megszlintetése érdekében.

1.2.3. Informaciés kommunikaciés technolégiai kockazat

A Concorde IKT stratégiaval rendelkezik, mely minden évben meghatarozasra,
feldlvizsgalatra és elfogadasra kerUlt dokumentélt formaban a vezet6ség altal. Az IKT
stratégia kotelezd kezelésének maodjat az Informatikai MUkddési Szabalyzat irja eld. Az
informatikai és informacidbiztonsagi stratégia elsddleges célia, hogy az Uzleti stratégiai
célokat tdmogassa. Az Uzleti stratégiai célok tamogatasat az intézmény vezetése az
informatikai és informacidbiztonsagi projekt portfélid programjainak és projektjeinek
meghatarozasaval és nyomon kovetésével biztositja. Az informatikai projektek kezelésével
kapcsolatos szabalyzast az Informatikai Projekt szabalyzat irja elé.

Az intézmény Informatikai Iranyitd Bizottsag (IIB) funkciot alakitott ki és mikodtet. Az IIB egy
olyan csoport, amely az informatikai és az informaciobiztonsagi csoport céljait, terveit,

e Feladatai, jogosultsagai:
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o |IB feladatok tovabba az informatikai projekt portfolid kezelése, az Uzleti célok és
dontések egyértelmU kdzvetitése az informatika és az informaciébiztonsagi csoport
felé.

o Az IIB felugyeli a kialakitott informatikai és informaciobiztonsagi szolgaltatasok,
valamint ezen szolgaltatasokat |étrehozd, modosité és megszintetd projekijeit,
valamint a szolgaltatasok elvart szinten valo tartasat.

o lIranyitja és felligyeli az informacidbiztonsagi kockazatok kezelését

o Rendszeres, havi Uléseket tart az aktualis iranyitasi feladatok ellatasahoz

e Tagjai

o A mindenkori operativ vezetés, azaz a menedzsment tagjai
o Az IIB mikddésére vonatkozd szabalyokat az Informatikai MUkoddési Szabalyzat irja
eld.

A Concorde rendszeres, részletes és alapos kockazatelemzest és kezelést végez az IKT
rendszerekkel, kontrolokkal és folyamatokkal kapcsolatban. A kockaztok felmérése és
kezelése stratégiai, projekt és operativ szinten az Informatikai Kockazatkezelési Szabalyzat
elbirasai alapjan tdrténik. A kockazatokkal kapcsolatos dontéshozatalért az 1B, a
menedzselésért az Informaciobiztonsagi felelGs (IBF) a felel6s. Az IIB tagja a kockazatkezelési
funkcid vezetbje. Az IBF az IIB részére havi beszamoldt készit a kockazatkezelés
teljesitményérdl és az IKT rendszerekkel kapcsolatos incidensekrdl. Az intézmény az IKT
rendszerekhez kothetd kockazatokat rendszeresen, atfogdan és tematikus vizsgalatok
keretében fuggetlen auditor cégek bevonasaval végzi.

A Concorde belsd ellenérzése az informatikatdl és az informacidbiztonsagi csoporttdl
fuggetlen IT belsé ellendrt (IBE) alkalmaz, akinek a feladata a belsé ellenéri funkcid vezetdjével
egyeztettet éves terv alapjan kockazati szempontu tematikus vizsgalatok végrehajtasa. Az
IBE kdzvetlenll a belsé ellenérzési funkcié vezet6jének szamol be a vizsgalatok
eredmeényérdl, valamint a megallapitasok kezelésének végrehajtasardl.

1.3. Piaci kockazat

Piaci kockazat a mérlegen bellli és mérlegen kivlli poziciokon a piaci arak valtozasabol
(kdtvények, értékpapirok, aruk, devizék arfolyamanak vagy a pozicidkat érinté kamatlabak
megvaltozasabdl) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jovobeli veszélye. A Concorde
méreténél fogva nem alkalmaz bels6 modszereket. A piaci kockazat elemei a Concorde
muUkodése soran:

» kereskedési kdnyvi pozicidkockazat (kereskedési konyvi kamat és arfolyamkockazat):
A piaci kockazatokat a kdtelezd t6keszamitas soran a Kereskedési-konyv vezetési
belsé szabalyzatban meghatarozott médszertannal végzi a Concorde.

» a tevékenység egészében meglévd devizaarfolyam kockézat, melynek kezelésére a
Téarsasag Devizaarfolyam-kockéazat kezelési szabalyzattal rendelkezik.
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A Concorde Befektetési Bizottsagot mikddtet, melynek tagjai a Tarsasag vezetéségén tul az
lgazgatdsag elndke, a Részvénystratéga, és az elemzés Vezetdje, a Kockazatkezeld, és tdbb
terlleti vezetd. Az Intézmény Sajatszamlas kereskedési szabalyzattal rendelkezik. Ezen
szabalyzatban meghatarozott limitek betartasat a kockazatkezelés és a belsd ellendrzés
rendszeres id6kdzonként ellendrzi.

A Tarsasag a |Il. pillérben képzett devizakockazat tékeszikségletének telies tevékenység
devizakockazatanak bels§ tékeigény meghatarozasa soran alkalmazza a nettdsitas
szabalyait.

1.3.1. Kulsé tényez6k kockazata

A tbkeszikséglet alakulasara hatassal van a gazdasagi kdrnyezet (pl. gazdasagi
visszaeseések), a szabalyozdi kdrnyezet, és az intézmény gazdalkodasabdl ered6 kockazatok
(ibvedelmezbség, Uzleti teliesitmény alakulasa). Ezen tényezOk figyelembevételének eszkdze
a tBketervezés, amely biztositja, hogy a szikséges tbkeellatottsag meghatarozasahoz
megfelel idéhorizontot végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt
igyekszik kihasznalni azt az elényét, hogy professzionalis elemz&csapatanak kdszénhetben
kUls6 kornyezeti valtozasok gyors és pontos felmérésére tdrekedjen, valamint az egyszerU
szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon reagalni ezen valtozasokra.

1.4. Egyéb lényeges kockazatok
1.4.1. Stratégiai kockazat

A stratégiai kockazat a tékét vagy a jdvedelmezdséget érinté olyan kockazat, amely az Uzleti
kobrnyezet valtozasabdl vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, vagy az Uzleti kdrnyezet
valtozasanak figyelmen kivll hagyasabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemzé forrasa
példaul: a piaci kdrnyezetnek nem megfelelé Gzleti nbGvekedésre, vagy piaci részaranyra vald
térekvés, a valtozd kdrnyezethez vald megfeleld UtemU és tartalmu igazodas hianya, a
helyesen megvalasztott célokhoz alkalmatlan eszkdzok hozzarendelése, rossz iddzitésu
igazodas a valtozd Uzleti kdrnyezetben, vagy a stratégiai céloknak nem megfeleld tartalmu
konkrét intézkedések. Jelentds mértékl stratégiai kockazatra utalhatna, ha a Concorde a
szolgaltatasi és Uzleti teliesitményt érdemi modon befolyasold kérdésekben huzamosabb
ideig szemben haladna a gazdasagi kdérnyezet jol meghatarozd kdvetelményeivel vagy
iranyzataival, vagy ha a kdrnyezet jol azonosithatd lényegi valtozasa ellenére elmulasztana
makrokdrnyezet alakulasa és az Ugyfelek magatartasa befolyasolja. Stratégiai kockazatra
csak abban az esetben kell tékeigényt kalkulélni, ha erre a Concorde Vezetdsége kuldn
hatarozatban szdlit fel. A kockazat szamszerUsitése ebben az esetben az egyedi eset
értékelését kdvetben szakértbileg torténik.

1.4.2. Likviditasi kockézat

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy eszkodzei ndvekedését anélkul tudja
finanszirozni, lejard kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett
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veszteség érné. A jovedelmez@ség érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a rovid tavu
forrasok hosszU tavu kihelyezése, a kornyezeti hatasok és mas piaci szerepldk
magatartasanak bizonytalansaga jelentik a likviditasi kockazatot.

Hatékony likviditaskezelés révén biztosithatd, hogy az intézmény minden kdrilmények kdzott
képes legyen megfelelni kdtelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezelése alapvetd
jelentéséggel bir, mivel egyetlen intézmény likviditasi problémai a partnerek és az Ugyfelek
mindegyikére, vagyis az 6sszes piaci szereplére hatassal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvetden két kategoridba sorolhatok:
+ finanszirozasi likviditasi kockazat,
+ piaci likviditasi kockazat.

A Concorde tevékenységébdl addddan a likviditaskezelés célia a napi elszamolasokhoz
kapcsolddd értékpapir és pénzszikséglet biztositasa, a tulajdonszamlaknak megfeleld
egyenlegek biztositasa a hely szamlakon, valamint a sajat pénzzel vald legjévedelmezbb
eliarasmod biztositasa. Erre vonatkozéan a Concorde a Likviditaskezelési szabalyzat és
eliarasrendben hatarozza meg a kdvetendd folyamatokat, a riportolasi és ellendrzési
pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde minden kdérlilmények k6zott meg
tud felelni a kdtelezettségeinek, az elszamolasi kockazatbol eredd likviditasi kockazatot kezeli
és rendelkezik megfeleld likviditasi pufferrel, mely fedezetll szolgal a varatlan piaci
sokkhatasok kivédéseére.

1.4.3. Ellenérzési, vezetési kockazat

A pénzUgyi intézményeknek olyan belsé védelmi vonalakat kell kialakitaniuk és mikddtetnitk,
amelyek eléseqitik a szervezet prudens, megbizhatd és hatékony, a jogszabalyoknak és
belsé szabalyzatoknak megfeleld mUikddését, a szervezet eszkbzeinek, az Ugyfelek és a
tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi céljainak védelmét, valamint ezek
révén az intézmény zavartalan és eredményes muakddését, az intézménnyel szembeni
bizalom fenntartasat.

A bels6 védelmi vonalakat a felel6s belsd iranyitas és a belsd kontroll funkciok alkotjak. A
Tarsasag mUkodeésében erbs szerepe van a tulajdonosi kontrolinak, az lgazgatdsag tagjai
aktiv résztvevok a Tarsasag mindennapos muikddésében.

1.4.4. Modellkockazat

egyeztetések, valamint modellelemzések alapjan, az lgazgatdsag jovahagyasaval hatarozza
meg. A folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandé piaci visszacsatolas, a versenyhelyzet
folyamatos figyelése mind-mind az azonnali és lehet6ség szerint minél hatékonyabb Uzleti
stratégiai koncepcié és megvalbsitas esetleges korrekcidjat szolgaligk. Ez egyarant
megnyilvanul a termékstruktira, az értékesitési csatornak és az arazas alakitasaban,
formalasaban.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatjia az intézmény/csoport szervezeti felépitését és
biztositja, hogy az 6sszhangban alljon az intézmény stratégiajaval és kockazati profiliaval.
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1.4.5. Szabalyozdi kdrnyezetbdl adodod kockazat

A Concorde folyamatosan nyomonkoveti és alkalmazkodik a nemzetkdzi vagy nemzeti
hatésagok altal el6irt szabalyok valtozasaihoz, illetve Uj szabdlyok megjelenésének
kovetkezményeinez és feltérképezi az ezzel kapcsolatos tennivaldkat. Napi szintl
jogszabalyfigyeléssel készll heti riport a Tarsasagot érinté jovébeli és aktudlis valtozasokrol.
A munkavallalok tajékoztatasa a belsd haldzaton keresztll torténik. A munkavallalok
naprakész tudasanak biztositasara eseti jelleggel oktatdanyag és vizsga készul. A Tarsasag
belsd szabalyzatait és eljarasrendijeit rendszeresen évente illetve eseti jelleggel mddositja.

A CRD IV és a CRR csomaghoz kapcsolddd végrehajtasi rendeletek megjelenésének
figyelése, ezekhez kapcsolatos valtozasok monitorozasa is a fent leirt gyakorisaggal és
eliarassal torténik, emellett a Tarsasag figyelemmel kiséri a befektetési vallalkozasok
prudencidlis keretrendszerének fellilvizsgalatardl szol6 atfogd javaslatcsomagjanak (IFR, IFD)
az allapotat. A Concorde ezeket a folyamatokat alkalmasnak tartia a kockazatok
kikliszobdléséhez, igy a tOkeképzést nem tartja indokoltnak. A kockazat minimalizalasat a
Felugyelet kdlcsdnos, transzparens és tamogatd kommunikacioja segitheti eld.

2. Kontrollifunkcidk

A bels6 védelmi vonalakat a felelés bels§ iranyitas és a belsé kontroll funkciok alkotjak. A
Tarsasag mikodésében erés szerepe van a tulajdonosi kontrollnak, az lgazgatésag tagjai
aktiv résztvevok a Tarsasag mindennapos mukddésében.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és

s

2.1. Erdekkonfliktusok kezelése

A Concorde Osszeférhetetlenségi politikaval rendelkezik, melyet a honlapjan nyilvanossa
tesz, ami alapjan a személyi szint( érdekkonfliktusok megel&zését, felderitését és kezelését
elvégzi.

2.2. Az egyes bels§ kontroll funkcidt ellatd terliletek kdzétti feladatmegosztas
ismertetése, koordinaciés mechanizmusok

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsd ellenbrzés, a compliance, valamint a
kockazatkezelés elkuldntl egymastal.

A felelés belsd iranyitas gyakorlati megvalosulasat elbésegiti a 1étszamnak megfeleld,
atlathat6, a stratégiaval és a kockazati profillal 6sszhangban 1év6 szervezeti felépités, a
vezetdi informacids rendszer kialakitasa és mikodtetése, a management és ellendrzési
funkciok gyakorlasa. Az iranyitasi funkcié gyakorlasa magaba foglalja az Ugyintézési és
képviseleti feladatok ellatasat, az ellenérzési funkcié gyakorlasa pedig a nyomon kdvetési, az
ellenérzési és szamonkérési feladatok ellatasat. A Vezérigazgatd rendszeresen tajékoztatja
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az lgazgatésagot. A Concorde folyamataiban térekszik a folyamatba épitett kontrollpontok
és a hatékony jelentési vonalak kialakitasara és mUkodtetésére. A Tarsasag
tevékenységenek és mikddésének tulajdonosi belsd ellendrzéséért — a vezetdi ellendrzés
feladatainak ellatasaban az Igazgatdsag alapvetéen a belsé ellendr és safeguarding officer,
a megfelelési vezet§ és a kockazatkezeld altal feltart adatokra és riportokra tdmaszkodik.

A kontrollfunkciok kdzotti munkamegosztast belsé szabalyzatok kezelik.

A belsé ellenbrzés korébe tartozik a Tarsasag mulkoddésének, gazdalkodasanak,
pénzkezelésének, Ugyvitelének és a tarsasagi vagyon védelmének rendszeres felmérése. A
Concorde méretéhez, Uzleti megoldasaihoz igazodva a safeguarding officer feladatait a belsé
ellenér latja el feladatkorére, gyakorlatara tekintettel, a kelld szakértelem biztositasa
érdekében. Feladata az Ulgyfelek pénzigyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek védelmével
kapcsolatos kotelezettségek befektetési véllalkozés altali  teljesitésének biztositasa.
Folyamatosan értékeli a Bszt. 57-60. §-ban foglaltak teljestilését, beleértve a pénz- és
értékpapir-fedezettség vizsgalatat. A safeguarding officer a Fellgyeldbizottsagnak tartozik
beszamolasi kdtelezettséggel.

A kockazatkezelésért felelds szervezeti egység vezetbje ellendrzi a Tarsasag
kockazatkezelési szabdlyzatdban foglaltak betartasat, értékeli a kockazatkezelési
szabalyzatban foglaltak dsszhangjat a Tarsasag mikodésével és tevékenysegével, valamint
ellenérzi és értékeli a tapasztalt hianyossagok feltarasat és a kockazatkezelési szabalyzat
szerinti mUkodés helyredllitasanak modjat és eljarasat. A Kockazatkezelés 6nalld, az Uzleti
terUlettdl fuggetlen funkcio, mely beszamolasi kdtelezettséggel az Igazgatosagnak tartozik.
A Tarsasag munkavallal6itdl elvart, hogy ismerjék a tevékenységek végzésekor felmeruld
kockazatokat e€s azok kezelését.

A Kockazatkezel6 felelés a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicid és limitkezelés Ugyfél
és sajatszamla szinten) rendszer |étrehozasaért, fenntartasaért, javitasaért. A
kockazatkezelési rendszerben egyuttmUikodik a belsé ellendrzéssel, a Back Office-szal, az
egyes Uzletagak vezetdivel valamint az informatikaval is. A kockazatkezeld feladatai tovabba
a befektetési hitelek és halasztott fizetések kezelése, a kereskedési kdnyv vezetése, a
mUkodési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicio figyelése, a piaci kortlmények
valtozasabol fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia elkészitése, a kockazati
riportok elkészitése a Vezérigazgatd és az Igazgatdsag felé, minden egyéb olyan feladat, ami
a kockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

A megfelelési vezetd felelés a Tarsasagra vonatkozd jogszabalyoknak vald megfelelésért, és
a bels§ szabalyzatok és a jogszabalyi rendelkezések 6sszhangjaért. A befektetési vallalkozas
megfelelési vezetbje a jogszabalyokban és a szabalyzatokban foglaltaknak térténd
megfelelésrdl legalabb évente jelentést tesz a befektetési vallalkozas elsdé szamu vezetdie,
valamint az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag részére. A megfelelési vezetd flggetlen a
Concorde, mint befektetési vallalkozas mas tevékenységét iranyitd vezetdjétdl, vele sem ala
vagy-folérendeltségi, sem mas mddon utasitasi viszonyban nem all.

A megfelelési vezet6 az alabbi terlletek vizsgalatat végzi:

o Uzleti terlilethez kapcsoldddan: titok- és adatvédelem; pénzmosas bejelentések; kilsd
és bels§ csalas megelézése; Ugyfeleknek nyuijtott korrekt tajékoztatas, tanacsadas
ellendrzése; Ugyfélpanasz kezelés; Osszeférhetetlenségek / érdekellentétek kezelése;

16



(© | CONCORDE

informaciok aramlasanak korlatozasa azon terlletek kozott, ahol a bizalmas informaciok
felhasznalasa visszaélésre adna alkalmat; Short Selling Rendelet eléirdsai (SSR) betartasanak
ellenérzése.

o Befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsoldéddan: bennfentes kereskedelem
megel&zésére vonatkozd szabalyzatban foglaltak ellenbrzése; piaci visszaélések ellenérzése;
dolgozok sajat Uzleti tevékenységének ellenbrzése, az erre vonatkozé szabalyok betartatasa.
o Egyéb terlletek: prudencidlis el6irasoknak vald megfelelés; MNB, BEVA jelentések
eléirasainak vald megfelelés; add és szamviteli szabalyoknak vald megfelelés; belsd és kiilsé
visszaélések, csalasok figyelemmel kisérése.

A megfelelési vezet§ ellendrzi a Concorde mikodésére iranyadd jogszabalyi és belsé
szabalyzatokban foglalt el6irasoknak térténd megfelelést a Concorde napi mikddése soran.
A megfelelési vezetd rendszeresen felllvizsgalja a Concorde szabalyzatait, szUkség esetén,
a jogszabalyi elGirasoknak torténd megfelelés érdekében kezdeményezi a szabalyzatok
modositasat vagy Uj szabalyzatok készitését, tovabba elbsegiti, hogy a Concorde
munkavallaléi a bels§ szabdlyzatok rendelkezéseit megismeriék és ellenérzi a
szabalyzatoknak tdrténd megfelelést, gondoskodik a jogszabalyi valtozasok oktatasardl.

2.3. A belsé kontroll funkcidk fliggetlenségének értékelése

A belsé kontroll funkciok fliggetlenek azoktdl a tevékenységektdl és Uzletagaktodl, melyeket
feligyelnek és ellendriznek:

e a belsd kontroll funkcidt ellatd tertilet személyzete (beleértve annak vezetdjét is) nem
végez olyan tevékenységet, amely a belsé kontroll funkcid fellgyeleti és ellendrzési korébe
tartozik;

o a belsé kontroll funkciét ellatd terllet szervezetileg elkuldnil azoktdl a tevékenységi és
szervezeti terlletektdl, melyek felligyeletére és ellenérzésére hivatott;

e a belsd kontroll funkciot ellatod terllet személyzetének javadalmazasa flggetlen az
ellendrzott vagy a medfigyelni és ellendrizni szandékozott terllet teljesitményétdl, illetve a
javadalmazasi gyakorlat egyéb moddon sem veszélyezteti a belsd kontroll funkciot ellatd
személyek objektivitasat;

e biztositott, hogy a belsé kontroll funkciot ellatd terllet rendelkezzen a feladatok
ellatdsahoz szikséges (human és anyagi-technikai) eréforrasokkal.

2.4. A szolgaltatas folytonossag kezelés bemutatasa

A Concorde rendelkezik Veszélyhelyzeti és Uzletmenet-folytonosséagi -, valamint Helyredllitasi
Tervvel, mely szintén a belsd védelmi vonalak kialakitasanak specidlis részét képezik. Ennek
az alkalmazasara a Tarsasag mukddése soran nem volt szlkség.

A Tarsasag Uzletmenet-folytonossagi (BCP) terwel rendelkezik, melynek az alkalmazésa az
elmult évben és a 2020. évi Covid19 helyzetben zdkkendmentesen vizsgazott a
mindennapokban is.

2.5. Egyéb, a bels6 védelmi vonalak prudens mikddését eldsegitd tényezbk
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A Kkockézati stratégia egy olyan éatfogd dokumentum, amelyben a Concorde Uzleti

s s

viszonya. A kockéazati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel felllvizsgalja, tartalmat a
szervezeten belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatédsa. A kockazati
stratégiat az lgazgatdésag hagyja jova. A jovahagyast kdvetben a kockazati stratégiat
publikalasra kerul a belsd haldzaton.

A vezetd testllet az |. sz. mellékletben talalhatd hatarozatban nyilatkozott a 2019. évben a
Térsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleléségérdl, miszerint az alkalmazott

s s

Vs s

kockazati stratégigjanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A ll. sz. mellékletben talalhaté az lgazgatdsag jovahagyd hatarozata a 2020. évi Kockazati
stratégiaral.

A lll. sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testllet altal jovahagyott dsszefoglald kockazati
nyilatkozatot.

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezetd testllet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tisztségek
szama: 3. Az Igazgatdsag dsszetétele soha, a Fellgyeld Bizottsag 6sszetétele ritkan valtozik,
kivalasztasukra vonatkozd munkaerd-felvételi, illetve diverzitasi politikaval a Tarsasag nem
rendelkezik. Onallé Kockazatkezelési Bizottsag a Tarsasag méretébdl és egyszerii szervezeti
felépitésébdl adddva nem kerUlt Iétrehozasra. A Kockazatkezel6 kdzvetlendl riportal a vezetd
testulet felé.

Az lgazgatésag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmik, képességeik és szakmai
tapasztalatuk magas szint(i, szakmai dnéletrajzukat a IV. sz. melléklet tartalmazza.

3. Kockazatkezelési informaciok kdzzététele

3.1. Alkalmazasi kor

Jelen kozzétételt nem kell alkalmazni a Tarsasag leanyvéllalataira, a konszolidalt
tékekdvetelmény kiszamitasara vonatkozd elirasok nem relevansak, mivel a Concorde
Ertékpapir Zrt. nem kotelezett konszolidalt tékekdvetelmény szamitasara. A Tarsasag nem
tartozik 6sszevont alapu felligyelet ala egyik vallalkkozasaval kapcsolatban sem.

3.2. Szavatolétéke, kitettségek és azok tékekdvetelménye valamint a tékemegfelelési
mutaték

2. Tablazat: Szavatolo Téke 2019. december 31. (HUF)

18



(©| CONCORDE

Els6dleges alapvetd t6ke: instrumentumok és tartalékok
T8keinstrumentumok és a kapcsolddd névértéken fellli befizetések
1| (azsi6) 1,061,660,000
ebbdl: Befizetett t6keinstrumentumok 1,000,000,000
ebbdl: Névértéken fellli befizetés (azsid) 61,660,000
2 | Eredménytartalék 3,826,286,888
Els6dleges alapvetd t6ke a szabdlyozdi kiigazitdsokat
6 |megel6z6en 4,887,946,888
Els6dleges alapvetd t8ke: szabdlyozdi kiigazitdsok
7| Kiegészit6 értékelési korrekcio (negativ 6sszeg) - 8,198,128
Immateridlis javak (a kapcsolodod addkotelezettségek levonasa utan)
8| (negativ 6sszeg) - 143,366,760
Az els6dleges alapvet8 t6ke 6sszes szabalyozdi
28 |kiigazitasa - 151,564,888
29| Els6dleges alapvets t6ke 4,736,382,000

A Tarsasag a CRR 499. 1. bekezdés a) pontjaban meghatarozott mdédon nyilvanossagra
hozza t6keattételi mutatdjat.

3. Tablazat: T6kemegfelelesi Mutatok

Megnevezés Osszeg
CET1 t6kemegfelelési mutatd 0.19542992
A CET1 t68ke tobblete (+) / hidnya (-) 3,645,775,233.32
T1 t6kemegfelelési mutatd 0.19542992
A T1 t&ke tobblete (+) / hidnya (-) 3,282,239,644.55
Teljes t6kemegfelelési mutato 0.19542992
A teljes t8ke tobblete (+) / hidnya (-) 2,797,525,526.18
SREP-teljes tékekovetelmény-mutatd (TSCR-mutatd) 0.10108800
_ TSCR: SREP-CET1 t6kekovetelmény-mutatd 0.05686200
_ TSCR: SREP-T1 t6kekovetelmény-mutatd 0.07581600
Teljes t6kekovetelmény-mutatd (OCR-mutatd) 0.10108800
_ OCR: CET1 t6kekovetelmény-mutatd 0.05686200
_ OCR: T1 t&ke t6kekovetelmény-mutatd 0.07581600
OCR és 2. pillér szerinti t6ke-irdnymutatas (Pillar 2

. P L . . 0.10108800
Guidance): t6kekovetelmény-mutatd
_ QCR és 2. pillér sﬂzerl?tl tokefllranymutatlas (Pillar 2 0.05686200
Guidance): CET1 t6kekovetelmény-mutatod
_ QCR és 2. pllle”r Szeﬂl’l ntlutoke—lrarwm utatasl(Plllar 2 0.07581600
Guidance): T1 t8ke t6kekodvetelmény-mutatd

4. Tablazat: Teljes Kockazati Kitettsegértek
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Megnevezés

Kitettségérték

Tokekovetelmény

TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK

24,235,705,918

1,938,856,473

_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES FELHIGULASI
KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA SZALLITASOKRA VONATKOZO,
KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK

14,054,336,509

1,124,346,921

_ Sztenderd mddszer (SA)

14,054,336,509

1,124,346,921

__Sztenderd mddszer (SA) szerinti kitettségi osztalyok
értékpapirositasi poziciok nélkil

14,054,336,509

1,124,346,921

Kézponti kormanyzatok vagy kdzponti bankok

__ Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésagok 2,142,592 171,407
___ Kozszektorbeli intézmények - -
__ Multilateralis fejlesztési bankok - -
_ Nemzetkozi szervezetek - -
__ Intézmények 12,270,376,447 981,630,116
__ Vallalkozasok 114,301,001 9,144,080
__ lakossag 248,656,709 19,892,537
__ Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett kitettségek - -
__ Nemteljesit6 kitettségek - -
__ Kiemelked6en magas kockazatu kitettségek 829,899,191 66,391,935
_ Fedezett kotvények - -
__ Rovid tavua hitelmindsitéssel rendelkez6 intézményekkel és

vallalatokkal szembeni kovetelések i i
___ Kollektivbefektetési formak (KBF) - -
___ Részvényjellegl kitettségek - -
_ Egyéb tételek 588,960,570 47,116,846
___ Ertékpapirositasi pozicidk (SA) - -
__ Ebbdl: Gjra-értékpapirositas - -
_POZICIOKOC’KAZAT, DEVIZ;’AABFOILYAM-KOCKAZAT ES ARUKOCKAZAT 2 664,840,384 213,187,231
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

_Pozmlokoclfa zat, dewzaarffJIy.a m-ko’cka?at. és ar,uk’oclfa zat 2.664,840,384 213,187,231
sztenderd modszer (SA) szerinti kockadzati kitettségértéke

__ Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 759,567,075 60,765,366
__ Részvény 278,141,944 22,251,356
__ Deviza 1,627,131,365 130,170,509
__Aru - -
__Poziciokockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat belsé

madszer (IM) szerinti kockdzati kitettségértéke ) )
_MUKODESI KOCKAZAT (OpR) TELIES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE 7,493,448,750 599,475,900
_ Mukodési kockazatra vonatkozo alapmutatd modszere (BIA) 7,493,448,750 599,475,900
__Mdikodési kockdzatra vonatkozé sztenderd (STA) / alternativ

sztenderd mddszer (ASA) ) )
__MUikodési kockazatra vonatkozo fejlett mérési mdédszerek (AMA) - -
_FIX MUKODESI KOLTSEGEKBOL EREDO POTLOLAGOS KOCKAZATI

KITETTSEGERTEK i i
_AHITELERTEKELES| KORREKCIO TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE 23,080,275 1,846,422
__Fejlett moédszer - -
_ Sztenderd mddszer 23,080,275 1,846,422

__Eredeti kitettség szerinti modszer (OEM)

A bels§ téke meghatarozasa negyedéves rendszerességgel a szabdlyozdi tbkeszamitassal
6sszhangban toérténik. A szabdlyozdi t6kével egyutt meg kell hatarozni a bels§ tdke
nagysagat is, ha a bels6 téke magasabb, mint a szabalyozéi minimum érték, akkor ennek
értéke lesz a kdtelezbden tartandd minimum téke szintje. A bels6 tékével kezelt kockazatokat
az elézbekben ismertettuk.
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2019. december 31-i id6pontra Tarsasagunk elkészitette a megfeleld kockazati riportot:

5. Tablazat: Kockazati Riport

Kockazatok . I(jAA? Magyarazat/ Indoklas
tékesziikséglet*
TOKESZUKSEGLET OSSZESEN (forint) 2,218,971,111
Hitelkockazat 1,305,174,285
Hitelezési kockazat 685,796,145
Partnerkockazat 438,550,775
Hitel értékel ési korrekcios kockazat (CVA) 1,846,422
Felhigulasi kockdazat - nem relevans
Elszdmolasi kockazat - folyamatokkal kezelt
Ertékpapirositdsi kockazat - nem relevans
127,791,026 3. féllel szembeni
Koncentracios kockazat koncentraciods kockazat
Orszagkockazat - folyamatokkal kezelt
Rezidualis kockazat - nem relevans
Kiemelten kockazatos portféliok - nem relevans
Egyéb, mégpedig
Miikodési kockazat 599,475,900
599,475,900| Aveszteségadatok gyljtése
alapjan nemindokolt a
Mikodési kockazat tobblett6ke képzés
Reputdcids kockdazat - folyamatokkal kezelt
Egyéb, mégpedig -
Piaci kockazat 314,320,926
314,320,926 Tartalmazza a tevékenység
egészében meglévé
Kereskedési konyvi és devizadrfolyam kockazat devizakockdzatot
ebbdl: devizadrfolyam kockdzat 231,304,205
Nem kereskedési konyvi kamatkockazat - nem relevans
Egyéb, mégpedig -
Egyéb kockazatok -
Stratégiai kockazat - Folyamatokkal kezelt
Gazdasdgi kdrnyezet valtozasdbodl fakadd -
kockdzat Folyamatokkal kezelt
Szabdlyozdi kérnyezet valtozasabdl adédé -
kockazat Folyamatokkal kezelt
Jovedelmezbség - nem indokolt
Vallalatiranyitasi és kontroll funkciok - Folyamatokkal kezelt
Stressz teszt -
Egyéb (pl. modell kockazat, likviditasi -
kockazat, t6ketervezés)

3.3. Partnerkockazati kitettség

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy egy adott Ugylet partnere nem teljesit az tgylet
pénzaramlasainak végleges kiegyenlitése el6tt.
A partnerkockazati kitettségek meghatarozasa a piaci arazas maédszerével térténik.

A Concorde az Ugyfelei szamara csak korlatozott mértékben végez hitelkockazatot hordozé
tranzakciokat (befektetési hitel, halasztott pénzigyi, illetéleg értékpapir teljesités), illetéleg
ilyen esetekben is 100%-osnal nagyobb fedezettséget ir el és alkalmaz. Amennyiben a
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fedezettségi szint eléri az Uzletszabdlyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicio
likviddlasra kerdl, igy a Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége a hitelezési
tevékenységebdl. A befektetési hitel és a halasztott teljesitésl Ugyletek részletes
szabélyrendszerét az Uzletszabalyzat tartalmazza.

Szérmaztatott Ggyletek: BET hatéridés pozicid nyitasahoz szilkséges alapletét mértékét és
az eszkdzok kdrét a mindenkor hatalyos Keler elszamoléhazi leiratok figyelembevételével
allapitia meg a Tarsasag. Az alapletét minden esetben zarolasra kerUl. Az alapletét meglétét
a derivativ Uzletk6tdk, valamint a belsé ellenérzés ellendrzi. Amennyiben az alapletét mértéke
az eléirt szint ala csdkken, és az Ugyfél a felszodlitas ellenére nem egésziti ki a megfeleld
mértékig, a Concorde jogosult a poziciét likvidalni.

Szélsbséges piaci helyzetben a Concorde Zrt. fenntartja a jogot az alapletét tovabbi
emelésére.

Szarmaztatott Ugyletek partnerkockazatanak meghatarozasa hatériddés forward és swap
devizaligyletek tekintetében piaci arazas modszerével torténik.

A Concorde dévadékként a Befektetési, addsmindsitési, fedezetértékelési, eszkdzmindsitési
és céltartalék-képzési szabalyzata alapjan meghatarozott eszk6zoket fogadija be.

A Concorde a pénzugyi biztositékok egyszerld modszerét hasznalja, az elismert pénzigyi
biztositékhoz piaci értékkel megegyezd értéket rendeli hozza.

6. Tablazat: A partnerkockazat tbkekdvetelményének kitettségi osztalyonkénti megoszlasa

Kockdzattal
Eredeti kitettség Pénzugyi sulyozott kitettség Tékekévetelmény | Tékekdvetelmény
Kitettségi osztdlyok [mértéke biztositékok értéke értéke Osszesen %-0s megoszlas
Ko - p
'ozp.).ontl kf)rmanyzatok 0.00%
és kdzponti bankok
Tonali -

Regiona |§ korrﬂa/myzatok 0.00%
vagy helyi hatésdgok
VKoz/szek/torbeIl 0.00%
intézmények
Multil alis fejl N

ultilateralis fejlesztesi 0.00%
bankok
Nemzetkozi szervezetek - - - - 0.00%
Intézmények 4,248,167,406 1,020,869,126 855,388,673 68,431,094 86.90%
Vallalkozasok 4,927,733 58,117,842 16,551,301 1,324,104 1.68%
Lakossdg 129,593,649 20,208,935 112,351,938 8,988,155 11.41%
Inlgat\‘anra bejegyzett 0.00%
zalogjoggal fedezett
Nemteljesits kitettségek 0.00%
i Tkedd

|emle eldo.en melagas 0.00%
kockazatu kitettségek
Fedez{g?t kotveny/ek/ 0.00%
formajaban fennallo
Rovid tavu
hitelminésitéssel

delkezd

rendelkezo 0.00%
intézményekkel és
vallalatokkal szembeni
kovetelések
Kollektiv befektetési
formak értékpapirjainak 0.00%
formajaban fennallo
Részvényjellegl
kitettségek
Egyéb tételek 0.00%
Ertékpapirositott pozicidk

rtékpapirositott poziciol 0.00%
Osszesen 4,382,688,788 1,099,195,903 984,291,913 78,743,353 100.00%
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1. Diagram: T8kekdvetelmény kitettségi osztalyok szerint

Tokekovetelmény kitettségi osztalyok szerint

aKozponti kormany ok és kizponti bankok
mintézmeény ek

oVvalalkozasok

Ol akossag

OKollektiv befektetési formak értékpapirjainak formajaban fennalld

A Concorde Ertékpapir Zrt. nem alkalmaz becstilt a értéket.

3.4. Tékepufferek

A Concorde Ertékpapir Zrt. anticiklikus tékepuffer kévetelmények valé megfelelésre 2019.
december 31-én nem volt kdtelezett.

3.5. A globadlis rendszerszintd jelentéség mutatoi

A Concorde Ertékpapir Zrt. globdlis rendszerszinten nem jelentés intézmény.

3.6. Hitelértékelési korrekcios kockazat (CVA)

A Concorde a hitelértékelési korrekcios kockazatot a CRR 384. cikke alapjan sztenderd
maodszerrel szamitja.

7. Tablazat: CVA tékekdvetelmeény

a b
Kitettségérték RWA-k

Afejlett médszer hatalya ala tartozd
1 [teljes portfoliok - -
2 |[i.VaR elem -
3 |ii. SVaR elem -

A sztenderd modszer hatalya ala
4 |tartozo 6sszes portfolio 5,269,036,532 12,270,376,447

EU4 | Az eredeti kitettség moédszere alapjan - -

CVA t6kekovetelmény hatalya ala

5 |tartozd 6sszesen 825,277,276 23,080,275
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3.7.

Hitelkockazati kiigazitasok

A Tarsasag a kdveteléseket a 39/2016 (X. 11) MNB rendelet alapjan nem teljesitd és teljesitd
kitettségekre sorolja, melyeket tovabbi csoportokra bont a Magyar Nemzeti Bank elndknek
mindenkori rendelete a tékepiaci szervezetek altal a jegybanki informéciés rendszerhez
elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd
adatszolgaltatasi kotelezettségekrél szdld rendelete alapjan a felugyeleti jelentés 37A
tablakdd kovetelményrendszerét alapul véve.

A mindsités alapjan a kdveteléseket az alabbi kategoriakba sorolja:

A. Teljesitd kitettségek

Problémamentes kovetelés: Problémamentesnek mindsitheték azok a kdvetelések,
illetve készletek, amelyrdl valdszindsithetd, hogy azok értéke megtérll, illetve a
befektetési tarsasagnak abbdl vesztesége nem szarmazik, tovabba kdvetelés esetén
a t6ke-, illetve kamattorlesztési késedelme a tiz napot nem haladja meg, valamint a
rendelkezésre allo fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a kovetelés, illetve a
készlet kdnyv szerinti értékét. A problémamentes kodvetelés utan képzett céltartalék
0%.

Kulon figyelendd kovetelés: Kulon figyelenddnek mindsithetOk az olyan kovetelések,
illetve készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités iddpontjaban még
nem valészinUsithetd, de a befektetési vallalkkozas olyan informacié birtokaba kertilt,
amely kdvetkeztében az adott kockazatvallalas az altalanostol eltérd kezelést igényel.
Ebbe a kategdriaba tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében a befektetési hitel
tipusa, az adds személye kdvetkeztében klldnleges kezelést igényel, de a mindsités
idépontjaban konkrét, veszteségre utald tényezd még nem jelentkezett. A kulon
figyelendd kovetelés utan képzett céltartalék 1-10%.

. Atlag alatti kbvetelés: Atlag alattinak minésitheték az olyan kdvetelések és készletek,

amelyek esetében a mindsités iddpontjaban bizonytalan mértékld veszteség
valészinUsithetd, illetve, amelyek a szokasosnal magasabb kockazatunak minéstinek
az ados vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan,
tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a harminc napot nem
éri el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett céltartalek 11-30%.

Ketes kovetelés: Kétesnek mindsithetdk azok a kdvetelések, illetve készletek, amelyek
esetében egyértelmlden megallapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jdvében
veszteséget okoz, de a veszteség mértéke a mindsités idépontjaban még nem ismert,
tovabba a kdvetelés tdrlesztési késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven
napot nem éri el, valamint a rendelkezésre allé fedezetek értéke a varhatd veszteség
mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejéig kétesnek minésul az az egyébként
problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kovetelés is, amely a mindsités
idépontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utan képzett céltartalék
31-70%.

24



(© | CONCORDE

e Rossz koveteles: Rossznak mindsithetd a kdvetelés, illetve a készlet, ha értékének
70%-at a jovdben varhatd veszteség elbrelathatdan eléri, az adds torlesztési
kotelezettségét rendszeresen nem teljesiti, annak tdbbszori felszdlitas utan sem tesz
eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras megindult, tovabba a készlet piaci értéke,
annak konyv szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt piaci értékkel
nem rendelkezik. A rossz kdvetelés utan képzett céltartalék 71% felett.

Az eszkdzmindsitési kategdriakba sorolas — a tétel jellegétdl fuggben — alapvetben a
kovetkezé szempontok egylittes mérlegelése alapjan torténik, az eszkdzmindsités szamviteli
kovetelményei szerint, figyelembe véve:

a) az ados pénzlgyi helyzetének stabilitasa, jovedelemtermeld képessége,

b) fizetési késedelem,

) az tugyfélhez kapcsolddd orszagkockazat (politikai kockazatra, transzferkockazatra nézve
egyarant),

d) a fedezetként felajanlott biztositékok értéke, mobilizalhatésaga, hozzaférhetdsége,

e) az eszkdzdk és a mérlegen kivlli kotelezettség likviditasa, mobilizalhatésaga
(értékesithetbsége),

f) a tételbdl adddd veszteségnek mindsuld jdvébeni kifizetési kdtelezettségek,

valamint ezen tényez8kben bekdvetkezett valtozasok.

B. Nem teljesitd kitettségek

A Tarsasag nem teljesitd kitettségnek azon kdveteléseit mindsiti, melyek a 39/2016 (X. 11.)
MNB rendelet szerint és sajat gyakorlata szerint:

a)90 napon tuli késedelemben 1évd kitettséget, ha a késedelmes rész jelentds, és

b) az olyan kitettséget, amely esetében az adds pénzligyi helyzetének vizsgalata alapjan
feltételezhetd, hogy a fedezetek realizalasa nélkil az addés nem lesz képes az Ugyletbdl
szarmazo kotelezettségeinek dsszegét teljies egészében visszafizetni, fliggetlentl attél, hogy
a kdvetelés késedelmes-g, illetve, hogy a késedelem milyen régota all fenn, tehat azok az
ugyfelek, akiknek a szamléjan az eltelt 12 hénapban nem volt forgalom, és a pénztatozasan
kivUl nincsen semmilyen értékpapir eszkdz a szamlan.

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést
havonta képzink. A minésités alapjan kialakitott minéségi kategoériak mellé a Tarsasag
céltartalékot képez.
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A hitelkitettségek kitettségi osztalyok szerinti bontasa 2019. december 31-én:

8. Tablazat: A hitelkitettsegek kitettségi osztalyok szerinti bontasa

Kitettségi osztaly Kintlév6ség Kintlév6ség %-os megoszlas
Kozpontikormanyok és kozpontibankok - 0.00%
Regionalis kormanyok vagy helyi hatdsagok - 0.00%
Kozszektorbeliintézmények - 0.00%
Multilateralis fejlesztési bankok - 0.00%
Nemzetkdzi szervezetek - 0.00%
Intézmények - 0.00%
Vallalkozdsok - 0.00%
Lakossag 768,514,694 100.00%
Ingatlanra bejegyzett zdlogjoggal fedezett - 0.00%
nemteljesit§ kitettségek - 0.00%
Felugyelet altal kiemelten kockazatosnak minGsitett ) 0.00%
kategodridba tartozo tételek
Fedezett kotvények formajaban fennalld - 0.00%
Ertékpapirositasi pozicidkat megtestesits tételek - 0.00%
Kolleklt.l'}/ befektetfeslformak értékpapirjainak ) 0.00%
formajaban fenndlld
Részvényjellegl - 0.00%
Egyéb tételek - 0.00%

Osszesen 768,514,694 100.00%

A hitelkitettségek foldrajzi eloszlasa a fébb kitettségi osztalyok szerinti bontasban 2019.
december 31-én:
9. Tablazat: A hitelkitettségek foldrajzi eloszlasa

Kitettségi osztdly] Orszag Kintlévéség Kintlévéség %-os megoszlas
Lakossag Magyarorszag 768,514,694 100.00%
Osszesen 768,514,694 100.00%

A hitelkitettségek gazdasagi agazat és partnertipus szerinti eloszlasa 2019. december 31-

én:
10. Tablazat: A hitelkitettségek partnertipus szerinti eloszlasa
Kintlévéség %-os
Kitettségi osztaly | Partnertipus Kintlév@éség megoszlas
Lakossag Haztartas 472,702,527 61.51%
Lakossag KKV 295,812,168 38.49%
Osszesen 768,514,694 100.00%
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11. Tablazat: A hitelkitettségek gazdasagi agazat szerinti eloszlasa

Nemzetgazdasdgi dgazat KintlévSség (Ft) Kintlév&ség (%)
A: Mez&gazdasag és erd6gazdalkodas - 0.00%
B: Banyaszat - 0.00%
C: Feldolgozdipar - 0.00%
D: Energiaszektor - 0.00%
E: Vizgazdalkodas - 0.00%
F: Ut, vasut, hid- épités (kivéve Fx) - 0.00%
Fx: Ingatlanfejlesztés - 0.00%
G: Kereskedelem - 0.00%
H: Szallitas - 0.00%
I: Vendéglatas - 0.00%
J: Informacio és kommunikacid-technologia - 0.00%
K: Pénzigy és biztositas (kivéve Kx) - 0.00%
Kx: Lednyvallalatok tevékenysége - 0.00%
L: EpitSipari kivitelezés - 0.00%
M: Kutatas-fejlesztés - 0.00%
N: Egyéb Uzletiszolgaltatds - 0.00%
O: Kdzszolgdltatasok - 0.00%
P: Oktatds - 0.00%
Q: Egészségligyi és szocialis ellatas - 0.00%
R: MUvészet, szérakozas és rekreacio - 0.00%
S: Egyéb szolgdltatasok 295,812,168 38.49%
T: Haztartdsok 472,702,527 61.51%
U: Kulfoldi szervezetek - 0.00%
X: Egyéb - 0.00%

Végbsszeg 768,514,694 100.00%

A hitelkitettségek hatralévé lejarat szerinti osztalyozasa 2019. december 31-én:

12. Tablazat: A hitelkitettségek hatralévd lejarat szerinti osztalyozasa

Lejarat Kitettségi osztaly] Kintléviség Kintlév6ség %-o0s megoszldas
1: < 3 honap - 0.00%
2:3 honap <=X<1év Lakossdag 768,514,694 100.00%
3:1év<=X<25¢év - 0.00%
4:2,5év<=X<5év - 0.00%
5:5¢év<=X<10év - 0.00%
6:10 év <= X< 15 év - 0.00%
7: 15 év <= X< 20 év - 0.00%
8:20év<=X - 0.00%

Osszesen 768,514,694 100.00%
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A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést
havonta képez a Tarsasag. A Hitelkockazati kiigazitas a késedelembeesés idépontja alapjan
torténik.

13. Tablazat: Ertékvesztés havi gyakoriséggal

Késedelembe esett
datum kitettségek 6sszege értékvesztés |elszamolas(+)/visszairas(-)
nyité egyenleg | 2018.12.31 19,391,095 14,033,583
2019.01.31 24,393,274 14,174,752 141,169
2019.02.28 23,938,589 16,211,150 2,036,399
2019.03.31 23,208,038 15,817,866 -393,284
2019.04.30 22,901,039 17,138,224 1,320,358
2019.05.31 22,340,014 16,507,791 -630,433
2019.06.30 22,543,536 16,862,403 354,612
2019.07.31 23,013,713 16,966,338 103,935
2019.08.31 17,496,192 13,112,315 -3,854,023
2019.09.30 16,030,750 11,967,263 -1,145,052
2019.10.31 15,988,957 11,922,420 -44,843
2019.11.30 15,608,381 11,700,773 -221,647
zar6 egyenleg | 2019.12.31 15,367,831 11,456,654 -244,119
2019. évi értékvesztés Osszesen -2,576,928

A késedelmes kitettségek és az elszamolt értékvesztés partnertipus szerinti bontasban 2019.
december 31-én:
14. Tablazat: értékvesztés partnertipus szerinti bontasban

Késedelembe
esett kitettségek
Kitettségi osztaly jelleg osszege értékvesztés
. p Belf6ldi kozulet 5,094,084 3,824,649
vallalkozas ——————
Kulf6ldi koz tlet 169,647 100,921
. Belf6ldi maganszemg 9,206,541 6,857,916
lakossag — ,
KUlfoldi maganszemg 897,558 673,169
15,367,831 11,456,654

A mindsités alapjan kialakitott mindségi kategoéridk mellé a Tarsasag céltartalékot képez az
alabbi mértékben:

e problémamentes kovetelés utan képzett céltartalék O %;

e A KUIoN figyelendd kovetelés utan képzett céltartalék 1-10 %;

o Az atlag alatti kdvetelés utan képzett céltartalék 11 %;

o A kétes kdvetelés utan képzett céltartalék 50 %;

o Arossz kdvetelés utan képzett céltartalék 75 %;

e A nem teliesitd kovetelés utan képzett céltartalék 100%
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15. tablazat: értékvesztés késedelmi savok és korosodas szerinti bontassal

datum megnevezés 11% 50% 75% 100%]| 6sszesen
Késedelembe esett kitettségek

2019.12.31 |6sszege 221,787 182,315 14,490,514 473,215 15,367,831
értékvesztés 24,397 91,157 10,867,885 473,215 11,456,654
Késedelembe esett kitettségek

2019.11.30 (6sszege 79,540 293,038 14,761,191 474,612 15,608,381
értékvesztés 8,749 146,519 11,070,893 474,612 11,700,773
Késedelembe esett kitettségek

2019.10.31 (osszege 189,112 318,517 14,955,873 525,455 15,988,957
értékvesztés 20,802 159,258 11,216,905 525,455 11,922,420
Késedelembe esett kitettségek

2019.09.30 (osszege 234,898 149,678 15,118,355 527,819 16,030,750
értékvesztés 25,839 74,839 11,338,767 527,819 11,967,263
Késedelembe esett kitettségek

2019.08.31 |osszege 52,851 430,915 16,485,529 526,897 17,496,192
értékvesztés 5,814 215,457 12,364,147 526,897 13,112,315
Késedelembe esett kitettségek

2019.07.31 |6sszege 672,159 648,717 20,499,184 1,193,654 23,013,713
értékvesztés 73,937 324,358 15,374,388 1,193,654 16,966,338
Késedelembe esett kitettségek

2019.06.30 |sszege 390,431 373,748 20,587,100 1,192,256 22,543,536
értékvesztés 42,947 186,874 15,440,325 1,192,256 16,862,403
Késedelembe esett kitettségek

2019.05.31 (osszege 252,383 1,536,087 19,358,233 1,193,311 22,340,014
értékvesztés 27,762 768,044 14,518,675 1,193,311 16,507,791
Késedelembe esett kitettségek

2019.04.30 |6sszege 134,555 1,626,726 19,318,793 1,820,965 22,901,039
értékvesztés 14,801 813,363 14,489,094 1,820,965 17,138,224
Késedelembe esett kitettségek

2019.03.31 |6sszege 1,530,123 4,254,399 15,604,656 1,818,861 23,208,038
értékvesztés 168,314 2,127,199 11,703,492 1,818,861 15,817,866
Késedelembe esett kitettségek

2019.02.28 |6sszege 171,962 6,530,944 17,235,683 - 23,938,589
értékvesztés 18,916 3,265,472 12,926,763 - 16,211,150
Késedelembe esett kitettségek

2019.01.31 (osszege 6,358,980 201,826 17,832,467 - 24,393,274
értékvesztés 699,488 100,913 13,374,351 - 14,174,752
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16. tablazat: Teljesité és nemteljesitd kitettseégek hitelmindsége késedelmi napok szerint

[b [ [4 B ¢ ¢ h i i k |

Bruttd kényv szerinti érték / névérték

Teljesit6 kitettségek Nemteljesit6 kitettségek

Ateljesités nem
Nincs késedelem Akésedelem >30 valészind, bar nincs

vagy a késedelem < |nap< késedelem,vagya [Akésedelem>90 [Akésedelem>180 |Akésedelem>1év< |Akésedelem>2év< |Akésedelem |Akésedelem [EbbdI
Osszesen 30 nap 90 nap Osszesen késedelem <90 nap |[nap <180 nap nap<1év 2év 5év >5év<7év [>7év "defaulted”
Hitelek éselélegek | 563,323 221,787 341,536 14,804,507 - 182,315 3,774,990 3,214,466 7,632,737
Kozponti bankok
Allamhaztartdsok
Hitelintézetek
Egyéb pénziigyi
véllalatok
Nem pénzugyi
vallalatok 146,901 81,676 65,225 5,116,831 47,938 3,513,335 180,030 1,375,528
Ebb&| KKVk 146,901 81,676 65,225 5,116,831 47,938 3,513,335 180,030 1,375,528
Héaztartasok 416,422 140,111 276,311 9,687,677 134,377 261,655 3,034,436 6,257,210

Hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok

Kozponti bankok

Allamhaztartdsok

Hitelintézetek

Egyéb pénziigyi
véllalatok

Nem pénzugyi
vallalatok

e | . -/////////// .

Kozponti bankok - //////////// /
Allamhatartasok - //////////////////////’ W_WWWWW ///////////,////////// ////////////// f7///////////

Hitelintézetek

e | ... ==
i Ba.__ Az ...

Haztartasok 0, - i

Osszesen 563,323 221 787 341 536 14,804,507 - 182,315 3 774, 990 3 214 466 7, 632 737
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A késedelmes kitettségek és elszamolt értékvesztés foldrajzi eloszlas szerinti bontasban

2019. december 31-én:

17. Tablazat: Ertékvesztés foldrajzi eloszlds szerinti bontdsban

Osszeg / pénz Osszeg /

Sorcimkék egyenleg értékvesztés

Ausztria 70,349 52,762
Ciprus 100,323 75,242
Egyesult Kiralysag 36 4
Magyarorszag 14,655,472 10,948,700
Mexikd 450 338
Panama 5,837 2,919
Svéjc 38,801 4,268
Svédorszag 13,011 9,758
Szlovakia 1 1
USA 483,551 362,663
Osszesen 15,367,831 11,456,654

3.8. Meg nem terhelt eszkdzdk

A Megterhelt és a meg nem terhelt eszkdzOk nyilvanossagra hozatalara vonatkozo, a
Bizottsag 2017/2295/EU felhatalmazason alapuld rendeletnek megfeleléen a Concorde
nyilvanossagra hozza a megterhelt illetve meg nem terhelt eszkdzdkre vonatkozd
informaciokat, tovabba a kapott biztositék tételes lebontasat és a megterhelés forrasait.

A megterhelt eszkdzdk vagy a kapott biztositékok és mas mérlegen kivlli tételek is
szolgélhatnak a finanszirozas biztositékaul. Kdévetkezésképpen a Concorde kulon —
amennyiben relevans —nyilvanossagra hozza az 6sszes mérlegben szereplé eszkdzre
vonatkozo terhelést és az 6sszes mérlegen kivlli tételre vonatkozd terhelést. A kdzzététel
minden kapott, minden mérlegen bellli és kivuli tUgyletbdl szarmazd biztositékra kiterjed azok

lejarati idejére valod tekintet nélkul.

18. tablazat: Megterhelt és meg nem terhelt eszk6zok (Asset Encumbrance)

Megterhelt és meg nem terhelt eszk6z6k

Megterhelt
eszkdzok konyv

Megterhelt
eszk6zok valos

Meg nem terhelt
eszkdzok konyv

Meg nem
terhelt
eszk6zok

szerinti értéke értéke szerinti értéke valds értéke
Az adatszolgaltaté intézmény eszkozei 1,248,363,662 55,920,246,216
Latra szél6 kovetelések 756,000,000 45,393,681,780
Tulajdoni részesedést megtestesits
instrumentumok - - 889,278,060 -
Hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok 312,252,216 312,252,216 1,298,975,687 -
ebbdl: fedezett kotvények - -
ebbdl: eszkozfedezetl értékpapirok - -
ebbdl: kozponti kormanyzat altal
kibocsatott 312,252,216 312,252,216 1,091,954,249 -
ebbdl: pénzugyi vallalkozas altal
kibocsatott - - 179,355,999 -
ebbdél: nem pénzlgyi vallalkozas
altal kibocsatott - - 27,665,439
Egyéb eszkdzok 180,111,446 8,338,310,689
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19. tablazat: Megterhelés Forrasai (Asset Encumbrance)

Megterhelés forrasai
Megterhelt eszk6zok, megterhelt kapott
biztositékok és a fedezett kotvénytélvagy
Megfeleltetett kotelezettségek, fliggd eszkozfedezet( értékpapirtdl eltérd
kotelezettségek vagy kodlcsonbe adott megterhelt, kibocsatott, hitelviszonyt
értékpapirok megtestesit§ sajat értékpapirok
Megterhelés forrasaként
meghatarozott pénzigyi
kotelezettségek konyv szerinti
értéke 3,649,932,783 -
ebbdl: Szarmaztatott Ggyletek 3,649,932,783 -
Megterhelés egyéb,
kapcsolodo forrasai 1,326,960,058 -
Ebb&l: Nem készpénzbiztositék
mellett kodlcsénbe adott
értékpapirok valds értéke 570,960,058 -
Ebbdl: Egyéb 756,000,000 -
MEGTERHELES FORRASAI
OSSZESEN 4,976,892,841 -

20. Tablazat: Kapott biztositék (Asset Encumbrance)

Kapott biztositék

Meg nem terhelt

Kapott, megterhelt biztositék [ Megterhelhetd kapott biztositék
vagy kibocsatott, hitelviszonyt vagy kibocsatott, hitelviszonyt

megtestesits sajat értékpapir megtestesits sajat értékpapir
valds értéke valds értéke

Az adatszolgaltatd intézmény altal kapott

biztositék 3,728,529,179 -
Latra szol6 kovetelések - -
_T6keinstrumentumok 258,707,842 -
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 801,009,737 -
ebbdl: fedezett kdtvények -
ebbdl: eszkodzfedezetl értékpapirok -
ebbdl: kdozponti kormdanyzat altal kibocsatott 801,009,737 -

ebbdl: pénzlgyi vallalkozas altal kibocsatott - -

ebbdl: nem pénzugyi vallalkozas altal
kibocsatott - -

Latra szolo kovetelésektdl eltérd kolcsonok
és elblegek -

Egyéb kapott biztositék 2,668,811,600 -

A sajat fedezett kotvénytdl vagy
eszkozfedezetl értékpapirtdl eltérd,
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits sajat
értékpapirok - -

Még nem elzdlogositott, sajat
kibocsatasu fedezett koétvények és
eszkozfedezetl értékpapirok 3,728,529,179 -

A Téarsasdg a biztositékok elfogadasrdl és azok értékelésérsl Uzletszabélyzataban

t4jékoztatja ugyfeleit.
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A Térsaség az aldbbiakban nyilatkozik, hogy a biztositékok fébb tipusa: értékpapir és pénz.

Az aldbbiakban kerll ismertetésre a 2019. december 31-én fennalld biztositékok tipusa és

mértéke:
21. tablazat: Kapott biztositék
biztositék
kapott kockazati [nem fedezett
igylet instrumentum |kitettség értéke |biztositék fedezett rész  |besorolasa |rész
részvény 3,448,620 2,948,496 2,948,496 vallalkozas 500,124
részvény 1,709,316 1,443,504 1,443,504 véllalkozas 265,812
részvény 1,139,544 938,058 938,058 vallalkozas 201,486
értékpapir részvény 5,327,868 4,551,942 4,551,942 vallalkozas 775,926
kolcsonvétel részvény 159,936 123,342 123,342 vallalkozas 36,594
részvény 184,987,050 152,479,260 152,479,260 intézmény 32,507,790
részvény 57,443,106 48,110,740 48,110,740 intézmény 9,332,366
részvény 58,036,776 48,112,500 48,112,500 vallalkozas 9,924,276
befektetési hitel -
értékpapirban
fenndllo dvadék részvény 786,943,687 845,611,069 768,514,694 intézmény 18,428,993

A Tarsasag az aldbbiakban nyilatkozik, hogy garanciakkal vagy hitelderivativakkal

fedezett kitettsége nincs.

3.9. Kilsé hitelmindsité intézetek igénybevétele

A kockazati sulyok meghatarozasahoz a Concorde az S&P, a Moody’s, a Fitch vagy a JCR
mindsitését alkalmazza az intézményekkel szembeni kitettségek osztalyban. Nem
kereskedési kdnyvi tételek altalaban nem rendelkeznek kiilsé hitelmindsitéssel.

22. Tablazat: Teljes kockazati kitettség kockazati suly szerint

TELIES Ebb3l: kijeldlt KHMI |  KOCKAZATTAL SRS

e Kitettségérték altal készitett sULYOZOTT KHMI dltal T6kekovetelmény

KOCKAZATI hitelminGsitéssel | KITETTSEGERTEK  Leseict
SULY SZERINT: hitelmin&sitéssel
0% 251,242,510 ) ) - }
2% 11,536,274,764 44,011,669 230,725,495 880,233 18,458,040
4% - - - - -
10% } } ] f }
20% 37,944,975,673 6,862,219,541 7,588,995,135 1,372,443,908 607,119,611
35% } } } - :
50% 6,918,625,377 429,058,493 3,459,312,689 214,529,246 276,745,015
70% } } - ;
75% 331,542,278 ] 248,656,709 - 19,892,537
100% 1,696,747,292 190,364,331 1,696,747,292 190,364,331 135,739,783
150% 553,066,127 } 829,899,191 B 66,391,935
250% - } - ]
370% -
1250%
_Egyéb kockazati
sulyok
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3.10. Piaci kockazatnak valé kitettség

A CRR 445. cikke szerint a kereskedési koényvben nyilvantartott poziciok és
kockazatvallalasok 92. cikk (3) bekezdés b) és c) pont szerinti szavatolotdke-kdvetelménye
2019. december 31-én:

23. Tablazat: kereskedeési kényvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok
szavatolotSke-kdvetelménye

Tétel RWA-k Tokekovetelmények
Sima termékek
1|Kamatldbkockazat (dltalanos és egyedi) 759,567,075 60,765,366
2|Részvénypiaci kockdazat (altalanos és egyedi) 278,141,944 22,251,356
3|Devizaarfolyam-kockazat 1,627,131,365 130,170,509
4|Arukockazat - -
9|Osszesen 2,664,840,384 213,187,231

3.11. MUkodési kockazat

A Concorde a mikddési kockazat t6kekdvetelményének szamszerUsitésére a BIA (bruttd
j6vedelem alapu- Basic Indicator Approach) mddszert alkalmazza, és ezen felll akkor képez
addiciondlis t6két, amennyiben az éves felmérés soran olyan események kovetkeztek be,
melyek alapjan valdszinlsithetéen a BIA mddszerrel meghatarozott téke nem elegendd a
mUkodési kockazatbdl adddd veszteségek fedezésére. A mikodési kockazat részletes
szamitasa:

24. Tablazat: Mdkddési Kockazat

Tétel 2016 2017 2018
Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 3,533,376 3,471,490 3,512,170
Kapott kamatok és kamatjellegli bevétel ek 110,114 86,866 94,031
Fizetett kamatok és kamatjellegl kifizetések - 138,021 - 88,701 - 111,051
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 253,111 270,701 230,829
Pénzligyi mUiveletek egyéb raforditdsai - 89,123 - 57,032 -
Egyéb bevétel ek 415,090 225,801 269,867
Brutto jovedelem 4,084,547 3,909,125 3,995,846
Suly 15% 15% 15%
T6kekodvetel mény 612,682 586,369 599,377
Alapmutatora épulé maédszer szerinti

tékekovetelmény 599,476

Az adatok ezer Ft-ban
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3.12. Tokeattétel

25. tablazat: Tékeattételi mutato szamitasahoz hasznalt kitettség a CRR szerint - LR_Com

Mérlegen bellli kitettségek bontasa (a szarmaztatott kitettségek és értékpapir-finanszirozasi ugyletek nélkil)

Mérlegen belili tételek (szarmaztatott eszk6zok, értékpapir-finanszirozasi tigyletek és
bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt eszkozok nélkiil, de biztositékokkal) 53,894,256,090.00

=y

N

(AT1 t6ke meghatdrozasa sordn levont eszkozérték) - 143,366,760.00

Mérlegen beluli kitettségek 6sszesen (szarmaztatott eszk6zok, értékpapir-finanszirozasi
tigyletek és bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt eszkdzok nélkil) (az1. és 2. sor
Osszege) 53,750,889,330.00

w

Szarmaztatott kitettségek

Szdrmaztatott ligyletekkel 6sszefligg6 6sszes potlasi koltség (azelismerhetd valtozo
készpénzletét nélkul) -

H

Szdrmaztatott ligyletekkel 6sszefligg6 potencidlis jov6beli kitettség miatti tobblet (piaci
drazas szerinti modszer)

v

EU-5a [Azeredetikitettségszerinti mddszer alapjan meghatdrozott kitettségek 4,382,688,788.00

Szarmaztatott lgylethezkapcsolddd biztositék altal azalkalmazando szamviteli

(o)}

szabdlyozas alkalmazdsdban okozott eszkozérték-csokkentés visszairasa -

(Szarmaztatott Ugyletekhez biztositott valtozo készpénzletét formajaban fennalld
koveteléseket megtestesitd eszk6zok levondsa) -

~

(Ugyfél altal elszamolt, kézponti szerz8dé féllel szembeni, mentesitett kereskedési
kitettségek)

00

o

Eladott hitelderivativak kiigazitott tényleges névértéke -

(Eladott hitelderivativak utani kiigazitott tényleges névérték beszamitasok és tobblet
10|levondsok) -

11|Szarmaztatott kitettségek 6sszesen (a 4-10. sorok 6sszege) 4,382,688,788.00

Ertékpapir-finanszirozasi kitettségek

Ertékpapir-finanszirozasi tigyleteket megtestesits bruttd (nettdsitas nélkiili) eszkdzok az
12 |értékesitésként elszamolt ligyletek kiigazitasaval

(Ertékpapir-finanszirozasi tigyleteket megtestesits bruttd eszkézok nettdsitott készpénz-

13 |kotelezettségei és -kovetelései)
14 |Ertékpapir-finanszirozasi ligyleteket megtestesits eszkdzok partnerkockazati kitettsége 840,488,061.00
Ertékpapir-finanszirozasi tigyletekre vonatkozo eltérés: partnerkockazati kitettség
EU-14a [az575/2013/EU rendelet 429b. cikkének (4) bekezdése és 222. cikke szerint 258,707,842.00
15| Megbizotti Ugyletek kitettsége -

(Ugyfél altal elszamolt, kézponti szerz6dé féllel szembeni, mentesitett értékpapir-
EU-15a [finanszirozdsi kitettségek) -

(o)}

16 |Ertékpapir-finanszirozasi kitettségek 6sszesen (a 12-15a. sorok dsszege) 1,099,195,903.00

Egyéb mérlegen kivili kitettségek -

17 [Mérlegen kivuli kitettségek brutté névértéken -

18 [(Hitelegyenértékesitési kiigazitas) -

19 |Egyéb mérlegen kiviili kitettségek (a 17. és 18. sor 6sszege) -

Az575/2013/EU rendelet 429. cikkének (7) és (14) bekezdése alapjan mentesitett kitettségek (mérlegen beluli és mérlegen

(Az575/2013/EU rendelet 429. cikkének (7) bekezdése alapjdn mentesitett csoporton
EU-19a [bellli kitettségek (egyedi alapon) (mérlegen beliili és mérlegen kiviili kitettségek)) -

(Az575/2013/EU rendelet 429. cikkének (14) bekezdése alapjan mentesitett kitettségek
EU-19b [(mérlegen bellli és mérlegen kivili kitettségek)) -

TGke és teljes kitettségérték

20|T1 téke 4,736,381,999.65
Atbkeattételi mutatd szdmitasahozhasznalt teljes kitettségérték (a 3.,11.,16.,19., EU-

21|19a. és EU-19b. sor 6sszege) 59,232,774,021.00

22 |T6keattételi mutatd 0.08

At6ke meghatdrozdsdval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre vonatkoz6 dontés é keretében kezelt, kivezetett eszkdzok

EU-23 [At6ke meghatdrozasaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre vonatkozé dontés -

Bizalmivagyonkezelés keretében kezelt, kivezetett eszkozok értéke az575/2013/EU
EU-24 [rendelet 429. cikke (11) bekezdésének megfelelGen -
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A Tarsasag a CRR 451. cikk (1) d. pontja alapjan nyilatkozik, hogy a tulzott t6keattételi
kockazat kezelésére mikddése soran nem volt szikséges eljarasokat bevezetni.
Amennyiben ez szikségessé valna, a tervezett 1épések:

e matematikai eljaras: nettésitasok és egyéb leirasok a kitettségértékek korrigalasara,
igy a tékeszUkséglet csokkentésére,

o fedezetek, dvadékok bevonéasa a kitettségértékek korrigdlasara, igy a tékeszikséglet
csOkkentésére,

o belsd tékeszikséglet felllvizsgalata

e szavatold téke szintjének emelése, tékebevonassal a tulajdonosok részvételével.

26. tablazat: A szamviteli eszkbzbk és a tbkeattételi mutatod szamitasahoz hasznalt kitettségek
osszefoglalo egyeztetése - LR_Spl

Megnevezés Alkalmazando 6sszeg
1|Eszk6z6k Osszesen a kozzétett pénzigyi kimutatasok szerint 57,148,602,694
Kiigazitas a szamviteli célbdl konszolidalt, de a szabalyozasi konszolidacio korén
2 |kivil es6 szervezetek miatt -

(Kiigazitas a bizalmivagyonkezelés keretében kezelt, az alkalmazando szamviteli
szabalyozas szerint a mérlegen belll elszamolhatd, de a tékeattételimutatd
szamitdsahoz hasznalt kitettségérték szamitdsa sordn az575/2013/EU rendelet
31429. cikkének (13) bekezdése alapjan figyelmen kivil hagyott eszk6zok miatt) -
4 | Kiigazitas szarmaztatott pénzlgyi eszk6zok miatt -
5 | Kiigazitas értékpapir-finanszirozasi igyletek miatt -
Kiigazitas a mérlegen kivuli tételek miatt (mérlegen kivili kitettségek hitel-
6 | egyenértékesitése) -
(Kiigazitas a t6keattételimutato szamitdsahoz haszndlt teljes kitettségérték
megallapitdsa sordn az575/2013/EU rendelet 429. cikkének (7)

EU-6a |bekezdésealapjan figyelmen kivil hagyott csoporton bellli kitettségek miatt) -

(Kiigazitas a t6keadttételimutatd szamitdsdhoz hasznalt teljes kitettségérték
megallapitdsa sordn az575/2013/EU rendelet 429. cikkének (14)
EU-6b |bekezdése alapjan figyelmen kivil hagyott kitettségek miatt) -

7 | Egyéb kiigazitasok -
8| T6keadttételimutatd szamitdsdhoz hasznalt teljes kitettségérték 59,232,674,021
3.18. A kereskedési kdnyvben nem szerepld részvénykitettségek

Ezen kitettségek kozé tartoznak a visszavasarolt sajat részvények, a részesedések, valamint
a Befektetési Bizottsag altal befektetési céllal megvasarolt értékpapirnak mindsulé
értékpapirok. A befektetett pénzlgyi eszkdzok a tényleges beszerzési aron szerepelnek a
mérlegben. Ertékelésiik:

» Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban lévd tulajdoni részesedést jelentd befektetést
a tarsasagi szerz6désben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori értéken, vasérlas
esetén vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett kdnyv szerinti értéken
értékeli a Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi tarsasag sajat tékéjebdl a
befektetés névértékével aranyos 6sszegre csdkkenti, ha a gazdasagi tarsasag piaci
megitélése tartdésan csdkken, azaz a részesedés értéke a nyilvantartasi érték ala csdkken.
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« Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb
lejaratu értékpapirokat (kdtvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal
vasarolt, hogy tartés jévedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolyasolasi,
iranyitasi, ellenérzési lehet6ségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirokat a
tényleges beszerzési aron értékeli mindaddig, amig azok értéke tartésan nem csokkent.
llyenkor értékvesztés elszamolasaval ezen értékpapirok nyilvantartasi értékét addig
csokkenti, hogy a mérlegben a meérlegkészitéskor érvényes, ismert piaci megitélésnek
megfeleld értéken szerepeljenek.

Ezen tételek mérleg szerinti értéke 2019. december 31-én 553,266,127 Ft volt. A
nyilvanossagra hozatalt megel6z6 idészakban ezen eszkdzdk nem kerlltek értékesitésre, a
kereskedési konyvon KivUli részvénykitettségek értéke a kdzzététel idépontjaban ugyanannyi
553,266,127 Ft.

A Tarsasag az alabbiakban nyilatkozik, hogy a kereskedési kdnyvben nem szerepld
poziciok kulsé hitelmindsitéssel nem rendelkeznek.

A nem a kereskedési kdnyvben szerepld poziciok kamatkockazatardl nem beszélhetlnk.

3.14. Az értékpapirositasi pozicidkban fennallé kitettségek

A Concorde nem végez értékpapirositasi Ugyleteket, sajat szamlan nem tart értékpapirositott
poziciobdl szarmazd értékpapirokat, igy ezt a kockazati tipust nem tekintjik relevans
kockéazatnak.

3.15. Likviditasi kockazat

Likviditasi kockéazatnak nevezzik az a jovedelmezdséget és tékehelyzetet érinté kockazatot,
hogy a Tarsasag jelentds veszteségek nélkil nem tudja esedékes kotelezettségeit teljesiteni.
A finanszirozasi likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Concorde nem tud megfelelni
a varhatd és varatlan jelenlegi illetve jovébeli cash-flow-kbdl és fedezetekbdl szarmazd
kételezettségeinek anélkul, hogy ez kihatna a napi mikddésére vagy a piaci helyzetére. Ez
eszk6zOk eladasaval csokkenthetd. Eléfordulhat azonban, hogy az eszkdzOk eladasa
nehézségekbe Utkdzik.

A piaci likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Concorde nem képes a megfeleld
piaci arakon a pozicioit realizalni a piacok elégtelen mikddése vagy zavarai kdvetkeztében,
egy piaci pozicié nem zarhatd megfeleléen révid idd alatt piaci aron, csak kedvezétlenebb
arfolyamon, igy a megfeleld piaci ar realizalasa megkivanja a pozicié fenntartasat, ami likvid
eszk6zOk lekdtését/felvételét igényelheti, ily mddon nehezitve a finanszirozasi likviditasi
kockazat kezelését. Specidlis mikddésének megfeleléen a Concorde Ertékpapir Zrt-nek
jellemzéen kizarélag napon beldli, vagy intézményi partnerek nemteljesitése esetén maximum
1-3 napi likviditasi finanszirozasi kockazata lép fel.

A Concorde célja a likviditasainak olyan szint( biztositasa, hogy a napon bellli finanszirozasi
szUkségletek, ugy mint a multinet, és az egyéb tézsdék felé torténd elszamolashoz, valamint
az Emir szerinti biztositéknyUjtashoz szlkséges fedezetek megteremtése, a szikséges
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Ovadékok biztositasa, a befektetési és halasztott teljesitési hitelek finanszirozasa, valamint a
partnerek rovid tavli nemteljesitésének likviditasban torténd kezelése. A Tarsasdag likviditasat
nem csak Magyar forint, hanem Euro, USA dollarban és angol fontban is biztositja, ennek
megfeleléen alakitotta finanszirozasi megallapodasait.

A Tarsasag tébb magyar és kulféldi banknal és elszamoldhaznal vezet szamlat, valamint tébb
bankkal kotott finanszirozasi megéllapodast, ezen gyakorlatat fenn kell tartania a
koncentracio megelézésének érdekében.

Az érintett szervezeti egységek és felelés vezetdk:
- Treasury — treasury vezet6,

- Kockazatkezelés - kockazatkezeld,

- Back Office- back office vezetd,

- MID Office: vezetd munkatars,

- Operativ vezeto:

- Bels6 ellenérzés-belsd ellendr.

Az érintett vezetbk a napi folyamataik, és rendszeres Ugyviteli megbeszéléseken a
Vezérigazgatot tajékoztatjgk a likviditasi kockazatok fennallasardl, azok kezelésérdl. A
Tarsasag lgazgatdsaga a rendszeres és rendkivili Vezérigazgatdi riportok valamint az éves
kockazatkezelési beszamold alapjan a likviditasi helyzetet, likviditasi kitettség kockazatat
atlatjak, a hosszu tavu likviditasi stratégia kialakitasaban egyuttmuakodnek.

A Téarsasag a SREP eljaras soran a FellUgyeletet is tdjekoztatja a likviditaskezelési eljarasokradl,
a hitelkeretek mértékérdl és azok kihasznaltsagarol.

A 2018. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A Tarsasag megfeleld
meérték( tékével és hitelkeretekkel rendelkezik a likviditasi kockazatok megfeleld kezelésére.

3.16. A t8keinstrumentumok f§ jellemz&i

27. tablazat: A tékeinstrumentumok f& jellemzdit tartalmazo tablazat

1| Kibocsato Concorde Ertékpapir Zrt
Egyediazonositd (pl. CUSIP, ISIN vagy zartkord kihelyezés

2 |Bloomberg-azonositdja) HUO0000115381 HUO000115373

3| Azinstrumentum Irdnyadd joga(1) magyar

Szabdlyozasi intézkedések

A tSkekovetelményekrél szold rendelet (CRR) dtmeneti

4 |szabalyai Elsédleges alapvetd tEkeinstrumentum
5| ACRR atmenetiid&szakot kdvetd szabalyai Els6dleges alapvetd tEkeinstrumentum
6| Egyéni és/vagy szubkonszolidalt alapon figyelembe vehets Egyedi
Az Instrumentum tipusa (az egyes joghatdsagok szerint
7 |meghatdrozandd tipusok) torzsrészvény els6bbségirészvény
A szabalyozdéitSkében megjelenitett 6sszeg (pénznem
8 | millioban, alegutébbiadatszolgdltatds id6pontjaban) 670,000,000.00 330,000,000.00
9| Azinstrumentum névleges 0sszege 1,000.00 1,000.00
9a| Kibocsatasi ar 1,000.00 1,000.00
9b| Visszavaltasi ar n.a.
10| Szdmviteli besorolas Részvények
11| Akibocsatas eredetiidépontja 2012.06.26 2012.06.28
12| Lejdrat nélkulivagy lejaratra sz6ld lejarat nélkuli
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4. Javadalmazasi politika

Az 575/2013/EU Rendelet alapjan a Concorde az alkalmazottak azon kategoriaira
vonatkozdan hozza nyilvanossagra az adatokat, melyek szakmai tevékenysége lényeges
hatast gyakorol az intézmény kockéazati profiljara.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznélt ddéntéshozoi folyamatra vonatkozé
informacidkat a Tarsasag a Bszt. 4. szamu melléklete, a 131/2011. (VI.18.) Korm. rendelet
valamint a Magyar Nemzeti Bank 3/2017. (I1.9.) ajanlasa alapjan Javadalmazasi Politika cim(
belsd szabalyzatban hatarozza meg. A javadalmazasi politika CRR alapjan kialakitott elveit a
Concorde Felugyeldbizottsaga fogadja el és vizsgdlja felll, a Tarsasag lgazgatdsaga felel
annak végrehajtasaért, amelyet legalabb évente a Tarsasag Bels6 ellenbrzése vizsgal felll.
A 131/2011. (VII. 18.) Korm. rendelet értelmében az intézmény a javadalmazasi politikajanak
tartalmat méretével, belsé szervezetével, tevékenysége jellegével, kdrével, nagysagrendjével,
Osszetettségével és jogi formdjabdl eredd sajatossagaival aranyosan hatarozza meg. Az
aranyos alkalmazas maodjat és alkalmazasanak indokait az Tarsasag a Javadalmazasi
Politikardl szold belsd szabalyzatban rogzitette. A Concorde mérlegfédsszege nem haladja
meg a kétszazmilliard forintot, igy Javadalmazasi Bizottsagot nem allit fel.

A Tarsasag a teliesitményjavadalmazas mértekét a kovetkezOkben meghatarozott
szempontok, mint teljesitménymutatok alapul vételével hatarozza meg a javadalmazasi
politikdban meghatarozott sulyozassal:

- a nem teljesitd hitelek részaranyanak valtozasa;

- a tékekovetelmény elbirasnak vald megfelelés mértéke;

- a likviditasi kockéazatokat mérd mutatdszamok valtozasa;
- az elért addzas elbtti eredmény;

- nem pénzugyi kritériumokon alapuld szempontok.

Teljesitményjavadalmazasnal a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénzigyi és
nem pénzugyi kritériumokon alapuld -, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag
eredményét. A teljesitményértékelés alapja a befektetési vallalkozas hosszd tava
teljesitménye, ezért az értékelésnek tobbéves id6tavra kell kiterjednie. Az egyéni teljesitmény
meghatarozasa soran, a pénzugyi teljesitményen kivili szempontok is figyelembe veenddk,
ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejlédés, a megfelelés, az elhivatottsag, a
csoportos teljesitményhez valé hozzajarulas mértéke. Az egyéb szempontok szerinti gyenge
mindsitést nem ellensulyozhatja a j6 pénzugyi teljesitmény szerinti értékelés.

Az alapbér és a teliesitménybér aranya akként kerll meghatarozasra, hogy az érintett
személyeket érdekletté tegye a Tarsasdg hosszu tavu céljiainak és érdekeinek
megvaldsitasaban, de tulzott kockazatvallalasra ne &sztdndzze Oket. A Concorde a
teljesitményjavadalmazas maximalis aranyat az éves teljes jOvedelemhez képest akként
rogziti, hogy a politika hatalya ala tartozd személyek teliesitményjavadalmazasanak mértéke
nem haladhatja meg az éves teljes alapjavadalmazas 100%-at. A teliesitményjavadalmazas
aranyara alkalmazott maximum értekeket a Concorde idékdzdnként felllvizsgalja.
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28. tablazat: A 2019. lizleti év javadalmazas ¢sszesitett mennyiségi adatai tevékenyseégi

kérénkeént
Javadalmazas
Nyilvanossagra hozandé: dsszesitett adatai
CRR 450. cikk (1) bekezdés g) pont tevékenységi korok
szerint (Ft)

tevékenység |. vezet6 allasu személyek (iranyitasi, feltgyeleti funkcidk) 54,405,092
tevékenység Il. kockazatkezelés, ellen6rzés, megfelel Gség 86,753,477
tevékenység Il jelent6s Uzletdg vezetbje 86,057,850
tevékenység V. pénziigyekért, informatikaért vagy gazdasagi elemzésért felel6s funkcio vezetbje 81,267,863

A Fellgyel6bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag
alapjavadalmazasbdl allo javadalmazast hatarozott meg.

A 2019. Uzleti év javadalmazéas &sszesitett mennyiségi adatai felsGvezetbkre és azon
alkalmazottakra lebontva, akiknek tevékenysége lényeges hatast gyakorol az intézmény
kockazati profiljara:

29. tablazat: A 2019. Uzleti év javadalmazas {&sszesitett mennyisegi adatai
kedvezményezettek szama és a javadalmazas maodja szerint

Nyilvdnossagra hozando: Fels6vezet6k Alkalmazottak
CRR 450. cikk
(1) bekezdés h) pont
Adott lizleti évre vonatkozé javadalmazas 6sszesen (Ft) 50,805,113 254,079,189
Fix javadalmazas (Ft) 32,760,000 159,505,032
kedvezményezettek a szama (f6) 4 16
Viltoz6 javadalmazas (Ft) 18,045,113 94,574,158
kedvezményezettek szama (f6) 1 14
Formdja:
készpénz (Ft) 18,045,113 94,574,158

A javadalmazasok minden esetben készpénzben torténtek, halasztott javadalmazas nem
volt.

Az Uzleti év soran Uj munkaszerz6dés az érintett kdrben nem kdtédott, végkielégités nem
volt.

A Concorde Ertékpapir Zrt-nek nincs olyan vezeté tisztségviselje vagy munkavallaldja,
akinek a Téarsasagtol szarmazo éves jovedelme meghaladja az 1 millid EUR &sszeget.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrdl, hogy informacié nyilvanosséagra
hozatali kotelezettségiinknek a fentiekkel teljes korlen eleget tettlnk.

Budapest, 2019. majus 14.
Concorde Ertékpapir Zrt.
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l. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV

amely készillt a Concorde Ertékpapir Zartkorlien Mikods Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotds u. 55-61.; Cg. 01-10-043521) (a , Tarsasag”) lgazgatésaganak Ulésén

Helyszin: a Térsasdg székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61 )
Idépont: 2020. majus 12. 10:00 éra
Jelen vannak: Jaksity Gyorgy (az Igazgatésag elnoke)

Borda Gabor (az Igazgatésag tagja)

Streitmann Norbert (az Igazgatosag tagja)

Jaksity Gydrgy, az Igazgatosag eintke megallapitjia, hogy az Igazgatbsag Glésének osszehivasara
nem szabalyszerOen ker(lt sor, azonban tekintettel arra, hogy az Igazgatésag valamennyi tagja jelen
van, igy az (lés hatarozatképes. Az Llést az Igazgatésag eintke vezeti le és egyuttal gondoskodik a
legyzkonyv vezetésérdl Ezt kévetden az elnok ismerteti az olés napirendi pontjait.

Az saqi dlé ndje:
1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megleleldségére vonatkozd nyilatkozatok

A Jelen lévo Igazgatosagi tagok az lés megtanasahoz egyhangdlag hozzajaruinak, majd az elnok
meglargyalasra bocsatia a napirendi témat.

A Tarsasag kockazatkezelésért felelts egysege elkészitette és az Igazgatésag és a
Feligyelobizottsag eié terjesztette a Tarsasag kockazatkezelésl rendszerével kapcsolatos
nyilatkozatokat, melyeket az Igazgatosag és a Felugyeltbizottsag évente jovahagy, azaz:

(i} @ Tarsasag kockazatkezelési és likviditas kockazatkezelési rendszerének megfeleldségére
vonatkozd nyilatkozatot, amely biztositékot szolgaltat arra vonatkozéan, hogy az alkaimazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag profiljat és stratégiajat tekintve megfelels és

(W) az sszefoglalé nyilatkozatot, amely roviden bemutatja a Tarsasagnak az altala alkalmazott (zleti
stratégiahoz kapcsolddd ataldnos kockazati profiljat és likviditasi kockazati profifjat.

A nyllatkozatokat az Igazgatosag attekintette és. megtargyalta &s ennek alapjan az alabbi hatarozatot
hozta;

1/2020. (05.12) szédmy (gazgatésagi Hatdrozat
Az Igazgatdsag jovéhagyja a Térsasdg kockazatkezelési és likviditasi kockézatkezelési rendszerének
megfelelbségére vonatkozé nyilatkozatot, valamint az osszefoglalé kockazatll nyilatkozatot.

Egyéb napirendi pont hianyaban az elnok az Igazgatésag Ulését befejezettnek nyilvanitja.
l Qg v
Gy
M2/ 4,2 i
Vel o |9

Jaksity Gyorgy Borda|Gabor Streitmann Norbert
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IIl. SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT- kockézati stratégia

JEGYZOKONYV

amely késziilt a Concorde Ertékpapir Zirtktriien Mikodd Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotas u. 50.; Cg. 01-10-043521) (a . Tdrsasag”) lpazgatosaganak dlésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest. Alkotas u. 55-61. 7. em.)
ldépont: 2019, december 17, 10:00 dra
Jelan vannak: Jaksity Gyorgy (az lgazgatdsag eintke)

Borda Gabor (az Igazgatisag tagja)

Straitmann Norbert (az Igazgatdsag tagja)

Jaksity Gyargy, &z Igezgatosag elntke megalapitja, hogy az Igazgatosdg ulesének osszehivasara
nem szabalyszerlen kerilt sor, azonban tekintettel arra, hogy az Igazgattsdg valamennyi tagja jelen
van, igy az Olés hatirozatképes. Az Ulest az Igazgatdsag elntke vezeli le és egyutial gondoskodik &
jegyztkonyy vezatésérdl. Ezt kovetien az elnok ismerteti az dlés napirendi pantjait:

Az Igazgatosagi iilés napirendje:

11 A2020. dvi kockazati stratégia és kockazatvallaldsi politika jdvahagyasa

A Jelen levs Igazgatdsagi tagok az Olés megtartasahoz egyhangllag hozzdjaruinak, majd az elnok
megtargyalasra bocsata a napirendi témat.

A Tarsasag kockazatkezeléséd felelts szervezeti egysége dvante felilvizsgalia kockazat strategiajat
&5 ennek megfeleiden kialakitia a Tarsasag kockazatvallalasi politikajat a Magyar Nemzeti Bank, mint
felugyeleti hatdsag altal kiadott A tokemegfelelés belst eértékelési folyamata (ICAAP)- a likviditas
megfeleliségénak balsd éndkelds folyamata (ILAAP) és felugyeleti felllvizsgalatuk - Utmutate a
feligyelt intézmények részére” cimi dokumentum, wvalamint a Tarsasdg Kockazali Stratégia
Szabdlyzata alapjan.

A fentiek alapjan felllvizsgalt és madositatt, 2019. november 30, napjan kelt kockazati stratégiat &s
kockazatvallalasi politikdt a kockarathezelésert felelés szervezeli egység a Tarsasag |gazgatesaga
elé terjesztetla |Gvahagyds caljabol,

Az |gazgatdsag a dokumentum atolvasasa és megvitatasa utan az alabbi hatdrozatot hozta:

120719 (12 17 ) szamu lgazgaldssdagl Hatarazal

Az Igazgatosag effogadia &s jovahagyis a Tarsassg 2019 november 30 napjidn ket Wockdzati
Stratégidjdt 45 Kochdzahedlaldsi politikgisf, amely hatalyba dpasének és alkalmazdsdnak kezdd
wdopanfia 2020. @mnuar 1, nagia

Egyeb napirendi pont hianyaban az eindk az Igazgatdsag Ulését befejeretinek nyilvanitia.

1@? = - )

Jaksity Gy Borda Streitmann Merbert
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IIl. SZAMU MELLEKLET: OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

1. A TARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
CiM: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7. em.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (Jogeldd: Allami Pénz- és
Té6kepiaci Fellgyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyezé hatarozat szama és kelte: AEF
70.076/1993. szamu, 1993. oktdber 21-én kelt hatarozat

Vezet( testllet: Igazgatdsag, tagjai: Jaksity Gyorgy elnok, Borda Gabor, Streitmann Norbert

2. A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEMEI

*  piaci pozicié megtartdsa

*  befektetési szolgdltatasi tevékenység az ligyfélre koncentral, nem a sajat szamlara.

*  Olyan mértékd kereskedési konyvi pozicidk fenntartdsa, mely megérzi a t6ke redlértékét, és a
t6kekovetelmény semmiképpen sem lépi 4t a szavatolo t6két (vagy belsd t6két)

*  szabalyzattal kezeli a sajat szamlds pozicidk paramétereit, Befektetési Bizottsagot mikddtet,

» folyamatos piaci és lzleti kornyezet figyelés és elemzés

*  allomanyi tipusu dijak erGsitése

*  hatékony limitszabalyzat, napi limitfigyelés

* elszamoldhazak hasznalata, DVP elszamolasok alkalmazasa

* fogyasztévédelem kiemelt szerepe

*  partnerkockazatok folyamatos monitorozasa

*  MIiFID2 és egyéb szabalyozdi el6irdsoknak valé megfelelés

*  EMIR2 miatti és egyéb biztositékigények folyamatos figyelemmel kisérése.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockdazat relevans szabdalyzatban meghatarozott id6k6zonként és mddon kezelve
van. A szervezet attekinthet6sége és egyszerlisége miatt a szervezet reagald képessége gyors,
mind a felismerés, mind a kezelés tekintetében.

Kockazatfigyelés tobbségi része folyamatokba épitett, Ulzleti teriiletek, kontrollfunkcidok
ellatasaval.

Kockazatkezelési szervezet: 2 f6; KockazatkezelS és munkatars.

4. MUTATOSZAMOK (2019. 12. 31.)

e Szavatold t6ke: 4,736 m Ft

*  kockazatokbdl szamitott kitettségek t6kekovetelménye: 1,939 m Ft
* fellgyeleti altal elvart t6kekovetelmény: 2,450 m Ft

*  tb6kedttételi mutatd: 19.54 %
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5.

Likviditasi kockazat kezelése

A pénzdramldsok napon belili folyamatos monitorozasa, mind a forint, mind a deviza likviditas-

nyilvantartasi rendszerben. Kiemelt szerepe van a nettd finanszirozasi poziciénak. A treasury

vezet, a back-office vezet§, a back-office megfelel6 munkatarsa folyamatosan nyomon kéveti a
ki- és bejové tételeket, DVP ligyletek teljesitését, és az intraday, valamint a napon tuli
finanszirozasi sziikségleteket. A likviditaskezelés a gyakorlatban tébb nagyobb teriletet 6lel fel:

T6zsdei elszamoldsokhoz sziikséges fedezetek biztositasa,

Ugyfélpénzek elkiildnitése, szegregacio biztositasa

T6keattételes lgyletek finanszirozasa,

Sajat pénz gazdasdagos elhelyezése, dllampapir vasarlas, hiteloptimalizalas
adott és kapott biztositékok kezelése

A 2019. évben a Tarsasagnak nem voltak likviditasi nehézségei. A likviditds kezelése a Tarsasag

kockazatviselési hajlanddsaganak megfelel6.
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IV. SZAMU MELLEKLET: AZ IGAZGATOSAG SZAKMAI ONELETRAJZA

Borda Gabor

Alapitd, az lgazgatdésag tagja, 2009-ig az intézményi Uzletag vezetdje. A Concorde
alapitasatol 2009-ig a tézsdei tevékenységéért felelés vezetd. A Budapesti Ertéktézsde
1993-ban az Ev Brokerének vélasztotta. A Budapesti Ertéktézsde Kereskedési
Bizottsaganak tagja. Tanulmanyait a Budapesti Pénzlgyi és Szamviteli Féiskolan végezte. A
Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat Alapitvany FelUgyel6bizottsaganak tagja.

Jaksity Gyorgy

Alapitd, az Igazgatdsag elndke. Jaksity Gyorgy 1967-ben szUletett Budapesten. A Budapesti
Kézgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése mellett az 1980-as, 90-es évek forduldjan aktiv
szerepet vallalt a magyar tékepiac szervezésében, igy tagja volt a Budapesti Ertéktézsde
inditasan dolgozd csapatnak. A Concorde-ot 1993-ban alapitotta menedzsertarsaival és
hazai pénzUgyi befektetékkel. A Concorde-csoport alapitasa ota a legnagyobb fliggetlen
befektetési szolgaltatd és a piacvezetOk egyike tdzsdei és tdzsdén kivili termékek
kereskedelmében, tOkepiaci és vallalati tranzakciok (privatizaciok, 6sszeolvadasok,
felvasarlasok, tézsdei bevezetések és nyilvanos ajanlattételek) szervezésében, illetve a private
banking, befektetési tanacsadas és vagyonkezelés teriiletén. Jelenleg a Concorde Ertékpapir
Zrt, a Concorde Befektetési Eszkbzkezeld Zrt igazgatdsaganak elndke tagja.

Jaksity Gydrgy ezen tilmenden tagja volt a Budapesti Ertéktézsde utolsé Tézsdetanacsanak
és a részvénytarsasagga alakult tézsde elsd elndkének valasztottak 2002-ben, illetve tobb
hazai és nemzetkdzi szakmai érdekvédelmi szervezet elndkségében vett részt. A Mosoly- és
az Autistic Art (korabban Mosoly Otthon) Alapitvanynak alapitdja, tamogatdja, illetve tdbb
mas alapitvany és a Concorde altal is finanszirozott non-profit program megalmoddja,
mukddtetbje, szponzora. Rendszeres eléadd hazai és nemzetkdzi konferenciakon, tobb
pénzlgyi szakkdnyv és szamtalan cikk szerz@je, tarsszerzéje. A Concorde vezetbjeként és
szakemberként szamos jelentds nemzetkdzi és hazai elismerést kapott, tdbbek kdzott a
Financial Times 2004-ben a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai Uzletember kdzé vélasztotta és
az Ernst &Young Ev izletembere dij 2007 dijazottja.

Streitmann Norbert

Alapitd, az Igazgatdésag tagja, 2009-ig a lakossagi Uzletag vezetdje. A Befektetési
Szolgaltatok Szovetségének igazgatdsagi majd felligyeld bizottsagi tagja. Korabban a
Budapesti Ertéktézsde feliigyelé bizottsaganak tagja volt. A Concorde Alapkezelé felligyeld
bizottsaganak tagja. Tébb non-profit szervezet munkajdban vesz részt: Autistic Art
Alapitvany, Jarokeld Egyestulet, Segitstti Kbzhasznu Alapitvany. Diploméjat a Budapesti
Pénzlgyi és Szamviteli FGiskolan szerezte gazdalkodasi szakon.



