





Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennck soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibés
allitast tartalmaznak, kdtelességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibds 4llitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felels az éves jelentésben k6z06lt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informdacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatidsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennck az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgdldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fokil bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kOnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez8 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjék a
felhasznélok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények ¢s egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk ¢&s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdsahoz. A csalasbol eredd lényeges
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hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgéalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kOvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1év8 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nein tudja a vallalkozdst folylatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6z06lt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idbszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk minden 1ényeges szempontbol a kollektlv befektetési formdkrdl és
kezelSikr0l, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasarél szolé 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.
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Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.11l.em, Cg. 01-10140-
044149) jogszabalyi kbtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves
eredmeényérol.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HUO0007 12641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0O000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HU0000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevé szolgaitatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.)
Letéetkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest,Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalod céy. Deloitle Konyvvizsgalo és Tanacsado KL (se€khely. 1088 Budapesl, Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazék:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest.,Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netto eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkéeszitési é€s a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széld 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozeértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbol szarmazik, hogy a netté eszkdzerték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkdzértekben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kététt ugyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az id6észak elején és végén:
2018.12.31 2019.12.31

o Nettd ] Ertek (HUF)

Nettd

Kategoria Erték (HUF)

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
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M. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozerték Ft-ban
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ViIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatol a Kinabol indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tlnt, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurdpaban is ,berobbant’ a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vildgon végig sdpért a
koronavirus jarvany, amely jelentés piaci valtozasokat eredményezett, amelyek dsszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fennalld, egészségugyi és gazdasagi szempontbol még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgatd erdk eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az eldrejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsd negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulatu évkezdés utan februar masodik felétdl
kezd6dben a kockazatkerllés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a koétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytatd befektetési alapok teljesitményén érzddétt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezeld Zrt. napi tevékenysége 6sszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épll:

1. A befektetbk és a portfolidkezelt (igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befektetdk és a portfoliokezelt Ugyfelek szamara folyamatos tajékoztatdas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az id6szaki rendszeres beszamoldkban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kévetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezelé Uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozd belsd és
globdlis szabalyzat szigoru elbirdsainak megfeleléen, a munkavallalok egészségének
megdrzése mellett.

Az Alapkezelé ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag
es emberileg elvarhatot megtesz tgyfelei és a kezelt portfélidk és alapok megoévasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
nettd eszkdzértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozdsa a beszamolasi idészakot
kovetd hdnapokra:

"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
NAtIM nathd aarkizanékl Arfnluam | netid aerkiszérték | arfalvam | netta pe7kﬁ7érh’-‘-kl Aarfnlhiam
| £ULU.US.LU | D 0I94 DUV U/ | 4£,094900] OUY /DJ] £,01U/710] D00 OO0 QU 1| £,01£400|
VIIl. A szarmaztatott iligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos Ugyletei.

IX. A befektetési alapkezelé miikddésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:



Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyulo,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezel6 ezen céljat elsésorban az észak-amerikai régiéban befekieté befektetési alapokon
keresztlll valositjia meg. Az Alap sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen til egyéb, a régidban befektetd befektetési
alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap
likvid hanyadat elsésorban rovid lejaratl magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkdzdk
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap szamara a
szarmaztatott (igyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési
célok megvaldsitasa érdekében.

2019 aprilisatol a portfolio lehetséges elemei kdzul bekerultek a részvények is maximum 20%-os
aranyban.

X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
médositasarol széld 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé irdnymutatasait, amelyek alapjan
a kdvetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6é elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az oOsszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezel6 nem
alkalmazza az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtoz javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezden eléirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozdan a kovetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalék):

Vezérigazgat6

Befektetési igazgatd
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatod
Compliance Officer

Az érvényben lévo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes Gsszegét az Alapkezel6 Ugyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezeld alkalmazottai az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapjatél nem részesillinek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadaimazasuk kizardlag az Alapkezeldtdl
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozoan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.



Az lgazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalék rogzitett javadalmazasa a kévetkez6képpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozéan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozd
javadalmazas 2020. marciusaban kerult kifizetésre.

A valtozé javadalmazas jarulékok nélkili bruttd dsszege az igazgatdsag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az sszegeknek
a 60%-a kerUlt kifizetésre, a maradék 40% a kovetkezé 3 evben egyenlé aranyban kerlilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6sztdénzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatésagi tag részesll a hosszu tava 6szténzd juttatasbél,
amely az elézé években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredmeényét dsszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozo javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” mUkodik, amelyben az adott munkavallald munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerllnek. A kitlzoétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalo kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallaldk valtoz javadalmazasaban a kezelt portfolidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlizott feladatok dénté tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolddnak.

XL Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények moédositasardl széldé 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 217.700.000 Ft 8sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2019-ben nem kerult
sor hitellehivasra.

¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
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AMUNDI USA Devizarészvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszktzok o 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
IIl. Hosszu lejaraty bankbetétek 0 0
B. Forgdéeszkozdk 7 840 794 8 190 632
1. Kovetelések 9 41
1. Koévetelések 9 4
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
4.Forintkévetelések értékelési kulonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 7 456 356 7 999 447
1. Ertékpapirok 5901597 7 834 969
2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete 1554 759 164 478
2.1. értékelési klibnbdzet kamatokbol, osztalékbol 202 1787
2.2. egyéb értékelési killénbdzet 1 554 557 162 691
IIl. Pénzeszkdzbk 384 429 191144
1.Pénzeszkdzok 384 4298 191 144
2.Valuta,devizabetét értékelési kllonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 4347 2703
1. Aktiv idébeli elhatarolas 4347 2703
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 7 845141 8193 335

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 7777 603 8178 272
I Indulé téke 3857721 3059 279
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 48 140770 48 211 818
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke -44 283 049 -46 152 539
Il. Tékevaitozas (t6kenévekmeény) 3919882 5118 993
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllénbozete 220 957 -1 001 371
2. Ertékelési kulénbozet tartaléka 1554 758 164 478
3. El6z8 évek(ek) eredménye 1086 375 2 144 167
4. Uzleti év eredménye 1057 792 3811718
F. Céltartalékok 1] 0
G. Kotelezettségek 53 297 13 967
|. Hossz( lejaratl kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kételezettségek 53 297 13 967
|l KUlf6ldi pénzértékre szbi6 kotelez. értékelési kulonbézete 0 0
H. Passziv id6beli elhatdrolasok 14 241 1096
FORRASOK OSSZESEN: 7 845141 8193 335
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénzigyi miveletek bevételei 1309 428 4135315
Il.  Pénzigyi miveletek réforditasai 97 856 160 597
11l. Egyéb bevételek 31 0
V. Mikodési kdltségek 148 103 157 452
V. Egyeéb raforditasok 5708 5547
V| . Fizetett, fizetendd hozamok Q 0
V1. Targyévi eredmény 1 057 792 3811719

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI USA Devizarészvény Alapok Alapjat - korabbi nevén PIONEER USA Devizarészvény Alap - (tovabbiakban az 'Alap') 1998.10.22-6n vette nyilvantartasba a
1111-69 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezel6i tevékenyseg végzbje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zr. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Alapkezelé Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.), Concorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérosmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia utca 8.)
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évve!, januar 1-i6| december 31-ig.
Az Alapkezelt felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (eisdésorban USA) részvénypiacokra iranyuid, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekmeényt érjen el. Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban a fenti régidban befektett befektetési alapokon keresztul valdsitja meg. A portfaiio eisddleges elemeit az
Amundi nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadd Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy kényvvizsgald: Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2019. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzédés szerint nettd 681 eFt, bruttd 865 eFt.

Az Alap szamdra nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 aital megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényvel6 Bt.(Székheiye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztato és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6ié 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kételezettségenek sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kételezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kertltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és el I

- A Kormanyrendelet elGirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken kertinek nyilvantartasba véteire. Az értékpapirok eladasa
sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO madszerrel kerll meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szolé 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
eértékkilonbozeteként kerlinek elszamolasra.

Az értékelési kilénbézetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra kertiinek a kamatokbdl, osztalékokbo! és
egyéb piaci értékitéletbd| szarmazd 6sszetevokre.

Széri ékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ugylet — mint pozicio — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre aitalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan {jellemzéen a szerz6désbd| eredd tényleges vagy becsllt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontait értékein (DCF)
alapuld modell) alapjan kerlil meghatarozasra.

Immateriilis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre szolo k6 k és kotel g
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
A kulfsidi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazasra.

Sajat téke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszdmoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mériegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulasa ota a kiegészité melléklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszamoloban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelentés Gsszegi hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen kertlt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékelttk. A mérlegkészités idépontja 2020. januér 31.
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3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoloban szereplé és a hivatalosan kdzzétett netté eszkozérték kozétti kliilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az id6észak végén:
Az alap 2019. évi tbkevaltozasa ( tékendvekménye ):
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koitségek levonasa utan:

3059 279 eFt.
5118 993 eFt.
32,60% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2020.01.02-an kalkulalt és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozo netté eszkézértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhaimozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamald
Hossz(: lejaratu bankbetétek o} 0
Kévetelések 173 41
Ertékpapirok 7 998 581 7 999 447
Pénzeszkozok 186 870 191 144
Aktiv idébeli elhatarolasok 2687 2703
Szarmaztatott Ugyletek értékeiési kulonbozete 0 0
Eszkozok tsszesen 8189310 8193 335
Kételezettségek 0 13967
Passziv elhataroiasok 15749 1096
Netté eszkézérték / Sajat téke 8173 561 8178272
Forgalomban lévo jegyek "A" sorozat 2784 892 041
Forgalomban lévé jegyek "I" sorozat 167 013 076
Forgalomban lévé jegyek "U" sorozat 105 576 599
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 2,007593
Egy jegyre juté NEE “I" sorozat (Ft) 2,148309
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 2,017047
Forgalomban [évo jegyek (db) (T) 3059 278 396
Nett6 eszkozérték / Sajat téke (T) 8178272
4. Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részietezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbszetének részl 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killnbézet Piaci érték
érték deviza papir
2020/A 1000 000 1243 10 o) -178 1075
2022/8 5700 88 257 183 0 11 59 451
2022/C 15 000 154 964 801 0 204 155 561
2023/A 12 000 145979 750 0 -428 146 301
2023/B 6 000 59 394 Q 0 420 59 814
Allamkétvények: 420 837 1744 0 -379 422 202
D200428 I 42 840 42772 43 0 24 42 838
Diszkont kincstarjegyek: 42772 43 0 24 42 838
Amundi Funds - U.S. Fundamenta! Growth 4789 1449 663 o] -39 437 48 201 1458 427
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT 2783 845 499 0 -22746 18 440 841193
Amundi US PIONEER FUND USD | SORO! 5 554 1714101 0 -32 944 97 246 1778403
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD 1404 1768 341 0 -43 228 93 186 1818 289
Amundi US RESEARCH Z SORQOZAT USQ 4739 1434603 o] -39 223 55 117 1450 487
IBUY AMPLIFY ETF 1000 14 497 0 432 208 16137
INV QQQ TRUST 1390 75854 0 1522 9728 87 104
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64 2732 0 240 911 3883
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83 2738 0 270 1357 4 365
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 95 3739 0 671 229 4639
SPDR INSURANCE ETF 400 3318 0 13 845 4176
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 239 910 3872
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 10Q} 396 5061 0 452 -1 098 4415
SPDR REGBANK 250 4503 0 221 -432 4282
SPDR SMALL CAP ETF 630 5772 0 261 26 6059
VANG SP 500 GRO 405 16 195 0 867 3753 20815
VANG SP 500 VAL 555 16 539 0 856 3154 20 549
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101 2739 0 271 1380 4330
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95 2743 0 241 907, 3891
Befektetési jegyek: 7 371 360 0 -171 022 334 068 7 534 406
Ertékpapirok mingsszesen: 7 834 969 1787 -171 022 333 713 7 999 447
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2018.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbbzet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 100 1155 34 Q -123 1066

2019/B 100 983 0 0 17 1000

2020/A 100 1243 11 0 -114 1140

2020/C 3 000 30248 82 0 -19 30312

Allamkotvények: 33 630 127 0 -239 33 518

D190925 | 10000 98 702 65 0 86 99 853

D191120 ] 10 000 99 696 10 0 -32 99 674

Diszkont kincstarjegyek: 199 398 75 0 54 199 527

AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) 3725 53 099 0 222 -11 513 41808

INV QQQ TRUST 1710 79234 0 397 -6 143 73488

ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64 2732 0 46 176 2954

ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83 2738 0 50 413 3201

ISHARES RUSSEL 2000 ETF 95 3738 0 364 -556 3 546

Amundi US MiD CAP VALUE | SOROZAT 80 442 318 568 o] -176 -19 855 298 537

Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth 1740 1714723 0 329 710 632 681 2677 114

Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD 527 122 1318 805 0 248 295 344 739 1911839

SPDR INSURANCE ETF 400 3318 0 -144 -17 3157

SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 46 174 2943

SPDR REGBANK 250 4503 0 16 -1251 3268

SPDR RUSSEL 1000 ETF 396 5061 o] 187 -2 031 3217

SPDR SMALL CAP ETF 5890 53276 o] 209 -10 196 43 289

Amundi US PIONEER FUND USD | SORO 571 868 1912 488 0 136 368 -75 947 1972910

VANG SP 500 GRO 405 16 195 0 -82 -897 16216

VANG SP 500 VAL 2650 79 550 0 -384 -7 144 72022

VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101 2739 o] 51 432 3222

VANGUARD S&P 500 ETF 1385 92 335 0 2 984 -6 697 88 622

VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95 2743 0 47 168 2958

Befektetési jegyek: 5 668 569 0 718 206 836 536 7 223 311

Ertékpapirok mingsszesen: l 5901 597 202 718 206 836 351 7 456 356
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db

1998. [} 2 667 853 497 1678 736 180 988 117 317

1999, 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012

2000. 1414 850 012 1 081 656 088 727 620 821 1748 885 279

2001. 1748 885 279 1 600 934 183 1952 253 482 1397 565 980

2002. 1 397 565 980 871907 257 560 157 419 17098 315818

2003. 1709 315 818 551 062 843 716 307 254 1544 071 407

2004. 1544 071 407 2 446 881 742 2 505 190 246 1485 762 903

2005. 1 485 762 903 1355015 801 823 405 328 2017 373476

20086. 2017 373 476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892

2007. 2 682 348 852 2675627 497 1200 357 378 4 157 619 011

2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512918 810 3372282 472

2008. 3372282472 5 743 925 444 4 066 507 021 5049 700 895

2010. 5049 700 895 2 936 267 099 1837 278 207 6 148 688 787

2011. 6 148 689 787 4212238 078 7 346 472 568 3014 456 297

2012. 3 014 456 297 624 676 696 1322 180 975 2316952018

2013. 2316 952 018 1634012298 1189 818 305 2761 146 011

2014. 2761146 011 3768 845 878 1889 741 057 4 640 250 832

2015. 4 640 250 832 4 557 250 304 3 488 263 584 5709 237 552

2016. 5 709 237 5652 1586 674 154 2 924 396 942 4371514764

2017. 4371514764 1176 583 391 1389 303 234 4 158 794 921

2018. 4 158 794 921 1018 198 965 1319 273 692 3857 720 194

2019. Januar 3857720 194 54 365 542 41 529 440 3870 556 296

Februar 3 870 556 286 102 506 967 73970 139 3899 093 124

Marcius 3898093 124 42 131974 52 950 347 3888274 751

ApriIiB 0 008 274 781 416 917 00& 472 446 190 0 802 745 876

Majus 3832745876 42 730 088 144 970 752 3730505 193

Junius 3730505 193 27 026 899 4B 682 959 3708 849 233

Julius 3 708 848 233 58 035 819 64 028 149 3703 856 903

Augusztus 3 703 856 903 59 185 032 42 792 088 3720 249 847

Szeptember 3720 249 847 55 251 808 710534 413 3 064 967 242

Oktober 3 064 967 242 53 560 992 63 309 307 3055218 927

November 3055 218 927 77 849 316 78 342 418 3054 725 824

December 3 054 725 824 80 486 280 75933 718 3 059 278 396

6. ldébeli elhatarolasok:

Sk alakuls

Az aktiv id6beli elhatdrola

Mindosszesen az Alap indulasatél:

A passziv idébeli elhatdrolisok alakuldasa:

49 211 817 667

46 152 539 271

eFt

2018. 2019.
[Jars jutalék 4347 2703
|Gsszesen 4347 2703
eFt

2018. 2019.
MNB dij 518 500
Alapkezelés 11 145 0
Letétkezelés 699 o]
Bankkdéltség 0 o]
Forgalmazas 1042 8]
Kényvvizsgalati dij 839 596
Osszesen 14 241 1096




7. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 20189.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 845 355 2817937
Deviza arfolyamnyereség 435910 1593 803
Ertékpapirok kapott kamata 2986 9632
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -1394 -8 985
Kapott osztalék 5470 4189
Banki lekétések kamatai 3267 3280
Kapott visszavaltasi jutalék 17 834 15 459
Pénziigyi miveletek bevételei 1309 428 4135315
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 12 998 28724
Deviza arfolyamveszteség 84 858 131873
Pénziigyi mdveletek raforditasai 97 856 160 597
8. Sajat téke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zaro egyenieg
Indulé téke valtozasa: 3857721 0 798 442 3059 279
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: 220 957 0 1222328 -1.001 371
Ertékelési kuidnbozet: 1554 758 o 1390 280 164 478
Eredménytartalek: 2144 167 3811719 0 5955 886
Tékendvekmény &sszesen: 3919 882 3811719 2612608 5118 993
Sajat toke 6sszesen: 7777 603 3811719 3411 050 8178 272
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos Ulgyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2018-ben nem voltak szarmazékos Ugyletei.
11. Az lizleti évben elszamolt kéltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeiti dij 132 001 140 158
Letétkezeldi dij 8410 8782
Forgalmazasi kéltség 4070 4289
MNB (felugyeleti) dij 2 065 2176
Konyvvizsgalat 839 865
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutaiékok 623 1084
Bankkoltség 95 98
Koltségek 6sszesen: 148 103 157 452
12. Portfolio jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-69
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkézérték szamitas tipusa: 2018. 2018.
Térgynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat toke: 7777602539 8178270995
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjén: 2,016114 2,673268
Darabszam: 3857720194| 3059278396
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa: 2018. 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitleldllomany: Fulamidé: ] 0,00 v} 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 67 538 100,00 15 063 100,00
Alapkezel6i dij miatt 11145 16,51 11257 74,73
Letétkezeldi dij miatt 699 1,03 690 4,58
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 Q 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1 042 1,54 1008 6,69
Kozzéteteli ktg. miait 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 Q 0,00
Kdltségkent elszamolt egyéb tétel miatt 1355 2,01 1108 7,36
Egyéb - nem koltség alapy - kételezettség 53 297 78,91 1000 6,64
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek osszesen: 67 538 100,00 15 063 100,00




eFt

2018.12.31. 2019.12.31.

IIl. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II1. Folyészamla, készpénz {6sszes): 384 429 4,30 191 144 2,33
Unicredit bankszamla HUF 361 067 4,60 95 956 1,17
Unicredit deviza bankszamlak 23 362 0,30 95 188 1,16
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 9 0,00 41 0,00
Kévetelés jard osztalékbol 9 0,00 41 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésd (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabb lekttési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (bsszes): Deviza-nem 7 456 356 95,04 7 999 447 97,64
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 233 045 2,96 465 041 5,68
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 33518 0,42 422 202 5,16
2019/A HUF 1066 0,01 0 0,00
2019/ HUF 1000 0,01 0 0,00
2020/A HUF 1140 0,01 1075 0,01
2020/C HUF 30312 0,39 0 0,00
2022/B HUF 0 0,00 59 451 0,73
2022/C HUF 0 0,60 155 561 1,90
2023/A HUF 0 0,00 146 301 1,79
2023/B HUF 0 0,00 59 814 0,73
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 199 527 2,54 42 839 0,52
D180925 HUF 99 853 1,27 0 0,00
D191120 HUF 99 674 1,27 0 0,00
D200428 HUF 0 0,00 42 839 0,52
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok (4sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4,3.3. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.5. Befektetési jegyek (Osszes): 7 223 311 92,08 7 534 406 91,96
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 7223 311 92,08 7 534 406 91,96
AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) usD 41 808 0,53 0 0,00
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT UshD 2677 114 34,12 1458 427 17,80
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT UsD 298 537 3,81 841193 10,27
Amundi US PIONEER FUND USD | SOROZAT uUsbD 1972910 2515 1778403 21,71
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD USD 1911 839 24,37 1818 298 22,18
Amundi US RESEARCH Z SOROZAT USD Ush 0 0,00 1450 497 17,70
IBUY AMPLIFY ETF USb 73 488 0,94 15137 0,18
INV QQQ TRUST usbD 2 954 0,04 87 104 1,08
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF uUsD 3 201 0,04 3883 0,05
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usD 3 546 0,05 4385 0,05
ISHARES RUSSEL 2000 ETF UsD 3157 0,04 4639 0,08
SPDR INSURANCE ETF UsD 2943 0,04 4176 0,05
SPDR MIDCAP 400 ETF UsD 0 0,00 3872 0,05
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 1000 ETF usb 0 0,00 4415 0,05
SPDR REGBANK UsD 3268 0,04 4292 0,05
SPDR RUSSEL 1000 ETF usb 3217 0,04 0 0,00
SPDR SMALL CAP ETF usD 43 289 0,55 6 059 0,08
VANG SP 500 GRO usD 15216 0,19 20815 0,25
VANG SP 500 VAL UsD 72022 0,92 20548 0,25
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF USD 3222 0,04 4390 0,05
VANGUARD S&P 500 ETF USD 88 622 1,13 0 0,00
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF UsbD 2958 0,04 3891 0,05
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (0sszes): 4 347 0,06 2703 0,03
. Jaré kamat 4347 0,08 2703 0,03
II/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelésl killsnbozete 0 0,00 ] 0,00
Eszkdzok dsszesen: 7 845 141 100,00 8193 335 100,00




13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években

2018. 2019.

1. Mdkodési cash flow 1103 033 3747 036
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) 1049337 3797 898
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas ol 0
4. Elszamolt értékelési kuidnbozet -1 105 800 -1 390 280
5. Céltartalékképzes és felnasznalas kilénbézete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvaitozasa o} 0
9.1. Kévetelések vaitozasa 929 -32
9.2. Ertékpapirok értékelési kilénbozetének valtozasa 1105799 1390 281

10. Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa 52183 -39 330

12. Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaitozdsa 1303 1644

13. Passziv idébeli elhatdrolasck allomanyvaltozasa + -718 -13145

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiulénbozetének valtozasa o] 0

0B ési tevékenységhol szarmaz6 pénzeszkiz-valtozas -222 455 -1 919 550

17. Enékpapirok beszerzése - -4 308 215 -21 298 572

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + . 4077 305 19 365 201

19. Kapott hozamok + 8 455 13 821

ill. Pénziigyi maveletekbdl szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas -579 660 -2 020 771

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2215606 2 549 934

22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -2 795 266 -4 570765

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzok valtozasa 300918 -193 285

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Aiap esetében a Kbfty. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfelel6 a toke, illetve a hozam megdvéasara vonatkozd garancia (tke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo (toke- illetve hozamvédelem) igéret nem ail fenn.
Ennek megfeleiten az Alapkezel$ 4ltal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a toke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2019.

Az Alapkezelé a fenti céljat elsésorban az észak-amerikai régidban befekteté befektetési
alapokon keresztil valositja meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befekietési alapok

cre s

nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidéban befektetd
befektetési alapok és t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a
portfélibban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejaratu magyar allamadoéssag és
pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkétvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
A referenciahozam szamitasanal az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyadoak.

Ahogyan 2018-ban mar megszokhattuk, ugy 2019-ben is a kereskedelmi haboru kordli
fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetéket. Habar az év elején még ugy tlint,
hogy révidesen rendezédhet az Egyesiilt Allamok és Kina kozti kereskedelmi viszaly,
majusban mégis Ujabb szakaszba lépett a vamhaboru, aminek keretében a felek a mar
bevezetett vamok emelésével éltek. Juniusban oriasi elérelépéskeént keriilt elkdnyvelésre
a G20-as csucstalalkoz6, melyen Donald Trump és Hszi Csin-ping egyrészt
megegyezett a korabban félbeszakadt kereskedelmi targyalasok folytatasar6l, masrészt
tlzszinetet is kotdttek, aminek keretében ,elméletileg” nem vethettek volna ki tovabbi
bluntetévamokat. A piaci optimizmust azonban gyorsan lehiitétte, hogy tovabbra sem
sikerllt Iényeqi attdrést elérni, sét, a szeptemberben életbe lepett, valamint az oktéberre
es decemberre idézitett ujabb vAmemelések nem azt vetitették elére, hogy a megoldas
iranyaba haladnak a fejlemények. A negyedik negyedévben meégis jelentés fordulat
kbévetkezett be, ugyanis elébb sikerilt elkeriliini az oktéberre tervezett vamok élesedését,
majd decemberben a varva-vart elézetes kereskedelmi megallapodas is megsziiletetett
az USA és Kina kdzott, melyet az elbzetes tervek szerint a felek januar 15-én irhatnak
ala. A részleges egyezménynek kdszénhetden december 15-én nem lépett életbe a
mintegy 160 milliard dollarnyi kinai terméket célzd ujabb vamcsomag, valamint a mar
kivetett tarifak is fokozatosan csdkkenhetnek. A kereskedelmi feszultség elllése
tulajdonképpen megagyazott a befektetdi optimizmusnak, ami gyakorlatilag az év végéig
kitartott.

A pozitiv szentiment ellenére sem délhettek nyugodtan hatra a karosszékilkben a
befekteték, hiszen szamos nyugtalanitd tényezével is szembe kellett néznitk az év
folyaman. A legfontosabb, hogy idérél idére kiljultak a vildggazdasag lassulasaval
kapcsolatos aggodalmak, ami leginkabb Kinara volt jellemzd, de Eurdpabdl és
Amerikabdl is érkeztek lassulasra utald jelzések. A kereskedelmi haborus félelmek és
novekedési kilatasok romlasa ellenére sem igazan estek kétségbe a piaci szerepldk, ami
alapvetben a nagy jegybankok - foként Fed és EKB - monetaris lazitasainak volt
készénhetd.

Kimagaslé teljesitmény jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019-ben, raadasul az
optimista befektetdi hangulatbdl a fejlett- és a fejlédé piacok egyarant kivették a részik.
A kockazatvallalasi étvagy emelkedése ugyanakkor elsésorban a fejlett részvénypiacok
szamara kedvezett, az MSCI World index ugyanis 25,2%-ot ralizott, mikézben a fejl6d6
piacokat reprezentalo MSCI EM 15,4%-ot szarnyalt dollarban mérve.









