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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségilink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikr6l, valamint egyes pénzligyi targyt torvények modositasarol szo616 2014. évi XVI. toérvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolésaért, valamint az olyan belsdé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes ¢ves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben k6z01t szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, korillmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kiozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas fok(l bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étezd 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredé lényeges hibés allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd Iényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés rész¢ér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zO0k és kotelezettségek idészak végl leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az ¢éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya tOrvények modositisardl szolo 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé¢ — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kit. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy tut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083










































AMUNDI Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbszete 0 0
2.1. értékelési killonbdzet kamatokbdl, osztalékbal 0 0
2.2. egyéb ériékelési kiilbnbozet 0 0
1l. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszk6zok 6 103 065 5288 437
I. Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KulféIdi pénzértékre sz016 kdvetelések ériékelési kiilénbdzete 0 0
4 .Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
. Ertékpapirok 5834 270 5177 384
1. Ertékpapirok 6 425 846 4816 853
2. Ertékpapirok értékelési kilénbszete -591 576 360 531
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokbdl, osztalékbot 716 870
2.2. egyéb értékelési kilbnbozet -592 292 359 661
IIl. Pénzeszkdzdk 268 795 111053
1.Pénzeszkozok 268 795 111 053
2 Valuta,devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli ethataroldsok 3503 988
1. Aktiv id6beli elhatarolas 3503 988
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 6 106 568 5289 425

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 6 094 526 5279 492
| Indulé téke 3568573 2454 457
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 48 726 897 49 251 022
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -45 158 324 -46 796 565
II. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 2 525 953 2 825 035
1. Visszavasarolit befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 790 690 -289 474
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -591 576 360 531
3. Elozé évek(ek) eredménye 1 060 191 2 326 839
4, Uzleti év eredménye 1266 648 427 139
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 809 9006
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 809 9 006
lILKGIféldi pénzértékre sz016 kotelez. értékelési kuibnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 11233 927
FORRASOK OSSZESEN: 6 106 568 5289 425
2018, 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénzugyi mlveletek bevételei 1461 607 775 546
Il.  Pénzlgyi miiveletek raforditasai 56 161 234 832
1ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikadési kdltségek 135 044 110488
V. Egyéb raforditasok 3754 3087
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 1266 648 427 139

BUDAPEST, 2020. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapjat (tovabbiakban az 'Alap') 1999.10.21-an vette nyilvantartasba a 1111-95 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaroé jogi személy és az alapkezeléi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld”;
székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), Erste befektetési Alapkezeld Zrt (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), Concorde Ertékpapir Zrt.
(1123 Budapest, Aikotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (1051 Bp. Varésmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezel§ felelés vezetoje: Vizkeleti Sandor vezérigazgat6, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett europai orszagok részvénypiacaira iranyuld, megfelelen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tokendvekményt érien el. Az
Alapkezel6 ezt a céljat elsésorban a fenti régioban befektetd befektetési alapokon keresztiil valdsitia meg. A portfolio elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport
regionalis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatérozatlan.

Az Alap szamdra a konyvvizsgalat kitelez6. A kdnyvvizsgalo neve: Deloitte K&nyvvizsgaloé és Tandcsado Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes szemeély konyvvizsgalo: Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2018. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzodés szerint nettd 681 eFt, brutté 865 eFt.

Az Alap szamaéra nyujtando, a kényvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatdrsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamiteli politikdja a szdmvitelrl sz6l6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Térvény"}, a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol sz6l6 215/2000. (Xil.11.) korméanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabdlyok alapjan kerilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kerlitek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre juté kényv
szerinti érték FIFO modszerrel keril meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl szol6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken kerliinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirdsainak megfeieléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilonbozeteként keriinek
elszamolasra.

Az értékelési kilonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvéntartasokon belll megbontasra kerllnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo
Osszetevikre.

Szarmazékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart (gylet — mint pozicio —
tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzoen a szerz6désbol
eredd tényleges vagy becsult jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) alapjan keriil meghatdrozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokke! nem rendeikezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kbtelezettségek:
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci eértékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozoan
régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keril alkalmazasra.
Sajat téke:

Az "1, Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyentegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartaimazta, mig a "2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be A haimozott adatokat az Alap indulasa 6ta a
kiegészitd melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

JelentGs 6sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatdrozotaknak megfelelden kerlilt régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2020. janudr 31.



3. A szamviteli megkozelitésre épiil6 éves beszamoléban szerepl6 és a hivatalosan kézzétett netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

2 454 457 eFt.
2825035 eFt.
25,95% lett.

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje az id6szak végén:
Az alap 2019. évi t6kevaltozasa ( t6kenvekménye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan:

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Netto eszkozérték" a 2020.01.02-an kalkulalt és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozo netté eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamia kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kézzétett Netto Eves
Eszkézérték beszamoio
Hossz lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5177 545 5177 384
Pénzeszkozok 115 553 111053
Aktiv idobeli elhatarolasok 976 988
Szérmaztatott (igyletek értékeiési kilonbozete 0 0
Eszkézdk 6sszesen 5294 074 5289 425
Kételezettségek 0 9 006
Passziv elhatédroldsok 10 398 927
Netto eszkozérték / Sajat toke 5283676 5279 492

Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat

2 240 526 259

Forgalomban lévé jegyek "I" sorozat 198 738 234
Forgalomban lévé jegyek "U" 17 070 241
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 2,136959
Egy jegyre juté NEE "I sorozat (Ft) 2,309934
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 2,149401

Forgalomban lévo jegyek (db) (T)

2 454 457 361

Netté eszkdzérték / Sajat téke (T) 5279 492

4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbézetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilsnbozetének részietezése 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir

2020/A 1000 000 1243 10 0 -178 1075
2022/B 5700 59 257 183 0 11 59 451
2022/C 6 000 61885 320 0 -82 62223
2023/A 5500 66 807 344 0 -196 67 055
2023/B 6 000 59 394 6 0 420 59 820
Magyar dllamkotvények: 248 786 863 0 -25 249 624
D200429 { 7 840 000 7 829 7 4 0 7 840
Diszkont kincstarjegyek: 7829 7 4 0 7 840
Wizzair Holdings PLC | 3300 48 443 0 -390 1795 49 848
Kiilfoldi részvények: 48 443 0 -390 1795 49 8438
Amundi CAC 40 430 10 269 0 211 2020 12 500
Amundi Funds Eur.Small Cap Z 824 274 921 0 -1 580 30 468 303 799
Amundi Funds Euroland Equity Z 2 496 840 592 0 -4 704 62 891 898 779
Amundi Funds European Z 2358 838 051 0 -5 180 7992 840 853
Amundi Funds Top Eur.Players Z 4106 1410 442 0 -9 420 115608 1516 630
Amundi SF European Research | 460 496 1110 130 0 26 037 128 641 1264 808
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 237 551 3873
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 271 1044 4415
iShares Core Msci Furape Ftf 206 2747 0 187 94 3028
iShares Msci Europe Small Cap 188 2794 0 301 -6 3089
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3087 0 207 66 3370
iShares Msci Germany Small Cap 200 3338 0 418 -191 3 566
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 199 -40 3240
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3060 0 234 521 3815
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 264 956 4307
Befektetési jegyek: 4511795 0 7 662 350 615 4870072
Ertékpapirok minésszesen: 4 816 853 870 7276 352 385 5177 384




Ertékpapirok és azok értékkillonbdzetének részletezése 2018.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
érték deviza papir
2019/A 100 1155 34 0 -124 1065
2019/B 340 3342 0 0 59 3401
2020/A 100 1243 10 0 -114 1139
2020/B 2 800 29 255 513 0 -3 29737
2020/C 3 000 30 252 82 0 -21 30313
Magyar &llamkétvények: 65 247 639 0 -231 65 655
D190925 10 000 99 702 65 0 86 99 853
D191120 10 100 100673 12 0 -14 100 671
Diszkont kincstarjegyek: 200 375 77 0 72 200 524
PIONEER Kozép-Eurdpai Részvény Alap| 7 642 905 80 000 0 0 -1275 78725
AlS - Amundi CAC 40 EOC ETF 2 860 68 300 0 -656 -6 128 61516
Amundi European Equity Value | 2 422 1528 568 0 30 407 -235 975 1323 000
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | 3220 1441903 0 63 926 -53 789 1452 040
Amundi EUROPEAN RESEARCH | 309 130 720 223 0 9872 -84 070 646 025
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | 511 676 1523119 0 17 441 -222 844 1317716
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | 197 220 624 926 0 7 261 -78 000 554 187
Dax Etf 1895 65 430 0 1625 -11 576 55 479
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 103 -239 2948
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 113 10 3223
iShares Core Msci Europe Etf 206 21747 0 37 -402 2382
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF 20 000 80 366 0 2956 -28 896 54 426
iShares Msci Europe Smali Cap 188 2794 0 125 -563 2356
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3097 0 94 -513 2678
iShares Msci Germany Smali Cap 200 3338 o] 200 -831 2707
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 90 -588 2 583
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3060 0 103 -229 2934
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 111 -33 3165
Befektetési jegyek: 6 160 224 0 133 808 -725 941 5568 091
Ertékpapirok minosszesen: | 6 425 846 716 133 808 -726 100 5834 270
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hoénap Nyité Kibocsatas Visszaviitds Zéré
db db db db
1999. 0 2384 372038 27578 194 2356 793 844
2000. 2356 793 844 2 859 763 531 1049 150 674 4 167 406 701
2001. 4 167 406 701 282 295 566 3024 202 853 1425499414
2002. 1425499 414 880 333 283 835 495 752 1470336 945
2003. 1470 336 945 737 147 850 758 919 345 1 448 565 450
2004. 1 448 565 450 1169 099 653 1065114 053 1 552 551 050
2005. 1 552 551 050 4 461 381 852 1393 358 635 4620574 267
2006. 4620574 267 4312 288 279 4 305057 638 4627 804 908
2007. 4627 804 908 4705033 833 4 800 343 865 4 532 494 876
2008. 4532 494 876 12 716 556 221 13 243 817 601 4 005 233 496
2009. 4 005 233 496 1 487 825 871 1319 416 526 4173 642 841
2010. 4173 642 841 908 256 945 1135622 132 3946 277 654
2011, 3946 277 654 1351 479 105 2 449 157 758 2 848 599 001
2012. 2 848 599 001 261 595 484 608 459 799 2501734 686
2013. 2501 734 686 945 801 080 1091 965 821 2 355 569 945
2014. 2 355 569 945 3006 192 276 1726 285 637 3635 476 584
2015. 3 635 476 584 3772705 307 2 306 997 050 5101 184 841
2016. 5101 184 841 837 404 615 1700 508 397 4238 081 059
2017. 4238 081059 1092 383 550 1200 105 478 4130 359 131
2018. 4130359 131 554 880 576 1116 766 832 3 568 572 875
2019. Januar 3568 572875 24 690 687 31592 870 3561670692
Februar 3561670692 18 859 093 65750 514 3514779271
Marcius 3514779271 30330028 54327 538 3490781762
Aprilis 3480781762 303 893 362 345922710 3448752 414
Majus 3448752 414 13 327 203 106 699 113 3355380504
Junius 3355380504 9387 822 128 584 912 3236183 414
Julius 3236 183 414 8883 745 125971 362 3119095797
Augusztus 3119095797 10 542 209 58 936 399 30707018607
Szeptember 30707018607 23103 005 450 656 050 2 643 148 562
Oktober 2643 148 582 7023972 97 635 727 2552 536 807
November 2552 536 807 56 335 097 94 014 377 2514 857 527
December 2514 857 527 17 748 974 78 149 140 2 454 457 361
Mindésszesen az Alap indulasatél: 49 251 022 113 46 796 564 752
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli ethataroldsok alakuldsa: eFt
2018. 2019.
[Kamatkévetelés 3503 988
[Bsszesen 3503 988




A passziv idGbeli ethatdrolas ok alakula eFt
2018. 2019.
MNB dij 410 330
Alapkezelés 8608 0
Letétkezelés 532 0
Bankkéltség 16 0
Forgalmazas 828 0
Konyvvizsgalati dij 839 597
Osszesen 11 233 927
7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 1422012 734 809
Deviza arfolyamnyereség 20 687 27 126
Ertékpapirok kapott kamata 237 5662
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -553 -4 335
Kapott osztalék 2906 2952
Banki lekétések kamatai 0 3
Kapott visszavaltasi jutalék 16317 9323
Egyéb pénziigyi bevétel 1 6
Pénziigyi mdveletek bevételei 1461 607 775 546
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 35011 204 482
Deviza arfolyamveszteség 21150 30 350
Pénzligyi miveletek raforditdsai 56 161 234 832
8. Sajat t6ke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Z2aré egyenleg
Indulé toke valtozésa: 3 568 6§73 0 1114116 2 454 487
Tékendvekmeény viéltozdsanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkionbozete: 790 690 0 1080 164 -289 474
Ertékelési killénbozet: -591 576 952 107 0 360 531
Eredménytartalék: 2 326 839 427 139 0 2753978
Tokendvekmény dsszesen: 2525953 12379 246 1080 164 2 825035
Sajat toke 6sszesen: 6094 526 1379 246 2194 280 5279 492
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feitételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazeékos ligyletek eredményre gyakoroit hatasa:
Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos Ugyletei.
11. Az {izleti évben elszamolt koltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 120312 98 333
Letétkezeldi dij 7 402 6 064
Forgalmazasi kéltség 3701 3032
MNB (felugyeleti) dij 1850 1515
Kényvvizsgalat 839 865
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 606 339
Bankkéltség 334 97
Egyéb kéltség 0 243
135 044 110 488

Koltségek dsszesen:




12. Portf6lio jelentés:

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1111-95
AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint
Netto Eszkdzérték szamitds tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat téke: 6 094 525 635 5279 492 538
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamol6 alapjan: 1,707833 2,150982
Darabszam: 3 568 572 875 2 454 457 361
A targynapi netté eszkozérték meghatarozésa: 2018, 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 12042 100,00 9933 100,00
Alapkezel6i dij miatt 8608 71,48 7230 72,80
Letétkezeli dij miatt 532 4,42 449 4,52
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 828 6,88 666 6,70
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1265 10,50 928 9,34
Egyéb - nem kdltség alapli - kételezettség 809 6,72 660 6,64
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 12042 100,00 9933 100,00
eFt
2018.12.31. 2019.12.31.
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 268 795 4,40 111 053 2,10
Unicredit bankszamla HUF 105 895 1,73 72 351 1,37
. Unicredit deviza bankszamlak 162 900 2,67 38 702 0,73
/2. Egyéb kbvetelés {6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésa (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1i/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 5834 270 95,54 5177 384 97,88
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 266 179 4,36 257 464 4,87
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 65 655 1,08 249 624 4,72
2019/A HUF 1065 0,02 0 0,00
2019/B HUF 3401 0,05 0 0,00
2020/A HUF 1139 0,02 1075 0,02
2020/B HUF 29737 0,49 0 0,00
2020/C HUF 30313 0,50 0 0,00
2022/8 HUF 0 0,00 59 451 1,12
2022/C HUF 0 0,00 62 223 1,18
2023/A HUF 0 0,00 67 055 1,27
2023/B HUF 0 0,00 59 820 1,13
11/4.1.2. Kincstéarjegyek {0sszes): 200 524 3,28 7 840 0,15
D190925 HUF 99 853 1,63 0 0,00
D191120 HUF 100 671 1,65 0 0,00
D200429 HUF 0 0,00 7 840 0,15
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tdézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilféldi kdtvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00




eFt
2018.12.31. 2019.12.31.

11/4.2.3. Tézsdén kiviili {(osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00 49 848 0,94
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 49 848 0,94
Wizzair Holdings PLC GBP 0 0,00 49 848 0,94
il/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili {6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 5 568 091 91,18 4870 072 92,07
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 5 568 091 91,18 4 870072 92,07
PIONEER Kézép-Eurdpai Részvény Alap HUF 78 725 1.29 0 0,00
Amundi CAC 40 EUR 61516 1,01 12 500 0,24
Amundi European Equity Value | EUR 1323 000 21,66 0 0,00
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | EUR 1452 040 23,78 0 0,00
Amundi EUROPEAN RESEARCH | EUR 646 025 10,58 0 0,00
Amundi Funds Eur.Smali Cap Z EUR 0 0,00 303 799 574
Amundi Funds Euroland Equity Z EUR 1317 716 21,58 898 779 16,99
Amundi Funds European Z EUR 0 0,00 840 853 15,90
Amundi Funds Top Eur.Players Z EUR 0 0,00 1516 630 28,67
Amundi SF European Research | EUR 0 0,00 1264 808 23,91
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | EUR 554 187 9,08 0 0,00
Dax Etf EUR 55 479 0,91 0 0,00
Dbx Msci Europe Index Ucits EUR 2949 0,05 3873 0,07
Dbx Msci Europe Smalil Cap EUR 3223 0,05 4415 0,08
iShares Core Msci Europe Etf UsD 2382 0,04 3028 0,06
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF EUR 54 426 0,89 0 0,00
iShares Msci Europe Small Cap UsD 2 356 0,04 3 088 0,06
iShares Msci Europe Ucits Etf EUR 2678 0,04 3370 0,07
iShares Msci Germany Small Cap USsD 2707 0,04 3 566 0,07
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur EUR 2 583 0,04 3240 0,06
Spdr Msci Europe Etf Eur EUR 2934 0,056 3815 0,07
Spdr Msci Europe Small Cap EUR 3165 0.05 4307 0,08
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1i/4.6. Karpdétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 3 503 0,06 988 0,02
. Jaré kamat 3 503 0,06 988 0,02
Il/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 0 0,00 0 0,00
Eszkoz0k 6sszesen: 6 106 568 100,00 5 289 425 100,00
13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években adatok eFt-ban

2018. 2019.
1. Mlkodési cash flow 1257 547 418 931
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 1263 505 418 525
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet -2 306 987 952 107
5. Céltartalékképzes és felhasznalas kilénbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befekietett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbozetének valtozasa 2 306 987 -952 107
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -3 561 8197
12. Aktiv idébeli elhatarolasck allomanyvaltozasa 902 2515
13. Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -3 299 -10 306
Szarmaztatott tigyletek értékelési klildnbdzetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 48 688 1617 607
17. Criékpapirok beszerzése - -9 717 811 -12 202 857
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 9763 356 13 891 850
19. Kapott hozamok + 3143 8614
Ill. Pénziigyi miveletekb6l szarmazo pénzeszkoz-vaitozas -1143 020 -2 194 280
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1079979 1022118
22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -2 222999 -3216 399
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkodzok valtozasa 163 215 -157 742

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megdvdasara vonatkozé garancia (t6ke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megovasara, illetve a | 1em all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozarmra és a téke me

BUDAPEST, 2020. marcius 31.


















