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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Magyar K6tvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Magyar K6tvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének [-XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszéagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok konyvvizsgélataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara ,,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasr6l sz6lé szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbél allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informécidkra a fliggetlen kényvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nytjtd kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb imformacidk
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb imformdaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol

mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kSzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges
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hibas allitas fel nem tarasinak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvéanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozo6lt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek-e 6sszeallitisra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Cj\(\i\ O\
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnar Gabor
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007239
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasarol és mikodésének fobb paramétereiro6l.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkozkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciodja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
LJA'sorozat

ISIN kodja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C"sorozat

ISIN kédja: HU0O000704135

Néveértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Magyar Kétvény Alap volt, a névvaltozas az Alapkezelé tulajdonosi
korében bekdvetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikddésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. (székhely: 1068 Bp. Doézsa Gyorgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

« Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Koétvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozoéan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a netté eszk 6zérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotétt Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idoszak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
. . Nett6é . Netté
oot Ertek (HUF) | o okozertek %| EeKHUF) o orazertek %
TRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 21 414 459 396 94,69%]| 18 867 000 492 97,81%
EGYEB ESZKOZOK 27 225928 0,12% 35 474 537 0,18%
BANKI EGYENLEGEK 1 737 045 230 7,68%| 409 188 797 2,12%
OSSZES ESZKOZ 23 178 730 554 102,49%| 19 311 663 826 100,12%
KOTELEZETTSEGEK -563 234 680 2,49%|  -23 192 444 0,12%
NETTO ESZKOZERTEK 22 615 495 874 100,00%| 19 288 471 382 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 907 140 458 891 876 635
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 2 835 581 614| 2 087 110 461

. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkodzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 5,807917 6,214862
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 6,117581 6,585939




Iv. Az értékpapirallomany Osszetétele:

Tézsdén |Masszabilyozott] Kézelmuitban Egyéb Hitelviszonyt

hivatalosan piacon forgalombahozott|  &truhézhatd gtostesitd

. jogyzott forgalmazott értékpapir érté kpa pirok érté kpapirok

Ertékpapir ISIN kéd 0184231 | 2010231 | e o | strunazhats
értbkpapirok | értékpapirok
2019/A MAK HU0000402433 3520 950 0 v v
2020/A MAK HU0000402235 2776 291 2620 938 v v
2021/B MAK HUO000403100 | 1005 549 711 0 v v
2022/A MAK HU0000402524 487 493 646 0 v v
2022/ MAK HU0000403266 | 3 955236 510] 2271381 814 v v
2022/C MAK HU0000403704 0] 103 745 400 v v v
2024/B MAK HUO000403068 | 1776 471792 1506051839 v v
2024/C MAK HU0000403571 0f 420837 300 v v
2025/ MAK HUO000402748 | 3230 278 841] 3264 615 415 v 7
2026/D MAK HU0000403340 917 050 680] 1014 393 780) v v
2027/A MAK HU0000403118 | 2377 799303 991 237 834 v v
2028/A MAK HU0000402532 | 2322280 077| 4 003 523 094 v v
2030/A MAK HUO0000403696 0| 165851400 v v v
2031/A MAK HU0000403001 758 335 379] 1539 096 918 v v
KBNK 5 10/24/22 USMO375YAK49 93180395 104 829 866] v v
ALTEO 2020/1 HU0000357603 207904 751] 195601 721l v 7
IALTEO 202211 HU0000359005 0] 157 585 485 v v v
Cordia 2026 HUD000359211 0] 194 356 400 v v v
D191120 HUO000522347 | 1250 424 952, 0 v v
D200624 HU0000522644 0| 149992650 v v v
[FJ20NFO1 HUO0000652763 88784 152] 83 444 345 v 7
ISCTR 5.5 04/21/22 XS51508380090 209 219 103 0 v v
MFB 0.5 2022.08.24 HUO000359385 0] 99952500 % 7 7
MFB 6,25 10/21/20 X50954674312 443695004 462 700 831 v v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS51401114811 0| 360612193 v v
OTP_2029EUR X52022388586 0] 176 731 556 v v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS51412393172 423651775 493 179 585 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 ¥S1622626379 911141195 68 866 066| v v
UCJBV 2020/A HU0000652433 206 986 120 200 725 413] v v
WINGHOLDING Ingatlanfejlesztd Zrt HU0000357066 186 264 915 o v v
WINGHOLDING 2022/1 Kétwény HU0000359062 o 115762 478| 1 v v
YAPIVE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 | X51571399754 556 413854] 629 303 671 v v
21 414 459 396[ 18 867 000 492

Megjegyzés: A ,,Kézelmiiltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjedé
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyua térvények

modositasarol szolé 2014. évi XVLtorvény 6. szama melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhéz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az dsszes eszkézhdz képest
2018.12.31 2019.12.31]
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 92,39% 97,70%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 6,03%
Egyéb atruhazhaté6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 92,39% 97,70%

Az egyes értékpapir kategoriak kézott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is tartozik — lasd

V. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkézhoz képest:

2018.12.31 2019.12.31
HitelMszonyt megtestesitd értékpapir 92,3884% 97,6974%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repé megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szamaztatott eszk6z6k 0,1175% 0,1837%
Kowetelések 0,0000% 0,0000%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Bankbetétek 7,4941% 2,1189%
Osszesen eszk6zok 100,0000% 100,0000%)
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-bam) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: -190 852 956 385
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -168 579 -160 814
d) a letétkezeld dijai: -23 025 -21722
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -151 -139
feltigyeleti dij: -5 629 -5 360
egyéb koltseg és raforditas: 23369 22377
f) nettd jovedelem: -411 605 745 973
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: -411 605 745973
h) a tékeszamla valtozasa *: 1233048 -4 915994
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyap egyéb valtozas, arr_\ely h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kuldnbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "' sorozat
Datum  nettd eszk6zérték arfolyam | netté eszkbzérték  arfolyam
2010.12.31| 7574 139 218| 3,661717 4 328 541 962, 3,681981
2011.12.31] 6347616 351 3,662713 3011524 749| 3,704814
2012.12.31| 6048 485569, 4,475636 2581759391 4,549649
2013.12.31| 5395076 795| 4,873316 1907 362 060, 4,981678
20141231 7119474998 5,416603 5203 241 078| 5,570285
20151231 7184784094 5546469 10747653209, 5,738257
2016.12.31| 6007452 747| 5,838450, 12408243 755 6,076583
20171231, 5884305111, 6,115011| 16580834 099| 6,402618
2018.12.31| 5268596 400| 5807917, 17 346899474, 6,117581
2019.12.31, 5542890 173| 6,214862 13745581209 6,585939

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index



VIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatol a Kinabol indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hoénap masodik felében Eurdpaban is ,berobbant’ a fertdzés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig s6pért a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek &sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fennalld, egészségligyi és gazdasagi szempontbdl még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgaté erok eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezdédbéen a kockazatkerilés és a bizonytalansag domindlta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytaté befektetési alapok teljesitményén érz6détt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épal:

1. A befektetok és a portfoliokezelt igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befekteték és a portfolickezelt Ggyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kévetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezel6 tzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozd belsd és
globalis szabalyzat szigoru elbirasainak megfeleléen, a munkavallaiok egészségének
megdbrzése mellett.

Az Alapkezelé ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatét megtesz tgyfelei és a kezelt portféliok és alapok megdvasa érdekében.

Az elmult idoészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
netté eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kévetd hénapokra:

"A" sorozat "I' sorozat
Datum nettd eszkozérték arfolyam  nettd eszkdzérték  arfolyam
2020.01.31| 5571425898| 6,205213| 13 128511389 6,579058
2020.02.29| 5520531612 6,140337| 9390134437, 6,513266
2020.03.31| 5327 528 506| 6,041658| 7318299 925| 6,411958
2020.04.20| 5418387090, 6,101227| 8980487928 6,477302




VIII. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart ligyletek eredménye:

Nyitas Forward Zaras . . L. " Kotési  Zarasi
détuma détum datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkoz &rfolyam arfolyam Eredményhatas
2018.11.19  2019.02.22 2019.02.20 FX forward eladéasi pozici6 nyitasa 138 000 USD/HUF 279,02 279,85 -114 540 HUF
2018.12.13  2019.04.08 2019.04.04 FX forward eladasi pozicio nyitasa 580 000 EUR/HUF 323,34 319,8 2 088600 HUF
2019.01.22 2019.04.24 2019.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400000 EUR/HUF 318,38 320,2 -2 548000 HUF
2019.04.04  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 590000 EUR/HUF 319,92 321,25 -784 700 HUF
2019.05.10  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 500 000 EUR/HUF 323,5 321,35 1075000 HUF
2019.04.18  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400000 EUR/HUF 320,35 321,35 -1 400000 HUF
2019.02.20 2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 138000 USD/HUF 277,15 285 -1 083300 HUF
2018.10.03  2019.07.03 2019.01.08 FX forward eladasi pozicid nyitasa 1218000 USD/HUF 273,22 278 -5 822040 HUF
2018.10.30 2019.07.03 2019.01.08 FX forward eladasi pozicio nyitasa 1283000 USD/HUF 280,2 278 2 822600 HUF
2018.10.30  2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozicié nyitasa 9046 000 USD/HUF 280,2 2851 44 325400 HUF
2019.03.26  2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozicié nyitasa 560 000 USD/HUF 276,97 285,1 4 552800 HUF
2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 580 000 EUR/HUF 321,57 329,9 4914700 HUF
2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1900000 EUR/HUF 321,67 329,8 -15 447000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 138 000 USD/HUF 282,33 303,4 -2 907660 HUF
2019.09.08 2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicid nyitasa 590 000 EUR/HUF 330,26 333,7 -2 029600 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1610000 EUR/HUF 330,2 332,99 -4 491900 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 290 000 EUR/HUF 330,2 333,88 -1 067200 HUF
2019.09.18  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1100000 EUR/HUF 333,45 333,88 473000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.08.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1210000 USD/HUF 282,49 288,4 -7 151100 HUF
2018.07.01  2019.12.03 2019.09.19 FX forward eladasi pozicié nyitasa 411000 USD/HUF 282,49 299,44 6 966450 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2200000 USD/HUF 282,49 300,23 -39 028000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 5785000 USD/HUF 282,49 303,3 -120 385850 HUF
Nyitott pozicio értékelése:
Nyitas Forward . . . . . KOtési 2019/12/31-i
A i Miivelettipus Mennyiség Eszkoz , i
datuma datum arfolyam érték (Ft)
2019.11.29 2020.03.03 FX forward eladasi pozicio nyitasa 590 000 EUR/HUF 334,06 1 890 596
2019.11.29 2020.03.03 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 390 000 EUR/HUF 334,33 1354 899
2019.11.29 2020.04.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 138 000 USD/HUF 301,28 1092 242
2019.11.29 2020.04.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4 000 000 USD/HUF 301,15 31 136 800

IX. A befektetési alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkl:

Az Alap befektetési célja kdzép és hosszabb tavon maximalis mértéki tékenévekmény elérése,
elsésorban hazai kétvénypiaci befektetéseken keresztil, de adott piaci kérilmények kozétt a
pénzpiaci eszkézok és/vagy a kulféldi kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései k6zétt. Az Alap szamara a szarmaztatott ugyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, célbél, mind pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.

X. Javadalmazassal kapcsolatos informaciék

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:






