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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Magyar K6tvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Magyar K6tvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének [-XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszéagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok konyvvizsgélataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdl6i Kamara ,,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasr6l sz6lé szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbél allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informécidkra a fliggetlen kényvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nytjtd kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb imformacidk
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb imformdaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol

mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kSzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges
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hibas allitas fel nem tarasinak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvéanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozo6lt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek-e 6sszeallitisra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Cj\(\i\ O\
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnar Gabor
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007239
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasarol és mikodésének fobb paramétereiro6l.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkozkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciodja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
LJA'sorozat

ISIN kodja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C"sorozat

ISIN kédja: HU0O000704135

Néveértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Magyar Kétvény Alap volt, a névvaltozas az Alapkezelé tulajdonosi
korében bekdvetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikddésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. (székhely: 1068 Bp. Doézsa Gyorgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

« Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Koétvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozoéan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a netté eszk 6zérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotétt Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idoszak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
. . Nett6é . Netté
oot Ertek (HUF) | o okozertek %| EeKHUF) o orazertek %
TRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 21 414 459 396 94,69%]| 18 867 000 492 97,81%
EGYEB ESZKOZOK 27 225928 0,12% 35 474 537 0,18%
BANKI EGYENLEGEK 1 737 045 230 7,68%| 409 188 797 2,12%
OSSZES ESZKOZ 23 178 730 554 102,49%| 19 311 663 826 100,12%
KOTELEZETTSEGEK -563 234 680 2,49%|  -23 192 444 0,12%
NETTO ESZKOZERTEK 22 615 495 874 100,00%| 19 288 471 382 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 907 140 458 891 876 635
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 2 835 581 614| 2 087 110 461

. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkodzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 5,807917 6,214862
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 6,117581 6,585939




Iv. Az értékpapirallomany Osszetétele:

Tézsdén |Masszabilyozott] Kézelmuitban Egyéb Hitelviszonyt

hivatalosan piacon forgalombahozott|  &truhézhatd gtostesitd

. jogyzott forgalmazott értékpapir érté kpa pirok érté kpapirok

Ertékpapir ISIN kéd 0184231 | 2010231 | e o | strunazhats
értbkpapirok | értékpapirok
2019/A MAK HU0000402433 3520 950 0 v v
2020/A MAK HU0000402235 2776 291 2620 938 v v
2021/B MAK HUO000403100 | 1005 549 711 0 v v
2022/A MAK HU0000402524 487 493 646 0 v v
2022/ MAK HU0000403266 | 3 955236 510] 2271381 814 v v
2022/C MAK HU0000403704 0] 103 745 400 v v v
2024/B MAK HUO000403068 | 1776 471792 1506051839 v v
2024/C MAK HU0000403571 0f 420837 300 v v
2025/ MAK HUO000402748 | 3230 278 841] 3264 615 415 v 7
2026/D MAK HU0000403340 917 050 680] 1014 393 780) v v
2027/A MAK HU0000403118 | 2377 799303 991 237 834 v v
2028/A MAK HU0000402532 | 2322280 077| 4 003 523 094 v v
2030/A MAK HUO0000403696 0| 165851400 v v v
2031/A MAK HU0000403001 758 335 379] 1539 096 918 v v
KBNK 5 10/24/22 USMO375YAK49 93180395 104 829 866] v v
ALTEO 2020/1 HU0000357603 207904 751] 195601 721l v 7
IALTEO 202211 HU0000359005 0] 157 585 485 v v v
Cordia 2026 HUD000359211 0] 194 356 400 v v v
D191120 HUO000522347 | 1250 424 952, 0 v v
D200624 HU0000522644 0| 149992650 v v v
[FJ20NFO1 HUO0000652763 88784 152] 83 444 345 v 7
ISCTR 5.5 04/21/22 XS51508380090 209 219 103 0 v v
MFB 0.5 2022.08.24 HUO000359385 0] 99952500 % 7 7
MFB 6,25 10/21/20 X50954674312 443695004 462 700 831 v v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS51401114811 0| 360612193 v v
OTP_2029EUR X52022388586 0] 176 731 556 v v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS51412393172 423651775 493 179 585 v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 ¥S1622626379 911141195 68 866 066| v v
UCJBV 2020/A HU0000652433 206 986 120 200 725 413] v v
WINGHOLDING Ingatlanfejlesztd Zrt HU0000357066 186 264 915 o v v
WINGHOLDING 2022/1 Kétwény HU0000359062 o 115762 478| 1 v v
YAPIVE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 | X51571399754 556 413854] 629 303 671 v v
21 414 459 396[ 18 867 000 492

Megjegyzés: A ,,Kézelmiiltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjedé
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyua térvények

modositasarol szolé 2014. évi XVLtorvény 6. szama melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhéz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az dsszes eszkézhdz képest
2018.12.31 2019.12.31]
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 92,39% 97,70%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 6,03%
Egyéb atruhazhaté6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 92,39% 97,70%

Az egyes értékpapir kategoriak kézott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is tartozik — lasd

V. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkézhoz képest:

2018.12.31 2019.12.31
HitelMszonyt megtestesitd értékpapir 92,3884% 97,6974%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repé megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szamaztatott eszk6z6k 0,1175% 0,1837%
Kowetelések 0,0000% 0,0000%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Bankbetétek 7,4941% 2,1189%
Osszesen eszk6zok 100,0000% 100,0000%)
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-bam) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: -190 852 956 385
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -168 579 -160 814
d) a letétkezeld dijai: -23 025 -21722
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -151 -139
feltigyeleti dij: -5 629 -5 360
egyéb koltseg és raforditas: 23369 22377
f) nettd jovedelem: -411 605 745 973
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: -411 605 745973
h) a tékeszamla valtozasa *: 1233048 -4 915994
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyap egyéb valtozas, arr_\ely h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kuldnbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "' sorozat
Datum  nettd eszk6zérték arfolyam | netté eszkbzérték  arfolyam
2010.12.31| 7574 139 218| 3,661717 4 328 541 962, 3,681981
2011.12.31] 6347616 351 3,662713 3011524 749| 3,704814
2012.12.31| 6048 485569, 4,475636 2581759391 4,549649
2013.12.31| 5395076 795| 4,873316 1907 362 060, 4,981678
20141231 7119474998 5,416603 5203 241 078| 5,570285
20151231 7184784094 5546469 10747653209, 5,738257
2016.12.31| 6007452 747| 5,838450, 12408243 755 6,076583
20171231, 5884305111, 6,115011| 16580834 099| 6,402618
2018.12.31| 5268596 400| 5807917, 17 346899474, 6,117581
2019.12.31, 5542890 173| 6,214862 13745581209 6,585939

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index



VIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatol a Kinabol indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hoénap masodik felében Eurdpaban is ,berobbant’ a fertdzés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig s6pért a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek &sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tébbségét. A jelenleg is
fennalld, egészségligyi és gazdasagi szempontbdl még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgaté erok eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezdédbéen a kockazatkerilés és a bizonytalansag domindlta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kétvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytaté befektetési alapok teljesitményén érz6détt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épal:

1. A befektetok és a portfoliokezelt igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befekteték és a portfolickezelt Ggyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kévetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezel6 tzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozd belsd és
globalis szabalyzat szigoru elbirasainak megfeleléen, a munkavallaiok egészségének
megdbrzése mellett.

Az Alapkezelé ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatét megtesz tgyfelei és a kezelt portféliok és alapok megdvasa érdekében.

Az elmult idoészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
netté eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kévetd hénapokra:

"A" sorozat "I' sorozat
Datum nettd eszkozérték arfolyam  nettd eszkdzérték  arfolyam
2020.01.31| 5571425898| 6,205213| 13 128511389 6,579058
2020.02.29| 5520531612 6,140337| 9390134437, 6,513266
2020.03.31| 5327 528 506| 6,041658| 7318299 925| 6,411958
2020.04.20| 5418387090, 6,101227| 8980487928 6,477302




VIII. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart ligyletek eredménye:

Nyitas Forward Zaras . . L. " Kotési  Zarasi
détuma détum datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkoz &rfolyam arfolyam Eredményhatas
2018.11.19  2019.02.22 2019.02.20 FX forward eladéasi pozici6 nyitasa 138 000 USD/HUF 279,02 279,85 -114 540 HUF
2018.12.13  2019.04.08 2019.04.04 FX forward eladasi pozicio nyitasa 580 000 EUR/HUF 323,34 319,8 2 088600 HUF
2019.01.22 2019.04.24 2019.04.18 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400000 EUR/HUF 318,38 320,2 -2 548000 HUF
2019.04.04  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 590000 EUR/HUF 319,92 321,25 -784 700 HUF
2019.05.10  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 500 000 EUR/HUF 323,5 321,35 1075000 HUF
2019.04.18  2019.06.11 2019.06.06 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1400000 EUR/HUF 320,35 321,35 -1 400000 HUF
2019.02.20 2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 138000 USD/HUF 277,15 285 -1 083300 HUF
2018.10.03  2019.07.03 2019.01.08 FX forward eladasi pozicid nyitasa 1218000 USD/HUF 273,22 278 -5 822040 HUF
2018.10.30 2019.07.03 2019.01.08 FX forward eladasi pozicio nyitasa 1283000 USD/HUF 280,2 278 2 822600 HUF
2018.10.30  2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozicié nyitasa 9046 000 USD/HUF 280,2 2851 44 325400 HUF
2019.03.26  2019.07.03 2019.07.01 FX forward eladasi pozicié nyitasa 560 000 USD/HUF 276,97 285,1 4 552800 HUF
2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 580 000 EUR/HUF 321,57 329,9 4914700 HUF
2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1900000 EUR/HUF 321,67 329,8 -15 447000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 138 000 USD/HUF 282,33 303,4 -2 907660 HUF
2019.09.08 2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicid nyitasa 590 000 EUR/HUF 330,26 333,7 -2 029600 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1610000 EUR/HUF 330,2 332,99 -4 491900 HUF
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 290 000 EUR/HUF 330,2 333,88 -1 067200 HUF
2019.09.18  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1100000 EUR/HUF 333,45 333,88 473000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.08.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1210000 USD/HUF 282,49 288,4 -7 151100 HUF
2018.07.01  2019.12.03 2019.09.19 FX forward eladasi pozicié nyitasa 411000 USD/HUF 282,49 299,44 6 966450 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.07 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2200000 USD/HUF 282,49 300,23 -39 028000 HUF
2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 5785000 USD/HUF 282,49 303,3 -120 385850 HUF
Nyitott pozicio értékelése:
Nyitas Forward . . . . . KOtési 2019/12/31-i
A i Miivelettipus Mennyiség Eszkoz , i
datuma datum arfolyam érték (Ft)
2019.11.29 2020.03.03 FX forward eladasi pozicio nyitasa 590 000 EUR/HUF 334,06 1 890 596
2019.11.29 2020.03.03 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 390 000 EUR/HUF 334,33 1354 899
2019.11.29 2020.04.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 138 000 USD/HUF 301,28 1092 242
2019.11.29 2020.04.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4 000 000 USD/HUF 301,15 31 136 800

IX. A befektetési alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkl:

Az Alap befektetési célja kdzép és hosszabb tavon maximalis mértéki tékenévekmény elérése,
elsésorban hazai kétvénypiaci befektetéseken keresztil, de adott piaci kérilmények kozétt a
pénzpiaci eszkézok és/vagy a kulféldi kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései k6zétt. Az Alap szamara a szarmaztatott ugyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, célbél, mind pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.

X. Javadalmazassal kapcsolatos informaciék

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:



I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6 szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Gsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerul az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem alkalmazza
az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

l. Az Alapkezeld Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag muikaodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozoan a kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

e \ezérigazgatd

Befektetési igazgatd

Alapkezeldk

Kockazatkezelési igazgatd

Compliance Officer

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes dsszegét az Alapkezelé ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Magyar Kétvény Alaptél nem részesiinek semmilyen
juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsulé munkavallaldk régzitett javadaimazasa a kévetkezékeppen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbdl Igazgatésag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozoéan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartaimazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozoé
javadalmazas 2020. marciusaban kerilt kifizetésre.

A valtozo javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatosag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivul) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a keriilt kifizetésre, a maradék 40% a kévetkez6 3 évben egyenld aranyban kerilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetdk szamara hosszu tavu 8sztonzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatosagi tag részesul a hosszu tava 6szténzé juttatasbal,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felnalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-as év
eredményét 6sszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozo javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotétt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezeldnél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerlilnek. A kit(izétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllald kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
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munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavua teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzdé munkavalallok esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyd
térvények modositasardl szélé 2014. évi XVItérvény 6. szamU melléklet X. pontjaban
megfogaimazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatia az Amundi Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6ézékkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 466.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2019 év
soran nem Kerdlt sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzben a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen sajat tékéjuket
— kozvetlen és kozvetett befektetések révén - akar tébb szaz elembdl allé hatékony
befektetések is alkothatjak. A diverzifikacidé révén méd van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban
régzitett befektetési korlatokon bellil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkozoket,
melyek kisebb szamu kibocsatétdl szarmaznak. A diverzifikacié alacsonyabb szintje
hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megnévelheti a Befektetési
jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai

= Politikai és gazdasagi kockazat
A nemzetkdzi politikai helyzet, kuléndésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erdés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkodzértékét kedvezétien iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdasagi
helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netté
eszkozertékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

= Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozoétt devizaban denominalt értkpapirok is megtalalhatéak,
amelyeket az Alapkezelé6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csokkentése céljabdl az Alap 2019-ben is kététt deviza forward lgyleteket.

= Partnerkockazat:



Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.
Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban lévd eszkézkategoériak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Szarmaztatott eszkézok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiiéniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
miik6dési egységeket.

Az Alapkezels megfelels kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon koévetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megdfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
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meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatdé esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevo skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat
mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap még megfelels likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
id6szak végén 6 volt.



Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgdlja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 70 387 031 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1 660 108 076 forint lett.
Ezen szélséséges korlimények kozoétt is megfelels, bar viszonylag alacsony értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 6,06 volt.

Xll. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkézékben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdz6n alapuldé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben I[évé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévo nettd
dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.12.31-én 100% volt. Az Alap mindkét
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2019-ben kotott szarmazékos ugyleteihez nem kerilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt tokeattétel.

Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazdknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Kétvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 1,2%, az ,I” sorozat
dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolddd marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsol6do koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.
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Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazoéinak 6sszesen 14.852.226 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulon megallapodas alapjan régzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
14.453.759 Ft mérték(i visszatéritést fizetett ki.

Az Alap 2019-ben mégéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésben nem részesdilt.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasard szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ggyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi iligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

d) értékpapirlgylethez kapcsolédoé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdz6k | 0 0
I. Ertékpapirok o 0
1. Ertékpapirok o 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (o) 0
2.1. értékelési kilbnbdzet kamatokbol, osztalékbdl (o] 0
2.2. egyéb értékelési killonbozet [¢] 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek (o) 0
B. Forg6eszkézdk | 22537 399 19 320 849
|. Kdvetelések 76 442 76 442
1 Kovetelesel ' 76 442 76 442
2. Kovetelések értékvesziése o] 0
3.Kuifoldi pénzértékre s2616 kovetelések értékelési kilbnbozete O 0
4. Forintkovetelések értékelési kildnbozete o] 0
l. Ertékpapirok 21338093 18 909 823
1. Entékpapirok | 20739302 17 355 170
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 598 791 1554 653
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 216579 200 141
2.2. egyéb értékelési kiulbnbdzet 382212 1354 512
lll. Pénzeszkéz6k 1122 864 334 584
1.Pénzeszkozik 1122 864 334 584
2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktividdbeli ethatarolas 0 0
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbbzete 27 226 35475
ESZKOZOK OSSZESEN: 22 564 6285 19 356 324

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke | 22540 720 19 334 810
|. Indul6 toke 3743 281 2979 554
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 52 305 590 52 947 469
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -48 562 309 -49 967 915
Il. Tékevaltozas (tbkentvekmény) 18 797 439 16 355 256
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -633 374 -4 785 641
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 626 017 1590 128
3. El62d évek(ek) eredménye 19216 401 18 804 796
4. UzZleti éveredménye -411 605 745 973
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 2772 2546
. Hosszu lejaratt kitelezettségek | 0 0
II. R6vid lejérata kételezettségek ! 2772 2 546
l.Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 21133 18 968
FORRASOK OSSZESEN: 22 564 625 19 356 324
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénziigyi miveletek bevételei 1409 536 1 320 665
Il. Pénziigyi miveletek réforditasai 1600 388 364 280
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kéttségek 209 526 199 660
V. Egyéb raforditasok 11227 10752
V|. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény -411 605 745 973

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkorlen Mikodd Részveny

1011 Budapest, Fa u-

irsasag

Amundi Befektetési AlapKezeld Zrt.
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AMUNDI Magyar Kétvény Alap

2019.évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2019.01.01 - 2019.12.31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u_14.

BUDAPEST, 2020. marcius 31.




AMUNDI Magyar Kbtvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2._egyéb értékelési killbnbozet 0 0
\l. HosszU lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkdzdk 22 537 399 19 320 849
|. Kévetelésel 76 442 76 442
1. Ko lések 76 442 76 442
2. Ko lések értékvesztése 0 0
3.Kulf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killénbd 0 0
4. Forintkd lések értékelési killnbozet 0 0
II. Ertékpapirok 21338 093 18 909 823
1. Ertékpapirok 20 739 302 17 355 170
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 598 791 1 554 653
2.1. értékelési kiilbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 216 579 200 141
2.2._egyéb értékelési kilonbozet 382 212 1354 512
lll. Pénzeszkézok 1122 864 334 584
1.Pénzeszkdzok 1122 864 334 584
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id&beli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolds 0 0
2. Aktiv iddbeli elhatéroldsok érték 0 0
D. Szdrmaztatott ligyletek értékelési kildnbdzet: 27 226 35 475
ESZKOZOK OSSZESEN: 22 564 625 19 356 324

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 22540 720 19 334 810
1. Induld téke 3743 281 2 979 554
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 52 305 590 52 947 469
2. Vi asarolt befektetési jegyek névértéke -48 562 309 -49 967 915
il. Tékevaltozas (tokenévekmény) 18 797 439 16 355 256
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -633 374 -4 785 641
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 626 017 1590 128
3. El6z6 évek(ek) eredménye 19 216 401 18 804 796
4. Uzleti év eredménye -411 605 745 973
F. Céitartalékol 0 0
G. Kétel égel 2772 2 546
|. Hosszti lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2772 2 546
HI.KuUIf6ldi pénzértékre sz616 kitelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolésok 21133 18 968
FORRASOK OSSZESEN: 22 564 625 19 356 324
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénzigyi miveletek bevételei 1409 536 1 320 665
Il. Pénziigyi miiveletek réforditasai 1600 388 364 280
1ll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mukddési kéltségek 209 526 199 660
V. Egyéb raforditdsok 11227 10 752
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény -411 605 745973

BUDAPEST, 2020. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag

1011 Budapest, F6 u. 14.
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Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Magyar Kétvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1997.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi s ély és az alapkezel6i tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban " Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budap Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), ConCorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (sz&khely: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig.

Az Alapkezeld felelos vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgat6, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci kdrilmények kozott a pénzpiaci eszkozok és/vagy a kiilféldi kétvénypiaci eszkézok is
jelentds stlyt képviselhetnek az alap befektetései kozott.

Az Alap futamideje hatéarozatian.

Az Alapkezelb a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Molnar Gabor (007239)
Az Alap 2019. évi kényvvizsgalatanak dija szerzddés szerint netté 681 eFt, bruttd 865 eFt.
Az Alap szamara nyujtand6, a konyvviteli szolgaltatasok kdorébe tartozé feladatok iranyitasaért, éséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasdg a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).
Az Alapra kozd tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kételezettségének sajatossagaird! sz6l6 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kerlilt kialakitdsra.

Az Alapkezeld az eszk6zok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok ér lése és elszdmols

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriiinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté kdnyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrol sz616 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilénbozeteként keriiinek elszamolasra.

Az értékelési kilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belill megbontasra kerilinek a kamatokbol, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.

Szér ékos ligyletek értékelése és elszéamold

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségeét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ugylet — mint pozicio — tovabbértékesithetd. A ékos ugyletek értékelése egyes uigylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzben a szerzddésbdl eredd tényleges vagy becsilt jovSbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kertl hatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszktzbk:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kiilf6ldi pénzértékre sz616 k lések és kotel égek

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kilfsldi pénzértékre szolo kovetelések és kdtelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerill alkaimazasra.

Sajét tbke:
Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke” mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Vi asaroit befektetési jegyek névértéke" mériegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap

indulasa ota a kiegészité melléklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszamol6ban az emlitett mériegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegd hiba:
A jelentés hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden keriilt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltilk. A mérlegkészités idépontja 2020. januar 31.



3. A szamviteli megkdzelitésre épiilé éves beszamoléban szerepld és a hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték kdzotti killdnbség magyarizata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tokéje az iddszak végén:
Az alap 2019. évi tokevdltozasa ( tékenévekménye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan:
Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszkozérték” a 2020.02.02-4n kalkulait és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyoszamia kamatokkal szamitott érték.

2979 554 eFt.
16 355 256 eFt.

7,76% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Netto Eves
Eszkozérték beszamolo

Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 76 442
Ertékpapirok 18 867 000 18 909 823
Pénzeszk6zok 409 189 334 584
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbozete 35475 35475
Eszkézok 6sszesen 19 311 664 19 356 324
Kételezettségek 0 2 546
Passziv elhataroléasok 23 192 18 968
Netté eszkozérték / Sajat toke 19 288 471 19 334 810

Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat 891 876 635

Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 6,214862

Forgalomban lévé jegyek "I" sorozat 2087 110 461

Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 6,585939
Forgalomban lévd jegyek (db) (T) 2979 554 842
Netto eszkozérték / Sajat toke (T) 19 334 810

4, Ertékpapirok és azok értékkilldnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilsnbézet Piaci érték
érték deviza papir

2020/A 2 440 000 2924 25 0 -326 2623
2022/8 2 176 900 000 2 140 864 7 090 0 122 648 2 270 602
2022/C 10 000 102 171 542 0 1002 103 715
2024/B 143 438 1404 761 22 282 0 171111 1598 154
2024/C 39 000 414 561 1843 0 5088 421 492
2025/B 258 532 3035039 75 441 0 163 686 3274 166
2026/D 930 000 000 919 447 710 0 97 654 1017 811
2027/A 89 388 884 195 4 849 0 105 853 994 897
2028/A 282 160 3683981 37 048 0 299 730 4020 759
2030/A 150 000 163 842 1640 0 927 166 409
2031/A 1380 590 1468 844 8 849 0 67 851 1545 544
Allamkbtvények: 14 220 629 160 319 0 1035 224 15416 172
D200624 150 000 000 149 638 0 354 0 149 992
Diszkont kincstarjegyek: 149 638 0 354 0 149 992
AKBNK 5.0 (USD) 350 86 925 855 11573 5477 104 830
ALTEO 2020/I 188 120 188 120 2152 0 5333 195 605
ALTEO 2022/11 173 520 154 287 0 0 3299 157 586
CORDIA 2026 200 000 000 187 767 1205 0 5383 194 355
MFB 2022 100 000 99 837 178 0 -62 99 953
MFB 6.25 (USD) 1 500 000 326 467 3990 119 247 12 999 462 703
MOLHB 2.625 (EUR) 1000 360 862 5922 -3098 -3074 360 612
OTP 2029 (EUR) 513 166 114 2217 3133 5 266 176 730
TSKBTI 4.875 (USD) 1650 433 495 2485 54 448 2752 493 180
VAKBN 5.625 (USD) 232 000 58 350 291 7 605 2622 68 868
WING 202211 (EUR) 341 000 111 061 2099 2052 550 115 762
YAPI 5.75 (USD) 2 057 000 531 367 10 629 86 387 921 629 304
Villalati kdtvények: 2704 652 32023 281 347 41 466 3 059 488
HBV 2020/A 19 874 198 762 3225 0 -1 260 200 727
FJ20NFO1 7730 81489 4574 0 -2 619 83 444
[Jelzéloglevelek 8sszesen: 280 251 7799 0 -3 879 284 171
Ertékpapirok mind 17 355 170 200 141 281701 1072 811 18 909 823




Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése 2018.12.31-6n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbbzet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 331 3635 113 0 -220 3528
2020/A 244 2924 25 0 -169 2780
2021/8 96 532 991 216 4 364 0 10 033 1005613
2022/A 40 062 433 168 14675 0 39 160 487 003
2022/ 392 690 3 855 438 12790 0 74 996 3943 224
2024/8 168 438 1641 050 26 166 0 100 761 1767 977
2025/8 268 532 3152 884 78 359 0 -15 546 3215697
2026/D 93 000 919 447 710 0 -9271 910 886
2027/A 236 588 2 312 846 12 834 0 33975 2 359 655
2028/A 175712 2238 830 23071 0 44 262 2306 163
2031/A 78 059 761216 5003 0 -10 651 755 568
|Allamkstvények: 16 312 654 178 110 0 267 330 16 758 094
D191120 125 491] 1250 350] 0 o 470| 1 250 820
Diszkont kincstarjegyek: 1 250 350 0 0 470 1 250 820
ALTEO 2020/t 20 803 198 120 2 267 0 9 906 210 293
AKBNK 5.0 (USD) 350 86 925 855 6216 -812 93 184
ISCTR 5.5 (USD) 816 207 484 2289 13 966 -14 517 209 222
MFB 6.25 (USD) 1500 326 467 3990 98 171 15 070 443 698
TSKBTI 4.875 (USD) 1 650 433 485 2484 28 260 -40 587 423 652
VAKBN 5.625 (USD) 3 566 937 157 4 467 60 810 -91 290 911 144
WINGHOLD (EUR) 560 175 032 3689 3928 3619 186 268
YAPI 5.75 (USD) 2 057 531 367 10 629 52 801 -38 384 556 413
|Vallalati kdtvények: 2 896 047 30 670 264 152 -156 995 3033874
HBV 2020/A 19874 198 762 3 225 0 4 449 206 436
FJ20NFO01 7730 81489 4574 0 2806 88 869
Jelzaloglevelek sszesen: 280 251 7799 0 7 255 295 305
Ertékpapirok mindsszesen: 20 739 302| 216 579 264 152 118 060 21 338 093




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaémanak véltozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdrolédsok alakuldsa:

Ap

iv idébeli

Ev Hénap Nyité Kibocsétés Visszaviltis Zaré
db db db db
1997-1998. 4 355 735 991 0 4 355 735 991
1999. 4 355 735 991 1730657 726 1 086 350 831 5 000 042 886
2000. 5 000 042 886 4 296 088 903 3 945 542 626 5 350 589 163
2001. 5 350 589 163 3 218 664 682 1257 082 169 7312171676
2002. 7312171676 4094 500612 5140700510 6 265971 778
2003. 6 265971778 7 960 062 655 8 805 578 907 5 320 455 526
2004. 5 320 455 526 1704 866 238 3226 877 043 3798444 721
2005. 3798 444 721 4 334 598 824 2 962 420 242 5170 623 303
2006. 5170623 303 4081153019 4131 361 034 5120 415 288
2007. 5120415288 2913 636 582 2198 103 807 5 835 948 063
2008. 5 835 948 063 1391018 606 2920022772 4 306 943 897
2009. 4 306 943 897 955 949 268 2911063 571 2351829 594
2010. 2 351 829 594 2811386 162 1919 747 005 3243 468 751
2011. 3 243 468 751 559 226 358 1255216 917 2 547 478 192
2012. 2 547 478 192 544 419 325 1173101 892 1918 795 625
2013, 1918 795 625 767 752 751 1198 685 517 1 487 862 859
2014. 1487 862 859 1783 575 228 1022 761 643 2 248 676 444
2015. 2248676 444 1 699 900 443 779825618 3 168 751 269
2016, 3168 751 269 1414 331 100 1512 663 883 3070418 486
2017. 3070418 486 1119 955 705 635 060 042 3555314 149
2018. 3555314 149 568 109 777 380 143 289 3 743 280 637
2019. Januar 3743280637 24789 045 40 258 676 3727811006
Februar 3727811006 24 462 927 40909 026 3711364 907
Marcius 3711364 907 163 401 434 301 169 505 3573 596 836
Aprilis 3573 596 836 32017 027 50 509 140 3555104723
Majus 3555104 723 107 102 245 47 358 057 3614848 911
Junius 3614848911 20031933 166 231 018 3 468 649 826
Julius 3 468 649 826 18 959 762 191 063 219 3 296 546 369
Augusztus 3296 546 369 19 287 707 142 873 561 3172960 515
Szeptember 3172960 515 61963 653 82 287 189 3152 636 979
Oktober 3 152 636 979 72019 251 146 081 402 3078574 828
November 3078 574 828 50923 876 29021 570 3100477 134
December 3100 477 134 46 920 579 167 842 871 2979 564 842
Minddsszesen az Alap induldsatol: 52947 469 394| 49 967 914 5§52

eFt

2018. 2019.
[kamatkévetelés 0 0
[e] 0 0
k alakuldsa: eFt

2018. 2019.
MNB dij 1386 1259
Alapkezelés 14 160 12 873
Letét lé 1955 1693
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 2793 2 546
Konyvvizsgalati dij 839 597
[¢] 21133 18 968




7. Pénziigyi miveletekb6l szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat toke mozgastabla:

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége
Deviza arfolyamnyereség
Ertékpapirok kapott kamata

Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat

Banki lekétések kamatai
Egyéb pénzigyi bevétel
Pénziigyi miveletek bevételei

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége

Deviza arfolyamveszteség

Fizetett opcids dij
Fizetett kamat

Egyéb pénziigyi raforditas
Pénziigyi mdveletek réforditasai

2018.

87 585
441 261
1161631
-282 539
1581

17

1409 536

784 844
811215
4247

82

0

1600 388

adatok eFt-ban

2019.

399 222
173413
867 443
-120 438
1025

0

1 320 665

79514
281574
0

0

3192
364 280

Nyit6 egyenleg Novekedé Csdk é Zaré egyenleg
Indul6 tke véltozésa: 3743 281 0 763 727 2979 554
Tokendvekmény valtozasdnak
{levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: -633 374 0 4 152 267 -4 785 641
Ertékelési kilonbozet: 626 017 964 111 0 1590 128
Eredménytartalék: 18 804 796 745973 0 19 550 769
Tokendvekmény dsszesen: 18 797 439 1710 084 4152 267 16 355 256
Sajat téke dsszesen: 22 540 720 1710 084 4915 994 19334 810
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Lezart gyletek:
Eredmény-
Mivelettipus Nyitas datuma Forward 2Z4ras datuma Mennyi Eszkdz Kotési arfolyam __ Zarasi arfolyam hatas (Ft)
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2018.11.19 2019.02.22 2019.02.20 138 000,00 USD/HUF 279,02 279, -114 540
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.12.13  2019.04.08 2019.04.04 590 000,00 EUR/HUF 323,34 319,80 2088 600
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.01.22 2019.04.24 2019.04.18 1400 000,00 EUR/HUF 318,38 320,20 -2 548 000
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.04.04 2019.06.11 2019.06.06 580 000,00 EURHUF 319,92 321,25 -784 700
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.05.10 2019.06.11 2019.06.06 500 000,00 EUR/MHUF 323,50 321,35 1075 000
FX forward eladasi pozicié nyitisa 2019.04.18 2019.06.11 2019.06.06 1400 000,00 EUR/HUF 320,35 321,35 -1 400 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.02.20 2019.07.03 2019.07.01 138 000,00 USD/HUF 277,15 285,00 -1083 300
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.10.03  2019.07.03 2019.01.08 1218 000,00 USD/HUF 273,22 278,00 -5 822 040
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.10.30  2019.07.03 2019.01.08 1283 000,00 USD/HUF 280,20 278,00 2 822 600
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2018.10.30 2019.07.03 2019.07.01 9 046 000,00 USD/HUF 280,20 285,10 -44 325 400
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.03.26  2019.07.03 2019.07.01 560 000,00 USD/HUF 276,97 285,10 -4 552 800
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 590 000,00 EUR/HUF 321,57 329,90 -4 914 700
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.06.06 2019.09.11 2019.09.09 1900 000,00 EURMHUF 321,67 329,80 -15 447 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.07.01  2019.12.03 2019.11.29 138 000,00 USD/HUF 282,33 303,40 -2 907 660
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 590 000,00 EUR/HUF 330,26 333,70 -2 029 600
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.09.09 2019.12.03 2019.11.07 1610 000,00 EUR/HUF 330,20 332,99 -4 491 900
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 290 000,00 EUR/MHUF 330,20 333,88 -1 067 200
FX forward efadasi pozici6 nyitasa 2019.09.18 2019.12.03 2019.11.29 1100 000,00 EURMHUF 333,45 333,88 -473 000
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.07.01 2019.12.03 2019.08.07 1210 000,00 USD/HUF 282,49 288,40 -7 151 100
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa 2019.07.01  2019.12.03 2019.09.19 411 000,00 USD/HUF 282,49 299,44 -6 966 450
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.07.01  2019.12.03 2019.11.07 2 200 000,00 USD/HUF 282,49 300,23 -39 028 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.07.01 2019.12.03 2019.11.29 5785 000,00 USD/MHUF 282,49 303,30 -120 385 850
Osszesen: -259 507 040
Nyitott tigyletek értékelése:
Mavelettipus Nyitas datuma F:::": Mennyiség Eszkéz Kotési érfotyam 2019/ ";’:;' érték
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.11.29  2020.03.03 590 000,00 EUR/MHUF 334,06 1890 596
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.11.29  2020.03.03 390 000,00 EUR/HUF 334,33 1354 899
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.11.29 2020.04.03 138 000,00 USD/HUF 301,28 1092 242
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.11.29 2020.04.03 4 000 000,00 USD/HUF 301,15 31136 800
35 474 537
11. Az {izleti évben elszamolt kditségek: 2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 168 579 160 814
Letétkezeldi dij 23 025 21722
Forgalmazasi kéltség 11303 10728
MNB (felugyeleti) dij 5629 5 360
Kényvvizsgalat 839 865
Kézzététel, rekiam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkéltség 151 139
Egyéb kéltség 0 32
Koltségel - 209 526 199 660




12. Portf6li6 jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezelé neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint
Nett6é Eszkdzérték szamitas tipusa: 2018. 2019.
Térgynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajét téke: 22540719 167 19 334 809 699
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolé alapja 6,021648 6,489161
Darabszédm: 3743280637| 2979 554 842
A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa: 2018. 2019.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kdtelezettségek és elhatarolt koltségek: 23 905 100,00 21514 100,00
Alapkezeldi dij miatt 14 160 59,23 12873 59,84
Letétkezeibi dij miatt 1955 8,18 1693 7.87
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 2793 11,68 2 546 11,83
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2225 9,31 1856 8,63
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 2772 11,60 2 546 11,83
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0,00 0 0,00
Kétel égek & 23 905 100,00 21514 100,00
eFt
2018.12.31. 2019.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folydszamla, készpénz (& ) 1122 864 4,98 230 940 1,19
Unicredit bankszamla HUF 413 163 183 126 086 0,65
. Unicredit deviza bankszamlak 709 701 3,15 104 854 0,54
/2. Egyéb kdvetelés (& ) 76 442 0,34 76 442 0,39
. Kovetelés alap és valtoz6 letétbol 76 442 0,34 76 442 0,39
/3. Lekdtott bankbetétek (6 ): Fi id6 0 0,00 103 644 0,54
1/3.1. Max. 3 h6 lekdtési (6 ) 0 0,00 103 644 0,54
5 Lekotott betét UniCredit Bank 1-2 hénap 0 0,00 103 644 0,54
11/3.2. 3 hénapndl h lekbtésa (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6 ): Deviza-nem 21338 093 94,56 18 909 823 97,70
/4.1, Allampapirok (& ) 18 008 914 79,81 15 566 164 80,42
1/4.1.1. Kbtvények (8sszes): 16 758 094 74,27 15416 172 79,65
2019/A HUF 3528 0,02 0 0,00
2020/A HUF 2780 0,01 2623 0,01
2021/ HUF 1005613 4,46 0 0,00
2022/A HUF 487 003 2,16 0 0,00
2022/B HUF 3943 224 17,47 2 270 602 11,73
2022/C HUF 0 0,00 103715 0,54
2024/8 HUF 1767977 7,83 1598 154 8,26
2024/C HUF 1] 0,00 421492 2,18
2025/B HUF 3215697 14,25 3274 166 16,92
2026/D HUF 910 886 4,04 1017 811 5,26
2027/A HUF 2 359 655 10,46 994 897 5,14
2028/A HUF 2306 163 10,22 4 020 759 20,77
2030/A HUF 0 0,00 166 409 0,86
2031/A HUF 755 568 3,35 1 545 544 7,98
1/4.1.2. Kincstarjegyek (¥sszes): 1250 820 5,54 149 992 0,77
D191120 HUF 1250 820 5,54 0 0,00
D200624 HUF 0 0,00 149 992 0,77
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (b: ): 0 0,00 ] 0,00
1/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelvi yt megt. ép.: 3033874 13,45 3 059 488 15,81
1/4.2.1. Tézsdére b (6 ): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiilféldi kbtvények (8sszes): 3033874 13,46 3 059 488 15,80
AKBNK 5.0 (USD) usD 93 184 041 104 830 0,54
ALTEQ 20201 HUF 210 293 0,93 195 605 1,01
ALTEO 2022/l HUF 0 0,00 157 586 0,81
CORDIA 2026 HUF 0 0,00 194 355 1,00
ISCTR 5.5 (USD) EUR 209 222 0,93 0 0,00
MFB 2022 HUF 0 0,00 99 953 0,52
MFB 6.25 (USD) usoD 443 698 1,97 462 703 2,39
MOLHB 2.625 (EUR) EUR 0 0,00 360612 1,86
OTP 2029 (EUR) EUR 0 0,00 176 730 091
TSKBTI 4.875 (USD) USD 423 652 1,88 493 180 2,55
VAKBN 5.625 (USD) usoD 911144 4,04 68 868 0,36
WING 2022/l (EUR) EUR 0 0,00 115 762 0,60
WINGHOLD (EUR) EUR 186 268 0,83 0 0,00
YAPI 5.76 (USD) usD 556 413 2,47 629 304 3.25
1/4.2.3. T6zsdén kiviili (6 ) 0 0,00 0 0,00
/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. T6zsdére b { ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfbldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00




eFt
[ 2018.12.31. [ 2019.12.31.

Il ESZKOZOK - folytatés [ Osszeg | % [ Osszeg | %
1I/4.4. Jelzéloglevelek (& ) 295 305 1,30 284 171 1,47
11/4.4.1. T6zsdére b {6 ) 295 305 1,30 284 171 1,47
HBV 2020/A HUF 206 436 0,91 200 727 1,04
FJ20NFO1 HUF 88 869 0,39 83 444 0,43
11/4.4.2. Tézsdén kivili (& 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére b (Osszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kivilli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Kérp6tlasi jegy (6 ) 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv idébeli elhatrolésok (6 ) 0 0,00 0 0,00
6. Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiildnbdzets 27 226 0,12 35475 0,18
Eszkdzok & 22 564 625 100,00 19 356 324 100,00
13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években adatok eFt-ban

2018. 2019.

I. Mikddési cash flow -1 649 483 -123 861
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -1573 236 -121 470
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 o]
4. Elszamolt értékelési killdnbdzet -756 167 964 111
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbézete [ 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kévetelések valtozasa -76 442 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killinbézetének valtozasa 705972 -955 862
10. Révid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa -28 -226
12. Aktiv id@beli ethatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 223 -2 165
Szérmaztatott iigyletek értékelési kulonbozetének valtozasa 50 195 -8 249
IIl. Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 835 415 4 251 576
17. Ertékpapirok beszerzése - -37 604 045 -37 454 942
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 37 277 829 40 839 075
19. Kapott hozamok + 1161631 867 443
IIl. Pénziigyi miveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-véitozas 1233 048 -4 915 995
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 3439 647 4010301
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 206 599 -8 926 296
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk valtozdsa 418 980 -788 280

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatdrozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam meg6vasara vonatkozo garancia (toke-
 illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatdrozott a toke meg6vasara, illetve a hozamra vonatkozo (téke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az A 6 altalab ési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a toke megovasara tett igéret értéke nulla.

p

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
1011 Budapes}, F6 u, 14.

BUDAPEST, 2020. mércius 31.
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Amundi Magyar Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2019.

I. Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitdé értékpapirokba, szarmaztatott eszkézokbe, illetve pénzpiaci eszkdzokbe
torténd befektetéseken keresztiil, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szilkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
kérialmények kdzott a pénzpiaci eszkézok és/vagy a kilféldi kdtvénypiaci eszkdzok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kozott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

Il. Mogottes piaci folyamatok attekintése

Koézép-Eurépa makrogazdasagi szempontbdl tovabbra is a feltérekvének” nevezett
orszagcsoport legstabilabb régidja volt. Bar a német gazdasag tempoévesztésének
hatasara a térségunkben is megjelentek a lassulas jelei, a bels6é tényezdk (fogyasztas,
beruhazasok) és az EU-forrasok nemzetkdzi szinten tovabbra is viszonylag magas
névekedési tempét biztositottak. A belsé kereslet dinamikus béviilése a kiilsé egyenstlyi
pozici6é romlasaval jart, de a régi6é orszagainak tébbségében — a viszonylag fegyelmezett
koltségvetési politikaknak készénhetéen - egyelére nem alakult ki jelentésebb
sériilékenységi probléma.

Real GDP
(ev/év valtozas, %)
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50 -

-10,0
Forras: Bloomberg
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A kozép-eurépai orszagokban a felporgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
Eur6zénahoz képest viszonylag magas inflaciét eredményezett. A régiés jegybankok
tobbsége azonban - a globalis névekedési kilatasok romlasa, illetve a nagy jegybankok
lazul6 hozzaallasa miatt — érdemben nem valtoztattak a monetaris kondiciékon. A
negyedév végén a kiilsé kereslet lanyhulasa térségiink inflaciés adataiban is érztette a

hatasat.

Fogyasztéi arindex

10,0 (éviév valtozas, %)
9.0 ==Magyar

8,0 —Lengyel

7.0 —-Szlovak

—Cseh

6.0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

[&] (8]
-1,0 §§§§ 5§5§ 5.8 5%—:§§:§
TSNS o S =d NN DD
2088888 oS5S9o5°o5 ©595 o
'0 SR NN NE NN«

-3.

-4,0

Forras: Bloomberg

A régios kotvényhozamokra az év soran elsésorban a nemzetkézi (féként eurdpai)
fejlemények hatottak. A globdlis hozamvadaszat a kézép-eurdpai régidban is tovabbi
hozamcsokkenést eredményezett, majd szeptembertdl kisebb korrekcié kévetkezett.
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10 éves allamkoétvény-hozamok (%)
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Forras: Bloomberg
Az MNB szamara nagy fellélegzést jelentett a nemzetkdzi lassulas begydriizése.
Korabban a gazdasag tulfiitéttsége és az inflacidé cél félé valé emelkedése miatt a
monetaris szigoritas szikségessége is felmerilt, de a globalis névekedési kilatasok
romlasa lehetdvé tette, hogy a Monetaris Tanacsnak ne kellien érdemben valtoztatnia a
laza monetaris kondiciokon.

Hazai inflaciés alapmutatok (év/év valtozas, %)
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Forras: KSH, MNB

Az év soran tehat maradtak a nullahoz kézeli révid kamatok, a jegybank pedig mar
ovatos lazitasi jelzéseket is kuld6tt a piacnak.
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MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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A monetaris politika lazasaga a forint arfolyaman is tikréz6détt. Az EURHUF jegyzés a
nyar végén — 6sz elején kilépett a korabban megszokott savb6l és 336 forin feletti Uj
csucsot allitott be az euré arfolyama. A forintgyengilést a jegybankelndk jelzése is
fatétte, miszerint a stabil arfolyam immar nem célja az MNB-nek. Az év végén a
korabban a forint gyengiilésére kiépitett poziciok egy részét lezartak a piaci szereplék,
igy az év némi stabilizalodassaller6sddéssel ért véget.

EURHUF arfolyam
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A magyar kotvénypiacon a nyari hénapokig — a fejlett kétvénypiacokon tapasztalt
hozamesés iddészakaban - tovabbi erételies hozamcsdkkenést lathattunk. Augusztus
masodik felétél kezdve - a nemzetkézi koétvénypiaci trenddel parhuzamosan -
valamelyest felfelé korrigaltak a hazai kétvényhozamok.

is Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2018. december 28. = 100)
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Az év soran ismét jol jartak, akik magasabb kamatkockazatot vallaltak. Az éven tuli
kotvényeket lefedd MAX index értéke 2019-ben 7,74%-os emelkedést mutatott,
mikézben az éven belili allampapirokat reprezental6 RMAX index értéke minddssze
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0,23%-kal kerilt feliebb. A szinte a teljes forintkbtvény-piacot lefedd6 MAX Composite
Index értéke az év egészét tekintve 7,15%-kal névekedett. Erdekes jelens&g, hogy a

hazai koétvényindexek minden naptari

felmutatni.

negyedévben arfolyam-emelkedést tudtak

Even tuli Even belli MAX

futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2019. |. negyedév 2,60% 0,14% 2,39%
2019. Il. negyedév 1,48% 0,01% 1,40%
2019. lIl. negyedév 3,05% 0,07% 2,81%
2019. IV. negyedév 0,42% 0,02% 0,38%
2019. I-IV. negyedév 7,74% 0,23% 7,15%

Forras: AKK, Amundi

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



