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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I-XV.
pontjaiban taldlhaté szdmviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6d6 iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr8l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarél szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek sszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal —Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptol és annak kezel8jétdl, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”™ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normaékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felel8s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyuijto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informacidk
4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egy¢b informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitese.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilésct eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valé feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti k&nyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kdzott megfelelek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciokat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltardra, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnar Gabor
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvantartési szdm: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Kézép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves vagyoni és
Jovedelmi helyzetének alakulasardl és miik6désének f6bb paramétereirdl.

Amundi K6zép-Europai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaci6ja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaci6ja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C"sorozat
ISIN kédja: HU0000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft
« I" sorozat
ISIN kédja: HU0000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U” sorozat
ISIN kédja: HUO000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)

Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)

Konyvvizsgalo cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kift. (székhely: 1068 Bp. Dozsa Gyérgy
ut 84/C.)

Forgalmazok:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Kézép-Europai Részvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nett6 eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6lé6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkdzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszk6zértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan koétott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idSszak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
. . Netté . Netté
Kategéria S ) eszkozérték % . eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 854 455 106 94,79%| 10 129 175 550 94,37%
EGYEB ESZKOZOK 10 297 508 0,09% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 605 889 724 5,29% 622 903 319 5,80%
OSSZES ESZKOZ 11 470 642 338 100,17%| 10752 078 869 100,17%
KOTELEZETTSEGEK 19512 232 0,17% -18 402 303 0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 11 451 130 106 100,00%| 10 733 676 566 100,00%
Il. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 549 274 297 383 800 953
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 617 564 735 572 374 681
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 5 565 451 5910 339
M. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkoézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN k6d 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 9,173463 10,311850
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO0000706668 10,300429 11,731426
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HUO0000718184 9,199748 10,355997




Iv. Az értékpapirallomany Osszetétele:

Tézsdén Mis Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
Erté kpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31 _jegyzett | piacon értékpapir |éntékpapirok| értékpapirok

ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT (12,5 FT) |FUO000155726 62714880 82 705 248 7
ATRIUM REAL ESTATE JEQ0B3DCF752 28374315 o v
AVAST PLC GBO0BDDB5MB! 192502 395|480 082 791 7
Banca Transivania ROTLVAACNORI 429670764 316697 320 v
Bank Peakao-PLPEKAGU00T6 PLPEKAG00016 543561613 564 661 364 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 783478334] 624 156 179 v
BRDG BANK ROBRDBACNORZ 161056 877] 192463622 7
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 335539687 634 283 973 7
CESKY TELECOM - GZ0009093209 70009093209 224199 153] 144 100 790] 7
CEZ - C20005112300 CZ0005112300 500496 711] 461091697 v
ERSTE EUR AT0000652011 929600212] 911616 sE][ 7
EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 0 39834 574 v
FONDUL PROPRIETATEA SA [ROFPTAACNORS 202662273] 188 23 805 7
GTC PLGTC0000037 0 43 994 747 v
FRVATSKE TELECOM FIRFTOORA0005 50709051 51996 942 v
KGHM - PLKGHMO000017 PLKGHMO00017 373517290] 328 249 302 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 20008019106 519781573 414793 433 7
[KRKA $10031102120 0] 268239 588 v
MAGYAR TELECOM RT. FUO000073507 54170°840] 204 343 820 7
MOL (125) részvény HUOO00153937 862304 778] 540 583 680 v
MONETA CZ0008040318 264348818 147 805 699 v
MV AT0000743059 o  48es5912 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNORS 146528502] 186 756 816, %
OTP részvény HUO000061726 1137670 720] 7

PLPGNIGO00T4 399 543 942, 7
PHILIP MORRIS - CS0008418869 50008418869 175 576' 7
PKN - PLPKN0000018 PLPKNO000018 854557019 7
Powszechny Zaklad Ubezpi PLPZU0000011 824374975 701 365 064 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL ATO000606306 38870045 49419489 7
RICHTER GEDEON NYRT. HUOO00123096 430837620 429 548 400 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNAGNOR3 154876990 89685003 v
SBERBANK ANR US80585Y3080 o 41288724 v
TALLINNA SADAM EE3100021635 o 2219349 v
Vienna | Group AG ‘AT0000908504 96 747 066 9 880 700 7
WABERERS FUG000120720 40544 400 18 050 040] 7
Wizzair Holding PLC JEOOBN574FS0 20918 285, 30 785 190] v

10 854 456 106] 10129 175 550]

Megjegyzés:
A ,,Kézelmuitban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjed6 idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zho6z képest:

Aranya az osszes eszk6zh6z képest
2018.12.31 2019.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 94,63% 94,21%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmtltban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes eértékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd
IV. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszk6zho6z képest:

2018.12.31 2019.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0,00% 0,00%
Részvények 94,63% 94,21%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos ugyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kowetelések 5,37% 5,79%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,009
V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidoszakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazod jovedelem: 969 630 935 508
b) egyéb bevétel: 37 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -155 930 -140 448
d) a letétkezeld dijai: -22 130 -21 479
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0 0
bankkoltség: 98 93
felugyeleti di: 3077 2862
egyéb kéltség és raforditas: -88 063 -88735
f) nett6 jovedelem: | 700 369 681 891
a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 700 369 681 891
h) a tdkeszamla valtozasa *: 170 684 -2 121 668
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olyqn egyéb valtozas, amely h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killonbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkdzértek arfolyam
2010.12.31| 6009420699| 7,928200 594 209 435|  8,023651 - -
2011.12.31| 3848105321 6,225528 520287 578 6,382698 - -
2012.12.31| 3918 026 576| 7,583280 313581900| 7,875912 - -
2013.12.31| 2932499699| 7,164896 474 594 085| 7,539565 - -
2014.12.31] 2625584992 7,171912] 2296771918| 7,645434 - -
2015.12.31| 2848489971| 7,137345[ 3115921779| 7,708428 - -
2016.12.31] 2160574991| 7,676567| 3879272634| 8,398994 1021798 7,677095
2017.12.31] 5181250022| 9,372202| 6231774267| 10,388022 27 895 009 9,385954
2018.12.31| 5038747496| 9,173463| 6361 181863| 10,300429 51200 748 9,199748
2019.12.31] 3957697737]|10,311850] 6714771375 11,731426 61207 454 10,355997




VIl. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatol a Kinabdl indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tlint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a honap masodik felében Eurépaban is ,berobbant’ a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig séport a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek ésszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tobbségét. A jelenleg is
fennall6, egészségugyi és gazdasagi szempontbdl még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgatd erdk eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezd hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezdédbéen a kockazatkeriilés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kotvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytaté befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége o6sszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épul:

1. A befektetdk és a portféliokezelt igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befektetdk és a portfélidkezelt Ugyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globdlis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kdvetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezel6 Uzletmenet folytonossdganak biztositasa az erre vonatkozé bels6é és
globalis szabalyzat szigoru elbirasainak megfeleléen, a munkavallalék egészségének
megbrzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatét megtesz ugyfelei és a kezelt portf6liok és alapok megdvasa érdekében.

Az elmuilt idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kertl az Alap
nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kovetdé honapokra:

"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkézérték arfolyam
2020.01.31] 3810952721|10,083915] 6379649820| 11,484755 62773 199 10,128289
2020.02.29| 3430117 865| 9,148309{ 4466032408 10,429545 55 461 512 9,189549
2020.03.31] 2611655372| 7,609035{ 4469 175780 8,684561 44 017 515 7,644273
2020.04.20{ 2720093 097| 7,883276( 4612887 821 9,003960 46 003 162 7,920390
VIIl. A szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Az Alapnak 2019-ben nem voltak szamazékos tgyletei.

IX. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:
Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kdézép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurépai (pl. orosz, térok,
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horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermelé-képességgel rendelkezd, elsésorban magas piaci
kapitalizacioju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe térténd befektetéseken keresztul a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa mellett hosszabb
tavon maximalis mérték(i tbkenévekményt érjen el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. A referenciahozam
szamitasanal a CETOP20 index forintra atszamitott értékei az iranyadoak.

X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
médositasarél sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsb szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az ardnyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezel6 nem
alkalmazza az alabbi kévetelIményeket:

1. eszk6zok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikdodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozoan a kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorl6 munkavallalék):

Vezérigazgaté
Befektetési igazgatd
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatéd
Compliance Officer

Az érvényben |évo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezeld ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Kdzép-Eurépai Részvény Alapjatél nem részesiiinek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartaimazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az |gazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minéslé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbdl Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft



Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozéan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartaimazza a bér utan fizetenddé munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2020. marciusaban kerilt kifizetésre.

A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatosag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kerilt kifizetésre, a maradék 40% a kévetkezd 3 évben egyenl6 aranyban kerilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatdésagi tag részesul a hosszu tavu 6sztonzé juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét 6sszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez koétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél Ugynevezett ,score card
rendszer” mikddik, amelyben az adott munkavallal6 munkakdréhez kapcsolodd mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerllnek. A kitlizétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és hosszabb tavi teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalalldk esetében a valtozo
javadalmazashoz kitizétt feladatok donté tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
téorvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény 6. szami melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatjia az Amundi Kozép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézékkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 311.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2019-ben nem kerult
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6ézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utk6zhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozoétt talalhaté tézsdére bevezetett értékpapirok
esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
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telies megsziinéséhez vezethet.

= Devizakockazat:
A kulfoldi eszkézdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibél eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysdga. Az Alapkezelé a  devizaban
meglévieszkézéket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket kothet, mind fedezeti, mind Uzleti célbél. A devizakockazat fedezésére az Alap
nem kotott szarmazékos tgyleteket 2019-ben.

» Nemzetkozi gazdasagi tényezdk kockazata

A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba torténd erbtelies beagyazddottsaga kovetkeztében - kozvetien
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak alakulasara is. Az utobbi évek
tapasztalatai alapjan nem =zarhaté ki olyan esemény, amely akar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tokepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
tékepiacokon bekévetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

= Politikai és gazdasagi kockazat
A nemzetkozi politikai helyzet, kuilénésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tokepiaci arfolyamainak alakulasara is.
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal
esetleges megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliGjaban
szerepl6 értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkdzértékét kedvezébtlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap nett6 eszk6zértékére
ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények és az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

Az alapokban Iévo eszkdzkategoridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
= Részvények
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
m(ik6dési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente fellllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

< re

Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciéjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal osszefiiggd kockazatok megfeleléen
meghatéarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetOk legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.
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Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében
az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
kézepesnél magasabb kockazatat mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba
fekteti a tokéjét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehet6vé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelels likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 163
nap volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek cs6kkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 51 324 547 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 536 683 828 forint lett.
Ezen szélséséges korilmények kozott is megfelel6 értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,06 volt.

Xll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszk6zértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettodsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévo nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézdn alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyd tgyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kététt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én is és 2019.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tigyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos ugyletekkel 2019-ben, ezért nem kerult sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt tokeattétellel.
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XIll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Kézép-Europai Részvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 2%, az ,I"
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddd koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2019-ban az Alap forgalmazéinak 6sszesen 40.680.075 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kiilon megallapodas alapjan régzitettek szerint nagy intézményi befektetdk szamara az
5.722.152 Ft mértéku visszatéritést fizetett ki.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard szo6lé az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EVU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 tigyleteir6l annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsdénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsol6do hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékietében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, 6sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Srzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzok | | 0 0
|. Entékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok | 0 0
2. Ertékpapirok érékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hossz1 lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkozok 11 469 325 10 746 411
. Kovetelések | 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.KUlféldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkbvetelések értékelési kilonbozete 0 0
iI. Ertékpapirok 10 854 455 10 129 175
1. Ertékpapirok | 10 546 933 9102178
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 307 522 1026 997
2.1. értékelési kildnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 307 522 1026 997
. Pénzeszk6z6k 614 870 617 236
1.Pénzeszkozik 614 870 617 236
2.Valuta,devizabetét ériékelési kilénbdzete 0 0
C. Aktiv id8beli elhatarolasok ‘ 0 0
1. Aktivid6beli elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 11 469 325 10 746 411
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 11 449 949 10 729 647
. Indulé téke 1172 446 961 702
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9617 731 9774 043
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 445 285 -8 812 341
iIl. Tokevaltozas (tkendvekmény) 10 277 503 9767 945
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbszete 8402757 6 491 833
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka | 307 522 1026 997
3. El626 évek(ek) eredménye [ 866 855 1567 224
4. Uzleti év eredménye 700 369 681 891
F. Céltartalékok | 0 0
G. Kotelezettségek 1485 15 484
I Hossz lejarati kételezettségek | 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek | 1485 15 484
1K ifldi pénzértékre sz016 kotelez. értékelési kilbnbézete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 17 891 1280
FORRASOK OSSZESEN: 11 469 325 10 746 411
2018. 2019.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.0112.31.
| Pénziigyi miveletek bevételei 1111252 1285 293
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 141622 349 785
Ii. Egyéb bevételek 37 0
V. Miikédési koltségek 193814 178 554
V. Egyéb raforditasok 75484 75063
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 700 369 681 891

 artkori

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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AMUNDI Kézép-Eur6pai Részvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszktzbk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 0 0
2.1. értékelési kulbnbozet kamatokbél, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbdzet 0 0
Il._Hosszti lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzdk 11 469 325 10 746 411
|. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kililféldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kilonbézete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
1. Ertékpapirok 10 854 455 10129 175
1. Ertékpapirok 10 546 933 9102 178
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 307 522 1026 997
2.1. értékelési kulénbozet kamatokbél, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 307 522 1026 997
1ll. Pénzeszk6z6k 614 870 617 236
1.Pénzeszkozok 614 870 617 236
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idObeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idGbeli elhatérolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killSnbszet 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 11 469 325 10 746 411

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 11 449 949 10 729 647
1. Indulé téke 1172 446 961 702
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9617 731 9774 043
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 445 285 -8 812 341
II. Tékevaltozas (t6kenbvekmény) 10 277 503 9 767 945
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbozete 8 402 757 6 491 833
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 307 522 1026 997
3. El6z6 évek(ek) eredménye 866 855 1567 224
4. Uzleti év eredménye 700 369 681891
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1485 15 484
|._Hossz( lejarati kételezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kételezettségek 1485 15 484
|ll.KUlféldi pénzértékre sz616 kételez. értékelési kilbnbdzete 0 0
H. Passziv id&beli elhatarolasok 17 891 1280
FORRASOK OSSZESEN: 11 469 325 10 746 411
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénzlgyi miveletek bevételei 1111252 1285 293
\l.__Pénziigyi miiveletek raforditasai 141 622 349 785
Ill._Egyéb bevételek 37 0
1IV. Mikddési kéltségek 193814 178 554
V. Egyéb raforditasok 75 484 75 063
VI . Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 700 369 681 891

BUDAPEST, 2020. méarcius 31.

Amundi Befektetési Alapkezel6

Zartkorden Mikodo Részvénytarsasag

1011 Budapest, F6 u. 14.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Kézép-europai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1997.12.20-4n vette nyilvantartasba a 1111-116 lajstromozasi szamon az MNB
(PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaro jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzoje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
“Alapkezeld", székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt.(székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népfiurdd u. 24-26) ,
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap (izleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t31 december 31-ig.

Az Alapkezeld felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy déntden a kdzép-europai (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsaség) kisebb mértékben mas kelet-
eurépai (pl. orosz, t6rok, horvat) régié legbiztosabb joved lemtermeld-képességgel rendelkezd, elsosorban magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak tézsdén
jegyzett részvényeibe torténd befektetéseken keresztill a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditas fenntartasa mellett hosszabb
tavon maximalis mértékd tokendvekményt érjen el.

Az Alap futamideje hatarozatian.
Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.
Az Alap szamara a konyvvizsgdlat kotelez6. A konyvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgalé: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2019. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzddés szerint netté 681 eFt, brutté 865 eFt.

Az Alap szamdra nyujtando, a kényvviteli szolgaitatasok Kkorébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyvelé Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam:
129785).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél s2616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl $2616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kerult kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek értékelési s elszamolasi szabalyai a Korményrendelet 7. § elirasai szerint kertiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmolésa:
- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleloen az értékpapirok netto beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel kertl meghatarozasra.

- az éntékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrol sz616 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatéja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eléirasainak megfeleloen az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
artékkilonbdzeteként kerliinek elszamolasra.

Az értekelési kilonbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokb6l, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevékre.

Sz4rmazékos iigyletek értékelése és elszémolasa:

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az igylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ligylet — mint pozici6 ~ tovabbértékesithetd. A szarmazékos uigyletek értékelése egyes ligylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értekelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbé| eredd tényleges vagy becsuit jsvébeni cash flow-k jelenre diszkontait értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatérozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

Kiif5ldi pénzértékre sz6l6 k8vetelések és kitelezettségek:

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzok atértekelése az eredménnyel szemben torténik.

A killféldi pénzértékre sz616 kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészietek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazasra.

Sajat toke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke’ mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitbegyenlegét és a
targyévi kibocsajtasokat tartalmazta, mig a “2. Visszavasaroit befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A
halmozott adatokat az Alap induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartaimazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind
az eléz6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentbs 6sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelel6en kertilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2020. januar 31.

3. A szamviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszamol6ban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkézérték kdzotti kiildnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tokéje az iddszak végen: 9861 702 eFt.
Az alap 2019. évi tokevaltozasa ( tékenévekmeénye ) : 9 767 945 eFt.
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéitségek levonasa utan: 14,24% lett.
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Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Netté eszkozérték” a 2020.01.02-an kalkulait és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 netté eszkézértéket mutatja,
amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kézzétett Netto Eves
Eszkozérték beszamolo
Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 10 129 176 10 129 175
Pénzeszk6z6k 622 903 617 236
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 0 0
Eszk6z6k tsszesen 10 752 079 10 746 411
Kotelezettségek 0 15484
Passziv elhatarolasok 18 402 1280
Netté eszkdzérték / Sajat téke 10 733 677 10 729 647
Forgalomban Iévd jegyek "A" sorozat 383 800 953
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 10,311850
Forgalomban Iév jegyek "I" sorozat 572 374 681
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 11,731426
Forgalomban 1évo jegyek "U" sorozat 5910 339
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 10,355997
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 961 701 899
Netté eszkozérték / Sajat téke (T) 10 729 647
4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiildnbSzetének részletezése 2019.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénb&zet Piaci érték
érték deviza papir
ALTEO ENERGIASZOLGA| 97 992 56 713 0 0 25 992 82 705
MAGYAR TELEKOM 458 170 200 749 0 0 3595 204 344
MOL TORZS 183 872 532 555 0 0 8029 540 584
OTP TORZS (100) 67 337 687 725 0 0 351 285 1039010
RICHTER G. TORZS 66 960 388 582 0 0 40 966 429 548
WABERERS 16 713 85 236 0 0 -67 186 18 050
Belféldi részvények: 1951 560 0 0 362 681 2314 241
ATRIUM 263579 334 250 0 7637 138 195 480 082
AVAST 1766 667 274123 0 -6 478 49 053 316 698
BANCA TRANS 72 449 649 052 0 26 756 -111 146 564 662
BANK PEAKAO 233 438 641 249 0 29 828 -46 922 624 155
BANK PKO BP 175 890 170 446 0 1227 20 790 192 463
BRDG BANK 29 248 307 559 0 138 897 187 828 634 284
CD PROJECT 47 334 147 551 0 6 925 -10 375 144 101
CESKY TELECOM 69 561 407 456 0 41745 11 891 461 092
CEZ 82 185 780 036 0 54 959 76 622 911617
ERSTE EUR 131 001 35 351 0 81 4403 39 835
EUROBANK 2251992 151 509 0 4 408 32 320 188 237
FONDUL 58 576 41045 0 845 2105 43 995
GTC 6 689 50814 0 -215 1398 51997
HRVATSKE 44 262 323874 0 10 711 -6 336 328 249
KGHM 38 436 400 354 0 25197 -10 758 414 793
KOMERCNI BANKA 11087 233318 0 2691 32 230 268 239
KRKA 133 658 132 494 0 7938 7373 147 805
MONETA 2954 41 309 0 983 6 604 48 896
omv 6048 132 145 498 0 3736 37 525 186 759
PETROM 577 212 272 264 0 9675 -88 106 193 833
PGNIG 1 119 0 29 51 199
PHILIP MORRIS 81295 616 163 0 30 625 -105 462 541326
PKN 225 815 703 114 0 35716 -37 466 701 364
PZU - POW. ZAK. UBE. 6678 44 497 0 1044 3879 49 420
RAIFF. INTER 34 994 73326 0 2529 13 830 89 685
ROMGAZ 8 521 36 401 0 1595 3292 41288
SBERBANK ANR 33828 21342 0 469 383 22 194
TALLINA SADAM 11 540 90 969 0 5160 752 96 881
VIENNA INS 2038 25135 0 1325 4325 30 785
Kiilfdldi részvények: 7150 618 0 446 038 218 278 7 814 934
Ertékpapirok min&sszesen: 9102 178 0 446 038 580 959 10 129 175




Ertékpapirok és azok értékkildnbbzetének részletezése 2018.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killnbézet Piaci érték
érték deviza papir

ALTEO ENERGIASZOLGA 97 992 56 713 0 0 6 002 62715
MAGYAR TELEKOM 123 136 56 330 0 0 -2 150 54 180
MOL TORZS 280 151 825 376 0 0 36 928 862 304
OTP TORZS (100) 100 768 902 610 0 0 235 060 1137670
RICHTER G. TORZS 79 344 424 312 0 0 6 526 430 838
WABERERS 17 628 89 903 0 0 -49 358 40 545
Belféldi részvények: 2 355 244 0 0 233 008 2 588 252
ATRIUM 27323 34 574 0 727 -6 927 28 374
AVAST 189 414 203728 0 -2796 -8 430 192 502
BANCA TRANS 3097 617 448 562 0 7461 -26 353 429 670
BANK PEAKAO 78 915 718 975 0 11 320 -86 712 643 583
BANK PKO BP 265 303 737872 0 19 002 26 604 783 478
BRDG BANK 204 721 183 303 0 3935 -26 182 161 056
CD PROJECT 30 801 304 268 0 61870 -30 598 335 540
CESKY TELECOM 74 602 238 430 0 2984 -17 215 224199
CEZ 88 511 583 996 0 51507 -45 007 590 496
ERSTE EUR 99 540 887818 0 32832 9041 929 691
FONDUL 3318315 214 530 0 6 346 -18 213 202 663
HRVATSKE 7793 55 300 0 2133 -6724 50 709
KGHM 56 168 447 533 0 11 244 -85 260 373517
KOMERCNI BANKA 49212 505 424 0 25335 -10977 519 782
MONETA 292 397 281701 0 12013 -29 365 264 349
PETROM 7030774 148 451 0 3577 -5 500 146 528
PGNIG 772 803 333 701 0 13 542 52 301 399 544
PHILIP MORRIS 1 119 0 19 38 176
PKN 105 608 745 490 0 23799 85 268 854 557
PZU - POW. ZAK. UBE. 250 982 777 238 0 15 761 31376 824 375
RAIFF. INTER 5446 45 648 0 -254 -6 522 38 872
ROMGAZ 79 584 159 151 0 4061 -8 335 154 877
VIENNA INS 14 838 110 597 0 3808 -17 658 96 747
WIZZAIR 2109 25 280 -99 -4 263 20918
Kilféldi részvények: 8 191 689 0 310 127 -235 613 8 266 203
Ertékpapirok mindsszesen: | 10 546 933| 0] 310 127| -2 605| 10 854 455




§. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hénap Nyit6 Kibocsétas Visszaviltis 24ré
db db db db
1997-1998. 0 746 991 033 746 333 313 657 720
1999, 657 720 778947 174 491 755 130 287 849 764
2000. 287 849 764 327 032 585 118 895 877 495 986 472
2001. 495 986 472 299 076 036 518 157 426 276 905 082
2002. 276 905 082 172 330 243 81621120 367 614 205
2003. 367 614 205 127 999 436 148 108 002 347 505 639
2004. 347 505 639 177 644 987 159 725 226 365 425 400
2005. 365 425 400 786 324 277 662 262 334 489 487 343
2006. 489 487 343 1310594 771 702 575 904 1097 506 210
2007. 1097 506 210 1187 342 008 1008773112 1276 075 106
2008. 1276 075 106 1082 204 214 1379410944 978 868 376
2009. 978 868 376 196 150 511 322 708 685 852 310 202
2010. 852 310 202 365 546 138 388 101 646 829 754 694
2011. 829 754 694 102 973 744 232 836 673 699 891 765
2012, 689 891 765 42 119 365 186 104 400 555 906 730
2013. 555 906 730 66 804 479 150 577 614 472 133 595
2014, 472 133 595 321 152 487 126 825 728 666 460 354
2015. 666 460 354 332 262 627 194 601 743 804 121 238
2016. 804 121 238 248 308 186 308 990 507 743 438 917
2017. 743 438 917 619 404 360 207 498 380 1 155 344 897
2018, 1155 344 897 326 522 773 309 421 450 1172 446 220
2019. Januar 1172 446 220 2855579 22214122 1153 087 677
Februar 1153 087 677 9607 736 10102 793 1152 592 620
Marcius 1152 592 620 5126634 9287 325 1148 431 929
Aprilis 1148 431 929 26 498 427 26 231 819 1148 698 537
Majus 1148 698 537 7625376 25 853 845 1130 470 068
Junius 1130 470 068 2395974 26 189 113 1106 676 929
Julius 1106 676 929 6708272 37 090 026 1076 295 175
Augusztus 1076 295 175 5733334 11 369 272 1070659 237
Szeptember 1070659 237 22545628 85 688 608 1007 516 257
Oktober 1 007 516 257 25916 394 19 946 394 1013 486 257
November 1013 486 257 34 534 415 46 114634 1001 906 038
December 1 001 906 038 6 763 811 46 967 950 961 701 899
Mindésszesen az Alap indulasatél: 9774 043 014 8812341115




6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhataroldsok alakulasa: eFt
2018. 2019.

Kamatkdvetelés 0 0

[¢] 0 0

A passziv id6beli elhatérolésok alakulasa: eFt
2018. 2019.

MNB dij 743 683

Alapkezelés 12 819 0

Letétkezelé 1991 0

Bankkoltség 0 0

Forgaimazas 1499 0

Kényvvizsgalati dij 839 597

[} 17 891 1280
7. Pénziigyi maveletekbdl szarmazo eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 483 100 579 041

Deviza arfolyamnyereség 85 646 195 580

Kapott osztalék 541 113 508 028

Banki lekotések kamatai 1383 2644

Pénziigyl miiveletek bevételei 1111 262 1 285 293

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 118 524 328 923

Deviza arfolyamveszteség 23093 20 862

Fizetett kamat 5 0

Pénziigyi miveletek raforditasai 141 622 349 785

8. Sajat téke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Névekedés Csbkkenés 24r6 egyenleg

lindulé6 t6ke véltozasa: 1172 446 /] 210744 961 702
Tékendvekmény véltozasanak

levezetése:

Jegyforgalmazas

értékkulonbozete: 8 402 757 0 1910924 6 491 833

riékelési kilénbozet: 307 522 719 475 0 1026 997

Eredménytartalék: [ 1567 224 681 891 0 2249 115
Tékendvekmény 8sszesen: 10 277 503 1 401 366 1910924 9 767 945
Sajét t6ke sszesen: ! 11 449 949 1401 366 2121668 10 729 647

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

10. Szdrmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos Ugyletei.




11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:

2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeléi dij 155 930 140 448
Letétkezelbi dij 22 130 21479
Forgalmazasi kéltség 6 082 5661
MNB (felugyeleti) dij 3077 2862
Kényvvizsgalat 839 865
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 5 658 7146
Bankkéltség 98 93
Kditségek dsszesen: 193 814 178 554
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-116
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté EszkOzérték szamitas tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat toke: 11449948 817 10 729 647 296
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 9,765863 11,156937
Darabszam: 1172 446 220 961 701 899
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: 2018. 2019.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteldllomény: Futamido: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéb kételezettségek és elhataroit kdltségek: 19 376 100,00 16 764 100,00
Alapkezeldi dij miatt 12 819 66,16 10 853 64,74
Letétkezeldi dij miatt 1991 10,28 1569 9,36
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1499 7,74 1377 8,21
Kézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1582 8,16 1599 9,54
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 1485 7,66 1366 8,15
113. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idSbeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Koételezettségek dsszesen: 19 376 100,00 16 764 100,00
eFt
2018.12.31. 2019.12.31.
H. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 614 870 5,36 617 236 5,75
Unicredit bankszamla HUF 284 082 2,48 286 448 2,67
. Unicredit deviza bankszamilak 330 788 2,88 330 788 3,08
/2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/3.1. Max. 3 h6 lekdtés( (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1i13.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésh (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 10 854 455 94,64 10129 175 94,25
/4.1 Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.1.1. Kbétvények (&sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes): 0 0,00 0 0,00{.
1/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
114.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kilféldi kétvények (9sszes): 0 0,00 0 0,00
114.2.3. Tézsdén kivlli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 10 854 455 94,64 10 129 175 94,25
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (5sszes): 2 588 252 22,57 2314 241 21,54
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO HUF 62 715 0,55 82 705 0,77
MAGYAR TELEKOM HUF 54 180 0,47 204 344 1,90
MOL TORZS HUF 862 304 7,52 540 584 5,03
OTP TORZS (100) HUF 1137670 9,92 1039 010 9,67
RICHTER G. TORZS HUF 430 838 3,76 429 548 4,00
WABERERS HUF 40 545 0,35 18 050 0,17




eFt

2018.12.31. 2019.12.31.

11/4.3.2. Kiilf8ldi részvények (&sszes): 8 266 203 72,07 7814 934 72,71

ATRIUM EUR 28 374 0.25 480 082 4,47
AVAST CZK 192 502 1,68 316 698 295
BANCA TRANS RON 429 670 3,75 564 662 525
BANK PEAKAO PLN 643 583 5,61 624 155 5,81
BANK PKO BP PLN 783478 6,83 192 463 1,79
BRDG BANK RON 161 056 1,40 634 284 5,90
CD PROJECT PLN 335 540 2,93 144 101 1,34
CESKY TELECOM CZK 224 199 1,95 461 092 4,29
CEZ CZK 590 496 5,15 911 617 8,48
ERSTE EUR EUR 929 691 8,11 39 835 0,37
EUROBANK EUR 0 0,00 188 237 1,75
FONDUL RON 202 663 1,77 43 995 0,41
GTC PLN 0 0,00 51997 0,48
HRVATSKE HRK 50 709 0,44 328 249 3,05
KGHM PLN 373 517 3,26 414 793 3,86
KOMERCNI BANKA CZK 519 782 4,53 268 239 2,50
KRKA EUR 0 0,00 147 805 1,38
MONETA CZK 264 349 2,30 48 896 0,45
oMV EUR 0 0,00 186 759 1,74
PETROM RON 146 528 1,28 193 833 1,80
PGNIG PLN 399 544 3.48 199 0,00
PHILIP MORRIS CZK 176 0,00 541326 5,04
PKN PLN 854 557 7.45 701 364 6,53
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN 824 375 7,19 49 420 0,46
RAIFF. INTER EUR 38 872 0,34 89 685 0,83
ROMGAZ RON 154 877 1,36 41288 0,38
SBERBANK ANR UsD 0 0,00 22 194 0,21
TALLINA SADAM EUR 0 0,00 96 881 0,90
VIENNA INS EUR 96 747 0,84 30 785 0,29
WIZZAIR usD 20918 0,18 0 0,00
1/4.3.3. T&zsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00

I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4.2. T6zsdén kivili (6 ) 0 0,00 0 0,00

1114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

1/4.5.1. T6zsdére be tett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

/4.5.2. T6zsdén kivilli (bsszes): 0 0,00 0 0,00

WW/4.6. Karpotlasi jegy (6 ): 0 0,00 0 0,00

11/5. Aktiv id8bell elhataroldsok (sszes): 0 0,00 0 0,00

II/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbdzete 0 0,00 0 0,00

Eszkdzbk &sszesen: 11 469 325 100,00 10 746 411 100,00

13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években

I. Miikddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilonbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznélas kilénbézete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaitozasa

9.1. Kévetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kilénbézetének valtozasa
10. Révid lejaratu kitelezettségek allomanyvaitozasa
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott igyletek értékelési kulonbozetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

Il. Pénziigyl miveletekbSl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzbk valtozasa

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, illetve a hozam megoévasara vonatkozo
garancia (tdke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatéarozott a toke meg6vasara, illetve a hozamra vonatkoz6 (téke- illetve hozamvédelem) igéret

nem all fenn.

2018.

160 275

159 256
0

-857 461
0

0

0

0

857 461
70

0

949

0

-91 999

-3432918
2799 806
541 113
170 684
3217 340
-3 046 656
0

238 960

Ennek megfelelden az Alapkezeld 4ltal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megdvasara tett igéret értéke nulia.

BUDAPEST, 2020. mércius 31.

adatok eFt-ban
2019.

171 251

173863
0
719475
0

0

0

0

-719 475
13 999
0

-16 611
0

1952 782

-3 100 091
4544 845

508 028

-2 121 667
1691310

-3812977
0

2366
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Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap Uzleti jelentés — 2019.

I. Amundi K6zép-Europai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy déntéen a kdzép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Kodztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurépai (pl. orosz,
térok, horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermelé-képességgel rendelkezd, elsésorban
magas piaci kapitalizaci6ju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe torténd
befektetéseken keresztill a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges
likviditas fenntartdsa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki tékenévekményt érjen
el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index.
A referenciahozam szamitasanal a CETOP Index forintra atszamitott értékei az
iranyadéak.

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2019-es
évben

A BUX index 17,7%-os éves teljesitményével alulteljesitette a fejlédd és fejlett piacok
tobbségét, beleértve a DAX indexet is, ami vélhetéen elsésorban a megel6z6 négy év
170%-os rallija altal generalt rendkivil magas bazisnak volt betudhaté. A régios
részvényeket tomorité CETOP indexet azonban sikerdilt felilteljesiteni.

Elmondhatdé ugyanakkor, hogy az emelkedése mdogétt jelentés atlagos profitbéviilés
huzédott meg, emiatt az index értékének névekedése egészségesnek mondhatd. A
globalis likviditasbéség és (részben ennek kdészénhetéen) a magyar kotvényhozamok
2019-es tovabbi jelentés csokkenése, valamint a robosztus magyar gazdasagi
névekedési és egyensulyi adatok attételesen szintén tamogato tényezdknek szamitottak
a magyar részvények tébbsége esetében.

A fenti kedvezd gazdasagi folyamatok elsédleges haszonélvezéje az OTP bank volt, a
legnagyobb mértéki 2019-es profitnévekedést is a vezeté magyar pénzintézet konyvelte
el a blue chip-ek kézul. Bar a kamat-marzsok jellemzéen enyhén erodalddtak, a
volumenek bdvilése minden varakozast felilmult, szinte a legtobb leanyvallalat
esetében. Az év folyaman bejelentett akviziciok, valamint az akviralt vallalatok
integralasanak hatékonysaga szintén meggybzte a piacot a menedzsment
képességeir6l. A lengyel bankok 2019-es kalvariaja pedig tovabb névelte az OTP relativ
vonzerejét a regios befektetdk szemében. A régidban egyediil a roman bankok
részvényei emelkedtek az OTP-nél nagyobb mértékben, esetiikben viszont részben a
2018 decemberében bejelentett intézkedés-csomag utani hatalmas esés nyomta le
nagymértékben a bazist.

A MOL 4,5%-os cstkkenésével 2019-ben alulteljesitette a BUX indexet, viszont a tisztan
olaj-finomitassal foglalkoz6 cégeket (pl. PKN Orlen) még igy is feliilteljesitette. A 2019-
ben bejelentett ujabb beruhazasokkal (pl. azeri mezd, rijekai finomitdé upgrade,
petrolkémia, stb.) kapcsolatban egyelére szkeptikusnak tint a piac és a finomitéi, illetve
petrolkémiai marzsok javulasa is varatott még magara, ugyanakkor az értékesitési
volumenek ndvekedése megnyugtaté volt mind az Gzemanyag, mind pedig a nem-
Uzemanyag szegmensben is. A fentiek alapjan a menedzsment 2019-re vonatkozo, —
nem tul magas — EBITDA varakozasa épphogy sikerilhet.
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A Richter 2019 észének kdzepéig massziv alulteljesitének szamitott, utana azonban
gyokeresen megvaltozott a papir megitélése és az év végeig egy kb. 36%-0s emelkedés
kovetkezett.

Az év elso felében még inkabb a gyartasi szerializaciés problémakrol, valamint az orosz
és a kinai piacokon mutatott vartnal rosszabb teljesitményrél széltak a hirek, valamint az
Esmya korabbi kudarcat is még vélhetden emésztették a befektetok.

Oktober kozepétdl azonban a Vraylar értékesitési szamai okoztak honaprdl honapra
pozitiv meglepetést a piacon. A harmadik negyedéves gyorsjelentés is kedvezd
eredményeket hozott, mely utan a menedzsment rendhagyé médon megemelte forgalmi
és marzs elérejelzéseit a fobb piacok tébbségén.

A 2019-ben bejelentett akviziciok szintén javitottdk a szentimentet. A Richter tovabb
novelte részesedését az Evestra-ban egy nagy piaci potenciallal bird vaginalis
fogamzasgatlé gyrii eurépai forgalmazasanak reményében, ami 2020 els6 félévében el
is indulhat. Emellett, a Richter a kézponti idegrendszert ,gyogyit6” Cariprazine-t ezentul
a MENA régioban is értékesiteni fogja, ami szintén enyhén pozitiv fejlemény voit az év
soran. A fentiek hatasara a Richter 18%-os emelkedésével az élbolyban zarta az évet.

Szenzacios teljesitményt mutatott be a Graphisoft Park 2019-ben, ami kisebb részben a
hozamkornyezet csdkkenésének volt betudhatdé. Ami ennél fontosabb fejlemény volt az
év soran, hogy a Graphisoft Park november kézepén bejelentette, hogy a cegcsoport
tékeszerkezetének optimalizalasa céljabdl, kihasznalva a jelenlegi rendkivll kedvez6
hitelfelvételi lehetoségeket 40 milli6 eurés, 10 éves futamideji eur6 alapu
hitelszerzédést kotott. A tarsasag az Gjonnan felvett hitelésszegbél mintegy 30-35 millio
eurot javasol majd kifizetni a részvényesek szamara osztalék, illetve sajat részveny
vasarlasi program keretében 2020 évben.

Az egész évet jellemzd hatalmas kockazati étvagy nem kedvezett a defenziv Magyar
Telekomnak, ugyanakkor a hozamkérnyezet altalanos cstkkenése enyhén segitette a
papirt. A Magyar Telekom elészor bejelentette a T-Systems 4IG részére toérténd
értékesitésének szandéknyilatkozatat, azonban a negyedik negyedévben ezt
visszavonta. Szintén fontos 2019-es fejlemény a Magyar Telekom jovoje szempontjabol,
hogy a Digi-t kizartak az uj frekvenciatenderbél valamint, hogy a magyar allam
megveheti a magyar Telenor 25%-at. Az osztalékpapirok kozil a Graphisoft Park mellett
inkabb az Allami Nyomdat preferaltak a befekteték a Magyar Telekommal szemben.
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A magyar részvények 2019. évi teljesitménye
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A kedvezd globalis tékepiaci hangulatban a CETOP index 2019-ben defenziv
viselkedést mutatott a tdbbi nagyobb fejlett (beleértve a DAX-ot is) és fejlods
részvénypiachoz képest.

A régids részvényindex forintban kifejezett 11,9%-0os emelkedése érdekes médon
gyenge teljesitménynek szamitott 2019-ben az erés mezényben, ugyanakkor a teliesség
végett érdemes figyelembe venni, hogy a 2018 végi hatalmas korrekciénal a CETOP
index harmadannyit esett, mint a relevans piacok tébbsége.

A német lassulas begyliriizése a régiés makrogazdasagi és vallalati adatokba egyelére
csak nyomokban volt tetten érheté az év soran. A gazdasagi névekedési és egyenstlyi
adatok jellemzden tamogatéak voltak részvénypiaci szempontbél csakigy, mint az
Osszes régios orszagban tetten érheté koétvénypiaci hozam-csékkenések és a globalis
likviditasbdség is.

A CETOP indexet inkabb elsésorban a lengyel részvények huztak vissza, amit a WIG20
index 2019-es 5,56%-0s csokkenése is sejtet.

A lengyel bankrészvények kinlodasat hozta el a 2019-es év, ami elsésorban a korabban
folyositott CHF hitelek esetleges atvaltasaval kapcsolatos bizonytalansag, valamint a
nagyobb bankok altal a Bankgarancia Alapba befizetett nagyobb 6sszegek okoztak. Az
osszes lengyel bank aluteljesitette a CETOP-ot 2019-ben, de az energia-kapcsolt
részvények kozil is csak a KGHM-nek sikeriilt épphogy fellteljesitenie azt, aminek
inkabb a kilsé, nem kontrolldlhaté tényezék valtozasa (pl. a réz aranak 6,6%-os
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novekedése) volt az oka. A PKN Orlen esetében kideruit, hogy szinte teljes mértékben a
lengyel allam mozgatja a szalakat, amit leginkabb egy Jfelvjitas” elott allé lengyel
szénbanya megvasarlasara vonatkoz6 koézponti utasitas érzékeltetett. Az allami
beruhazasi dontések megtérilése pedig legtobbszér erésen megkérdodjelezhetd.

A lengyel papirok koézil egyedul a szoftver-fejleszté cégek tudtak felilteljesiteni, 6k
viszont jelentésen. A lengyel CD projekt 2019-ben kereken megduplazta arfolyamat
(forintban kifejezve), ami a Cyberpunk 2077-re vonatkoz6 varakozasok fokozédasanak
tudhaté be, amin sokat lenditett a jaték Keanu Reeves altali bemutatasa.

A gazdasagi névekedés fenntarthatésagat talan a roman gazdasag esetében dvezi a
legtobb kérdéjel a névekvé ikerdeficit miatt. Ennek ellenére 2019-ben orszag szerinti
bontasban a roman részvények vitték a primet a régidban, kulénésen az elsé helyen
végzé OMV Petrom, valamint a Banca Transilvania, a BRD, a Fondul és a Romgaz.
Ennek elsdleges oka az alacsony bazis mellett az lehetett, hogy a FTSE-t6l a roman
részvénypiac megkapta a fejléd6 piaci statuszt. Emellett, a vartnal jobb makrogazdasagi
novekedési adatok segitették a roman bankokat, valamint a kormanyzoépart (nem tal
piacbarat elnokének beborténzése utani) visszahuzodasa és az Uj politikai erok
térnyerése is fenntartotta a j6 hangulatot. A sirgésségi rendelet feltételei mind a bank,
mind az energia, mind pedig a telekom szektorban is jelentdsen enyhiiltek, vagy teljesen
megszlntek 2019 végere.

A defenzivebb cseh papirok ezuittal is jellemzéen inkabb a mezény masodik felében
végeztek. A cseh osztalékpapirok — a jo tékepiaci hangulatban rendre megszokott
modon — alacsonyabb hozamot termeltek. A Komercni Banka esetében esetében az
eurépai és a cseh kamatkornyezet, valamint a fokozod6 verseny fokozhatta az
alulteljesitést. A Moneta viszont az év végén bejelentette a Wustenrot Bank akviralasat,
ami Uj sztorit hozott a papirba, igy kompenzalva a cseh pénzugyi szektorban tapasztalt
kihivasokat. Az ugylet véglegesitése azonban csak 2020 aprilis 1-én varhaté a
szabalyozé hatdsag jovahagyasa esetén.

Lengyelorszaghoz hasonléan Csehorszagban is egy szoftver-fejleszté cég rukkolt eld
dobbenetesen magas 2019-es hozammal. Az Avast esetében a novekvd értékesitési
adatokat nagymértékben dijazta a piac (+79% forintban), ezzel a masodik helyet foglalta
el a CETOP index-tagok 2019-es rangsoraban. Az Avast esetében fontos megjegyezni
még, hogy abban az a kiberbiztonsag iparagban ér el jelentds sikereket, aminek
jelentésége egyre felértékelddik a 21. szazadban. Ugyanakkor a rohamosan novekvo
arbevétel ellenére a cég profitabilitasanak névekedése egyelére nem mutatkozott meg a
tényadatok alapjan, am az erésen val6szin(sitheto.
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CETOP indextagok 2019. évi teljesitménye (HUF)
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