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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2019. évi éves jelentésének I-X VL.
pontjaiban talélhaté szamviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8do tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr8l sz616 2000. évi C. toérvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014, évi X VI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Ssszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves Jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal ~6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
nyudjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informiciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél dllnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozdlt szamviteli informédcidkra a fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egy¢éb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyuqjtd kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidékért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t0rténdé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék kényvvizsgilataért valé felelGssége

A koOnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmaz6 fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé6 bizonyossag magas foki bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredo lényeges
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hibas éllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan

konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozéas folytatisanak

elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéciokban 1év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
Jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények médositasardl szoldé 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 28.

. v
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnédr Gabor
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy Gt 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénzliigyi térgyu toérvények modositasarél szolo 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban téjékoztatia az Amundi
Aranysarkény Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasarél és mikodésének fébb paramétereirdl.

Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégti

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000705330
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0000712658
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» I” sorozat
ISIN kédja: HU0000706692
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miitkodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., Fé u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazo:

= Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest., Vérosmarty tér 7-8.)

* Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkozeértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolbékészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
- Netto ) Netté
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték % Erték (HUF) eszkbzérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 210 547 394 96,15%| 1 165212 536 96,88%
EGYEB ESZKOZOK 515 551 0,04% 607 931 0,05%
BANKI EGYENLEGEK 51 095 054 4,06% 39 946 089 3,32%
OSSZES ESZKOZ 1262 157 999 100,25%| 1 205 766 556 100,25%
KOTELEZETTSEGEK -3202 895 -0,25% -2 999 448 0,25%
NETTO ESZKOZERTEK 1 258 955 104 100,00%| 1202 767 108 100,00%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31

Amundi Aranysarkany Alap A sorozat HU0000705330 958 538 006 794 067 288
Amundi Aranysarkany Alap C sorozat HU0000712658 0 0
Amundi Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 193 355 839 147 057 703

. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN koéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Aranysarkany Alap A sorozat HUG000705330 1,088131 1,270094
Amundi Aranysarkany Alap C sorozat HU0000712658 - -

Amundi Aranysarkany Alap | sorozat HU0000706692 1,116801 1,320753




. Az értéekpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mis Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabilyozott (forgalombahozoft| atruhdizhaté | megiestesitd
jegyzett piacon értdkpapir értbkpapirok | értékpapirok
Ertdkpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31 struhdizhaté forgalmazott
értbkpapirok atruhdzhaté
értdkpapirok
2023A MAK HU0000402383 0 34 107 052 v v
Amundi ASIA (EXIAPAN) EQUTY | sorozat LU0119435435 257 083 592 0| v
AMUNDI FUNDS ASIA EQUITY CONCENTRATED- Z B.R  |LU2040439908 0 256 849 951 v
Amundi FUNDS CHINA EQUITY | sorozat LU0133656061 271 465 599 0| v
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY Z LU2040440070 0 269 801 804 v
Amundi JAPANESE EQUITY | sorozat LU0119435278 175 826 881 0| v
/Amundi Prime Japan UCITS ETF LU1931974775 0 131692 947| v v
0191120 HU0000522347 51814 152 o] v v
FTSE CHINA 25 US4642871846 30 810 547 o] v
[INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF US46138£8003 0 46 492 288 v
ISHARES ASIA 50 ETF US4642884302 35 745682 o v
ISHARES INC MSCI MALAYSIA ETF US46434G8143 27 928 459 27 956 905/ v
[ISHARES MSC! INDIA ETF US46429B5984 74 977 267 82 880 838] v =
ISHARES MSC! PHILIPPINES US46429B4086 19 624 642 13 989 704 v
ISHARES MSCI TAIWAN ETF _|Usds434G7723 14610 116| 19 881 156] v E
LYXOR ETF MSCI INDONESIA FR0011067511 27 036 310 o] v
LYXOR ETF MSCI INDONESIA LU1900065811 0) 19 826 659 v
LYXOR ETF MSCI THAILAND LU1900067437 0 30078 741 v
LYXOR ETF THAILAND FR0011067529 35 655 240, 0 4
MSCI South Korea ETF US4642867729 121 781 708 142 606 471 4
SPDR S&P/ASX 200 ETF AUOOO000S TW9 66187 199) 67 321 535 v
Vaneck Vectors Vietnam ETF USG2189FB178 | 0 21726 435 v L
1210 647 394] 1166 212 636] )
Megjeqyzés:

A , Kézelmuitban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

modositasarol szolé 2014. évi XVI.térvény 6. szami melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest

2018.12.31 2019.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 40,10% 52,96%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmuitban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 55,81% 54,60%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4,11% 2,83%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2018.12.31 2019.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,11% 2,83%
Bankbetétek 4,05% 3,31%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 91,81% 93,81%
Mogottes alapokbol szarmazé dijvisszatérités 0,04% 0,01%
Kowetelések 0,00% 0,04%
Osszesen eszkoézok 100,00% 100,00%




V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:

A befektetési alap eszkbzeinek alakuldsa a targyidészakban: 2018. 2019.
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 27 154 283 505
b) egyéb bevétel: 1 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -24 292 -22 637
d) a letétkezelt dijai: -1419 -1408
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoltség: -92 -92
felugyeleti dfj: -369 -350
egyéb koltség és raforditas: -3970 -4 605
f) netté jbvedelem: -2 987 254 413
a) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: -2 987 254 413
h) a t6keszamla valtozasa *: 84 321 -248 655
i) a befektetesek értékntvekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszktzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kuldnbezetét értjuk.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat

Datum ‘Netto eszkézertek arfolyam Nettd eszkodzérték arfolyam

| 2010.12.31 2923088442  0,883028 5 -
2011.12.31 1933738833 0,791597 1035 314 0,799589
2012.12.31 1477 869122  0,810795 - -
2013.12.31 1263069785  0,846021 - -
2014.12.31 1512206788  0,983830 - -
2015.12.31 1 864 600 904 1,025116 - -

©2016.1231 1510871165  1,058502 129402 299 1,058578|

2017.12.31 1128 849 323  1,235040 206 198 239 1,251251
2018.12.31 1 043 015 053 1,088131 215 940 052 1,116801
2019.12.31 1008 540 169 1,270094 194 226 940 1,320753

Vil. Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatél a Kinabél indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tiint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurépaban is ,berobbant” a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vilagon végig s6port a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek 6sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tobbségét. A jelenleg is
fennall6, egészséglgyi és gazdasagi szempontbé! még soha nem latott bizonytalansagban a
piacokat mozgatoé erbk eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az elérejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulatu évkezdés utan februar masodik felétél
kezdddden a kockazatkerllés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kotvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentés korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
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stratégiat folytaté befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkivili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége osszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épuil:

1. A befektettk és a portfoliokezelt igyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befekteték és a portfoliokezelt Ggyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globdlis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az idészaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kovetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezel6é Uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozé belsd és
globalis szabalyzat szigoru el6irasainak megfeleléen, a munkavallaiék egészségének
megdrzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhatét megtesz tgyfelei és a kezelt portfolidk és alapok megoévasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivuli eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerul az Alap
nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kévetd honapokra:

"A" sorozat "I' sorozat
Datum Nett6 eszkbzérték  arfolyam  Netto eszkozérték arfolyam
2020.01.31 977548788  1,258226 191 930 718 1,309853
| 2020.02.29 915029710 1,221184 513150 1,272555
2020.03.31 781973682 1,139823 479507  1,189123
2020.0420 1008540169  1,191784 194226940  1,244215
VIll. Szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alap 2019-ben nem ko6tott szarmazékos Ugyleteket.

IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2019-es év soran nem kerllt sor. A
befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes 6ceani térség
részvénypiacaira iranyulé, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekményt érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb részben
pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzé befektetési alapokon keresztul valdsitja
meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allitja
regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok, illetve tézsdén
kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az Alap likvid hanyadat
els6sorban rovid lejaratd magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkdzdk (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.



X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint az egyes pénzigyi targya torvények
médositasardl sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kbrére és dsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az &sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag miikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat 2019-
es évre vonatkozbéan a kdvetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorlé6 munkavallalok):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgaté
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgaté
Compliance Officer

Az érvényben |évd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtoz6
javadalmazasanak teljes 6sszegét az Alapkezelé Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapjatél nem részesilnek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezeltél
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutt6 bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend6 jarulékokat.

Az |lgazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésilé munkavallaldk rogzitett javadaimazasa a kévetkezoképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbdl Igazgatdsag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2019-es évre vonatkozéan 93.153.000
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozd
javadalmazas 2020. marciusaban kerult kifizetésre.

A valtozé javadalmazas jarulékok nélklli brutté 6sszege az igazgatdsag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kerdilt kifizetésre, a maradék 40% a kdvetkezd 3 évben egyenlé aranyban kertilhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagl vezetdk szamara hosszu tavu 6sztonzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesiil a hosszu tavu 6szténzé juttatasbol,
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amelynek az el6z6 években elinditott programokbél felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es
év eredmeényét sszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas dsszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer” miikédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
minbségi feladatok meghatarozasra keriilnek. A kit(izott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetdje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozéd
javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tobbségben a portfoliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XL, Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVi.térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia az Amundi
Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabal
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkbézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 37.320.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal 2019-es év soran az alabbi hitelek felvételére kerult sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
2019.04.15 2019.04.16 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank 3 300 000 HUF 0,61% 56

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési moédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

s Eszkozok értékelésébdl eredd kockazat:

Az Alapkezel6 Ugy alakitotta ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a nett6
eszkozérték a lehet6 legpontosabban tikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban eléfordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban lévé értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tukrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd
eszkozérték idonként alulértékeltséget vagy felUlértékeltséget mutathat. A nettéd
eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felulértékelt netté eszkdzértéken
torténd vasarlas, alulértékelt netté eszkozértéken térténd eladas) a Befektetd aital realizalt
hozam cstkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen
mérséklodik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.
= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébodl fakadd kockazata:

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind
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kedvez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

» Devizakockazat:
A kulfoldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibol eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszkézoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

= Mdogottes alapok kockazata
Az fsszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzd, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetéit is érintik.

Az alapokban |évd eszkézkategéridk megjelolése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
» Részvények
»  Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mUkodési egységeket.

Az Alapkezelé6 megfeleld kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felulvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

s vy
« v

< zez

meghatarozhatok, mérheték, kezelhetdk és folyamatosan nyomon kévethetok legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbéli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szoérasat mutatia. Az Alap az an.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 k6zétti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél magasabb kockazatat mutatja, tekintettel
arra, hogy az Alap kockazatos azsiai részvényalapokba fektet.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI Asia EM Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index + 10%
RMAX Index.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljia megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
2914 volt.



Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégitd eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ggy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaitasa, vagy az
Alap nettd eszkbzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 383 978 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 60 138 355 forint lett. Ezen
szélséséges korilmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 19,03 volt.

Xll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszktzeiben meglévo nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzékben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6z6n alapulé szarmaztatott tgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megdllapitani, Uugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévo
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozdé limitnek valé megfelelés szempontjab6él az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmagztatott tigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.12.31-én 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2019-ben nem kétott szarmazékos Ugyleteket, nem kerilt sor biztositék illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2019.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xilll. A befektetési alap portfélicjaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Fortiélian Aranyositott
Befektetési alapok neve ISIN kéd beliili Koltségek koltség kdltség tipusa
részarany
AMUNDI FUNDS ASIA EQUITY CONCENTRATED - ZEUR  [LU2040439908 l 21, 351 0, 51% ~10,89%)| ongonng charge
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY Z ’LU2040440070 | 22, 43 ] 0,51% 1 ,44% | |ongoing charge
Amundi Prime Japan UCITS ETF ‘LU1931974775 1 10,QSI 0, 05%! 0,55%| |ongoing charge
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF | US46138E8003 387 0,70%| 2,71% |ongoing charge )
_I§PiAB_E§1t:I_Q I_VISCI MALAYSIA ETF i _|US46434G8143 I 232 o0 49%L i i 14_°/g longoing charge
ISHARES MSCI INDIA ETF 'US4642935984 6.89! 0,69% 4,75% ongoing charge
|SHARES 'MSCI PHILIPPINES _|US46429B4086 1 _1.]§i 0.59%| 0,68% | gr_\gpl_n_g charge ]
ISHARES MSCI TAI_WAE ETF _|US46434G7723 185 0, 59% ~ 0,97% ongoing charge
[LYXOR ETF MSCI INDONESIA |LU1900065811 l 1,651’ 0, 45%a 0,74% |ongoing charge I
LYXOR ETF MSCI THAILAND |LU1900067437 2,50 0,45%] 1,13%) |ongoing charge
MSCI South Korea ETF |US4642867729 T 11,86/ 0.59%i 7.00% longoing charge ]
SPDR S&P/ASX 200 ETF ] _bAUOOOOOOSTWS - 5,_69:._ ~ 0,13%, 0,73%) /b max “a_a_nnual man fee
Vaneck ‘Vectors Vietnam ETF ¥ B |US92189F8178 | 1,81 0.68%1 ] 1, 23% |ongoing charge j



XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 2%, az I
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
» Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolodé kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazéinak ¢sszesen 10.559.790 Ft ésszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben.

Az Alap kényveiben a mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 1.429.156,56 Ft keriilt
koényvelésre 2019-ben.

XV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az eértékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 tigyleteirél annak mellékletének ,A" részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem koétott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ggylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkoz6 adatok, osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, telijeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-csereigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozo6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XVi. Mérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 ]
|. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbszete 0 0
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 0 0
Il. Hossai lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdztk 1262 257 1214643
|. Kovetelések 701 656
1. Kbvetelések 701 656
2. Kévetelések értékvesziése 0 0
3.Kiiftldi pénzértékre s2016 kbvetelések értékelési kiknbozete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
I Ertékpapirok 1210 563 1165 242
1. Ertékpapirok 1098 487 1106 463
2. Ertékpapirok értékelési kilkdnbdzete 112076 58 779
2.1. értékelési kiknbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 6 175
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 112070 58 604
IIl. Pénzeszkdztk 50 993 48 745
1.Pénzeszkdzik 50993 48 745
2 Valuta devizabetét ériékelési kilonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhataroldsok 502 157
1. Aktivid8beli elhatarolas 502 157
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1262759 1214 800
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajattbke 1259 450 1211911
1. Indulé toke 1151902 948 075
1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 39012920 39177720
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 861 018 -38 229 645
Il. T8kevaltozas (tBkendvekmény) 107 548 263 836
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbozete 84 129 39 301
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka 112076 58 779
3. El62d évek(ek) eredménye -85 670 -88 657
4. zleti év eredménye -2 987 254 413
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 160 2217
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratii kotelezettségek 160 2217
I KiilfSIdi pénzértékre s2016 kbtelez értékelési kilénbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatiroldsok 3149 672
FORRASOK OSSZESEN: 1262759 1214 800
2018. 2019.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miiveletek bevételei 30424 297 569
Il. Pénzigy miveletek raforditasai 3270 14 064
Il Egyéb bevételek 1 0
V. Miikédési koltségek 27 765 26 200
V. Egyéb raforditasok 2377 2892
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény -2 987 254 413

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fo i

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

L1
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AMUNDI Aranysérkany Azsiai Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befoktotett eszktztk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kulénbdzet kamatokbél, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbdzet 0 0
1l. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkbzék 1262 257 1214 643
|. Kovetelések 701 656
1. Kovetelések 701 656
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilféldi pénzértékre szdl6 kévetelések értékelési kulonbozete 0 0
4 Forintkvetelések értékelési kildnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1210 563 1165 242
1. Ertékpapirok 1098 487 1106 463
2. Ertékpapirok értékelési killsnbézete 112 076 58 779
2.1. értékelési kilonbézet kamatokbél, osztalékbol 6 175
2.2. egyéb értékelési killbnbdzet 112 070 58 604
IIl. Pénzeszkoz6k 50 993 48 745
1.Pénzeszkézok 50 993 48 745
2 Valuta,devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
|C. Aktiv id6ébeli elhataroldsok 502 167
1. Aktiv idGbeli elhatarolas 502 157
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1262 759 1214 800

MERLEG: FORRASOK (eft)
E. Sajét t6ke 1 269 450 1211911
| Induld téke 1151 902 948 075
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 38 012 920 39177 720
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 861 018 -38 229 645
Il Tékevaltozas (t6kencvekmény) 107 548 263 836
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete 84 129 39 301
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 112 076 58 779
3. El6z6 évek(ek) eredménye -85 670 -88 657
4. Uzleti év eredménye -2 987 254 413
|F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 160 2217
). Hossz( lejarata kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezetiségek 160 2217
1l Kuifoldi pénzértékre sz6ld kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatirolasok 3 149 672
FORRASOK OSSZESEN: 1262 759 1214 800
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénzugyi miveletek bevételei 30424 297 569
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 3270 14 064
lll._Egyéb bevételek 1 0
IV. Mikédési koltségek 27 765 26 200
V. Egyéb raforditasok 2377 2892
|VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Térgyévi eredmény -2 987 264 413

Amundi Befektetesi Alapkez'e‘o )
Zarkorden Miikodd Reészvénytarsasag

BUDAPEST, 2020. marcius 31.

1011 Budapest, F

5u. 14,
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Aranysérkény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2007,04.18-an vette nyilvantartasba a 1111-218 lajsiromozési szdmon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
“Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6), az SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest., Vérésmarty tér 7-8.) és a Raiffeisen Bank
2Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6! december 31-ig.
Az Alapkezeld felelés vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy a BefektetSk részére a normal részvénypiaci kockazatot meg nem haladé mértékben egy alaposan diverzifikait részvény portfoliot
hozzon létre, ami a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes dcedni térség részvénypiacainak teljesitményét nyijtja a befektetéknek. A részvénybefektetések
befektetési alapokon keresztiil megvaldsitott silya legalabb 80%-a a mindenkori Alap nett6 eszkozértékének, a maximalis suly 100%. A portfolio elsédleges elemeit az
Amundi nemzetkozi alapkezelé csoport regiondlis alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgdld neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgalo: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2019. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzodés szerint netté 681 eFt, brutté 865 eFt.

Az Alap szamara nyljtandd, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785
).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
Kkényvvezetési kotelezettségének sajatossagairé! sz6ld 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint keruitek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési éntéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel kerlil meghatarozasra.

- az éntékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl sz0l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfelelGen az értékpapirok utén targyévben jaré idaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkulonbézeteként kerilnek elszamolasra.

Az értékelési killonbézetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontésra keriiinek a kamatokbol, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.

Szérmazékos (igyletek értékelése és elszdmolésa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovSben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
iigylet — mint pozicio — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos effogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbdl eredd tényleges vagy becsilt jsvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatarozdsra.

Immateriélis javak és targyi eszkGzbk:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

Kiilf6ldi pénzértékre sz2616 kbvetelések és kitelezettségek:

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A killfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazasra.

Sajét toke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" méregsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap indulasa 6ta a kiegészitd melléklet 5. tablazata tartalmazta be. Jelen beszamoloban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban
a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentés 6sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfelelden keriilt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idSpontja 2020. januar 31.
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3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoléban szereplé és a hivatalosan kbzzétett netts eszkdzérték kdzotti killdnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az idGszak végén:
Az alap 2019. évi tokevaltozasa ( tbkenovekménye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéitségek levonasa utan:

948 075 eFt.

263 836 eFt

16,91% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkozérték” a 2020.01.02-an kalkulalt és 2019.12.31-i értéknapra (T nap) vonatkozo netté eszkézértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft eFt
Kozzétett Netto Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 463 656
Ertékpapirok 1165213 1165 242
Pénzeszkozok 39 946 48 745
Aktiv idobeli elhatarolasok 145 167
Szarmaztatott iigyletek értékelési kilénbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 1205 767 1214 800
Kotelezettségek 0 2217
Passziv elhatarolasok 2999 672
Nett6 eszkozérték / Sajat toke 1202 767 1211911
Forgalomban Iévé jegyek - "A" sorozat 794 067 288
Egy jegyre juté NEE - "A" sorozat (Ft) 1,270094
Forgalomban Iévé jegyek - "I" sorozat 147 057 703
Egy jegyre juté NEE - "I” sorozat (Ft) 1,320753
Forgalomban évé jegyek (db) (T) 948 075 028
Netto eszkozérték / Sajat téke (T) 1211911
4. Ertékpapirok és azok értékkilénbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillnbbzetének részletezése 2019.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
2023/A 2 800 34 062 175 -100 0 34 137
Magyar allamkétvények 8sszesen: 34 062 175 -100 0 34 137
AMUNDI FUND ASIA EQ. 2 708 252 745 0 -1 585 5 690 256 850
AMUNDI FUNDS CHINA EQ. Z 740 266 048 0 -1 665 5419 269 802
AMUNDI PRIME JAPAN 17 403 116 785 0 1518 13 390 131693
INVESCO CHINA TECH. ETF 3 000 42 833 0 835 2 824 46 492
ISHARES MSCI INDIA 8 000 74 273 0 4838 3769 82 880
ISHARES MSCI MALAYSIA 3327 44 230 0 4710 -20 983 27 957
ISHARES MSCI PHILIPPI 1383 14 244 0 1848 -2 102 13 990
ISHARES MSCI TAIWAN 1640 16 741 0 1025 2116 19 882
LYXOR ETF MSCI INDONESIA 453 17 328 0 964 1534 19 826
LYXOR ETF MSCI THAILAND 422 28 046 0 1462 570 30 078
MSCI SOUTH KOREA 7 780 122 078 0 15 152 5376 142 606
SPDR S&P/ASX 200 ETF 5270 55 416 0 -3 879 15785 67 322
VANECK VECTORS VIETNAM 4610 21634 0 254 -161 21727
Befektetési jegyek ésszesen: 1072 401 0 25 477 33 227 1131105
|Etékpapirok 8sszesen: 1 106 463 176 25 377 33 227 1165 242
Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részietezése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
D191120 5 200 51847 6 0 -23 51 830
Diszkont kincstirjegyek dsszesen: 51 847 6 0 -23 51830
Pioneer Funds China 54 863 212033 0 15 333 44 099 271 465
Pioneer Japanese Equity 166 731 140 287 0 11 156 24 384 175 827
Pioneer Asia Equity 82 265 234 347 0 12 945 9792 257 084
LYXOR INDONESIA 706 25 361 0 1245 430 27 036
LYXOR THAI 564 27 747 0 1661 6 247 35655
MSCI South Korea 7326 114 673 0 8 402 -1293 121782
ISHARES MSCI INDIA 8 000 74 273 0 909 -205 74 977
FTSE China 25 2807 29 391 0 2 369 -949 30811
MSCI PHILIPPI 2166 20 854 0 2 560 -3788 19 626
ISHARES MSCI MALAYSIA 3327 44 230 0 3 564 -19 866 27 928
ISHARES ASIA 50 2300 42 398 0 1160 -7 813 35745
ISHARES MSCI TAIWAN 1640 16 740 0 73 -2203 14 610
SPDR S&P/ASX 200 ETF 6 330 64 306 0 -6 848 8729 66 187
Befektetési jegyek: 1046 640 0 54 629 57 564 1158 733
|Etékpapirok 8sszesen: | 1098 487 6 64 529| 57 641] 1210 663




5. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszamanak valtozéasa:

6. Id8beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatdrolésok alakulésa:

A passziv idébeli elhatdroldsok alakulésa:

7. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat toke mozgastabla:

Ev Hénap Nyité Kibocsatis Visszavéltis Z4r6
db db db db
2007. 0 6343639618 3083279476 3 260 360 142
2008. 3 260 360 142 16 189 298 747 16 903 043 758 2 546 615 131
2009. 2 546 615 131 3620 472 623 3414197 270 2 752 890 484
2010. 2 752 890 484 4 160 647 611 3628 149 152 3 285 388 943
2011. 3285 388 943 2 098 392 047 2939896 129 2 443 884 861
2012. 2 443 884 861 1399 984 427 2023 885 300 1819 983 988
2013. 1 819983 988 1195 453 390 1522 447 751 1 492 989 627
2014. 1492 989 627 993 138 084 943 566 552 1 542 561 159
2015. 1542 561 159 1625 442 442 1348 371 593 1819632 008
2016. 1819632 008 521 466 206 791 780 461 1549317 753
2017. 1549 317 753 451 629 226 919 285 449 1081661 530
2018. 1081661 530 413 355 856 343 115 456 1 151 901 930
2019. Januar 1151901 930 11173 209 11785 587 1 151 289 552
Februar 1 151 289 552 9 465 246 12 938 586 1147 816 212
Marcius 1147 816 212 13 349 329 15 857 876 1 145 307 665
Aprilis 1 145 307 665 25727 953 85420813 1085 614 805
Majus 1 085 614 805 22 100 562 18 151 308 1 089 564 059
Junius 1 089 564 059 8 440939 25 860 931 1072 144 067
Julius 1072 144 067 9627 888 38 560 020 1043211935
Augusztus 1043 211935 13 154 615 13 330 860 1043 035 690
Szeptember 1 043 035 690 16720775 57 408 249 1002 348 216
Oktober 1002 348 216 4352779 25 409 166 981 291 829
November 981 291 829 10 016 695 52626 112 938 682 412
December 938 682 412 20 669 678 11277 062 948 075 028
Mind&sszesen az Alap indulasatél: 39177 719 945 38 229644 917
eFt
2018. 2019.
Jaré visszavaitasi jutalék 502 157
Osszesen §02 157
eFt
2018. 2019.
MNB dij 80 75
Alapkezelés 1940 0
Letétkezelés 127 0
Osztalékadd 0 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 162 0
Kényvvizsgalati dij 840 597
Osszesen 3149 672
2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 7484 204 257
Deviza arfolyamnyereség 10 649 79 850
Ertékpapirok kapott kamata 2750 1680
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -1311 -1634
Kapott osztalék 8 429 11932
Banki lekotések kamatai 247 55
Kapott visszavaltasi jutalék 2176 1429
Pénziigyi miiveletok bevételei 30424 297 569
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 1378 7977
Deviza arfolyamveszteség 1892 6 087
Pénziigyi miiveletek raforditasai 3270 14 064
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Novekedés Csdkkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozésa: 1161 902 0 203 827 948 076
Tékendvekmény véitozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
éntékkulonbozete: 84 129 0 44 828 39 301
Ertékelési kulénbozet: 112 076 0 53 297 58 779
Eredménytartalék; | -88 657 254 413 0 165 756
Tokendvekmény dsszesen: 107 548 254 413 98 126 263 836
Sajat t6ke tsszesen: ] 1 269 450 254 413 301 952 1241911




9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Miivelettipus Kotésdatum Lejarat Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatosszeg
pénzpiaci hitel felvétel 2019.04.15 2019.04.16  UniCredit Bank 3 300 000 HUF 0 56
10. Szarmazékos (ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2019-ben nem voltak szarmazékos ugyletei.
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 24 292 22 637
Letétkezelbi dij 1419 1408
Forgalmazasi koltség 678 634
MNB (feliigyeleti) dij 369 350
Kényvvizsgalat 839 865
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 76 214
Bankkoltség 92 92
Kblitségek & 27 766 26 200
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama 1111-218
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkdzérték szdmitas tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat toke: 1 259 450 002 1211910 334
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,093366 1,278285
Darabszam: 1151 901 930 948 075 028
A targynapi netté eszkdzérték meghatérozésa: 2018. 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
2. Egyéb kotelezettségek és ethatarolt kbitségek: 3309 100,00 2 889 100,00
Alapkezel6i dij miatt 1940 58,62 1806 62,50
Letétkezel6i dij miatt 127 3,84 101 3,50
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 162 4,90 161 5,23
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 4] 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 919 27,77 682 23,61
Egyéb - nem kéltség alapl - kitelezettség 161 4,87 149 516
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
14. Egyéb passziv idébeli elhatérolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 8 3309 100,00 2 889 100,00
eFt
2018.12.31. 2019.12.31.
Il. ESZKOHZOK Osszeg % Osszeg %
1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 50 993 4,04 48 746 4,01
Unicredit bankszamla HUF 39613 3,14 19 165 1,58
. Unicredit deviza bankszamlak 11380 0,80 29 580 2,43
1/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 701 0,06 656 0,06
. Kévetelés jard osztalékbdl 701 0,06 656 0,06
11/3.1. Max. 3 hé lekotési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnadl hosszabb lekdtésii (sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 1210 663 95,86 1165 242 95,92
4.1, Allampapirok (bsszes): 51830 4,11 34137 2,81
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 34137 2,81
2023/A HUF 0 0,00 34 137 2,81
11/4.1.2. Kincstérjegyek (688zes): 51830 4,11 0 0,00
D191120 HUF 51830 4,11 0 0,00
114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi sllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1i/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.2.2. Kiilfdldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T&zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3. Részvények (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilféldi részvények (§88zes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2018.12.31. 2019.12.31.

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1158 733 91,76 11311086 93,11
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (bsszes): 1168 733 91,76 1131106 93,11
AMUNDI FUND ASIA EQ. Z EUR 257 084 20,36 256 850 21,14
AMUNDI FUNDS CHINA EQ. Z EUR 271 465 21,50 269 802 22,21
AMUNDI PRIME JAPAN EUR 175 827 13,92 131693 10,84
FTSE China 25 UsD 30 811 2,44 0 0,00
INVESCO CHINA TECH. ETF usD 0 0,00 46 492 3,83
ISHARES ASIA 50 USsDb 35 745 2,83 0 0,00
ISHARES MSCI INDIA UsD 74 977 5,94 82 880 6,82
ISHARES MSCI MALAYSIA Usob 27 928 2,21 27 957 2,30
ISHARES MSC! PHILIPPI usb 0 0,00 13 990 1,15
ISHARES MSCI TAIWAN UsD 14 610 1,16 19 882 1,64
LYXOR ETF MSCI INDONESIA EUR 27 036 2,14 19 826 1,63
LYXOR ETF MSCI THAILAND EUR 35 655 2,82 30078 2,48
MSCI PHILIPPI usD 19 626 1,65 o] 0,00
MSCI SOUTH KOREA UsD 121 782 9,64 142 606 11,74
SPDR S&P/ASX 200 ETF AUD 66 187 5,24 67 322 5,54
VANECK VECTORS VIETNAM UsD 0 0,00 21727 1,79
11/4.6.2. T8zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 ) 0,00
W/4.6. Kéarpétiasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1W/6. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 502 0,04 187 0,01
. Jard kamat 502 0,04 157 0,01
/6. Sz&rmaztatott ligyletek értékelési killdnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkbzbk & 1262 7569 100,00 1214800 100,00
13. Cash flow alakulasa 2018-2019. években adatok eFt-ban

2018. 2019.
1. Mikddési cash flow -14 027 240 771
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) -14 166 240 801
2. Elszamolt értékvesztés és visszairds [} 0
4. Elszamolt értékelési kilénbdzet -160 297 -53 297
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kévetelések valtozasa -65 45
9.2. Ertékpapirok értékelési killinbdzetének valtozasa 160 297 53 297
10. Révid lejaraty kitelezettségek allomanyvaltozasa -4 2 057
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 30 345
13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 178 -2477
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénbozetének valtozasa 0 0
1. Befoktotési tevékenységhél szdrmaz6 pénzeszkdz-viltozas -94 954 5637
17. Ertékpapirok beszerzése - -351 126 -1 659 820
18. Entékpapirok eladasa, bevaltasa + 244 993 1651845
19. Kapott hozamok + 11179 13612
Ill. Pénziigyi miiveletekbd| szdrmazé pénzeszkbz-véltozas 84 321 -248 656
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 504 330 197 051
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -420 009 -445 707
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkbzok véaltozdsa -24 660 -2 248

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megévasara
vonatkozé garancia (toke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a tbke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé (téke- illetve

hozamvédelem) igéret nem &ll fenn.

Ennek megfelelden az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a toke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2020. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartksrien Mikodé Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u, 14,
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I. Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a tagabban értelmezett tavol-keleti és csendes éceani
térség részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tékenévekményt érjen el.

Az Alapkezelé az Alap befektetési céljat elsésorban a fejlédd azsiai orszagok, kisebb
részben pedig a fejlett azsiai orszagok részvénypiacait megcélzé befektetési alapokon
keresztill valésitia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitia 6ssze a portfoliojat. A portflio elsédleges elemeit az Amundi
nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban
befekteté befektetési alapok, illetve t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt
kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban rovid ‘lejaratu magyar
allamadossag és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 60% MSCI EM Asia Index + 30% MSCI AC Asia Pacific Index
+ 10% RMAX Index

A befektetések lehetséges elemei:
1. A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A) allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tébbek
kozott a diszkontkincstarjegyek, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozé
kamatozasu allamkoétvények;

B) jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé
hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok;

C) devizabelf6ldi és devizakulféldi tarsasagok altal kibocsatott kétvények,
kereskedelmi kétvények;

D) belféldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek és szamlapénz
A) Lekétott bankbetétek
B) Szamiapénz

3. Szarmaztatott eszkozok

A) Tozsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6z6khoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kétédé
hataridés és opcios lgyletek;

B) Tozsden kivuli szarmaztatott gyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszkdzokhoz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kétédd
hataridés és opcids ugyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-
ugyletek

4. Kollektiv befektetési értékpapirok
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Dontben a fentiekben felsorolt eszkozokbe fektetd nyilt-, és zartvégl
értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak aital
kibocsatott Befektetési jegyek, illetve ETF-ek

Az Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja befektetéseinek kialakitasakor -
idélegesen vagy hosszabb tavon - eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd
mértékben tarthatja az alabbiakban bemutatott befektetési alapokban:

Amundi Funds — Asia (Ex Japan) Equity
Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy

eszkozeit (Japan kivételével) az azsiai térségben bejegyzett, ott székhellyel
rendelkezé6 vagy f6 tevékenységet folytatdé vallalatok részveényeibe és
részvényekkel 6sszefiiggd eszkdzeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI AC Asia ex. Japan Index

Alapot terhelé mikodési koltségek: max. 2%

Amundi Funds — Japanese Equity

Ezen Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Japanban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6 tevékenységuket ott folytatd
vallalatok részvényeibe és részvényekkel 6sszefiiggd eszkozeibe fekteti be.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Japan Index

Alapot terhel6é mikodési koltségek: max. 2%

Amundi Funds — China Equity

Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy a
Kinai Népi Demokratikus Kéztarsasagban bejegyzett, ott székhellyel rendelkezé vagy f6
tevékenységet folytatd, és a Kinai Népi Demokratikus Koztarsasagban vagy
Hongkongban tézsdén jegyzett vallalatok részvényeibe és részvenyekkel Gsszefuggd
eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI China 10/40 Index

Alapot terhel6 miikddési kéltségek: max. 2%

Amundi Funds - Indian Equity
Ezen Alap célja, hogy kézép-, illetve hosszu tavon tékendvekedést érjen el azzal, hogy
Indiaban bejegyzett, ott székhellyel rendelkez6 vagy f6 tevékenységet folytato vallalatok
részvényeibe és részvényekkel 6sszefiiggd eszkdzeibe fektet.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI India Index

Alapot terhelé miikédési kéltségek: max. 2%

Az Alapkezelé a nemzetkézi alapok befektetési jegyei esetében intézményi 1" sorozatok
vasarlasara torekszik.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

Ahogyan 2018-ban mar megszokhattuk, agy 2019-ben is a kereskedelmi habord koruli
fejlemények tartottak leginkabb lazban a befektetdket. Habar az év elején még ugy tint,
hogy révidesen rendezédhet az Egyesilt Allamok és Kina kozti kereskedelmi viszaly,
majusban mégis Ujabb szakaszba Iépett a vamhaboru, aminek keretében a felek a mar
bevezetett vamok emelésével éltek. Janiusban ériasi elérelépésként kerilt elkdnyvelésre
a G20-as cslcstalalkoz6, melyen Donald Trump és Hszi Csin-ping egyrészt
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megegyezett a korabban félbeszakadt kereskedelmi targyalasok folytatasarél, masrészt
tlzszinetet is kotottek, aminek keretében ,elméletileg” nem vethettek volna ki tovabbi
blntetévamokat. A piaci optimizmust azonban gyorsan lehitotte, hogy tovabbra sem
sikerult Iényegi attérést elérni, sét, a szeptemberben életbe lepett, valamint az oktéberre
és decemberre idézitett Gjabb vamemelések nem azt vetitették elére, hogy a megoldas
iranyaba haladnak a fejlemények. A negyedik negyedévben mégis jelentés fordulat
kovetkezett be, ugyanis elébb sikerilt elkertlni az oktoberre tervezett vamok élesedését,
majd decemberben a varva-vart elézetes kereskedelmi megallapodas is megsziiltetett
az USA és Kina kozétt, melyet az elézetes tervek szerint a felek januar 15-én irhatnak
ala. A részleges egyezménynek koszonhetéen december 15-én nem lépett életbe a
mintegy 160 milliard dollarnyi kinai terméket célzé Gjabb vamcsomag, valamint a mar
kivetett tarifak is fokozatosan csokkenhetnek. A kereskedelmi fesziiltség elulése
tulajdonképpen megagyazott a befektetdi optimizmusnak, ami gyakorlatilag az év végéig
kitartott.

A pozitiv szentiment ellenére sem délhettek nyugodtan hatra a befektetdk, hiszen
szamos nyugtalanité tényezével is szembe kellett néznitk az év folyaman. A
legfontosabb, hogy idérél idére kitjultak a vilaggazdasag lassulasaval kapcsolatos
aggodalmak, ami leginkdbb Kinara volt jellemzé, de Eurépabél és Amerikabél is
erkeztek lassulasra utald jelzések. A kereskedelmi haboris félelmek és ndvekedési
kilatasok romlasa ellenére sem igazan estek kétségbe a piaci szereplék, ami alapvetéen
a nagy jegybankok (féként Fed és EKB) monetaris lazitasainak volt készénheté.

Kimagasl6 teljesitmény jellemezte a globalis részvénypiacokat 2019-ben, raadasul az
optimista befektet6i hangulatbdl a fejlett- és a fejlédé piacok egyarant kivették a résziik.
A kockazatvallalasi étvagy emelkedése ugyanakkor elsésorban a fejlett részvénypiacok
szamara kedvezett, az MSCI| World index ugyanis 25,2%-ot ralizott, mikézben a fejl6dé
piacokat reprezentalé MSC|I EM 15,4%-ot szarnyalt dollarban mérve. 16,3%-os
emelkedéssel visszafogottabb teljesitmény jellemezte az azsiai csendes-6ceani térséget
- reprezentald MSCI AC Asia Paific indexet — 2019-ben. A forintgyengilés
kovetkeztében célszerli kiemelni, hogy az azsiai részvényindexek forintban mért
teljesitménye rendre feltilmuita a sajat devizast.

Az Egyesiilt Allamokhoz, illetve Eurépahoz hasonléan Azsiaban is a technolégiai szektor
profitalt a legtébbet az USA és Kina kézotti részleges kereskedelmi megallapodasabél.
Ennek készdnhetbéen az olyan IT-tulsullyal biré indexek felilteljesitése mellett zajlott a
kereskedés, mint a tajvani FTSE TWSE (+23,3%), amely decemberben mar az 1990-
ben felallitott térténelmi cslicsat ostromolta.

A kereskedelmi targyalasok terén elért mérfoldkének koszénhetéen 2019 végén
egyarant nagyot ralizott a kinai Shanghai Composite és a hongkongi Hang Seng index
is, azonban amig el6bbi 22,3%-ot szarnyalt tavaly, addig utobbi csupan 9,1%-ot
névekedett, foként a juniusban indult hongkongi tiintetéssorozat eredményeképpen.
Mindekézben arrél sem érdemes megfeledkezni, hogy évkdzben a befektetsi hangulatra
rendre ranyomta a bélyegét az USA és Kina kereskedelmi egyeztetéseivel kapcsolatos
bizonytalansag, valamint a névekedési kilatasok romlasa. Raadasul a pekingi vezetés
gazdasagélénkitd intézkedéseinek ellenére sem csitultak a kinai gazdasag lassulasaval
kapcsolatos aggodalmak. A varakozasokhoz képest kiabrandité 6%-os harmadik
negyedéves GDP-bévillés 1992 é6ta a legalacsonyabb névekedési Gtemnek szamit. A
vilag egyik meghatarozé indexszolgaltatéjanak dontése ugyanakkor nagyban tamogatta
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a kinai piacot, az MSCI ugyanis harom lépésben 0,72%-rél 3,3%-ra emelte a kinai
belfoldi részvények sulyat a fejlodd piaci indexében.

Julius végéig szinte tokéletesen rezisztensnek bizonyult a kereskedelmi feszliltségekkel
szemben a vezetd ausztral részvényindex, az S&P/ASX200, amely raadasul 2007.
novembere utan Gjabb torténelmi csucsot allitott fel a tavalyi év soran tébbszor is. Habar
az év masodik félévben mar inkabb oldalazas jellemezte az ausztral részvenypiacot,
végill 18,4%-os emelkedéssel felillteljesitd piacnak szamitott a regidjaban. Raadasul
decemberben mar nem tudta fiiggetleniteni magat a torténetének egyik legsulyosabb
természeti katasztrofajat megéld Ausztraliat. A befektetok elkezdték bearazni a negativ

hatasokat, miutan tébb vallalat mikédését is hatraltattak a bozoéttiizek.

18,2%-0s hegymenet all a japan Nikkei index mogott, ami egyrészt a tovabbi monetarist
lazitast belengetd japan jegybanknak, masrészt pedig az Abe Shinzo japan kormanyfé
és Donald Trump kozott kottetett részleges kereskedelmi megallapodasnak is
koszonheté. A kereskedelmi habort ugyanakkor Japanban is éreztette a hatasat, a
kormany pedig a gazdasagi lassulastdl félve Gjabb élénkitd intézkedésekbe kezdett, a
120 milliard dollaros 6szténzécsomaggal egészen 2021. aprilisaig tervezi elénkiteni a
gazdasagot.

Szamos alkalommal kapaszkodott tjabb torténelmi cstcsra az indiai Sensex index is,
amely végil 14,4%-os erésodést tudott felmutatni tavaly. Az optimizmust részben - az
elézetes felmérésekkel 6sszhangban - a Modi miniszterelndk partja altal nyert majusi
valasztasok fiitotték, valamint a befektetdk dijaztak az Osszel bejelentett varatlan
tarsasagi adoécsokkentést is. Ennek ellenére a lassulé gazdasagi novekedés miatt
mégsem lehettek maradéktalanul elégedettek a piac szereplok, az év végén napvilagot
laté GDP-adat szerint ugyanis 4,5% boviléssel hat és fél éves mélypontra lassult az
indiai gazdasagi névekedés a harmadik negyedévben.

Jelent6s technologiai kitettsége ellenére jocskan alulteljesité indexnek szamitott 7,7%-
os emelkedéssel a dél-koreai Kospi, amelynek az év végig nem sikerllt kiheverni a
kinai-amerikai kereskedelmi vitat. Hasonl6 teljesitmény jellemezte a vietnami
részvénypiacot is, amely leginkabb annak tudhat6 be, hogy egyes piaci varakozasok
szerint Vietnam sokat profitalhatott volna az amerikai-kinai kereskedelmi fesziiltség
elharapodzasabol, igy a vita varhato rendezédése nem kedvezett a tavol-keleti orszag
szamara.

Fébb azsiai részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas
Malajzia 1 691 1589 -6,0%
Indonézia 6 194 6 300 1,7%
Thaifold 1 044,9 1 068,5 2,3%
Fulop-szigetek 7 466 7 815 4,7%
Szingapur 3 069 3223 5,0%
Vietnam 893 961 7,7%
Korea 2 041 2198 7,7%
Hongkong 25 846 28 190 9,1%
India 36 068 41 254 14,4%
Japan 20 014,77 23 656,62 18,2%
Ausztralia 5 646 6 684 18,4%
Kina 2 494 3 050 22,3%
Tajvan 9727,41 11997,14 23,3%
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Forras: Bloomberg

Fobb azsiai részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - HUF)

Indexek 2018.12.31 2019.12.31 valtozas

Malajzia 114 591 114 571
Korea 514 560
Indonézia 120 134
Szingapur 630 886 707 028
Vietnam 11 12
Flilop-szigetek 39 902 45 432
Hongkong 924 673 1 067 560
Thaifold 9 014 10 523
India 145 024 170 855
Ausztralia 1114 330 1384 900
Japan 50 892 64 103
Kina 101 791 129 208
Tajvan 89 416,62 118 314,88

Forras: Bloomberg

mundu Befektetesn Alapkezelo
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