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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Ovatos Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Ovatos Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I-XV. pontjaiban
talalhato szamviteli informaci6inak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok koényvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétél, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgal6i
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6lé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informéaciék

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Amundi
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyujt6 kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kén yvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositdsarol sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valé felelGssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvenyekkel €s egy€b jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez8 lényeges hibas allitast. A hibéas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akér csalasbél, akéar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel$
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
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hibés allitas fel nem tarasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalés magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelSek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatiasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informécidkban lév6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
Jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

o Megyvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitésra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2020. 4prilis 28.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Molnar Gabor
Deloitte Konyvvizsgélé és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgéalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositésarél sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Ovatos
Kétveny Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. évi éves vagyoni és jévedelmi
helyzetének alakulasardl és mikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Ovatos Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kétvény Alap
az Alap miikédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvég
az Alap harmonizaci6ja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
« ,C” sorozat
ISIN kédja: HU0O000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» |” sorozat
ISIN kédja: HU0000706627
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

a B 8 8 E B ®m
[V]
N
>
M)
o]
©
&
a
0]
«Q
(0]
[
(]
(2]
N
A
O:
N
=
Q
—
D
«Q
O
=
R
Q
3
[O)
=
=
©
C
[72d
Qo
3
-
A
©
[
©
‘i’.
[V)
©

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgalitatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. (székhely: 1068
Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

* Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

* SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Ovatos Kétvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nettdé eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netto
eszkozeértékek alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kdényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszk 6zérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2019.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotoétt Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2018.12.31 2019.12.31
. i Netté . Nett6
Kategéria Erték (HUF) | okozertek % EreK(HUF) 1 o o cozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 341 525 395 50,48%| 3729 476 227 84,50%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 7 049 924 945 50,27% 689 747 709 15,63%
OSSZES ESZKOZ 15 391 450 340 109,76%| 4419223936 100,13%
[KOTELEZETTSEGEK -1 368 531 473 9,76% -5 591 498 0,13%
NETTO ESZKOZERTEK 14 022 918 867 100,00%| 4413632 438 100,00%

1. Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909| 3 560 284 398 1136 421 648
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HU0000704168 69 988 482 10 310 783
Amundi Ovatos Kétveny Alap | sorozat HU0000706627 - -

1. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.12.31
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909 3,861833 3,848334
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO0000704168 3,910592 3,908741
Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HU0000706627 - -




V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén [Mas szabalyozott] Kozelmuitban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhatd g it
Ertékpapir ISINKed | 20181231 | 2o19a23 | Jedred ] foraamanot értékpapir | értékpapirok | értékpapirok
értékpapirok értékpapirok
2021/A MAK HU0000402995 0 450 511 200 v %
2022/B MAK HU0000403266 0 208 680 400 v v
2022/C MAK HUD000403704, [i 342 359 820 v v v
2023/B MAK HU0000403456 0 299 965 500 v v
2025/B MAK HU0000402748 0 25 255 020 v v
D180227 HUQ000521950| 1 000 000 000 0 v v
D190403 HUOD00522396| 1 353 839 395 0 v v %
D190731 HU0000522180| 2 987 675 000) 0 v v
D190925 HUO000522255] 499 398 500, 0 % v
D191120 HUO000522347| 2 490 612 500 0 v v
D200226 HU0000522495 0 415 226 644 v v v
D200429 HU0000522578 0 860 029 240 % v v
D200624 HU0000522644 0| 779 961 780 v v v
D200826 HU0000522735 o] 100 003 300 % v v
MFB 0.5 2022.08.24 HU0000359385 of 49 976 250 v 7 7
|MFB 6,25 10/21/20 XS0954674312 0] 154233610 v v
[MOLHB 2.625 04/28/2023 X51401114811 0| 43 273 463 v %
| 8341625 395 3729 476 227
Megjegyzés:

A ,Kdézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2019.01.01-2019.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények

modositasarol szolé 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az osszes eszkdzho6z képest
2018.12.31 2019.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 45,40% 84,39%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatoé értékpapirok 8,80% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 57,65%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 54,20% 84,39%

Az egyes értékpapir kategériak kézoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is tartozik — lasd

IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az dsszes eszk6zhoz képest:

2018.12.31 2019.12.31
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 54,20% 84,39%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repd megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 45,80% 15,61%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%




V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok

beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban:

ezer Ft-ban) az éves

2018. 2019.

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 9 058 35432
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -93 426 -54 468
d) a letétkezeld dijai: -9 587 -5817
e) egyéb dijak és adék:

bizomanyosi di: 0 0

bankkéltség: -124 -113

felugyeleti dij; -2924 -1711

egyéb koéltség és raforditas: -9484 -5718
f) nettd jovedelem: -106 487 -32 395
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jbvedelem: -106 487 -32 395
h) a tdkeszamla valtozasa *: -1930784 -9 599 542
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamia valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjuk.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmailt iizleti évekrsl (Ft)
"A" sorozat "' sorozat "C" sorozat
Datum [nett6 eszkbzérték| arfolyam | nettd eszkbzérték | arfolyam | netté eszkozérték | arfolyam
2010.12.31| 37 935533 450| 3,229130 3378 155 726| 3,242658 - -
2011.12.31] 33471996 202 3,377681 3355897 064| 3,407788 - -
2012.12.31| 36 186 525957 3,634581 1135582 720| 3,680930 - -
2013.12.31] 78629214 167| 3,810312 1504 200 781| 3,875101 222 424 661| 3,812016
2014.12.31] 76 185997 182| 3,891624 4 002 485 796( 3,974205 613 895 152| 3,899210
2015.12.31| 48 393520117| 3,923963 3377147 834| 4,024316 857 952 499| 3,937989
2016.12.31| 19284 963 070| 3,935204 1383 369 014 4,055007 893 474 4421 3,961109
2017.12.31] 15904 365 263| 3,900014 - - 171 906 197| 3,937448
2018.12.31| 13749222 436| 3,861833 - - 273696 431| 3,910592
2019.12.31| 4373330261| 3,848334 - - 40 302 177| 3,908741

Az Alap referenciaindexe 2019.01.21-ig: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index

Az Alap referenciaindexe 2019.01.21-t6l: 100% RMAX Index

VL.

Beszamolasi idészak utani események — COVID-19 koronavirusjarvany

2020 januarjatél a Kinabdl indulé koronavirus-jarvany egyre nagyobb kockazati tényezét jelentett.
Kezdetben csak néhany azsiai orszag volt érintett, februar derekan pedig ugy tint, hogy ott is
inkabb lecseng a jarvany, mig a hénap masodik felében Eurépaban is ,berobbant” a fertézés.
Marciusban gyakorlatilag globalissa terebélyesedett a pandémia: az egész vildagon végig séport a
koronavirus jarvany, amely jelentds piaci valtozasokat eredményezett, amelyek 6sszességében
negativan érintették és jelenleg is érintik a pénz- és tékepiaci termékek tobbségét. A jelenleg is
fennall6, egészséglgyi és gazdasagi szempontbol még soha nem latott bizonytalansagban a
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piacokat mozgaté erék eltéré iranyokba mutatnak és ez ellehetetleniti az eldrejelzéseket. A
befektetési piacokon 2020 elsé negyedévében a szokasosnal nagyobb arfolyam-ingadozasokat
tapasztalhattunk. A viszonylag kedvezé hangulati évkezdés utan februar masodik felétdl
kezdédéen a kockazatkerilés és a bizonytalansag dominalta a piaci hangulatot. A globalissa
terebélyesedd koronavirus jarvany a kotvény-, részvény-, deviza-, és arupiacokat is beleértve
szinte minden piaci szegmensben jelentds korrekciét okozott, ami elsésorban a kockazatosabb
stratégiat folytatd befektetési alapok teljesitményén érzédétt. Ebben a rendkiviili piaci helyzetben
az Amundi Alapkezelé Zrt. napi tevékenysége 6sszhangban az Amundi Csoport globalis
elvarasaival és iranymutatasaival harom pillérre épul:

1. A befektetdk és a portféliokezelt Ugyfelek szamara a befektetési tevékenység biztonsagos
és folyamatos nyujtasa,

2. A befektetok és a portféliokezelt ugyfelek szamara folyamatos tajékoztatas nyujtasa
(riportok, egyedi jelentések, globalis elemzések, attekintések) a koronavirus-
jarvanyhelyzet kapcsan az id6szaki rendszeres beszamolokban kiemelt figyelem forditasa
a pandémia piaci kovetkezményeinek ismertetésére,

3. Az Alapkezelé uzletmenet folytonossaganak biztositasa az erre vonatkozé belsé és
globdlis szabalyzat szigoru eldirasainak megfeleléen, a munkavallaiék egészségének
megodrzése mellett.

Az Alapkezel6 ebben a nehéz idészakban helyi és globalis szinten egyarant minden szakmailag

és emberileg elvarhat6t megtesz Ugyfelei és a kezelt portfoliok és alapok megdvasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az aldbbi tablazatban bemutatasra kertl az Alap
nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kéveté hénapokra:

"A" sorozat "' sorozat "C" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | netté eszkozérték [ arfolyam | netté eszkézérték [ arfolyam
2020.01.31| 4272339 391| 3,847428 129 930 625( 3,847971 39995 505| 3,908814
2020.02.29| 4168980 162| 3,840691 129749691 3,842613 39934 623| 3,902864
2020.03.31] 9897 764 259| 3,836747 529 855 265| 3,840245 39904 078| 3,899878
2020.04.20] 9851298 831| 3,833098 298 961 626( 3,837577 39872662| 3,896808
VIll. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa
Nyitas Forward Zaras Kotési Zaréasi Eredményhatés
dituma | datum | détuma Mavelettipus Mennyiség | EszkbZ | gisonam | érfolyam (Ft)
2019.01.22 2019.04.24 2019.02.26|F X forward eladdsi pozicié nyitasa 600 000|EUR/HUF 318,38 317,96 252 000
2019.01.22 2019.04.18 2019.04.24!|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 000 000} EUR/HUF 318,38 320,20 -1 820 000
2019.04.18 2019.06.11 2019.05.10|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1 000 000 EUR/HUF 320,35 321,35 -1 000 000
2019.05.10 2019.06.11 2019.06.06|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 500 000} EUR/HUF 323,50 321,35 1075 000
2019.06.19 2019.06.28 2019.06.27|FX forward eladasi pozicié nyitasa 100 000|EUR/HUF 324,16 324,16 (¢)
2019.06.06 2019.09.11 2019.08.28|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 500 000} EUR/HUF 321,67 329,80 -12 195 000
2019.08.28 2019.09.11 2019.09.09|F X forward eladasi pozicié nyitasa 600 000|EUR/HUF 329,74 329,80 -36 000|
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.07|FX forward eladdsi pozicié nyitasa 300 000} EUR/HUF 330,20 332,99 -837 000,
2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 950 000 EUR/HUF 330,20 333,70 -6 825 000,
2019.09.18 2019.12.03, 2019.11.29|FX forward eladdsi pozicié nyitasa 135 000|EUR/HUF 333,45 333,70 -33 750
2019.11.29 2019.12.30 2019.12,20|F X forward eladdsi pozicié nyitasa 186 000 EUR/HUF 333,82 330,65 589 620
2019.11.29 2019.12.30, 2019.12.23|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1 899 000|EUR/HUF 333,82 333,82 0,
IX. A Dbefektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A pénzpiaci alapokra bevezetett Uj 2017/1311 EU szabalyozas miatt az Alapkezel6 2019.01.21-

Iy

megvaltozott. Az dvatos kotvénypiaci stratégia érdekében az Alapkezel6 az Alap tokéjét tovabbra
is elsésorban alacsonyabb kamatkockazattal rendelkezé allampapirokba, valtozé kamatozasu
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kétvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba - és bankbetétekbe fekteti.
Emellett szarmaztatott eszktzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a
portfélioban. Az Alap kamatkockazattal rendelkezik, a sulyozott atlagos lejarat értéke jellemzéen
meghaladja a 6 hénapot. Az Alap referencia indexe megvaltozott, az uj referenciaindex 100%
RMAX.

Az Alap a sllyozott atlagos lejaratanak (WAM)1 értéke jellemzéen meghaladja a 6 hénapot.

X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrol, valamint az egyes pénzugyi targya térvények
maodositasarol szold 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és osszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kévetelményeket:

1. eszk6zok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lIl. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen eléirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2019-
es évre vonatkozdéan a kovetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé6 munkavallalék):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgato
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben lévo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak telies 6sszegét az Alapkezeld Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi Ovatos Koétvény Alaptél nem részesiilnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozo6 javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutt6é bér) a 2019-es évre vonatkozéan
249.164.228 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az |gazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkaimazottnak
minésulé munkavallalék rogzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 115.964.171 Ft
Ebbél Igazgatosag tagjai: 72.681.838 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozo javadalmazasa a 2019-es évre vonatkoz6an 93.153.000

Ft volt, amely nem tartaimazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2020. marciusaban kerult kifizetésre.

6



A valtoz6 javadalmazas jarulékok nélkili brutté 6sszege az igazgatdsag tagjainak 33.200.000 Ft,
a meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivul) 17.500.000 Ft volt, ezeknek az 6sszegeknek
a 60%-a kertlt kifizetésre, a maradék 40% a kévetkezd 3 évben egyenlé aranyban kertlhet majd
kifizetésre.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezetdk szamara hosszu tavu 6szténzd programot inditott. Az
Amundi Alapkezeld Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesil a hosszu tavu 6szténzé juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt 6sszege a 2019-es év
eredményét 6sszességében 12.447.172 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozé javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé6 nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’ mikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolodé mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra keriilnek. A kitlizétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok esetében a valtozd
javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények moédositasardl sz6lé6 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Ovatos
Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziukséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2019.12.31-én 466.500.000 Ft 6sszeg(i hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal 2019-es év soran nem kerlt sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
* Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettdé eszkézértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
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alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve korlatok. Az esetleges kedvezdtien hatasok negativan befolyasolhatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap netté eszkozértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

ey

e gz

b6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet.
= Devizakockazat: Az Alap befektetései kozoétt devizaban denominalt értkpapirok is
megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban lévé eszkbzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Repd megallapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
miikédési egységeket.

Az Alapkezels megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

< vy
c v

Iy

meghatarozhatok, mérheték, kezelhetsk és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezels biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjbdli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap az an.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 1-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb
kockazatmentes eszkozokbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

Az Alapkezels az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1411 volt.

Az Alapkezels ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.
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A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 1 981 919 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 6 226 468 076 forint lett.
Ezen szélséséges koruimények kozott is megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 0,65 volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert az alap egyik tugyfele az alap allomanyanak tdbb mint a felét
tébb alkalommal megvasarolta és visszavaltotta. Ezeket a m(iveleteket mindig elérejelezte.

Xill. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott GUgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolUt értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iévé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévéd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én is és 2019.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyujtott garanciak Gjbéli felhasznalasi
joga: Az Alap 2019-ben kotott szarmazékos Ugyleteihez nem kerult sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2019.12.31-én a tokeattétel teljes 6sszege: az Alap nem rendelkezett tokeattétellel.

Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Ovatos Kétvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2019-ben 0,80%, a ,C” sorozat dija
0,50% az ,I” sorozat dija 0,30% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevekenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolodo kéltségeket
* A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.



Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2019-ben az Alap forgalmazéinak dsszesen 13.127.076 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kilén megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézmeényi befektetok szamara az
12.088.454 Ft mértéki visszatéritést fizetett ki.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaré szélé az Eurdpai Partament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyGjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsGnbe vétele;

c) vétel-eladas igylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédod hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatdé adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkoz6 adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozo adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereiigyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Erntékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
2.1. érntékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb énékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek | 0 0
B. Forgéeszkdzok 15 396 764 4403 166
| Kévetelések | 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3 Kiiféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok | 9339519 3727 996
1. Ertékpapirok 9 338 300 3723957
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 1219 4039
2.1. éntékelési kilénbozet kamatokbol, osztalékbo! 1812 6 767
2.2. egyéb értékelési kilonbozet | -593 -2728
Iil. Pénzeszkozok 6 056 245 675 170
1.Pénzeszkozok 6 056 245 675 170
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbbzete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas | 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 15 395 764 4403 166
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajattoke 14 027 015 4397 898
L. Indulé tke | 3631348 1143 029
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 460 748 848 464 076 918
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -457 117 500] 462933 889
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény) 10 395 667 3 254 869
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete l -23 468 883 -30 580 106
2. Ertékelési kilonbszet tartaléka 1219 4039
3. EI6z6 évek(ek) eredménye | 33969 818 33 863 331
4. Uzeti év eredménye | -106 487 32395
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1 355 647 4387
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kételezettségek 1355 547 4 387
l.KUlfSIdi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kilonbézete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 13 202 881
FORRASOK OSSZESEN: 15 395 764 4403 166
I
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.0112.31. | 01.01-12.31.
I Pénzigyi miiveletek bevételei 53 438 62 103
I Pénziigyi milveletek raforditasai 44 380 26 671
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. MUkodési kéitségek 109 655 64 378
V. Egyéb raforditasok 5 890 3449
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény -106 487 -32 395

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zanksrien Mikodé Részvénytarsasag

MM’V\/ |

1011 Budapest, ﬁr" u.stds

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikodo Réfzvénytérsasag
011 Budapest, Fo u. 14.
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AMUNDI Ovatos Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2018.12.31 2019.12.31
A. Befoktetett eszkdz6k 0 0
|._Ertékpapirok [ 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
2.1. értékelési kilénbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il._ Hosszu lejdratd bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkézdk 15 395 764 4403 166
|._Kovetelésel 0 0
1. Kévetelésel 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Klféldi pénzértékre sz4l6 kivetelések értékelési kildnbozete 0 0
4.Forintk lések értékelési kilbnbozete 0 0,
II. Ertékpapirok 9339519 3727 996
1. Ertékpapirok 9 338 300 3723 957
2. Er ékpapirok értékelési kilénbdzete 1219 4039
2.1. értékelési kulonbszet kamatokbdl, osztalékbél 1812 6767
2.2. egyéb értékelési killénbozet -593 -2728
lli. Pénzeszkdz6k 6 056 245 675170
1.Pénzeszkdzok 6 056 245 675170
2.Valuta,devizabetét értékelési killbnbszete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott iigyletek érték i killonbdzet: 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 15 395 764 4 403 166

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 14 027 016 4 397 898
1. Indulo téke 3631348 1143 029
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 460 748 848 464 076 918
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -457 117 500 -462 933 889
\l. Tékevaltozas (t6kensvekmény) 10 395 667 3 254 869
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -23 468 883 -30 580 106
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 1219 4039
3. EI6z6 évek(ek) eredménye 33 969 818 33 863 331
4. Uzleti év eredménye -106 487 -32 395
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1 355 547 4 387
I. Hosszu lejarata kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 1 355 547 4387
lIL.Kilf6ldi pénzértékre 52616 kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 13 202 881
FORRASOK OSSZESEN: 15 395 764 4 403 166
2018. 2019.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|._Pénziigyi miveletek bevételei 53 438 62 103
Il._Pénziigyi miiveletek raforditasai 44 380 26 671
Ill._Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 109 655 64 378
V. Egyéb raforditasok 5 890 3449
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Térgyévi eredmény -106 487 -32 395

Amundi Befektetési Alapkezeld
gszvenytarsasag

BUDAPEST, 2020. marcius 31.

Zartkorien Miikodd R g
1011 Budapest, Fo u. 14.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Ovatos Kétvény Alapot (régi nevén Amundi Magyar Pénzpiaci Alap) (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.01.23-an vette nyilvantartasba a ";D550;" lajstrasmozasi
szamon az MNB (PSZAF)."
2019.01.21-t61 véltozott az alap neve Amundi Ovatos Kétvény Alapra.

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, Fo u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
_ Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.); Concorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.); SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Akadémia utca 6.)
Az Alap uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6! december 31-ig.
Az Alapkezeld felelds vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

A pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes, viszonylag egyenletes tei| ény biztositasa ér ében az Alay 16 az Alap tokéjét elsdsorban alacsonyabb
kamatkockazattal rendelkezd allampapirokba, valtozé kamatozasu kdtvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba - és bankbetétekbe fekteti. Emellett
meghatarozott korlatok erejéig szarmaztatott eszkozok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a ponfdlléban

Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamdra a konyvvizsgalat kételez6. A konyvvizsgélo neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/C.
Természetes személy konyvvizsgalé: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2019. évi kdnyvvizsgdlatanak dija szerz6dés szerint netté 681 eFt, brutté 865 eFt.

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, éséeért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zol(én (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkoz6 tajé 6 és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli pollukaja a szamvnelrol $2016 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotel agairél sz616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kertit lqalaknasra

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek ériékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint keriltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémoldsa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken kerlnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szol6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkulonbozeteként keriiinek elszamolasra.

Az értékelési kilénbézetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontésra kerlinek a kamatokbol, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Gsszetevokre.

Szédrmazékos iigyletek értékelése és elszdmolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az ugylet jsvében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zéart
ugylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek ér egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési mddszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbél eredé tényleges vagy becsilt jbvobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi 6z6 nem rendelkezik.

Kiittoldi pénzértékre sz616 kbvetelések és kbtelezettségek:

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések és kételezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rigzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjén érvényes értéke
kerll alkalmazasra.

Sajat tbke:

Az "1. Kibocsijtott befektetési jegyek névértéke” mériegsor a korabbi évek beszamolbiban csak a b i jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi
kibocsaijtasokat tartaimazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az
Alap induldsa 6ta a kiegészitd melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamol6ban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a
halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfelelden kerlilt rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2019.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2020. januar 31.



3. A szamviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszamoloban szerepld és a hivatalosan kbzzétett netté eszkézérték kdzodtti killbnbség magyardzata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az iddszak végen:
Az alap 2019. évi tokevaltozasa ( tokendvekménye ) :
Az Alap 2019.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan:

1143 029 eFt.
3 254 869 eft.
-0,39% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkozérték" a 2019.12.31-én kalkulalt és 2019.12.30-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 nettd eszkoézértéket mutatja,

amely T-1 napi ké

I, T-1 napi

1 darab befektetési jegy névértéke:

| és T-1 napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1Ft eFt
Kozzétett Netté Eves
Eszkozérték beszamolo

Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kévetelésel 0 0
Ertékpapirok 3729 476 3727 996
Pénzeszkozok 689 748 675 170
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilonbdzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 4419 224 4 403 166
Kételezettségek 0 4387
Passziv elhatarolasok 5591 881
Netto eszkbzérték / Sajat toke 4413 632 4 397 898
Forgalomban Iévo jegyek "A" sorozat 1136 421 648
Forgalomban lévé jegyek "C" sorozat 10310 783
Forgalomban 1évé jegyek "I" sorozat -
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 3,848334
Egy jegyre juto NEE "C" sorozat (Ft) 3,908741
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) -

Forgalomban lévd jegyek (db) (T)

1143 029 363|

Netto eszkbzérték / Sajat toke (T) 4397 898|
4. Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiildnbézetének részletezése 2019.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
2021/A 450 000 449 775 5 0 350 450 130
2022/B 200 000 208 451 642 0 -493 208 600
2022/C 330 000 341074 1763 0 -604 342 233
2023/8 300 000 294 887 28 0 4183 299 098
2025/8 20 000 24 879 576 0 -134 25321
|Allamkatvények: 1319 066 3014 0 3302 1325 382
D200226 41 522 414 977 193 0 70 415 240
D200429 86 000 858 433 1007 0 531 859 971
D200624 78 000 779 849 64 0 49 779 962
D200826 10 000 99 980 7 0 13 100 000
|Diszkont kincstérjegyek: 2153 239 1271 0 663 2155173
MFB202208/1 0.5% 50 000 000 49918 14 0 1 49 933
MOLHB 2.625% 04/28/23 120 000 43 304 703 -365 -367 43 275
MFB 6.25% 20/10/21 500 000 158 430 1765 -5 561 -401 154 233
Vallalati kdtvények: 251 652 2482 -5 926 -767 247 441
Ertékpapirok mindsszesen: 3723957 6767 -5926 3198 3727996
Ertékpapirok és azok értékkilldnbbzetének részl ése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killdnbdzet Piaci érték
érték deviza papir

D190227 100 000 999 899 85 0 16 1000 000
D190403 135 401 1353 839 9 0 -219 1353 629
D190731 300 000 2996 763 732 0 536 2998 031
D190925 50 000 498 511 326 0 431 499 268
D191120 350 000 3 489 288 660 0 -1 357 3 488 591
Diszkont kincstarjegyek: 9 338 300 1812 0 -593 9 339 519
Ertékpapirok mindsszesen: | 9 338 300| 1812] 0] -593] 9 339 519




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsétds Visszaviélitas 2ard
db db db db
1998. 0 2 196 147 656 [*] 2196 147 656
1999. 2 196 147 656 21 005 562 198 10 871 580 079 12330 129775
2000. 12 330 129 775/ 13 259 844 465 12 421 185724 13 168 788 516
2001. 13 168 788 516 11 533 865 890 9391779 120 15310 975 286
2002. 15310 975 286 22 224 869 116 21788 274 823 15 747 569 579
2003. 15 747 569 579! 22721 442 196 27 111 459 273 11 357 552 502
2004. 11 357 552 502 19 391 668 394 17 610 678 056 13 138 542 840
2005. 13 138 542 840 33 995 749 336 30677 181 231 16 457 110 945
2006. 16 457 110 945 37 769 079 397 42 600 853 306 11625 337 036
2007. 11 625 337 036 28 908 214 285 30 101 123 461 10 432 427 860
2008. 10 432 427 860 27 351 357 967 31604 296 748 6179 489 079
2009. 6 179 489 079 20 193 898 356 17 687 630 940 8 685 756 495
2010. 8685 756 495 31224 049 116 27 109 792 745 12 800 012 866
2011. 12 800 012 866 19 846 280 039 21675 429 271 10 970 863 634
2012. 10 970 863 634 20121 797 362 20 780 144 640 10312 516 356
2013. 10 312 516 356 36 356 899 707 25571 168 842 21098 247 221
2014. 21 098 247 221 53 567 178 422 53 895 201 322 20770 224 321
2015. 20 770 224 321 18 710 165 253 26 089 415 241 13 390 974 333
2016. 13 390 974 333 6 058 170 433 13 650 940 113 5798 204 653
2017. 5 798 204 653 4 442 999 890 6 121 057 521 4120 147 022
2018. 4120 147 022 9 869 507 932 10 358 307 292 3631 347 662
2019. Januar 3631 347 662 52 197 559 161 754 004 3521 791 217
Februar 3521791217 17 986 040 1889 590 683 1650 186 574
Marcius 1650 186 574 12439694 84 654 860 1577 971 408
Aprilis 1577 971 408 41220 654 128 845 231 1490 346 831
Majus 1480 346 831 807 626 299 75379 746 2222 593 384
Junius 2222593 384 838 196 113 1701188 447 1359 601 050
Julius 1359 601 050 6275203 77 064 251 1288 812 002
Augusztus 1288 812 002 1498 117 873 69 043 563 2717 886312
Szeptember 2717 886 312 20 486 063 1515 346 961 1223 025414
Oktober 1223025414 19 326 905 42 609 597 1199 742722
November 1199742722 6438 458 36 855 754 1169 325 426
December 1169 325 426 7759 637 34 055 700 1143 029 363
Mindo az Alap indulaséatol: 464 076 917 908; 462 933 888 545
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2018. 2019.
|kamatkévetelés 0 0
{6 0 0
A passziv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2018. 2019.
MNB dij 852 284
Alapkezelé 9563 0
Letétkezelés 1014 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 934 0
Kénywvizsgalati dij 839 597
[e) 13 202 881
7. Pénzilgyi miveletekb6! szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2018. 2019.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 2880 31434
Deviza arfolyamnyereség 2 20 390
Ertékpapirok kapott kamata 98 022 40 821
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -47 466 -31632
Szarmaztatott (igylet arfolyamnyeresége 0 665
Banki lekdtések kamatai 0 415
Egyéb pénzigyi bevétel 0 10
Pénziigyi miveletek bevételei 53438 62103
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 44 380 4528
Deviza arfolyamveszteség 0 648
Szarmaztatott tigylet arfolyamvesztesége 0 21495
Pénziigyi miveletek raforditasai 44 380 26 671




8. Sajat t6ke mozgastabla:

252 000

-1 820 000
-1 000 000
1075 000
0

-12 195 000
-36 000
-837 000
-6 825 000
-33 750
589 620

0

adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Noévekedé Csbkkenés Zaré egyenleg
Indulé tbke vdltozdsa: 3631348 0 2488 319 1143 029
Tékendvekmény véltozdsénak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkildnbozete: -23 468 883 0 7111223 -30 580 106
Ertékelési kilénbozet: 1219 2820 0 4039
Eredménytartalék: 33 863 331 0 32395 33830936
Tékendvekmény tsszesen: 10 395 667 2820 7143 618 3 254 869
Sajat toke bsszesen: 14 027 015 2820 9 631 937 4 397 898
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feitételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos tigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Mivelettipus Nyitas datuma F:::"’;d Zaras datuma Mennyiség Eszkéz Kotési arfolyam  Zarasi arfolyam Eredményhatas (Ft)
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2019.01.22 2019.04.24 2019.02.26 600 000 EUR/MHUF 318,38 317,96
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.01.22 2019.04.18 2019.04.24 1000 000 EUR/HUF 318,38 320,20
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.04.18 2019.06.11 2019.05.10 1000 000 EUR/MUF 320,35 321,35
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.05.10  2019.06.11 2019.06.06 500 000 EUR/HUF 323,50 321,35
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.06.19  2019.06.28 2019.06.27 100 000 EUR/HUF 324,16 324,16
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.06.06 2019.09.11 2019.08.28 1 500 000 EUR/HUF 321,67 329,80
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2019.08.28 2019.09.11 2019.09.09 600 000 EUR/HUF 329,74 329,80
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.09.09 2019.12.03 2019.11.07 300 000 EUR/HUF 330,20 332,99
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.09.09 2019.12.03 2019.11.29 1950 000 EUR/HUF 330,20 333,70
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2019.09.18 2019.12.03 2019.11.29 135 000 EUR/HUF 333,45 333,70
FX forward eladdsi pozicio nyitasa 2019.11.29 2019.12.30 2019.12.20 186 000 EUR/HUF 333,82 330,65
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2019.11.29 2019.12.30 2019.12.23 1899 000 EUR/HUF 333,82 333,82
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek:
2018. 2019.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 93 426 54 468
LetétkezelGi dij 9 587 5817
Forgalmazasi kéltség 2755 1369
MNB (felligyeleti) dij 2924 1711
Kényvvizsgalat 839 865
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkéltség 124 113
Egyéb kdltség 0 35
Koltségek 6 109 655 64 378
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkbzérték szdmitds tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31. 2019.12.31
Sajat toke: 14 027 015 107| 4 397 897 790
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapj 3,862757 3,847581
Darabszém: 3631347662 1143029 363
eFt
A tirgynapi netté ték drozasa: 2018. 2019.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1._Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbitségek: 1368 749 100,00 5 268 100,00
AlapkezelGi dij miatt 9 563 0,70 3001 56,97
Letétkezeldi dij miatt 1014 0,07 320 6,07
Bizoményosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 934 0,07 229 4,35
Kézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1691 0,12 1149 21,81
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 1355 547 99,04 569 10,80
1/3._Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb p iv idébeli elt la 0 0,00 0 0,00
Kdtelezettségek & 1368 749 100,00 5268 100,00




eFt

2018.12.31. 2019.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 6 056 245 39,34 675 170 15,34
Unicredit bankszamla HUF 6 020 104 39,1 675 108 15,33
. Unicredit deviza bankszamlak 36 141 0,23 62 0,01
2. Egyéb lés (0 ) 0 0,00 0 0,00
/3.1, Max. 3 hé lekdtésa (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekbtésa (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (0sszes): Deviza-nem 9339 519 60,66 3727 996 84,66
Wwa.1. Al pirok (6 ) 9339 519 60,66 3 480 555 79,04
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 1325 382 30,10
2021/A HUF 0 0,00 450 130 10,22
2022/B HUF 0 0,00 208 600 4,74
2022/C HUF 0 0,00 342 233 7.77
2023/8 HUF 0 0,00 299 098 6,79
2025/ HUF 0 0,00 25321 0,58
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 9339 518 60,66 21565173 48,94
D190227 HUF 1000 000 6,50 4] 0,00
D190403 HUF 1 353 629 8,79 0 0,00
D190731 HUF 2998 031 19,47 0 0,00
D190925 HUF 499 268 3,24 [ 0,00
D191120 HUF 3 488 591 22,66 0 0,00
D200226 HUF 0 0,00 415 240 9,43
D200429 HUF 0 0,00 859 971 19,53
D200624 HUF 0 0,00 779 962 17,71
D200826 HUF 0 0,00 100 000 2,27
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 ) 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kilféldi dllampapirok ( ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb bhi yt megt. ép.: 0 0,00 247 441 5,62
1/4.2.1. T6zsdére [ ) 0 0,00 0 0,00
W/4.2.2. Kilifoldi kdtvények (& ) 0 0,00 247 441 5,61
MFB202208/1 0.5% HUF [ 0,00 49 933 1,13
MOLHB 2.625% 04/28/23 usD 0 0,00 43 275 0,98
MFB 6.25% 20/10/21 0 0 0,00 154 233 3,50
1/4.2.3. T6zsdén kivilli (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.3. Részvények (6 ) 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. T6zsdére b (& ). 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilféldi részvények ( ): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. T6zsdén kiviili (sszes): 0 0,00 0 0,00
1I14.4. Jelzdloglevelek (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1l/4.4.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén Kivilli (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek ( ): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili ( ) ] 0,00 0 0,00
114.6. Kéarpdtldsi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (& ) 0 0,00 0 0,00
1116. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdzbk 6 15 395 764 100,00 4403 166 100,00

13. Cash flow alakuldsa 2018-2019. években

|. Makddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkl)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kilonbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas killénbézete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszk6z6k allomanyvaitozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési killdnbbzetének valtozasa
10. Révid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa

Szarmaztatott igyletek értékelési kulonbozetének valtozasa

il. B ési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkbz-véltozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

lll. Pénzilgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véaltozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkbzbk véltozasa

adatok eFt-ban

2018.
1150 263

-204 509
0

-5 622

0

0

0

0

5622
1354 167
0

605

0

305 638

-25 624 322
25831938
98 022

-1930783

38 309 440
-40 240 223
0

-474 882

2019.
-1 436 697

-73216
0

2820

0

0

0

0

-2 820
-1 351 160
0

-12 321
0

5 655 166

-14 499 748
20 114 093
40 821

-9 699 544

12 838 486
-22 438 030
0

-5 381075



14, T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében megh rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, illetve a hozam megé6vasara vonatkoz6 garancia (tke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatdrozott a toke megévasara, illetve a hozamra vonatkozo (toke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfelelen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utdn, a hozamra és a toke megdévasara tett igéret értéke nulla.

Amundi Befektetési Alapkezeld ‘
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.

BUDAPEST, 2020. mércius 31.
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Amundi Ovatos Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2019.

. Amundi Ovatos Koétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2019-as év soran nem ker(lt sor. A
pénzpiaci alapokra bevezetett Gj 2017/1311 EU szabalyozas miatt az Alapkezel6 2019.01.21-t4l
A 2019-ban érvényben lévé befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befekteték szamara alacsony kamatkockazattal rendelkezd
torténd befektetéssel a mindenkori hazai pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes hozamot
érjen el, ennek érdekében az Alapkezel6 az Alap tokéjét elsdsorban alacsony kamatkockazattal
rendelkezd allampapirokba, allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
bankbetétekbe fekteti. Emellett a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott korlatok erejéig
szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfélidban.

2019.01.21-t61 az Alap aktivan kezelt és magasan diverzifikalt 6vatos kotvénypiaci
stratégiajanak biztositdsa érdekében az Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban alacsonyabb
kamatkockazattal rendelkezd allampapirokba, valtozé kamatozasu kétvényekbe, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Emellett az Alapban a
Kezelési szabalyzat 14. pontjdban meghatarozott korlatok erejéig szarmaztatott eszkzok és
kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portféliéban.

Az Alap referenciaindexe 2019.01.21-t6l: 100% RMAX Index

II. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2019-es
évben

A kozép-eurdpai orszagokban a felporgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
Eurézénahoz képest viszonylag magas inflaciét eredményezett. A régidés jegybankok
tdbbsége azonban — a globalis névekedési kilatasok romlasa, illetve a nagy jegybankok
lazuld hozzaallasa miatt — érdemben nem valtoztattak a monetaris kondicidkon. A
negyedév végén a kuls6 kereslet lanyhulasa térségiink inflaciés adataiban is éreztette a
hatasat.

Fogyasztoi arindex
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Amundi Ovatos Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2019.

A régiés kétvényhozamokra az év soran elsésorban a nemzetkdzi (foként eurdpai)
fejlemények hatottak. A globalis hozamvadaszat a kézép-eurépai régioban is tovabbi
hozamcsokkenést eredményezett, majd szeptembertdl kisebb korrekci6 kdvetkezett.
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Forras: Bloomberg

Az MNB szamara nagy fellélegzést jelentett a nemzetkdzi lassulas begyiiriizése.
Korabban a gazdasag tulf(itéttsége és az inflacio cél folé valé emelkedése miatt a
monetaris szigoritas szilkségessége is felmerilt, de a globalis névekedési kilatasok
romlasa lehetévé tette, hogy a Monetaris Tanacsnak ne kellien érdemben valtoztatnia a
laza monetaris kondiciokon.

Hazai inflacids alapmutatok (év/év valtozas, %)
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Amundi Ovatos Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2019.

Az év soran tehat maradtak a nullahoz koézeli révid kamatok, a jegybank pedig mar
ovatos lazitasi jelzéseket is kiildott a piacnak.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Forras: MNB

A monetaris politika lazasaga a forint arfolyaman is tukr6z6doétt. Az EURHUF jegyzés a
nyar vegeén — 6sz elején kilépett a korabban megszokott savbol és 336 forin feletti U
csucsot allitott be az eurdé arfolyama. A forintgyengulést a jegybankelnék jelzése is
fGtotte, miszerint a stabil arfolyam immar nem célia az MNB-nek. Az év végén a
korabban a forint gyengulésére kiépitett poziciok egy részét lezartak a piaci szereplék,
igy az év némi stabilizalédassallerésodéssel ért véget.

EURHUF arfolyam
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A magyar kétvénypiacon a nyari hénapokig — a fejlett kétvénypiacokon tapasztalt
hozamesés id6szakaban - tovabbi erételjes hozamcsokkenést lathattunk. Augusztus
masodik felétél kezdve - a nemzetkozi kotvénypiaci trenddel parhuzamosan -
valamelyest felfelé korrigaltak a hazai kétvényhozamok.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Az év soran ismét jol jartak, akik magasabb kamatkockazatot vallaltak. Az éven tuli
kotvényeket lefedd6 MAX index értéke 2019-ben 7,74%-os emelkedést mutatott,
mikézben az éven bellli allampapirokat reprezentaldé RMAX index értéke minddssze

5



Amundi Ovatos Kétvény Alap

Uzleti jelentés — 2019.

0,23%-kal kerlt feliebb. A szinte a teljes forintkétvény-piacot lefedé MAX Composite
Index értéke az év egészét tekintve 7,15%-kal ndévekedett. Erdekes jelenség, hogy a

hazai kétvényindexek minden naptari

felmutatni.

negyedévben arfolyam-emelkedést tudtak

Even tli Even belili MAX

futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2019. |. negyedév 2,60% 0,14% 2,39%
2019. |l. negyedév 1,48% 0,01% 1,40%
2019. IIl. negyedév 3,05% 0,07% 2,81%
2019. IV. negyedév 0,42% 0,02% 0,38%
2019. I-IV. negyedév 7,74% 0,23% 7,15%

Forras: AKK, Amundi

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkortien Miikddd Részvénytarsasag
1011 Budapeft, 4.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



