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Targy: tajékoztatd a tékeattételes ligyletek megndvekedett kockazataval kapcsolatban

Tisztelt Ugyfeliink!

Az alabbiakban arra szeretnénk felhivni szives figyelmét, hogy a koronavirus-jarvany altal keltett
piaci turbulenciak idején a t6keattételes ligyletekkel jaré kockazatok jelentésen meghaladjak a
normal kérilmények kézoétt tapasztaltakat.

A fedezet biztositasat megkéveteld tékeattételes ligyletek (befektetési hitel terhére, vagy
halasztott fizetéssel nyitott pozicidk, a hataridés Ugyletek, az értékpapirkdlcsénnel
megvalositott short poziciok, a kotelezettként felvett opcids poziciok, a CFD-kben nyitott
poziciok) extrém mértékben megndvekedett kockazata nem pusztdn ezen (lgyletek
alaptermékeinek megndvekedett volatilitasabél kévetkezik.

Ugyan a megndvekedett volatilitas, tehat az arfolyamok mozgasanak szokatlan hevessége
6nmagaban is jelentés tényezd, hiszen a normal piaci mikédéshez viszonyitva varatlan
gyorsasaggal alakulhatnak ki jelentés veszteségek, de a kockazatok sulyosabba valasaban

egyaltalan nem tervezhetd tényezék is szerepet jatszanak.

A kuldnféle kereskedési platformok és/vagy elszamolé hazak, befektetési szolgaltaték a
turbulens piaci kérnyezetben barmikor megemelhetik a tékeattételes pozicidk letéti
kévetelményeit, akar nagysagrendekkel is, adott esetben elbzetes tajékoztatas nélkiil.

Ezt megtehetik egymastdl fuggetlenll és dsszehangoltan is, ami témeges likvidalasi hullamot
valthat ki, ami lancreakcioszerlien m(ikodve tovabb fokozhatja a piaci turbulenciakat, Ujabb és

Ujabb, finanszirozast igényld pozicié likvidalasat idézve elé.

Ez a lehet6ség, parosulva az ugynevezett ,gap” kockazattal, amely tehat az adott kereskedési
platform nyitvatartasi idején kivil torténé események piacmozgatdé hatasat, az el6zé napi
zardarakhoz képest extrém elmozdulasokat jelent6 nyitéarakat jelenthet, alapjaiban valtoztatja

meg a tékeattételes pozicidkkal jaré kockazatok menedzselhetéségét.

Azon befektet6knek, akik ilyen turbulens kériimények kozétt is vallaljak a tékeattételes pozicidk
nagysagrendileg megndvekedett kockazatat, szamolniuk kell azzal, hogy a megszokottakkal
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ellentétben nem feltétlendl lesz idejiik pétfedezetet biztositani a pozicidik mégé, szélséséges

esetben barmilyen — akar nyereséges — pozicié likvidalasara is sor kerilhet.

A ,stop-loss” megbizasok illetve barmiféle limitaras megbizas teljesiilésének valdszinlisége
lecs6kken, az online platformokon pedig volatilis idészakokban térvényszerlien megné a

manualis trading hibak és az elhamarkodott déntések gyakorisaga.

Bizonyos, eredendéen illikvid derivativ termékek esetében fokozottan igaz, de szinte barmely
termékkategdriaban, eszkdzosztalyban eléfordulhat, hogy révid idé alatt, varatlanul ,kiszarad”
a piac, azaz a befektet6 azt tapasztalhatja, hogy bizonyos ideig egyaltalan nem talalkozik
ellenoldali ajanlattal, a megbizasai nem teljesiilnek, poziciét zarni nem tud, az ilyen likviditasi
anomaliak pedig torvényszerlien vezetnek aztan extrém elmozduldsokhoz az arfolyamokban,

amelyek automatikusan kivalthatjak a fentebb emlitett tdémeges likvidalasi lancreakciot.

Mindezek okan megfontolandénak tartjuk, hogy a tékeattételes Ugyletek mellett ilyen

korilmények kozott is kitartd befektetOk a szokasosan alkalmazott fedezeteknek akar a

”o

t6bbszorését is alkalmazzak, és kockazattliré képességliknek megfeleléen a megszokottnal is
alaposabban fontoljdk meg poziciéik ideélis méretét, illetve a valasztott Ugylettipusok és

alaptermékek korét.

Tisztelettel:

Concorde Ertékpapir Zrt.

Ezt az anyagot altalanos tajékoztatasul készitettik az Ugyfeleink részére. A jelen kiadvanyban szerepl6 tartalom kizardlag
tajékoztatd jellegli, a mostanaban felmerilé kérdések és a kiadvany keltekor ismert nyilvanos informacidk alapjan kertlt
megfogalmazasra. A jelen tgjékoztatasban foglaltak igy nem tekinthetéek kereskedelmi kommunikécionak, szerzédéses ajanlatnak,
befektetési tanacsadasnak, illetve nyilvanos ajanlattételnek sem. Kérjuk, hogy a kényszerlikvidalas elkerllése érdekében teendd
|épésekre, a kényszerlikvidalasra és 6vadékbdl valo kielégitési jog gyakorlasara vonatkozé szabalyokrdl, szerzédéses feltételekrdl
tajékozodjon a kdzéttiink fenndlld szerzédésekbdl, valamint Tarsasagunk Uzletszabalyzatabdl (kiildnésen annak A. rész XVI, XVII.,
XIX. és XX., valamint B. Rész II-V. fejezeteibdl)! Ha ezen szabalyokkal kapcsolatban is kérdése van, kérjik, keresse munkatarsainkat!
A tartalomban szerepld esetleges hibakért, pontatlansagokért, tévedésekért a Concorde Ertékpapir Zrt. felelésségét kizarja. A jelen
dokumentum és annak tartalma a Concorde Ertékpapir Zrt. elézetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil sem részben, sem pedig egészben
nem sokszorosithatd, sem mas médon nem terjeszthetd.
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