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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-XV.
pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud térvények modositasarol sz6lé 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban Keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink boévebb leirdsat jelentéslink
»A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgélataért valé felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétél, az Amundi Alapkezelé Zrt.-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolé szabélyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informdiciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. igyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
sorédn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciékért

A vezetés felelOs az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsadval kapcsolatos informdaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériillmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal €s a kOnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
térvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgéalat mindig feltdrja az egyébként
létezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti KOnyvvizsgéalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményilink megalapozasihoz. A csaldsbol eredd 1ényeges
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hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldd6 kozzétételek észszeriiségét.
° Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsdnak

elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetben.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jvobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiillonGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok €s kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyh torvények moédositiasardl szolé 2014, évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

ChW Q\i% Rl Sl

Nagyvaradiné-Szépfalvi Zsuzsanna Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083



Amundi USA Devizarészvény Alapok
Alapja
2018.évi Eves jelentése

Datum: 2019. marcius 31.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lil.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10140-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatjia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi éves
eredményérél.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HUO0O00701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
=« ,C’" sorozat
ISIN kédja: HU0000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
« I" sorozat
ISIN kédja: HUOO00706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» U sorozat
ISIN kédja: HU0O000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap mikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest,Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalo cég: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest.,Szabadsag 5-6.),

« Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)

* Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

* SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

3. Altalanos megjegyzés az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkdzértékek
alapjan):



A szamvitelré! sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6ldé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
késziit éves beszamoldoban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkdzértékben nem

szerepelnek az év utolsd napjan kététt Ugyletek, elientétben az éves beszamoléval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
. . Netté . Nett6

o  Kategoria | ERKHUR)  okszertek % | EKMUR) o orezensk %
|ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK | 8331444 945] 98,76%| 7 404 106 669 95,24%
[EGYEB ESZKOZOK 5640 076 0,07%| 4516 498 0,06%
|BANKI EGYENLEGEK 115 044 463 1,36%| 380079 976 4,89%
|6SSZES EsZKOz 8 452 129 484/ 100,19%| 7 788 703 143 100,19%
KOTELEZETTSEGEK | 16223439 0,19%| 14869 820 -0,19%
INETTO ESZKOZERTEK 8 435 906 045 100,00%| 7773 833 323 100,00%
. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK {db) __ISINkéd  2017.12.31 2018.12.31
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000701883 | 3884368424 3 530 521 159
[Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat fHU0000706684 | 278 485 646f 238 274 581
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718200 | 10 904 449| 86 312 810
. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték Ft-ban
[Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ~ISIN kéd 20171231 2018.12.31
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat !HUOOOO701 883 5 2,013176; 2,007593
[Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat  |HU0000706684 | 2,132911| 2,148309
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat |HU0000718200 | 2,018020| 2,017047

. Az értékpapirallomany Gsszetétele:



Tézsdén Mas szabilyozott] Kdzelmuitban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon 9 hazhaté g 1]
jogyzett forgalmazott értékpapir pap értbkpap
Ertékpapir ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31 szhats | atundzats
2018/A MAK HU0000402631 | 1054 247 0 v 1 I v
[2018/B MAK _ HuoOueZrs0| 1059628 B ] -
2019/A MAK HU0000402433 | 1126 670 187t v 1 ! ==
20198 MAK HU0000402649 1000 261 1001 011 v i T | v
|2020/A MAK HU0000402235| 1206628 1137824 2 i =
AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (BUY) US0321081020 = 41807 735 v 1
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT [LU0372178839 | 2699 876 412 2677 113 545 v
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT 1LU0133619502 | 2367974402 296 537 126] /
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD [LUD132183319 | 2555485683 1011838341 - v I
D180718 HUOD00521687 | 129 996 360 == v v
D190925 HU0000522255 99 872 300 v v 7
0191120 HU0000522347 77721228 v v/ /
INVESCO Q0Q TRUST SERIES 1 ETF |US45090E 1038 | _ 73 487 920 i ] Il
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF |US4642875078 | 3143607 2954 320 K% 1
ISHARES RUSSEL 1000 ETF |US4542876225 | 3192 449 3201797 v ; |
ISHARES RUSSELL 2000 ETF |Us4542876555 | 3545 940 v |
MSCI Mexico |US¢p42866222 35720 266 %
POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 UST3935A1043] 128004 170 v
SPOR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 3128 966 2943577 v
SPDR RUSSELL 1000 ETF US78464A8541 3208 047 3217415 v
SPDR S&P INSURANCE ETF US78484A7899| 166 861 254 3 156 642 v
SPDR S&P REGIONAL BANKING US78464A6982 3268 035, v
SPDR SMALL CAP ETF UST78468R8530) 43 287 909 v ]
US PIONEER FUND USD | SOROZAT 110133646561 | 3303809 1972910789 2 ]
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 3201728 3221974 . 1 F
VANGUARD S and P 500 ETF US9229083632| 218772611 88 621849 v 1
VANGUARD § and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 3144 547 2957 708 / ]
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 15215893 v
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 72022 059 %
8331444 945| 7404 106 669

Megjegyzés:

A ,Kbézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategoéria a 2018.01.01-2018.12.31-ig terjedd id8szakban
forgalombahozott értékpapirokat tartaimazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolé 2014. évi XVIL.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az §sszes eszkézh6z képest

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 6.81%] ~ 6,98%)
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé értékpaplrok 0, 00% b,OO%
Kozelmultban forgalombahozott ertek papir - 2, 28%
Egyéb atruhazhato értékpaplrok 9_1,76%; -“ 88, 08%|
Hitelvuszonyt megtestesitd éntékpapirok 1,60%] 2,32%
Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategérigba is tartozik — lasd
IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkd6zhoéz képest:

B 2017.12.31 2018.12.31

Hitelviszonyt megtestesité értékpapur ~ ~1.60%| 2,32%
Repo megallapodasok T 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok j B 96,97%| ~92,74%|
|Szamaztatott eszkozok 0,00% 0,00%
Pénzszkozok ] B [ 1,36% 4,88%
Kovetelések 0,01%| 0,00%
MOgdttes alapokbol szarmazé dsj\nsszatérftés ) 0 05% [ 0,06%
| Osszesen eszkoz B 100,00% 100 oo"/,i




Az alapkezel$ alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozoan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsulé munkavailaldk rogzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakuit:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbél Igazgatésag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkoz6an 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2019. marciusaban kerult kifizetésre. Az igazgatdésag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 6sszesen kifizetett valtozé javadalmazas brutté
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszU tava 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezel6 Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesul a hosszu tava 6sztoénzd juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozédott elhatarolt dsszege a 2018-as év
eredményét 6sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kététt. Az Alapkezeld nem alkaimaz garantalt
valtozé javadalmazést. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ugynevezett ,score card
rendszer” miikédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A Kkit(izott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetien vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolodnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targya
torvények mddositasardl szélé 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté6 eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 217.700.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018-ban nem keruilt
sor hitellehivasra.

¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirdasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil |ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
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eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezel6 csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetienné teszik.
Hitelkockazat:

Iy

Iy

teljes megsz(inéséhez vezethet.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:

Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbol, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl ereddé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkbzeinek 20 szazalékat.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Szarmaztatott tigyletek kockazata :

A szarmazékos ugyletek jellegukné! fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdk. A
tokeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
ménékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, mind kockazati céllal.

Devizakockazat:

A kulfoldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozici6ibél eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévo
eszk6zbket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban 1évé eszkdzkategoriak megjelélése:

Hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é funkciondlisan és hierarchikusan elkuléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikddési egységeket.



V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.

A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbdl szarmazo jsvedelem: 354 993 1211572
b) egyéb bevétel: 2319 31
c) kezelési koltségek (alapkezeloi dij): -138 796 -132 001
d) a letétkezel§ dijai: -8 607 -8410
€) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkéltség: -93 -95
feliigyeleti dij: -2 149 -2 065
egyéb koltség és raforditas: -13 187 -11 240
f) nett6 jbvedelem: 194 480 1057 792
a) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jbvedelem: 194 480 1057 792
h) a t6keszamla valtozasa *: -433 763 -579 661
i) a befektetések ériékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olygn egyéb valtozas, arqely hgtast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voitak)

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kulénbézetet ertjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat "' sorozat "U" sorozat

Datum |netté eszk6zerték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam |netté eszkozérték| arfolyam
2010.12.31] 5458 150 228] 0,888874] - ; =30 gl
2011.12.31| 2082133 023 0,980726[ 879 186 852} 0,988284 - -
12012.12.31] 1809947 020| 0,982224 481487 561| 0,997698| - -
12013.12.31| 2914 489 147r_ 1,252768| 551563 172| 1,282809 - -
12014.12.31| 7 096 988 340| 1,664871 693 383709| 1,718453| - | -
12015.12.31| 9640171 253| 1,796270 637 408 005| 1,869024 - -
12016.12.31| 8055190 815| 1,956758 507 258 543| 2,052561| 978 356| 1,956967
2017.12.31] 7819 915 640 2,0131_76J 593 985011| 2,132911] 22 005 394| 2,018020|
2018.12.31| 7087 848 950| 2,007593 511887 365| 2,148309 174 097 008] 2,017047

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.

VIl. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alapnak 2018-ban nem voltak szarmazékos Ugyletei.



VIIl. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis tékenévekményt érjen el. Az
Alapkezel6é ezen céljat elsésorban az észak-amerikai régidban befektetdé befektetési alapokon
keresztul valdsitja meg. Az Alap sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési
alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régiéban befektetd befektetési
alapok és tozsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap
likvid hanyadat elsésorban révid lejaratd magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkézdk
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap szamara a
szarmaztatott tigyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési
célok megvalésitasa érdekében.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasardl szolé 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 irdanymutatasait, amelyek alapjan
a kévetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag €s a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és osszetettségére vonatkozo ertékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

H. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerul az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Gsszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezel6 nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;halasztas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozd javadalmazas esetén.

ll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozdéan a kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgatd
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben lévo jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozd
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezeld ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezelé alkalmazottai az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapjatél nem részesilnek
semmilyen_juttatdsban, a rogzitett és valtozéd javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tél
szarmazik.




Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente feliilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

«re
« v

s

meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profiljla megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjbéli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon koévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
3.228,81 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci ertékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéko visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsd 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nett6 eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 2.349.706 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 388.691.666 forint lett.
Ezen széls6séges korlilmények kozott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,34 volt.

XI. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zbkben meglévd nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranya ugyletekben évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjdbél az alap eszkozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott iigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: 2018-ban nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xll. A befektetési alap portfoliojaban 1évé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISINk6g  Fortfolion belili ) ooy Aranyositott
részarany koltségek

AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) US0321081020 0.54% 0,65% 0,0035%
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT |LU0372178839 34,44% 0.76% 0,2617%
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 3,84% 081% | 00311%
Amundi US PIONEER FUND USD | SOROZAT LU0133646561 25% | 0.75% 0,1904%
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD |LU0132183319 24,5%% 0,70% 0,1721%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF |US46090E1038 | 0,95% | 0,06% 0,0006%
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF USA4642875078 | 0,04% 0,07% 0,0000%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 0,04% 015% |  0,0001%
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 0,05% | 019% | 0,0001%
SPDR MIDCAP 400 ETF \US78467Y1073 0,04% 0,10% 0,0000% }
SPDR PORTFOLIO LARGE CAP ETF (SPDR RUSSELL 1000 £ US78464A8541 0.04% 0,03% 0.0000%
SPDR S&P INSURANCE ETF (US78464A7899 0.04% 0,35% 0.0001% |
SPDR S&P REGIONAL BANKING |US78464A6982 0.04% 0.35% 0,0001%
SPDR SMALL CAP ETF US78468R8530 0,56% 0,05% 0,0003%
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 0.04% 0,13% 0,0001%
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 0,04% 0,12% 0,0000%
VANGUARD S and P 500 ETF US9229083632 1,14% 0,03% 0.0003%
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 0.20% 013% | 00003% |
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 0,93% 0,13% 0,0012%

Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 1,70%, az I
sorozat dija 0,70%, az ,U" sorozat dija 1,47% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartaimazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolodoé koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazédinak dsszesen 46.669.342 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben. Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
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32.§- a és kulon megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
15.012.388 Ft mértékui visszatéritést fizetett ki.

Az Alap koényveiben a mégottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 17.833.763,9 Ft keriilt
kényvelésre 2018-ban.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaré szo6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé ligyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kétott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint éntékpapir vagy aru kolcsonbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

d) értékpapirugylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékietében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkoz6 adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereugyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkd25k 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok éntékelési kilbnbozete 0 0
2.1. éntékelési killbnbdzet kamatokbdl, osztalékbé! 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdzdk 8 415 695 7840794
I. Kovetelések 938 9
1. K&vetelések 938 9
2.K6 lések értékveszté 0 0
3 Kulf6idi pénzérékre sz6l6 kivetelések értékelési kulinbdzete 0 0
4 Forintkévetelések érnékelési killbnbozete 0 0
iI. Ertékpapirok 8331246 7 456 356
1. Entékpapirok 5670 688 5901 597
2. Ertékpapirok értékelési kulbnbbzete 2 660 558 1554 7569
2.1, éntékelési kukbnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 120 202
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 2660 438 1554 557
lll. Pénzeszkdzbk 83511 384 429
1 Pénzeszkdzdk 83 511 384 429
2 Valuta,devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
C. Aktiv id8beli elhatéroldsok 5650 4347
1. Aktiv idobeli elhatarolas 5650 4347
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott (igyletek értékelési kiildnbbzete 0 1]
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 421 345 7 845 141
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat tbke 8 405 272 7777603
I Indul tdke 4 158 795 3857721
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 47 122 571 48 140770
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 42 963 776 -44 283 049
Il. Tékevaltozas (tbkenovekmeény) 4 246 477 3919 882
1. Visszavasarol befektetési jegyek bevondsi értékkuldnbozete 499 544 220957
Ertékelési kulonbozet tartaléka 2 660 558 1554 758
3 Elb20 évek(ek) eredménye 891 895 1086 375
4. Uzleti éveredménye 194 480 10567 792
F. Céitartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1114 83 297
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 1114 53 297
1l Kulfoidi pénzértékre sz6l6 kotelez. éntékelési kulonbdzete 0 0
H. Passziv id&beli elhatérolasok 14 959 14 241
FORRASOK OSSZESEN: 8 421 345 7 845 141
2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzigyi miiveletek bevételei 394 957 1309428
Il._Pénzigy miveletek raforditasai 39 964 97 856
Il Egyéb bevételek 2319 31
V. Mikodési kotségek 156 572 148 103
V. Egyéb raforditdsok 6 260 5708
Vi. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 194 480 1057 792

S

Amundi Befektetési Alapkezel Zrt.

Amundi Befektetési Alapkez
Zartkdrien Makodo Részvénytar
1011 Budapest, Fo u 1
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AMUNDI USA Devizarészvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1_Enékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékelési kuldnbozete 0 0
2.1 énékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbd 0 0
22 egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il_Hosszu lejérata bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdzdk 8 415 695 7 840794
|. Koveteléset 938 9
1 Kovetelése! 938 9
2 Kovetelések értékvesztése = o] 0
3 Kulféldi pénzértékre sz616 ko lések értékelési kulonbozete - 0 0
4 Forintké ések értékelds kuldnbozete 0 0
Il Ertékpapirok 8 331 246 7 456 356
1. Ertékpapirok 5670 688 5901 597
2 Enékpapirok értékelési kulénbozete 2 660 558 1554 759
2.1 értékelési kuldnbozet ka 61, osztalékbol 120 202
22 egyéb értékelési kulonbozet 2 660 438 1 554 557
I Pénzeszkozok 83 511 384 429
1 Pénzeszkézok 83 511 384 429
2 Valuta,devizabetét értékelési kulonbdzete [ 0
C. Aktiv idébeti elhatarolagol 5 650 4 347
1 Aktiv id6beli elhatarolas 5 650 4347
2 Aktiv idObeli elhatdroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzet 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 8421 345 7845141

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 8 405 272 7777603
| Indulé tdke 4158 795 38577214
1 Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 47 122 571 48 140 770
2 Vi asarolt bef ési jegyek névértéke -42 963 776 -44 283 049
Il T8kevaitozas (tokencvekmény) 4 246 477 3919 882
1. Visszavasarolt b ési jegyek bevonasi értékkulonbozete 499 544 220 957
2 Entékelési kuldonbozet tartaléka 2 660 558 1554758
3 Eld26 évek(ek) eredménye 891 895 1086 375
4 Uzlel év eredménye 194 480 1057792
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotel égek 1114 53 297
I Hosszu lejérata kétel egek 0 0
Il_Rovid lejdratd kétel ének 1114 53 297
1ll Kutfoldi pénzértékre szdl6 kotelez értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 14 959 14 241
FORRASOK OSSZESEN: 8 421 345 7 845 141
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzugyi muveletek bevételei 394 957 1309 428
il Pénzugy miveletek raforditasai 39964 97 856
ill__Egyéb bevételek 2319 31
IV Makddési koltségek 156 572 148 103
V__Egyéb réforditasok 6 260 5708
VI _Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 194 480 1057 792

BUDAPEST, 2019. mércius 31.

o -

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Mikddd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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Kiegészité mellékiet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI USA Devizarészvény Alapot - kordbbi nevén PIONEER USA Dewizarészvény Alap - (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.10.22-én vette nyilvantartasba a 1111-69
lajstromozdsi szamon az MNB (PSZAF)

A Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009 12 31-1 nappal (beolvadas hatarnapja) beolvadt a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.

A Pioneer Devizarészvény Alap 2009 12 31-i nappal megvdltoztatta befektetés: politikajat és Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaként mikédik tovabb
A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljérd jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzoje az AMUNDI Befektetasi Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban “Alapkezeld”;

székhelye 1011 Budapest, F u 14)
Letétkeze!d: Unicredit Bank Hungary Zrt (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6 )
Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt (székhely 1054 Bp Szabadsag 5-6.), Erste Befektetdsi Alapkezeld Zrt (székhely 1138 Budapest, Népfurdd u 24-26), Concorde
Ertékpapir Zrt (székhely 1123 Budapest, Alkotas u 50), SPB Befektetési Zrt. (székhely 1051 Bp Vérésmarty tér 7-8), Raiffeisen Bank Zrt (székhely 1054 Budapest,
Akadémia utca 6 )
Az Alap uzlet éve. megegyezik a naptarn évvel, januar 1-t6! december 31-ig
Az Alapkezeld felelds vezetdje Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25
Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsGsorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tdkendvekmeényt érjen el. Az Alapkezeld a fenti céljét elsésorban a fenti régidban befektetd befektetési alapokon keresztul valdsitia meg A portfolio elsédleges elemeit az
Amundi nemzetkdzi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik

Az Alap futamideje hatarozatian

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett

Az Alap szamara a konyvvizsgdlat kételezd. A kbnyvvizsgéld neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanadcsado Kft
székhelye 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C
Természetes személy konyvvizsgald Binder Sazilvia (003801)

Az Alap 2018. évi kényvvizsgalatanak dija szerzddés szerint netté 661 eFt, brutté 839 eFt

Az Alap szdmara nyGtandd, a kényvviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld dltal megbizott tarsasag a D&C Befekietési
Alapokat Konyveld Bt (Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1), személyében felelds munkatarsa Garamvéigy! Zoltan (regisziraciés szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozd tajékoztaté és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan www.amundi.hu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrol sz6l6 2000 évi C. térvény ("Szamvitell Térvény”), a befektetési atapok éves beszamoldkészitési és
kényvvezetési k6 égének sajatossagairdl sz6!6 215/2000 (XI1 11 ) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé

jogszabalyok alapjan kerult kialakitasra

Az Alapkezeld az eszk6zok és kotelezettségek ériékelési és elszamolasi szabdlyal a Kormanyrendelet 7 § elbirasai szerint kerultek kialakitasra

Ertékpapirok értékelése és elszémolé

- A Korméanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerulnek nyllvantariasba vétetre Az értékpapirok eladdsa
sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO médszerrel kerul meghatarozasra

- az értékpapirok a kollektiv befektetés formakrdl és kezeldikrdl sz616 2014 évi XVI torvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétasi
tdjékoztatdja 4ltal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerulnek értékelésre

- a Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkulonbozeteként kerlinek elszamolasra

Az értékelési kulonbozetek mind a fékoényvi, mind az analittkus nyilvantartdsokon belul megbontasra kerulnek a kamatokbél, osztalékokbol és
egyéb piaci értékitéletbd! szarmazd 6sszetevikre

< 6kos gyletek értékelése és olszémolé
A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ugylet jovében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zért
ugylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szar ékos ugyletek értékelése egyes ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott

értékelési moédszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol eredo tényleges vagy becsult jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapul6 modell) alap@n kerul meghatarozdsra

Immateridlis javak és térgyi eszkbzbk:
Az Alap sem immateridhs javakkal, sem targy) eszkézokkel nem rendelkezik

Kuifoldi pénzértékre sz2616 k& lések és kbtel égek

A devizas kévetelések, kotel égek, pén kozok atér az eredménnyel szemben térténik

A kulféld pénzértékre sz6!6 k6 lések és ko égek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank dltal k6zzétett hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerul alkalmazasra

Sajat téke:

Az “1. Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetés) jegyek targyéwi nyitdegyeniegét és a targyéwi
kubocsajtasokal lanalmazta m:g a"2. Vi asarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavalldsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa 6ta a kiegészitd 5 tartal Jelen beszémoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el626 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak
Jelent6s Usszegd hiba:

A jelentds hibak mértéke a Szamvite!i torvényben meghatarozotaknak megfelelden kerult régzitésre

Az Alap eszkozeit a 2018 12 31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités iddpontja 2019 januar 31



3. A szamviteli megkdzelitésre épul6 éves beszamoldban szerepld és a hi

netté L

érték kozotti killonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje az idoszak végén
Az alap 2018 évi tOkevaltozasa ( tokenovekménye )
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan:

3857 721 eFt
3919 882 eFt

-0,25% lett

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkozérték™ a 2019.01 02-an kalkulalt és 2018 12.28-1 értéknapra (T nap) vonatkozé nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napt arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték

1 darab befektetési jegy névertéke 1 Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold

Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 20 9
Ertékpapirok 7 404 107 7 456 356
Pénzeszkdzok 380 080 384 429
Aktiv idobeli elhatarolasok 4294 4347
Szarr ott ugyletek értékelési kuldnbozete 0 0
Eszkdzok ¢ ) 7 788 501 7 845 141
Kotelezettségek 0 53297
Passziv elhatdroldsok 14 809 14 241
Netté eszkézérték / Sajat (ke 7773692 7777 603

Forgalomban Iévd jegyek “A" sorozat 3530 521 159

Forgalomban lévd jegyek “I" sorozat 238 274 581

Forgalomban [évd jegyek “U" sorozat 86 312 810

Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 2,007593

Egy jegyre Jutd NEE "I" sorozat (Ft) 2,148309

Egy Jegyre jutd NEE “U" sorozat (Ft) 2,017047
Forgalomban I6vd jegyek (db) (T) 3857 720 194
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 7 777 603

4. Ertékpapirok és azok értékkillénbbzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkildnb ének részl| ése 2018.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiulénbdzet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 100 1155 34 0 -123 1066
2019/8 100 983 0 0 17 1000
2020/A 100 1243 11 0 -114 1140
2020/C 3 000 30249 82 0 -19 30312
Allamkbtvények: 33630 127 0 -239 33 518
D190925 10 000 99 702 65 o] 86 99 853
D191120 10 000 99 696 10 0 -32 99 674
|Diszkont kincstérjegyek: 199 398 75 0 54 199 5§27
AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) 3725 53 099 0 222 -11 513 41808
INV QQQ TRUST 1710 79234 0 397 6143 73488
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64 2732 o] 46 176 2954
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83 2738 0 50 413 3201
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 95 3738 0 364 -556 3546
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT 80 442 318 568 [4] -176 -19 855 298 537
Amundi Funds - U S. Fundamental Growth 1740 1714723 0 329710 632 681 2677 114
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD 527 122 1318 805 0 248 295 344 739 1911838
SPDR INSURANCE ETF 400 3318 0 -144 -17 3157
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 46 174 2943
SPDR REGBANK 250 4503 0 16 -1.251 3268
SPDR RUSSEL 1000 ETF 386 5061 0 187 -2 031 3217
SPDR SMALL CAP ETF 5890 53276 0 209 -10 196 43 289
Amundi US PIONEER FUND USD | SORO 571 868 1912 489 0 136 368 -76 947 1972910
VANG SP 500 GRO 405 16 195 0 -82 -897 15216
VANG SP 500 VAL 2650 79 550 0 -384 -7 144 72 022
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101 2739 0 51 432 3222
VANGUARD S&P 500 ETF 1385 92 335 [+] 2984 -6 697 88 622
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95 2743 0 47 168 2958
=] i jegyek: 5 668 569 0 718 206 836 536 7223 311
Entékpapirok mint 5901 597 202 718 206 836 351 7 456 356




Ertékpapirok és azok értékkildnbdzetének részletezése 2017.12.31-6n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2018/A 100 1109 2 0 -55 1056
2018/8 100 1056 28 0 -43 1041
2019/A 100 1155 34 0 -102 1087
2019/8 100 983 0 0 17 1000
2020/A 100 1243 10 0 -207 1046
Allamkétvények: § 546 74 0 -390 5§ 230
0180718 130 000 129 891 46 0 60 129 997
Diszk kincstarjegyek: 129 891 48 0 60 129 997
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64 2732 0 -215 627 3144
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83 2738 0 -218 673 3193
MSCI MEXICO 2800 42636 0 -1175 -5 741 35720
PIO US MID CAP 'I' 551 484 1676 626 0 144 966 546 382 2367 974
PIO US RES. GROWTH 'I* 1876 1727 526 0 186 934 785 416 2699 876
PIO USRES "' 691 913 1558 309 ] 225 959 771 217 2 555 485
POWERS, QQQ TRUST 3200 125 120 0 -8 822 12707 129 005
SPDR INSURANCE ETF 21 000 174 202 0 -22 545 15 204 166 861
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 -214 620 3129
SPDR RUSSEL 1000 ETF 396 5061 0 -71 -1780 3210
US PIONEER FUND USD | sor 1009 2765 0 -226 764 3303
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101 2739 0 -219 682 3202
VANGUARD S&P 500 ETF 3 446 209 331 0 9708 19 150 218773
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95 2743 0 -215 616 3144
Befektetdsi jegyek: 5 535 251 0 514 231 2 146 537 8196 019
Ertékpapirok mi | 5 670 688 120| 514 231| 2146 207| 8 331 246
5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdméanak vaitozésa:
Ev Hénap Nyitd Kib atd Vi alta Zaré
db db db db
1998. 0 2 867 853 497 1678 736 180 989 117 317
1999. 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001. 1748 885 279 1600 934 183 1 952 253 482 1397 565 980
2002. 1397 565 980 871907 257 560 157 419 1709 315 818
2003. 1709 315 818 551 082 843 716 307 254 1 544 071 407
2004. 1544 071 407 2 446 881 742 2 505 190 248 1485 762 903
2005. 1 485 762 903 1 355 015 901 823 405 328 2017373476
2006. 2017373478 1775 282 385 1110 286 949 2682 348 892
2007 2 682 348 892 2 675 627 497 1200 357 378 4157 619 011
2008. 4157819 011 4727 582 271 5512918 810 3372282 472
2009. 3372282 472 5 743 925 444 4066 507 021 5 049 700 895
2010. 5 049 700 895 2936 267 099 1837 278 207 6 148 689 787
2011. 6 148 689 787 4212 239078 7 346 472 568 3014 456 297
2012. 3014 456 297 624 676 636 1322 180 975 2316 952 018
2013, 2316 952 018 1634 012 298 1189 818 305 2761 146 011
2014. 2761148 011 3 768 845 878 1889 741 057 4 640 250 832
2015. 4 840 250 832 4 557 250 304 3 488 283 584 5 709 237 652
2016. 5 709 237 552 1588 874 154 2 924 396 942 4371514 764
2017. 4371514 764 1176 583 391 1389 303 234 4 158 794 921
2018 Januar 4158 794 921 26 656 298 180 476 580 4024 974 639
Februar 4024 974 639 35 870 751 251694 420 3809 150 970
Marcius 3 809 150 970 7962 103 80099 118 3737013 955
Agprilis 3737013 955 27 854 882 42841853 3722026 984
Majus 3722026 984 170 816 430 131871546 3760 971 868
Junius 3760 971 868 55843 393 112 132 991 3704 682 270
Jutius 3704 682 270 108 564 222 80 769 085 3752 477 407
Augusztus 3752 477 407 112 738 204 62 354 543 3802 861 088
Szeptember 3802 881088 88 629 982 80 146 704 3801344 346
Oktéber 3801344 346 119 994 081 207 985 750 3713372877
November 3713372877 119 902 795 60 296 186 3772979 286
December 3772979 286 143 365 824 58 624 916 3 857 720 194
Mindd az Alap indul4sétol 48 140 769 554| 44 283 049 360
6. id6beli elhatarolasok:
Az aktiv idGbeli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2017. 2018.
[J4r6 jutaték 5650 4347
|{‘ 5 650 4347
Ap iv id6beli ethatéroldsok alakulé eFt
2017, 2018.
MNB di) 542 516
Alapk lé 12014 11145
Leté 1é 739 699
Bankkoltség 0 0
Forgal a 1093 1042
Konyvvizsgélati di) 571 839
[o} 14 959 14 241




7. Pénziigyt miveletekb&l szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2017. 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 201 529 845 355
Deviza arfolyamnyereség 166 473 435910
Ertékpapirok kapott kamata 386 2986
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat 0 -1394
Kapott osztalék 6638 5470
Banki lekotések kamatai 836 3267
Kapott visszavaltasi jutalék 19 095 17 834
Pénziigyi miveletek bevételei 394 957 1309 428
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 4122 12998
Deviza arfolyamveszteség 35842 84 858
Pénzitgyi miveletek raforditasai 39 964 97 856
8. Sajat t6ke mozgéstabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Névekedé Csdkkené Zéar6 egyenleg
Indulé téke véitozdsa: 4 158 795 0 301074 3 857 721
T6} kmény valtozasa
levezetése:
Jegyforgalmazas
énékkulonbozete 499 544 0 278 587 220 957
Ertékelési kulénbszet 2660558 0 1105 800 1554758
Eredménytartalék 1 086 375 1057 792 0 2 144 167
Tékenbvekmény bsszesen: 4 246 477 1057 792 1384 387 3919 882
Sajat téke 8sszesen: 8 405 272 1057 792 1685 461 7777603
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt
10. Szdrmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatésa:
Az Alapnak 2018-ban nem voitak szadrmazékos ugyletel
11. Az Uzleti évben elszdmolt kbltségek:
2017. 2018.
eft 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 138 796 132 001
Letétkeze!6i dij 8 607 8410
Forgalmazasi koltség 4237 4070
MNB (felligyeleti) dij 2149 2065
Kényvvizsgalat 839 839
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 1851 623
Bankkoltség 93 95
Kdltségek dsszesen: 156 §72 148 103
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama 1111-69
Alapkezel6 neve AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt
Letétkezeld neve UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Netté Eszktzérték szdmitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T} 2017 1231 2018 12 31
Sajat toke 8405271254| 7777602599
Egy jegyre jutdé NEE az éves beszamold alapjan 2021083 2016114
Darabszém 4158794921] 3857720194
A targynapi netté eszkdzérték meghatérozé 2017. 2018.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomény: Futamidé 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb I égek és elhatarolt kdltségek: 16 073 100,00 67 538 100,00
Alapkezeld! dij miatt 12014 74,74 11145 16,51
Letéth 6i di) miatt 739 460 699 1,03
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig _miatt 1093 6,80 1042 1,54
Kozzé ktg miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1112 6,92 1355 2,01
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1115 6,94 53 297 78,91
/3. Céitartatékol 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv iddbeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kétel égek O 16 073 100,00 67 538 100,00




eFt
2017.12.31. 2018.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (& ) 83 511 0,99 384 429 4,90
Unicredit bankszdmla HUF 60 149 071 361 067 4,60
Unicredit deviza bar amia 23 362 0,28 23 362 0,30
/2. Egyéb k& lés (6 ) 938 0,01 9 0,00
Koévetelés jard osztalékbé! 938 0.01 9 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésa (8sszes): 0 0,00 ] 0,00
1¥3.2. 3 hénapnél h bb | a(y ) 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem  Targyévi névérték 8 331246 98,93 7 456 356 95,04
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 135 227 1,59 233 045 2,96
1/4.1.1. Kbtvények (8ss2es): 5230 0,08 33518 0,42
2018/A HUF 0 1056 0,01 0 0,00
2018/8 HUF 0 1041 0,01 0 0,00
2019/A HUF 100 1087 0,01 1066 0,01
2019/8 HUF 1000 0,01 1000 0,01
2020/A HUF 100 1046 0,01 1140 0,01
2020/C HUF 3000 0 0,00 30312 0,39
4.1.2. Kincstérjegyek { ) 129 997 1,54 199 527 2,54
D180718 HUF 0 129 997 1,54 0 0,00
D190925 HUF 10 000 0 0,00 99 853 1,27
D191120 HUF 10 000 0 0,00 99674 1,27
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kilféldi allampapirok ( ) 0 0,00 ] 0,00
1/4.2. Gazdélkodoéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére b (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kulféldi kbtvények (& ) 0 0,00 0 0,00
1¥4.2.3. T62sdén kivilli (8 ) 0 0,00 0 0,00
1¥4.3. Részvények (6 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T62sdére b [(: ) 0 0,00 0 0,00
/4.3.2. Kulfsldi részvények (6 ): 0 0,00 0 0,00
114.3.3. Tézsdén kivilli (8s: ): 0 0,00 0 0,00
W/4.4. Jelzaloglevelek (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tozsdére b (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. T6zsdén kivilli (8s: ): 0 0,00 0 0,00
/4.5. B i jegyek (8 ) 8 196 019 97,34 7223 311 92,08
1¥4.5.1. T6zsdére b (& ): 8 196 019 97,34 7 223 311 92,08
AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) usp 3725 0 0,00 41808 0,53
INV QQQ TRUST usD 1710 0 0,00 73488 0,94
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF usbD 64 3144 0,04 2954 0,04
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsD 83 3193 0,04 3201 0,04
ISHARES RUSSEL 2000 ETF usD 95 0 0,00 3 546 0,05
MSCI MEXICO usD 0 35 720 0.42 0 0,00
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT usb 80 442 2367 974 28,12 298 537 3,81
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT uso 1740 2699 876 32,06 2677 114 34,12
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD uso 527 122 2 5565 485 30,35 1911839 24,37
POWERS, QQQ TRUST UsD 0 129 005 1,53 0 0,00
SPDR INSURANCE ETF usb 400 166 861 1,98 3157 0,04
SPDR MIDCAP 400 ETF usD 35 3129 0,04 2943 0,04
SPDR REGBANK uso 250 0 0,00 3268 0,04
SPDR RUSSEL 1000 ETF usD 396 3210 0,04 3217 0,04
SPDR SMALL CAP ETF usb 5890 0 0,00 43 289 0,55
Amundi US PIONEER FUND USD | SOROZAT uso 571 868 3303 0,04 1972910 25,15
VANG SP 500 GRO usd 405 0 0,00 15216 0,19
VANG SP 500 VAL usb 2650 0 0,00 72022 0,92
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF uso 101 3202 0,04 3222 0,04
VANGUARD S&P 500 ETF uso 1385 218773 2,60 88622 1,13
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF usp 95 3144 0,04 2958 0,04
1/4.5.2. Tézsdén kivilli (8 ) 0 0,00 0 0,00
/4.6. Kéarpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/S. Aktiv idSbeli elh k (& ) 5650 0,07 4347 0,06
. Jaré kamat 5 650 0,07 4347 0.06
/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési klildnbbzet 0 0,00 0 0,00
Eszkdz8k 8 8421345 100,00 7 845 141 100,00




13. Cash flow alakuldsa 2017-2018. években

2017. 2018.

I. MOkodési cash flow 184 782 1103033
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkui) 187 457 1048 337
2 Elszamolt éntékvesztés és visszairas 0 [
4. Elszamolt értékelési kulonbozet 67 351 -1 105 800
5 Cditartalékképzés és felhasznalas kulonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8 Befektetett eszkozok allomanyvéltozasa 0 0
9 1 Kovetelések valtozasa 1643 929
9.2 Entékpapirok értékelés) kulonbozetének valtozasa -67 351 1105799

10 Rovid lejaratu kételezettségek dllomanyvaltozasa -10 52183

12 Aktiv iddbeli elhatérolasok allomanyvaltozdsa -3 890 1303

13 Passziv iddbeli elhatérolasok allomanyvaltozasa + -418 -718

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetének vaitozasa 0 0

. i tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-vaitozas -167 268 -222 455

17 Ertékpapirok beszerzése - -1921975 4308215

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1747 684 4077 305

19 Kapott hozamok + 7023 8455

IIl. Pénziigyi miveletekbdl szairmazo pénzeszkbz-véltozds 433763 -579 660

20 jegy kibocsatasa + 2338743 2215606

22 Befektetési jegy visszavdsarldsa - -2 772 506 -2 795 266

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzbk véltozasa -416 249 300 918

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32 § (1) bekezdésében meghatérozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25 § (1) bekezdésének megfelelé a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozé garancia (tdke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo (tdke- illetve hozamvédelem) igéret nem 4ll fenn
Ennek megfelelden az Alapkezeld altal a b ési alap jegyel utan, a hozamra és a toke megévasara tett igéret értéke nulla

BUDAPEST, 2019. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkérien Mikodd Részveénytarsasag
1011 Budapest, Fo u. 14.
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2018.

I. Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban a fenti régidban befekteté befektetési alapokon keresztul
valdsitia meg. A portfolié elsédleges elemeit a Amundi nemzetkozi alapkezelé csoport regionalis
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. Az Alap likvid hanyadat révid lejaratu
Magyar allamaddssdg es pénzpiaci eszkdzok (kincstarjegyek, allamkétvenyek, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési

e

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.

ll. USA részvénypiac

Hiaba indult rézsasan 2018 a globalis részvénypiacok szamara, az Egyesilt Allamok és
Kina ko6zo6tt kibontakozé kereskedelemi habord miatt jelentésen romlottak a
vildggazdasag novekedési kilatasai, ami jokora bizonytalansagot eredményezett
befektet6i korokben. Az USA tobb lépcsében mintegy 250 milliard dollar értékd kinai
termékre roétt ki importvamot az év végéig, raadasul Donald Trump egy tovabbi, 267
milliard dollaros csomagot is kilatasba helyezett - a targyalasok sikertelensége esetén -,
amivel tulajdonképp mar a teljes Kinabol szarmazé amerikai importot lefedné. Mégis
némi bizakodasra adott okot, hogy a Buenos Aires-i G20-as csucson 90-napos
tlizszunetet kotott a két gazdasagi nagyhatalom elndke. A megallapodas értelmében az
USA befagyasztotta a 200 milliard dollarnyi kinai termékre még szeptemberben kivetett
10%-o0s importvamot, ami igy az eredeti tervekkel ellenétben 2019. januar 1-jén nem
emelkedett 25%-ra. Szintén a két fél kozotti fesziltség mérséklédését eredményezte,
hogy Kina 15%-ra csokkentette az Egyesult Allamokban gyartott autokat terhelé 40%-os
importvamjat, tovabba hogy januarban folytatédhatnak a felek koézétti targyalasok.
Ennek ellenére nagyon Ugy fest, hogy a globdlis gazdasag nem ussza meg érintetlendl
az eddig bevezetett protekcionista intézkedéseket. A sorra érkezd vartnal gyengébb
eurdpai, kinai és olykor amerikai makroadatok kévetkeztében ugyanis rendre el6térbe
keriltek a vilaggazdasag lassulasaval, de ezen belill is elsésorban az amerikai-, illetve a
kinai lassulassal kapcsolatos félelmek. A kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos
fejlemények mellett a kamatemelési varakozasok fokozodasa szintén nyomasztotta a
befektetoket, akik raadasul a kozel-keleti geopolitikai feszultségek, a Brexitet dvezd
bizonytalansag, valamint az olasz kéltségvetési huzavona miatt sem nyugodhattak meg.

Részvénypiaci turbulenciak jellemezték a 2018-as évet, februarban, oktoberben és
decemberben is eladasi hullam s6port végig a vilagon. A fokozédé aggodalmak a fejlett-
és a fejlod6 részvénypiacokon egyarant éreztették a hatasukat, aminek kdvetkeztében
csupan néhany piac tudott emelkedést felmutatni a tavalyi évben. Amig a fejlettek
teljesitményét méré MSCI| World az év soran 10,4%-ot esett, addig a globalis fejl6ds
piaci indexként szamon tartott MSCI EM 16,6%-ot veszitett értékébdl dollarban mérve.

A kereskedelmi haborGs félelmek koézepette a befekteték sokaig az amerikai
részvénypiacok felé fordultak, aminek eredményeképpen még a nyar végeén és kora
6sszel is torténelmi cslcsokat dontogettek az iranyadd tengerentdli indexek. Sét,
tobbségiik még december elején is pozitiv teljesitményt tudott felmutatni az év eleje 6ta.
A novekedési aggodalmak mellett azonban a Fed kamatemelése és az amerikai
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kormanyzat részleges leallasaval fenyegetd elnéki kommentarok is arnyékot vettetek a
részvénypiaci hangulatra. Trump kiszamithatatlansaga szintén Ovatossagra intette a
befektetbket, féleg az, hogy egyre vehemensebben kritizalta Jerome Powellt, a Fed
elndkét a folytatdédd kamatemelések miatt. Powell pedig mindekdzben komoly csalédast
okozott a piaci szerepldk szamara is, sokan ugyanis azt vartak, hogy a Fed hirtelen
behuzza a kéziféket, és tamaszt ad a részvénypiacoknak, ahogyan ezt az elmult
években mar tébbszér is megtette. Erre azonban ezuttal nem keriilt sor, aminek
kévetkeztében az S&P500 1931, azaz a nagy vildAggazdasagi valsag 6ta nem latott
gyenge teljesitményt produkalt decemberben. Ennek tudhaté be az is, hogy 2008 6ta
legrosszabb évét zarta az amerikai részvénypiac, az S&P 500 6,2%-ot, a Dow Jones
5,6%-ot, mig a Nasdaq 3,9%-ot veszitett az értékéboél 2018-ban.

Fébb nemzetkozi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2017.12.31  2018.12.31 valtozas
Bovespa 76 402,1 87 887,3 15,0%
Nasdaq 6 903,4 6 635,3 -3,9%
S&P 500 26736 2 506,9 6,2%
Nikkei 22 764,9 20014,8 -12,1%
Russel 2000 1535,5 1 348,6 -12,2%
FTSE 100 7 687,8 6 728,1 -12,5%
Hang Seng 29 919,2 258457 -13,6%
Eurostoxx 50 3504,0 30014 -14,3%
DAX 12 917,6 10 559,0 -18,3%

Fobb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 19 333,0 19 835,7 2,6%
Nasdaq 57423 5794,0 0,9%
S&P 500 22239 2189,0 -1,6%
Nikkei 168,2 158,4 -5,8%
Russel 2000 1277.3 1177.6 -7,8%
Hang Seng 3185,6 2 881,5 -9,5%
FTSE 100 8 648,3 7 488,4 -13,4%
Eurostoxx 50 3504,0 3001,4 -14,3%
DAX 12 917,6 10 559,0 -18,3%

Forras: Bloomberg
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Az S&P 500 index alakulasa 2018-ban HUF-ban:
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