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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének
I-XV. pontjaiban talélhat6 szamviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd lizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyl térvények mddositasarol szol6 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok kdnyvvizsgalataért valé felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjét6l, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t61 a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartéasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasr6l szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
,»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok
Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Amundi

Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyljté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli toérvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd l1ényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért.

A kényvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaiciok kényvvizsgilataért valé feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibds &llitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodé koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen koényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e Gsszeéllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

...................................................

Nagyvaradine Szépfalvi Zsuzsanna Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartési szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények médositasarél sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Selecta
Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi vagyoni és
jovedelmi helyzetének alakulasardl és mikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzgi:

az Alap neve: Amundi Selecta Europai Részvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HUO000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |" sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» U"sorozat
ISIN kédja: HU0000718192
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap mikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalod cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a

kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint

készllt éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd

eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1

napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozé hivatalos nettd eszkézértékben nem

szerepelnek az év utolsé napjan kotétt ugyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
Netté
Kategéria Erték (HUF) eszkozérték | Erték (HUF) Netto
o eszkbzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK | 8186787 201] 98,25%| 5 834 219 375| 95,73%|
[EGYEB ESZKOZOK 7689 139 0,09%| 3429402 0,06%
BANKI EGYENLEGEK | 159916 021 1,92%| 268 237 003§ 4,40%
OSSZES ESZKOZ | 8354392361 100,27% |6 105 885 7eo 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -22 084 791 0,27%| -11652 836, -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 8 332 307 570 100,00%| 6 094 232 944| 100,00%

L. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2017.12.31 2018.12.31

Amundi Selecta Eurpai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 |3 915 674 584 3 315 260 468
Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat 'HU0000706676 I 236 212 7941 240 506 185
Amundi Selecta Eurépai Részwveny Alapok Alapja U sorozat .HU000071 8192 | 5185 173E 12 151 848

. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkbzérték ISIN kéd 2017.12.31 2018.12.31

Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja A sorozat  |HU0000702014 { 1,997612] 1, 700008
[Amundi Selecta Europal Részvény Alapok AIapJa | sorozat |HU0O000706676 2, 116434: 1,819181
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja U sorozat :HU00007181 92 | 2,001603; 1,706636




V. Az értékpapirallomany osszetétele:

Tézsdén Mis szabdlyozott Kdzelmuitban Egysb Hitelviszonyt
hivataiosan placon forg: &truhé 6 gtostesits
Ertékpapir ISINK6d 20174231 20184231 Jegvzott  forgalmazott  tértbkpapir - értékpapirok  értékpapirok
értbkpap értékpap
|2018/A MAK [HUD000402631 | 1054 247] o v [ | ] v
2018/8 MAK .  HUO000402730| 1039 628, 9 v [ B 7
2019/A MAK - [HUO000402433 | 1128870 1063 731| v [ | /
2019/8 MAK HUOD00402649 | 3400 887 3403437 v T [ v
2020/A MAK |HU0000402235 | 1206628 1137 824 v | I | v
2020/8 MAK [HUO000402653 | "0 29708476 v I 1 7
2020/C MAK - |HU0000403258 | 0] 30304 140] v [ ) : v
AIS - Amundi CAC 40 EOC ETF LU1681046931 | 0] 61515794 v [ v
|Amundi European Equity VaIue I sorozat bef jegy iLU0313648254 0] 1 322 999 336| | 1 v
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT |LU0307383066 | 2 576 190 052| 1 452 039 783 ] v
Amundi EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT |LUD118433224 |2 237 615 262|646 024 826 [ v
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | SOROZAT |LU0118432846 01317716226 v
Amundi KOZEP-EURGPAI RESZVENY ALAP | S |HU0000706668 | 0 78725200, | |
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT [LU0118433570 |2 341689 879 554 186 761 v
D180718 [HU0000521687 | 97 997 256 0 v [ v
D190925 [HU0000522255 0 99872300 v v | v
D191120 [HU0000522347 0/ 100639 026| v 1 v v
DAXETF |DE0005933031 | 526 766 010, 55 479 348, v
DBXMSCi EUROPE (DR)_ [LU0274200237 | 3197469, 2949 237 v |
DBXMSCI EUROPE SMALL CAP [LU0322253906 | 3716935, 3222559, v |
ISHARES CORE MSCI EUROPE [US46434v7385| 2674910, 2382079 v |
ISHARES EURO STOXXBANKS 30 DE0006289309| 370323914, 54 425 213 v |
ISHARES MSCI EUROPE SMALL CAP |Us4sa2834971| 2814875 2356682 v |
ISHARES MSCI EUROPE UCTS IEQ0BTYZSCS1| 2964017 2677085 v [ |
ISHARES MSCI GERMANY SMALL-C |US46429B4656| 3325837 2707 509] v ) | [ I
LYYOR ETF MSCI EUROPE [FR0010261198| 2883037, 2584 092 v |
SPDR MSC! EUROPE ETF |lE00BKWQOQY] 3161 108] 2933432 v [ I
SPDR MSC! EUROPE SMALL CAP IECOBKWQOM? 3636360, 3 165 279 v

8 186 787 201, 5 834 219 375,

Megjegyzés:
A , Kézelmiiltban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2018.01.01-2018.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartaimazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szol6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az dsszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszkdzhodz képest
2017.12.31 2018.12.31
[ Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok [ 12,34%| 7,58%
Més szabalyozott piacon forgaimazott atruhazhaté értékpapirok ’ 0,00% ~0,00%]
| Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - -  429%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 85,65% | ' ~ 87,98%
HitelMszonyt megtestesitd értékpapirok | 1,27%| T 436%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd
IV. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkozhoz képest:

Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok
[Repo megallapodasok
Szarmaztatott eszkozok _
[Kollektiv befektetési értékpapirok
[Bankbetétek és kovetelések
Mogtttes alapokbol szarmaz6 dijvisszatérités
Osszesen eszkozok :

2017.12.31 2018.12.31

1,27%| ~4,36%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

96,73%| 91,19%)

1,95% 4,39%

] 0,05% 0,06%
100,00%| 100,00%

V.

beszamol6 adatai alapjan:

Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

A befektetési alap eszktzeinek alakulasa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 397 059 1405 446
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -134 678 -120 312
d) a letétkezelb dijai: -8 196 -7 402
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0 0
bankkditség: -244 -334
feligyeleti dij: -2 048 -1 850
egyéb koltség és raforditas: -10 456 -8 900
f) nettd jbvedelem: 241 437 1266 648
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jbvedelem: 241 437 1266 648
h) a tékeszamla valtozasa *: -213 624 -1 143 021
i) a befektetések értéknbvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkbzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla véaltozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kalénbézetét értjuk.

VL. Osszehasonlito tablazat az elmult tizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
Datum netté eszkoézérték arfolyam netté eszkozérték arfolyam netté eszkoézérték arfolyam
2010.12.31| 4444712249 1128538 . T . = ] E
2011.12.31 2879015656  1,097100 247573380| 1105554 T -
2012.12.31 2 874 691 230 1,220224 245759752 1248598 - ii - ]
| 2013.12.31] 3326302518 1538223 206762344] 1575131 - E |
| 2014.12.31) 5824286 925|  1.684818| 325691 779 1,739067] d -
2015.12.31 9208778834  1888655| 444671480 1065175 - i z
2016.12.31] 7341642743]  1.825031| 402647 774]  1.914399 1013307  1.825202]
2017.12.31 7822000 196  1.997612| 499928 715|  2.116434| 10378660  2.001603]
2018.12.31 5635969800  1,700008] 437524358  1,819181 20738785  1,706636

Az Alap referenciaindexe: 90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index



VIl. A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Az Alapnak nem voltak szarmazékos ugyletei 2018-ban.

VIll. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaira iranyulé, megfeleléen
diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékenévekményt érjen el.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban a fejlett eurdpai régidban befektetd befektetési alapokon
keresztil valositja meg. Az Alap sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési
alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési
alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfoliéban. Az Alap
likvid hanyadat elsésorban rovid lejaratt magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkézdk
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap szamara a
szarmaztatott igyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbol.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzugyi targyu térvények
modositasarol szdld 2014.évi XVI. torvény 33.§-a alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6é szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Gsszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

Hi. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag muikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen eléirt meghatarozott alkalmazotti kategoriat 2018-
as évre vonatkozoan a kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorlé6 munkavallalék):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgato
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer



Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az Eves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és vaitozo
javadalmazasanak telies Osszegét az alapkezelé uUgyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi_Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapjatél nem
részesllnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozo javadalmazasuk kizarélag az
Alapkezel6tél szarmazik.

Az alapkezel$ alkalmazottainak régzitett javadaimazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozoéan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend6 jarulékokat.

Az |gazgatoétanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsulé munkavallalék régzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatdsag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozd javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozéan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtoz6
javadalmazas 2019. marciusaban kerllt kifizetésre. Az igazgatosag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkaimazottaknak (IT tagokon kivil) 6sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas brutto
osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hossz( tavu 6szténzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatésagi tag részesul a hosszu tavi 6sztonzé juttatasbol,
amely az el6z6 években elinditott programokbél felhalmozoédott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét 6sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6 javadalmazas dsszege teljesitményhez koétott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ mukodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtozé javadaimazasaban a kezelt portféliok rovid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a vaitozd
javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénzlgyi targya
torvények modositasarél szé6l6 2014. évi XVItérvény 6. szamO melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakré! tajékoztatja az Amundi Selecta
Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szukséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.



Az Alap 2018.12.31-én 217.700.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, de 2018 év soran nem
kerilt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkal:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkozokbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport
regiondlis alapjaira és a tézsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

5o
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telies megszlinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos lgyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tokeattétellel valo kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa
megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbél.
Devizakockazat:
A kulfoldi eszk6zokbe fektetdé alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévd
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban 1év6 eszkdzkategoriak megjeldlése:
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciékat és a
mukodési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felulvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés

sy
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meghatarozhaték, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkaimazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas érteimében nyuijtott kezesség vagy garancia ujbéli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szdrasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében
az 1-7 kozotti érteket felvevd skalan 5-6s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
a kézepesnél magasabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon koévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.408,56 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaitasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 4.318.413 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 304.711.647 forint lett.
Ezen szélsbséges korlimények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,78 volt.

Xl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,



e az alap egyes eszkdzeiben meglévo nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkbzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévd kitettségek ertékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-an is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ban kotott szarmazékos uUgyleteihez nem kerlt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xill. A befektetési alap portfélicjaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Portfolién beliili Aranyositott
Befektetési alapok neve ISIN kéd _részardny%  Koltségek  koltségek
AlS - Amundi CAC 40 EOC ETF |LU1681046931 1,01% | 025% |  0,0025%
Amundi European Equity Value | sorozat bef jegy |LU0313648254 21.71% 0,78% 0,1693%
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT LU0307383066 23,83% [ 083% 0.1978%
Amundi EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT |LU0119433224 10,60% 0,71% 0,0753%
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | SOROZAT  |LU0119432846 21,62% | 067% 0,1449%
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP |1 S. HU0000706668 1,29% | 1.01% 0,0130%
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT [LU0119433570 | 9,09% |  077% 0,0700%
DAX ETF DE0005933931 | 0.91% 0,16% 0,0015%
DBX MSCI EUROPE (DR) |LU0274209237 0,05% 025% |  0,0001%
DBX MSCI EUROPE SMALL CAP LU0322253906 0,05% | 030% 0,0002%
ISHARES CORE MSCI EUROPE [US46434V7385 | 0,04% 0,10% 0,0000%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 |DE0006289309 | 0,89% 051% | 0,0045%
ISHARES MSCt EUROPE SMALL CAP |US4642884971 0,04% 040% |  0,0002%
ISHARES MSCI EUROPE UCITS IEQ0B1YZSC51 0,04% | 012% 0,0000%
ISHARES MSCI GERMANY SMALL-C |US46429B4656 0,04% |  059% 0,0002%
LYXOR ETF MSCI EUROPE |FR0010261198 | 0,04% 0,25% 0,0001%
SPDR MSCI EUROPE ETF |IE00BKWQ0Q14 | 0,05% |  025% 0,0001%
SPDR MSCi EUROPE SMALL CAP |IEGOBKWQOM75 | 0,05% | 030% | 0,0002%

Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.



Amundi Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja ,A" sorozatanak kezelési dija 1,70%, az ,|"
sorozat kezelési dija 0,70%, az ,U" sorozat dija 1,51% volt. Az Alapkezelési dij kozvetitett
szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kbényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolodé koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazéinak 6sszesen 43.087.044 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulén megallapodas alapjan régzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
8.457.130 Ft mértékii visszatéritést fizetett ki.

Az Alap kényveiben a mégéttes alapokbdl szarmazéd dijvisszatéritésként 16.316.751 Ft kerllt
kényvelésre 2018-ban.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo6
tajéekoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasaré szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsoroit, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirugylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkoz6 adatok, dsszesitett Ggyleti adatok, biztositékok Gjrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereugyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cseretigyletek
egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befoktetett eszktzdk 0 0
1. Entékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1 értékelési kulbnbozet kamatokbol, osztalékbo! 0 0
2.2. egyéb ertékelési kilonbozet 0 0
IIl. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzbk 8292 383 6 103 065
I Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése 0 0
3 Klfoldi pénzértékre sz616 ko k értékelési kuldnbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 8 186 803 5834 270
1. Ertékpapirok 6471392 6 425 846
2 Ertékpapimk értékelési kilonbozete 1715411 -591 576
2.1. énékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 108 716
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 1715303 -592 292
lll. Pénzeszkoz6k 105 580 268 795
1.Pénzeszkozok 105 580 268 795
2 Valuta, devizabetét értékelési kulbnbozete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 4405 3503
1. Aktividobeli elhatarolas 4 405 3 503
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 8296 788 6 106 568

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 8 277 886 6094 526
1 Indulo toke 4 130 359 3568 573
1_Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 48171916 48 726 897
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -44 041 557 -45 158 324
Il. Tokevaltozas (tokenovekmény) 4 147 527 2 525 953
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 1371925 790 690
2 E_rt_élel_ési kiionbézet tartaléka 1715411 -591 576
3. Elozd évek(ek) eredmenye 818 754 1060 191
4. Uzleti év eredmenye 241437 1266 648
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 4370 809
|. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratd kotelezettségek 4370 809
ll.Kufoldi pénzértékre s2010 kételez. értékelési kulonbdzete 0 0
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 14 632 11233
[FORRASOK OSSZESEN: 8 296 788 6 106 568
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
| Pénziigyi muveletek bevételei 417 666 1461607
. Pénziigyi muveletek raforditasai 20607 56 161
. Egyéb bevetelek 0 0
V. Mikodesi koltseégek 151 477 135 044
V. Egyéb raforditasok 4145 3754
VI. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 241 437 1266 648

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
11X Amundi Befektetési Alapkezeld

Zantkorien Mikédd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14,
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Zantkorien Mikodd Részvénytarsas
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AMUNDI Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befek es; ' 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozet 0 0
2.1. értékelési kuldnbdzet kam él, 0 0l 0 0
2.2. egyéb énékelési kilénbézet 0 [
il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkbz6k 8292 383 6103 065
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kulonbozete 0 0
4.Forintkd lések értékelési kilbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 8 186 803 5834 270
1. Ertékpapirok 6 471 392 6 425 846
2. Erékpapirok értékelési kiilénbe 1715411 -591 576
2.1 érékelési kilonbozet k kbdl, osztalékbd! 108 716
2.2 egyéb értékelési kilonbozet 1715303 -592 292
lll. Pénzeszkbzbk 105 580 268 795
1.Pénzeszkdzok 105 580 268 795
2 Valuta,devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 4 405 3503
1. Aktiv idébeli elhatérolds 4 405 3503
2 Aktiv iddbeli elhataroldsok érték é 0 0
D. Szér Ugyletek értékelési killdnbbzet 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 296 788 6 106 568

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 8 277 886 6 094 526
1. Induld tdke 4 130 359 3 568 573
1_Kibocsajtott befektetési jegyek névéréke 48 171 916 48 726 897
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -44 041 557 -45 158 324
Il Tékevaltozas (16kendvekmeény) 4 147 527 2525 953
1. Visszavésaroll bef 8si jegyek bevonasi értékkilénbbzete 1371925 790 690
Ertékelési kilbnbozet tartaléka 1715411 -591 576
3. El5z6 évek(ek) eredménye 818 754 1060 191
4. Uzleti év eredménye 241437 1 266 648
F. Céltartaléko! 0 [}
G. K égek 4370 809
|. Hosszu lejératu kotel égel 0 0
1l Révid lejaraty kot sgek 4370 809
Ill.Kulféldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killonbbzete 0 0
H. Passziv idébeli elhataroldsok 14 632 11233
FORRASOK (SSZESEN: 8 296 788 6 106 568
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|._Pénzugyi miveletek bevételei 417 666 1461607
Il. Pénzugyi muveletek raforditasai 20 607 56 161
lil. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kéltségek 151 477 135 044
V. Egyéb raforditasok 4 145 3754
VI . Fizetett, fizetendb hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 241 437 1266 648

BUDAPEST, 2019. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezelo
Zartkdrden Mikodo Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

Az AMUNDI Selecta Eurépai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1999.10.21-4n vette nyilvantartasba a 1111-95 lajstromozési szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban “Alapkezeld”
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt (1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.), Erste befektetési Alapkezeld Zrt (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.), Concorde Ertékpapir Zrt.
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (1051 Bp. Virésmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Znl. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap uzleti éve: megegyezik a naptdri évvel, januar 1-t6l december 31-ig.

Az Alapkezeld felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurépai orszagok részvényplacalra irdnyulé, megfelelben diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tokenévekményt érjen el. Az
Alapkezeld ezt a céljat elsdsorban a fenti régidban befektetd b lapokon keresztill valésitja meg. A portfolié elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport

regiondlis alapjai jelentik.
Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szaméra a kdnyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgalo neve: Deloitte Kénywvvizsgalo és Tanacsadd KRt
székhelye: 1068 Budapest, Doézsa Gytrgy ut 84/C.
Természetes személy kényvvizsgalo: Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2018. évi kbnyvvizsgalatdnak dija szerzédés szerint netté 661 eft, brutté 839 eft.

Az Alap szdmdra nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, éséért az Alapkezeld aital megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Kdnyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (reglsztréciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztaté és kezelési szabdlyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamwviteli politika:
Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény”), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és

kdnyvvezetési kotelezettségének sajdtossagairdl sz616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormdny ), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kerilt kialakitasra.

Az Alapkezelb az eszkozok és kotelezettségek értékelési &s elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elirasai szerint kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolé

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa soran az ériékesitésre juté kényv
szerinti érték FIFO maodszerre! keriil meghatarozésra.

- az érékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl sz016 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre.

- a Korményrendelet elbirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok és oszlalékok az értékpapirok énékkitonbozeteként keriiinek
elszamolasra.

Az értékelési kilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra keriiinek a kamatokbol, osztalékokbél és egyéb piaci értékitéletbd! szarmazéd
dsszetevkre.

Szdrmazékos tgyletek értékelése és elszdmoldsa:

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ugylet jovében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely énéken a le nem zart dgylet — mint pozicio —
tovabbértékesithetd. A szdr ékos igyletek érté egyes Ugylettipusokra az értékelésekre Sltalanos elfogadott értékelé ddszerek alapjan (jellemzben a szerzodésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jbvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) alapjan kerlil meghatérozasra.

Immateriélis javak és targyi eszkbz8k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdztkkel nem rendelkezik.

Kiittoldi pénzértékre sz616 kb lések és kétels égek
A devizas kdvetelések, kotelezetiségek, pénzeszkdzék éténékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kiilféldi pénzértékre sz6l6 ko lések és kotel égek lamint a valutakészietek és devizabetétek piaci értékének meghalarozasanal az adott devizanemre vonatkoz6an
rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett hivatalos devnzaérfolyam értékelés napjan érvényes értéke kerul alkalmazasra.

Sajat t6ke:

Az "1. Kibocséjtott befektetésn jegyek névértéke mérlegsor a korabbi évek b 1 csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartalmazta, mig a "2. Vi arolt befek i jegyek névértéke" meérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap induldsa ota a
kiegészitd melléklet 5. téblézala tartals Jelen beszamol6ban az emlitett mértegsorok mar mind a targyévi, mind az eldz6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden keriilt rgzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2018.12.31-i piaci drfolyamokon értékeltik. A méregkészités iddpontja 2019. janudr 31.



3. A szamviteli megkdzelitésre épiild éves beszamoldban szerepld és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkbzérték kdzbtti kildnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje az iddszak végén:
Az alap 2018 évi tokevaltozasa ( tokentvekmenye ) :
Az Alap 2018 évi szamvitelt hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utan;

Az alabbiakban bemutatott "K6zzétett Nettd eszkozérték” a 2019.01.02-an kalkulalt és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkoz6 nettd eszkozértéket mutatja,

3 568 573 eFt.
2 525 953 eFt.
-14,79% lett.

amely T-1 napi készlette!, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott foly6szamia kamatokkal szémitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamolé
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Ko léseb 0 0
Ertékpapirok 5834 219 5834 270
Pénzeszkoz6k 268 237 268 795
Akliv iddbeli elhatarolasok 3 429 3503
Szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbozete 0 0
Eszkbzok dsszesen 6 105 886 6 106 568
Kotelezettségek 0 809
Passziv elhatarolasok 11653 11233
Nett6 eszkdzérték / Sajat toke 6 094 233 6 094 526
Forgalomban Iévd jegyek "A" sorozat 3315 260 468
Forgalomban Iév0 jegyek "I" sorozat 240 506 185
Forgalomban Iévd jegyek “U” 12 151 848
Egy jegyre juté NEE "A” sorozat (Ft) 1,700008
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 1.819181
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 1,706636
Forgalomban |1év6 jegyek (db) (T) 3 568 572 875
Netto eszkozérték / Sajat téke (T) 6 094 526
4. Ertékpapirok és azok értékkildnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részietezése 2018.12.31-én
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbdzet Piaci érték
orték deviza papir
2019/A 100 1155 34 0 -124 1065
2019/ 340 3342 0 0 59 3401
2020/A 100 1243 10 0 -114 1139
2020/8 2 800 29 255 513 0 -31 29737
2020/C 3 000 30 252 82 0 -21 30 313
Magyar allamkdtvények: 65 247 639 0 -231 65 655
D190925 10 000 99 702 65 0 86 99 853
D191120 10 100 100 673 12 0 -14 100 671
Diszkont kincstarjegyek: 200 375 77 0 72 200 524/
PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap 7 642 905 80 000 0 0 -1275 78725
AIS - Amundi CAC 40 EOC ETF 2 860 68 300 0 -656 -6 128 61516
Amundi European Equity Value 1 2422 1528 568 0 30 407 -235 975 1323 000
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | 3220 1441 903 0 63 926 -53 789 1452 040
Amundi EUROPEAN RESEARCH | 309 130 720 223 0 9872 -84 070 646 025
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | 511676 1523 119 0 17 441 -222 844 1317716
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | 197 220 624 926 0 7 261 -78 000 554 187
Dax Etf 1895 65430 0 1625 -11 576 55 479
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 103 -239 2949
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 113 10 3223
iShares Core Msci Europe Etf 206 2747 0 37 -402 2382
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF 20 000 80 366 0 2 956 -28 896 54 426
iShares Msci Europe Small Cap 188 2794 0 125 -563 2 356
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3097 0 94 -513 2678
iShares Msci Germany Small Cap 200 3338 0 200 -831 2707
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 90 -588 2583
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3060 0 103 -229 2934
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 111 -33 3165
Bofektotési jegyek: 6 160 224 0 133 808 -725 941 5 568 091
Eékpaplmk mindsszesen: 6 425 846 716 133 808 -726 100 5834 270




Ertékpapirok és azok értékkillonbézetének részlotezése 2017.12.31-6n

oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killdnbbzet Piaci érték
érték deviza papir
2018/A 100 1109 2 0 -55 1056
2018/8 100 1056 28 0 -43 1041
2019/A 1000 1155 34 0 -59 1130
2019/8B 3 400 3342 0 0 59 3401
2020/A 1000 1243 10 0 -46 1207
Magyar allamkétvények: 7 905 74 0 -144 7 835
D180718 98 000 97 918 34 0 45 97 997
Diszkont kincstérjegyek: 97 918 34 0 45 97 997|
Dax Etf 15 142 452 114 0 213 74 439 526 766
Dbx Msci Europe Index Ucits 181 3085 0 -1 113 3197
Dbx Msci Europe Small Cap 273 3100 0 -1 618 3717
iShares Core Msci Europe Etf 206 2747 [ -183 111 2675
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF 93 986 377 856 0 5084 -12 605 370 335
iShares Msci Europe Small Cap Etf 188 2794 0 -78 99 2815
iShares Msci Europe Ucits Etf 395 3097 0 -1 -132 2964
iShares Msci Germany Small Cap 200 3338 0 -17 4 3 325
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur 72 3081 0 -1 -197 2883
P. European Potential 4891 1804 436 0 86 726 685 028 2 576 190
P. European Research 927 359 1760 656 0 60 334 416 626 2237616
P. Top European Players 730 216 1943 118 0 54 941 343631 2 341690
Spdr Msci Europe Etf Eur 52 3 060 0 -1 103 3162
Spdr Msci Europe Small Cap 51 3087 0 -2 551 3636
Befektetdsi jegyek: 6 365 569 0 207 013 1508 389 8 080 971
Ertékpapirok minbsszesen; | 6471 392| 108| 207 013 1 508 290/ 8 186 803
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyité Kibocséata Vi altas Zard
db db db db
1999. 0 2384 372 038 27 578 194 2 356 793 844
2000. 2 356 793 844 2 859 763 531 1049 150 674 4 167 406 701
2001. 4 167 406 701 282 295 566 3024 202 853 1425499 414
2002. 1425499 414 880 333 283 835 495 752 1470 336 945
2003. 1470 336 945 737 147 850 758 919 345 1448 565 450
2004. 1 448 565 450 1 169 099 653 1065 114 053 1552 551 050
2005. 1552 551 050 4 461 381 852 1393 358 635 4620 574 267
2006. 4620 574 267 4312 288 279 4 305 057 638 4 627 804 908
2007. 4 627 804 908 4 705 033 833 4 800 343 865 4 532 494 876
2008. 4 532 494 876 12 716 556 221 13 243 817 601 4 005 233 496
2009. 4 005 233 496 1 487 825 871 1319 416 526 4173 642 841
2010. 4173 642 841 908 256 945 1135622 132 3946 277 654
2011. 3946 277 654 1351 479 105 2449 157 758 2 848 599 001
2012. 2 848 599 001 261 595 484 608 459 799 2 501 734 686
2013. 2 501 734 686 945 801 080 1091 965 821 2 355 569 945
2014. 2 355 569 945 3 006 192 276 1726 285 637 3635 476 584
2015. 3635 476 584 3772 705 307 2 306 997 050 5101 184 841
2016. 5101184 841 837 404 615 1700 508 397 4 238 081 059
2017. 4238 081 059 1 092 383 550 1200 105 478 4130 359 131
2018. Januar 4130 359 131 40 183 497 201 078 591 3969 464 037
Februar 3 969 464 037 94 918 416 156 547 046 3907 835 407
Marcius 3 907 835 407 16 963 554 62 859 691 3861939270
Aprilis 3861939270 12 523 856 50732918 3823730208
Majus 3823730208 35731524 133477675 3725984 057
Junius 3725984 057 27 427 876 80 689 652 3672722281
Julius 3672722281 33985739 52 109 731 3654 598 289
Augusztus 3654 598 289 34 540 897 62 777 567 3626 361 619
Szeptember 3626 361619 22336424 54 343 987 3 594 354 056
Oktéber 3 594 354 056 25 807 196 114 218 950 3 505 942 302
November 3 505 942 302 109 543 529 78 489 583 3 536 996 248
December 3 536 996 248 101 018 068 69 441 441 3 568 572 875
Minddsszesen az Alap induldsatél: 48 726 896 915 45 158 324 040
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt.
2017. 2018.
|Kamatkévetelé 4 405 3503
6 4405 3503




Ap iv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: aFt
2017. 2018.
MNB dij 523 410
Alapkezelé 11 653 8 608
Letét 1é 71 532
Bankkéitség 19 16
Forgalmazas 1055 828
Kényvvizsgalati dij 571 839
[o) 14 532 11233
7. Pénziigyi miveletekb6l szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2017. 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 374 377 1422012
Deviza arfolyamnyereség 9935 20 687
Entékpapirok kapott kamata 716 237
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat 0 -553
Szarmaztatott igylet arfolyamnyeresége 10740 0
Kapott osztalék 4478 2 906
Kapott visszavaltasi jutalék 16 947 16 317
Egyéb pénzigyi bevétel 473 1
Pénzlgyi maveletek bevételei 417 666 1461607
Entékpapir eladas arfolyamvesztesége 13 209 35011
Deviza arfolyamveszteség 6 038 21150
Szarmaztatott ugylet arfolyamvesztesége 1360 0
Pénziigyi miveletek raforditasai 20 607 56 161
8. Sajat toke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Novekedé Csbtkkené 24r6 egyenleg
Indulé téke vaitozasa: 4 130 359 0 561786 3 568 573
Tokenbvekmény valtozasanal
levezetése:
Jegyforgalmazas
eértekkuldnbozete: 1371925 0 581235 790 690
Ertékelési killonbozet 1715411 0 2 306 987 -591 576
Eredménytartalék: [ 1060 191 1266 648 0 2326 839
Tékendvekmény 8 4147 527 1266 648 2 888 222 2 525 953
Sajat téke bsszesen: I 8 277 886 1266 648 3450 008 6 094 526
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt
10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak 2018-ban nem voltak szdrmazékos Ugylete
11. Az lizleti évben elszamolt kditségek:
2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 134 678 120 312
Letétkezeldi dij 8 196 7 402
Forgalmazasi kéltség 4 098 3701
MNB (feliigyeleti) dij 2048 1850
Konyvvizsgalat 839 839
Kozzététel, reklam 0 0
Brdkeri jutalékok 1374 606
Bankkéltség 244 334
Koltségek & 151 477 135 044




12. Portf6li6 jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszédma: 111195
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkdzérték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31. 2018.12.31
Sajat t6ke: 8277 885917 6 094 525 635
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 2,004156 1,707833
Darabszdm: 4130359 131 3 568 572 875
A targynapi netté kbzérték meghatarozasa: 2017. 2018.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % [+} g %
/1. Hitel&llomény: Ft idd 0 0,00 [ 0,00
/2. Egyéb kbtelezettségek és elhatarolt kditségek: 18 902 100,00 12 042 100,00
Alapkezel6i dij miatt 11 653 61,65 8 608 7148
Letétkezeldi dij miatt 711 3,76 532 4.42
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1 055 5,58 828 6,88
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségkent elszamolt egyéb tétel miatt 1113 5,89 1265 10,50
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 4370 23,12 809 6,72
3. Céltartalékol 0 0,00 0 0,00
V4. Egyéb p iv idSbeli el olés: 0 0,00 0 0,00
Kotel égek & 18 902 100,00 12 042 100,00
oFt
2017.12.31. 2018.12.31.
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Foly6szémla, készpénz (6sszes): 105 580 1,28 268 795 4,40
Unicredit bankszdmla HUF 97 584 1,18 105 895 1,73
. Unicredit deviza bankszamldk 7 996 0,10 162 900 2,67
/2. Egyéb ko lés (b ) 0 0,00 0 0,00
173.1. Max. 3 hé lekdtési (& ) 0 0,00 0 0,00
113.2. 3 hénapnél h bb lekbtésd (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 8 186 803 98,67 5 834 270 95,54
1/4.1._ Allampapirok (6 ): 105 832 1,27 266 179 4,36
1/4.1.1. Kétvények (6 ): 7835 0,09 65 655 1,08
2018/A HUF 1056 0,01 0 0,00
2018/8 HUF 1041 0,01 0 0,00
2019/A HUF 100 1130 0,01 1065 0.02
2019/8 HUF 340 3401 0,04 3401 0,05
2020/A HUF 1207 0,02 1139 0,02
2020/8 HUF 2 800 0 0,00 29737 0,49
2020/C HUF 3000 0 0,00 30313 0,50
1/4.1.2. Kii arjegyek ( ): 97 997 1,18 200 524 3,28
D180718 HUF 0 97 997 1,18 0 0,00
D190925 HUF 10 000 0 0,00 99 853 1.63
D191120 HUF 10 100 0 0,00 100 671 1,65
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 0 0,00 0 0,00
1V4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes). 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdéalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
/4.2.1. Tézsdére b (6 ): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiilf6ldi kbtvények (6 ) 0 0,00 ] 0,00




eFt

2017.12.31. 2018.12.31.
1/4.2.3. T6zsdén kivili (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére b (6 ): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiiiféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (bsszes): ] 0,00 0 0,00
/4.4. Jolzéloglevelek ( ) 0 0,00 ] 0,00
i/4.4.1. Tézsdére be (bsszes): 0 0,00 ] 0,00
{1/4.4.2. T628dén kivili (& ) 0 0,00 0 0,00
1/14.5. Befoktetési jegyek (bsszes): 8 080 971 97,40 5 568 091 91,18
1/4.5.1. T6zsdére be (6 ): 8080 971 97,40 5 568 091 91,18
PIONEER Kozép-Eurdpai Részvény Alap HUF 7 643 0 0,00 78 725 1,29
AlS - Amundi CAC 40 EOC ETF EUR 2 860 0 0,00 61516 101
Amundi European Equity Value | EUR 2422 0 0,00 1323 000 21,66
Amundi EUROPEAN POTENTIAL | EUR 3220 2576 190 31,05 1452 040 23,78
Amundi EUROPEAN RESEARCH | EUR 309 130 2237 616 26,97 646 025 10,58
Amundi FUNDS EUROLAND EQUITY | EUR 511676 0 0,00 1317 716 21,58
Amundi TOP EUROPEAN PLAYERS | EUR 197 220 2341690 28,23 554 187 9,08
Dax Etf EUR 1895 526 766 6,35 55 479 0,91
Dbx Msci Europe Index Ucits EUR 181 3197 0,04 2949 0,05
Dbx Msci Europe Small Cap EUR 273 3nz 0,05 3223 0,05
iShares Core Msci Europe Etf USsSD 206 2675 0,03 2382 0,04
iShares Euro Stoxx Bank Ucits ETF EUR 20 000 370335 4,46 54 426 0,89
iShares Msci Europe Small Cap uspD 188 2964 0,04 2 356 0,04
iShares Msci Europe Ucits Etf EUR 395 2815 0,03 2678 0,04
iShares Msci Germany Small Cap usD 200 3325 0,04 2707 0,04
Lyxor Etf Msci Europe D-Eur EUR 72 2883 0,03 2 583 0,04
Spdr Msci Europe Etf Eur EUR 52 3162 0,04 2934 0,05
Spdr Msci Europe Small Cap EUR 51 3636 0,04 3165 0.05
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
W/4.8. Karpotlasi jegy (6 )} 0 0,00 0 0,00
/8. Aktiv id6beli elhatérolasok (6 ): 4 405 0,05 3 503 0,06
Jaré kamat 4 405 0,05 3 503 0.06
1/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kildnbdzet: 0 0,00 0 0,00
Eszkbz8k & 1 8 296 788 100,00 6 106 568 100,00

13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években

I. Makddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul)

2. Elszamolt ertékvesztés és visszairas

4. Elszamolt ertékelési kilénbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbdzete

7. Ertékpapir b k értékesitésének eredménye

8. Befekletett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2 Ertékpapirok értékelési kiilsnbs k vallozasa
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa
13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

Szanr ugyletek értékelési kulonbod

1. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-véitozas

17. Entékpapirok beszerzése -
18, Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1il. Pénzigyi miveletekbSl szdrmazé pénzeszkbz-viltozas

20. Bef ési jegy kibocsatasa +

22 ési jegy vissz. -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkbzbk valtozdsa

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatdrozott rendelkezés alapjan a Kbflv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozd garancia (toke-,

ének valtozasa

adatok eFt-ban

2017, 2018.
236 919 1257 547
236 243 1 263 505
0 0
497 367 -2 306 987
0 0
0 0
0 [
3948 0
-496 373 2306 987
-1 455 -3 561
-2 865 902
1048 -3298
-994 0
-96 917 48 688
-4 431 967 9717811
4329 856 9763 356
5194 3143
-213 623 -1 143 020
2136911 1079979
-2 350 534 -2222999
0 0
73621 163 215

illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo (toke- illetve hozamvédelern) igéret nem all fenn.
Ennek megfelelden az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utdn, a hozamra és a toke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2019. mércius 3t1.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkdriien Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fo u. 14
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. Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak
leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaira iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékenévekményt érjen
el. Az Alapkezeld ezt a céljat elsésorban a fenti régiéban befektetd befektetési alapokon
keresztul valésitja meg. A portfolié elsédleges elemeit a Amundi nemzetkozi alapkezeld
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidoban befekteté befektetési
alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolidban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejaratd Magyar allamaddssag és pénzpiaci eszkoézok
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap
sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allitja 6ssze a
portfolijat.

Az Alap referenciaindexe: 90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index

il. Eurépai részvénypiac

A CETOP index ellenallénak bizonyult a tdbbi nagyobb fejlett és fejlé6dd részvénypiachoz
képest. Ha az index forintban kifejezett 3,2%-0s eséséhez hozzaadjuk az
osztalékhozamokat, akkor a teljes hozam plusz 0,73%-ra j6n ki. Ez annak fényében
érdekes, hogy példatlanul kevés eszkdzosztaly produkalt pozitiv hozamot a tavalyi
évben.

A régios részvények atlagnal magasabb osztalékhozama egyfajta Uszégumikent tartotta
a felszin felett a befektetdéket a 2018-as turbulens tékepiaci viharok kbzepette.

Masrészt, a régiéos orszagok tobbségére jellemz6, fentebb taglalt kedvezd
makrogazdasagi konstellacié (egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is erbs
tamaszt jelentett a kelet-k6zép-eurdpai vallalatok fundamentumainak.

A lista két éllovasara ez nem feltétlenil igaz, a CD projekt, és az Avast j6 teljesitménye
inkabb a szoftverfejlesztok (E/1 jaték és virusirtd) munkajanak kdszénhetd és kevésbé a
régiés makrénak.

A CEZ megitélését nagyban javitotta, hogy a német zsinéraram ara 30%-kal emelkedett
az év folyaman, amihez a cseh aramarak is erésen konvergaitak. Az 02 CR is
felulteljesitd lehetett volna a vallalati teljesitmény fényében, amde az MSCI fejléd6 piaci
indexkosarabol valo kikerillés az 6sz kézepétél komoly technikai elad6éi nyomas ala
helyezte a papirt, igy az a sereghajtok kdzt foglalt helyet. Ha a Moneta Money Bank és a
Komercni Banka éves hozamahoz hozzaadnank az osztalékhozamot, akkor a cseh
papiroktol ilyen piaci kérnyezetben jellemzéen elvart 0% kérili éves hozamot kapnank.

A lengyel papirok kézll a két leginkabb likvid név ezuttal is bekeriult az éimezénybe, a
PZU (+4,4%) és a PKN Orlen (+2,3%). El6bbit az er6s makrogazdasagi névekedés,
utobbit pedig a finomitéi marzsok év végi jelentés tagulasa hajtotta elsésorban. A
PGNIG kiugré telijesitményét pedig az olajvallalatokhoz hasonléan szintén az
értékesitési volumenek névekedése és a marzsok javulasa segitette.
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A magyar részvények kézil a két leginkabb likvid részvény szintén bekerilt a CETOP
indexet felllteljesitd papirok kézé, amit a fundamentumok fentebb taglalt drasztikus
javulasa okozott.

A roman papirok az év nagy részében egyértelmtien vitték a primet a vilagviszonylatban
is kiemelked6, kétszamjegyl pozitiv hozamaikkal. Ezt a roman kormanyzat sem
hagyhatta annyiban, és egy méretes virgacsokat tartalmazé mikulas-csomaggal
orvendeztették meg a vallalatokat és a befektetéket decemberben. Ennek oka, hogy a
korabbi roman fiskalis lazitd Iépések (afacsokkentés, nyugdij- és béremelések)
ellentételezésére a GDP kb. 1%-anak megfelelé megszoritas valt szikségessé a hiany
3% ala szoritasa érdekében. Ezért a kormanyzat kulénadok kivetésérdl dontott: a
bankok esetében a mérlegfédsszeg 0,1-0,5%-at kell majd évente varhatéan befizetni a
kamatkdrnyezet (ROBOR) fiiggvényében. Az energiaszektorban az arbevétel 2%-at, a
telekom szektorban pedig az arbevétel 3%-at teszi ki az Gj adénem. Emellett, a
nyugdijrendszer masodik pillérének részleges rongalasa (5 év utan allami
nyugdijrendszerben atviheté pénz) sem kedvezett a roman részvényeknek.

Az OMV Petrom, a Banca Transilvania és a Fondul részvényei még a fentiek ellenére is
kétszamjegyli teljes hozamot mutattak fel az év folyaman, ha az osztalékokat is
szamitasba vesszik.

A fenti intézkedések altal kozvetlenul érintett roman vallalatok mellett az Erste és
kismértékben az OTP roman leanyvallalatat is atmeneti nyomas ala helyezte az
elfogadott bankad6, ami az elébbi papir éves hozaman meg is latszédott.

CETOP indextagok 2018. évi teljesitménye (HUF)
-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

CD Projekt ] : : =]505%
Avast* A 2 ] 21,8%
CEZ ] 10,6%
PGNIG EI 10,2%
OMV Petrom e
Banca Transilvania //—//81%
Fondul Proprieta ] 5,9
orp E==15.3%
PZU T3 4.4%|
Krka [/13.9% !
MOL 3 2.4%
PKN Orlen 323%

CETOP Index -3,2% [
Magyar Telekom -3,9% ]
Komercni Banka 5,0% )
Hrvatski Telekom -6,1% T}

Romgaz -8,0% C—]
BRD -8,4% ]
Moneta 97% ]

02 CR -10,6% ]

PKO Bank -10,7% C ]
Bank Pekao -15,6% 1

Erste -17,1% [
VIG -18,6%
KGHM -19,.8%
Richter -19,9%

* méjus. 14-i IPO ota
Forras: Bloomberg
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Eurépaban az USA és Kina kozott zajlo vamhaboru mellett a német belpolitikai
helyzettel, a Brexit végkimenetelével, illetve a koltségvetési lazitast tervezé
Olaszorszaggal kapcsolatban fogta el komoly aggodalom a befektetéket. Habar az olasz
kormany sokaig ellenallt, végul mégis engedett az eurépai nyomasnak és modositotta a
2019-es koltségvetési tervet. A Brexittel kapcsolatos legfontosabb fejlemény, hogy
novemberben a brisszeli EU-csicson megsziletett a megallapodas az Egyesiilt
Kiralysag eurdpai uniés kivalasanak feltételrendszerérél, amit azonban még a brit
parlamentnek is jova kellene hagynia. Az eredetileg decemberre tervezett, majd januarra
halasztott szavazas kimenetele viszont kézel sem egyértelmii, sét egyelére inkabb az
elutasitas tlinik valészinlibbnek. A gyenge harmadik negyedéves német GDP-adat
mellett a ndvekedési kilatasok romlasa is ovatossagra intette a befektetéket, miutan
decemberben négyéves mélypontra kerilt a német, illetve az eurbézéna gazdasagi
aktivitast méré Markit beszerzésimenedzser-index értéke is. Osszességében
kimondottan gyengén szerepeltek az iranyadé nyugat-eurépai részvényindexek: a brit
FTSE100, a francia CAC és a német DAX is tobb mint 10%-0s zuhanast kényvelhetett el
2018-ban, aminek fényében nem meglep6, hogy az év végére egyarant 2-2,5 éves
mélypontra sillyedtek.

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek  2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 76 402,1 87 887,3 15,0%
Nasdaq 6 903,4 6 635,3 -3,9%
S&P 500 26736 2 506,9 -6,2%
Nikkei 22 764,9 20014,8 -12,1%
Russel 2000 15355 1348,6 -12,.2%
FTSE 100 7 687.8 6 728,1 -12,5%
Hang Seng 29 919,2 25 845,7 -13,6%
Eurostoxx 50 3504,0 3001,4 -14,3%
DAX 12 917.6 10 559,0 -18,3%

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek  2017.12.31 2018.12.31 valtozas
Bovespa 19 333,0 19 835,7 2,6%
Nasdagq 57423 5794,0 0,9%
S&P 500 22239 2189,0 -1,6%
Nikkei 168,2 158,4 -5,8%
Russel 2000 12773 11776 -7,8%
Hang Seng 31856 2881,5 -9,5%
FTSE 100 8648,3 7 488,4 -13,4%
Eurostoxx 50 3504,0 3001,4 -14,3%
DAX 12 917,6 10 659,0 -18,3%
Forras: Bloomberg
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MSCI Europe Index teljesitménye 2018-ben forintban
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