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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi Magyar K&tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Magyar K&tvény Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének I-XIV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szédmviteli t6rvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi X VI
torvénnyel Osszhangban kerliltek Gsszedllitasra. Az éves jelentésben k6z0lt szamviteli informdacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal 6sszhangban é&s a
koényvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk kdnyvvizsgalataért vald felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjét6l, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszadgon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Konyvvizsgdldéi Kamara ,,A kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljardsrol szolod szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
,.Konyvvizsgilok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normdakban szereplé tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok
Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbol allnak. Az Amundi

Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott



véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel¢sségiink az egyéb informdcidk
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kdtelességiink errél és a hibés allitéds jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelgssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel ©6sszhangban torténé elkészitéséért, kilonos tekintettel az eszkozok é€s
kotelezettségek leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd [ényeges hibés allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennck az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék kényvvizsgalataért valo felelssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidk egésze nem tartalmaz akéar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocséssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas &llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznaldk adott éves jelentésben k6zo0lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok akér csalasbol, akar
hibdbol eredd Iényeges hibéds allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6é és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbél ered6 [ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozstt megfeleloek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szadmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéaciokban 1€vé kapesolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minbésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsardl szolé 2014, évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikéljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosséagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6é Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasardl és miikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap
az Alap mikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégU
az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizait alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
,A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701834
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C’sorozat
ISIN koédja: HUO000704135
Névérteke: 1 (egy),-Ft
= " sorozat
ISIN kédja: HU0000706635
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Magyar Kétvény Alap volt, a névvaltozas az Alapkezelé tulajdonosi
kérében bekodvetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gyoérgy
ut 84/C.)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Kotvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készlult éves beszamoldéban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkozértek T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkoz6 hivatalos nett6 eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kotott Uigyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele az id6szak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31

Kategéria Erték (HUF) A__,,Efft_‘f“o, Erték (HUF) A__bfff_‘f“u

H. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

[@A 1AT BECEWTETERQI IEAVEWK (Ah) 1QIN LAA [ 9n17 4921 | on4ga 14921 |

. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban

[Eries mnfalbntinl inmrmm AnX maAti AnsbLAasArAL IQIN LAA [ ana7 4924 [ ona0 4224 |






V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidoszakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2017. 2018.
a) befektetésekbd! szarmazé jévedelem: 1058 570 -190 852
b) egyéb bevétel: 155 0
c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -158 203 -168 579
d) a letétkezeld diai: 21116 -23 025
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0 0
bankkoltseg: -174 -151
felugyeleti di: -5 140 -5 629
egyéb koltség és raforditas: -21402 -23 369
f) nett6 jdvedelem: 852 690 -411 605
g) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 852 690 411605
h) a tbkeszamla valtozasa *: 3001418 1233048
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0

alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamia valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killénbozetét értjik.

VL Osszehasonlit6 tablazat az elmilt iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Natiim nattA ac7lkA7artdlk Arfahiam nattA ac7kA7artdk Arfnham

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index






vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jeliegére, korére és 6sszetettségére vonatkozd értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keriil az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem alkalmazza
az alabbi kévetelményeket:

1. eszk6dzok formajaban nyujtott vaitozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

[ll. Az Alapkezel6é Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikddik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozéan a kovetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorldo munkavallalék):

e Vezérigazgatd
Befektetési igazgatd
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlugyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett es valtozo
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezelé Ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi Magyar Kétvény Alaptdl nem részesiilnek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozo javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozdan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd jarulékokat.

Az |gazgatotanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésulé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kdvetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkalmazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatésag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozdan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusaban kerilt kifizetésre. Az igazgatésag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivill) 6sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas bruttd
osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 8sztdnzé programot inditott. Az
Amundi Alapkezelé Zrt-nél egy igazgatosagi tag részesll a hosszu tavu 6szténzé juttatasbdl,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozddott elhatarolt dsszege a 2018-as év
eredményét 6sszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtozo6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer” m(ikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolodd mennyisegi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerlilnek. A kitlzott feladatokat, célokat az adott
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munkavalllalé kozvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalalldk esetében a valtozo
javadalmazashoz Kkit(izétt feladatok dontd tébbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVItorvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 466.500.000 Ft dsszeg( hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2018 év
soran nem kerUlt sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezben
befolyasoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag és a befektetésekkel megcélzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak
kedvezébtlen valtozasa erbés hatdst gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tbkepiaci
arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irAnyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjdban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok netté eszkdzértékét kedvezdtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére az orszadg gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve korlatok. Az esetleges kedvezdtlen hatdasok negativan befolyasolhatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

» Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csokkentése céljabol az Alap 2018-ban is k6tott deviza forward lgyleteket.

* Hitelkockazat:

teljes megszlinéséhez vezethet.
= Partnerkockazat:



Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befekietési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban lévé eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repo6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é funkcionalisan és hierarchikusan elkuléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

s

Iy

meghatarozhaték, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kdévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az dltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel legnagyobb mértéket, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megdllapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli
felhasznalasi joganak mérteket.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésere, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket
felvevo skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat
mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végen
176,02 volt.



Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelesét mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkdzértékének 5% kozlul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 13.622.218 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1.130.774.793 forint lett.
Ezen széls6séges korulmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 2,11 volt. Az alacsony LCR oka az alap méretéhez
képest magas visszavaltas volt.

XI. Toékeattetellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitetts€ge nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzékben meglévé nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben Iévé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjabdél az alap eszkozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kbtétt szarmaztatott gyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértékében bekodvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én 100% volt, mig 2018.12.31-én 100% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2018-ban kététt szarmazékos lgyleteihez nem kertlt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tokeattétel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel$ Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Koétveny Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2017-ben 1,2%, az ,|” sorozat
dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsoldédd marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolddo koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.
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AMUNDI Magyar Kotvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0
\. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzdk 22421733 22 537 399
I. Ké |ések 0 76 442
1. Koveteléset 0 76 442
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlf6ldi pénzértékre szolo kivetelések értékelési kildnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
li. Ertékpapirok 21717 850 21338093
1. Ertékpapirok 20 413 087 20 739 302
2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 1304 763 598 731
2.1. értékelési kulénbbzet kamatokbdl, osztalékbo! 242 344 216 579
2.2. egyéb értékelési kiilénbdzet 1062 418 382 212
lIl. Pénzeszkdzok 703 883 1122 864
1.Pénzeszkdzok 703 883 1122 864
2. Valuta,devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 77421 27 226
ESZKOZOK OSSZESEN: 22 499 154 22 564 625

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 22 475444 22 540 720
I. Indulé téke 3555314 3743 281
1. Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke 51737 480 52 305 590
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -48 182 166 -48 562 309
Il. Tékevaltozas (tokendvekmeény) 18 920 130 18 797 439
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklilonbozete -1 678 455 -633 374
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 1382 184 626 017
3. Eléz06 évek(ek) eredménye 18363711 19 216 401
4. Uzleti év eredménye 852 690 -411 605
F. Céitartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 2800 2772
I. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
ll. Rovid lejaratd kotelezettségek 2 800 2772
|l.Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbdzete 0 0
H. Passziv id6beli ethatarolasok 20 910 21133
FORRASOK OSSZESEN: 22 499 154 22 564 625
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzlgyi miiveletek bevételei 1492 682 1408 536
Il.Pénzlgyi mlveletek raforditasai 434 112 1600388
Ill. Egyéb bevételek 155 0
V. Milkédési koltségek 195 738 209 526
V. Egyéb raforditasok 10 297 11227
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 852 690 -411 605

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Magyar Kétvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1997.01.23-an vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi szemely és az alapkezel6i tevékenység végzdje az AMUNDI Befekietési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
. Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), ConCorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befekietési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.)
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezelt felelés vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetéseivel elsGsorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci kérilmények kézott a pénzpiaci eszkdzok és/vagy a kalfoldi kotvénypiaci eszkdzok is
jelentds stiyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgdioé neve: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsadé Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy Ut 84/C.
Természetes személy konyvvizsgald: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2018. évi konyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szaméra nydjtandd, a kdnyvviteli szoigaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaén, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott trsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényvel Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisziracids szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztato és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél szolo 2000, évi C. trvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kerilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkdz6k és kotelezetiségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elSirdsai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az ériékpapirok netté beszerzési értéken kerlinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO modszerrel keril meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl szolo 2014, évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerilinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elbirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiilonbozeteként kerliinek elszadmolasra.

Az értékelési kilénbézetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra kerilinek a kamatokbdl, osztalékokbo! és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo osszetevokre.

Szdrmazékos iligyletek értékelése és elszamoldsa:

A szdrmazékos (igyletek piaci értékének az Ugylet jSvében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
igylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre 4ltalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbaél eredd tényleges vagy becsilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuié modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszkézok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkzdkkel nem rendelkezik.

Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések és kGtelezettségek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tortenik.

A kulféldi pénzértékre szl kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerlil alkalmazasra.

Sajdt téke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" meérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltadsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulasa ota a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelentés dsszegii hiba:
A jelentts hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.



3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoldban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett nettd eszkbzérték kdzotti kiilénbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tokéje az iddszak végén:
Az alap 2018. évi tokevaltozasa ( tékendvekmeénye ) :
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéitségek levonasa utan:
Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Netto eszkozérték" a 2018.12.28-an kalkulalt és 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkozoé nettd eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott ériék.

3743 281 eFt.
18 797 439 eFt.
-4,75% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkézérték beszamold
Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 76 442
Ertékpapirok 21414 459 21338 093
Pénzeszkozdk 1737 045 1122864
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete - 27 226 27 226
Eszkdzok osszesen 23178 731 22 564 625
Kotelezettségek 0 2772
Passziv elhatarolasok 563 235 21133
Netté eszkézérték / Sajat toke 22 615 496 22 540 720
Forgalomban |évé jegyek "A" sorozat 907 699 028
Forgalomban lévé jegyek "I" sorozat 2835581614
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 5,807917
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 6,117581
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 3743 280 637
Netté eszkozérték / Sajat toke (T) 22 540 720
4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2018.12.31-6én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kGlonbozet Piaci érték
érték deviza papir
2019/A 331 3635 113 0 -220 3528
2020/A 244 2924 25 0 -169 2780
2021/B 96 532 981216 4364 0 10033 1005613
2022/A 40 062 433 168 14 675 0 38 160 487 003
2022/B 392 890 3855438 12790 0 74 996 3943 224
2024/B 168 438 1641 050 26 166 0 100 761 1767 977
2025/B 268 532 3152 884 78 359 0 -15 546 3215697
2026/D 93 000 919 447 710 0 -9271 910 886
2027/A 236 588 2312846 12834 0 33975 2359 655
2028/A 175712 2238830 23071 0 44 262 2306 163
2031/A 78 059 761 216 5003 0 -10 651 755 568
Aliamkotvények: 16 312 654 178 110 0 267 330 16 758 094
D191120 125 491 1250 350 0 0 470 1250 820
Diszkont kincstarjegyek: 1250 350 0 0 470 1250 820
ALTEO 2020/1 20 803 188 120 2 267 0 9 906 210 293
AKBNK 5.0 (USD) 350 86 925 855 6216 -812 93 184
ISCTR 5.5 (USD) 816 207 484 2289 13 966 -14 517 209 222
MFB 6.25 (USD) 1500 326 467 3990 98 171 15070 443 698
TSKBTI 4.875 (USD) 1650 433 495 2484 28 260 -40 587 423 652
VAKBN 5.625 (USD) 3566 937 157 4 467 60810 -91 290 911 144
WINGHOLD (EUR) 560 175032 3689 3928 3619 186 268
YAPI 5.75 (USD) 2 057 531 367 10629 52 801 -38 384 556 413
Vallalati kétvények: 2896 047 30670 264 152 -156 995 3033 874
HBV 2020/A 19 874 198 762 3225 0 4 449 206 436
FJ20NFO1 7730 81489 4574 0 2 806 88 869
Jelzaloglevelek 6sszesen: 280 251 7799 0 7 255 295 305
Ertékpapirok minésszesen: 20 739 302 216 579 264 152 118 060 21 338 093




Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2017.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza papir

2019/A 331 3635 113 0 -6 3742
2020/A 244 2924 20 0 -2 2942
2020/C 5018 50 758 113 0 95 50 966
2021/B 119732 1220127 4100 0 50 801 1275028
2022/A 40 062 433 168 14 675 0 73145 520 988
2022/8 82 690 827 058 2693 0 25940 855 691
2023/A 418 520 499 064 2651 0 31505 533 220
2024/B 2189 880 2135816 34018 0 262 786 2432 620
2025/B 2 235320 2626 232 65 228 0 196 648 2388 108
2026/D 930 000 919 447 710 0 72 893 993 050
2027/A 3024 280 2971422 16 406 0 313 182 3301010
2028/A 502 100 721628 6 593 0 2692 730913
2031/A 1680 300 1764672 10770 0 16 001 1791443
REPHUN 5.75 560 000 174 673 5 455 3265 268 183 661
ROMANI 4.625 300 000 107 851 1224 168 -3 205 106 038
Allamkétvények: 14 458 475 164 769 3433 1042743 15 669 420
ALTEO 2020/| 198 120 198 120 2267 0 7780 208 167
BNPHUF 2018 300 000 298 868 5507 0 2864 307 238
MFB 1.875 2018 177 200 176 815 858 0 3043 180716
AKBNK 5.0 (USD) 1650 000 436 005 4030 -5 686 1044 435 393
FINANSBANK (USD) 1650 000 430 034 2427 -5 505 -5415 421 541
HALKBK 3.875 (USD) 1484 000 387 445 6212 -11012 -7121 375524
HALKBK 4.75 (USD) 2 409 000 636 166 11 860 -17 879 -20 470 609 677
HALKBK 5.0 (USD) 825 000 211015 5067 -2720 -5 109 208 253
ISCTR 5.5 (USD} 3116 000 829 783 8740 -10729 -2 851 824 943
MAEXIM 5.5 (USD) 400 000 89 734 1898 14 550 5 106 187
MFB 6.25 (USD) 1500 000 326 467 3990 66 370 32190 429 017
TSKBTI 4.875 (USD) 1650 000 433 495 2485 -5 577 -3372 427 031
VAKBN 5.625 (USD) 3116 000 829 902 3903 -10 541 -13732 809 532
WINGHOLD (EUR) 560 000 175032 3689 -2 697 6 241 182 265
Vallalati kotvények: 5458 881 62 933 8574 -4 903 5 525 485
HBV 2020/A 198 740 198 762 3225 0 -2 041 199 946
FJ20NFO1 77 300 81 489 4574 0 9009 95072
FJ21NFO1 178 420 215480 6 843 0 5 604 227 927
Jelzaloglevelek sszesen: 495731 14 642 0 12 572 522 945
Ertékpapirok mingsszesen: 20 413 087 242 344 12 007 1050 412 21717 850




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli ethatarolasok:

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszaviltas Zaro
db db db db
1997-1998. 4 355 735 991 0 4 355 735 991
1999. 4 355 735 891 1730657 726 1086 350 831 5 000 042 886
2000. 5000 042 886 4 296 088 903 3945 542 626 5350 588 163
2001. 5350 589 163 3218 664 682 1257 082 169 7312171676
2002. 7312171676 4094 500612 5140700 510 8265871778
2003. 6265871778 7 960 062 655 8 805 578 907 5320 455 526
2004. 5320 455 526 1704 866 238 3226 877 043 3798 444 721
2005. 3798 444 721 4334 588 824 2 962 420 242 5170623 303
2006. 5170 623 303 4081153019 4131 361 034 5120415288
2007. 5120 415 288 2913636 582 2 198 103 807 5835948 063
2008, 5835 948 063 1391 018 806 2920022772 4 306 943 897
2009. 4 306 943 897 955 949 268 2911063 571 2351828594
2010. 2351 829 594 2811386 162 1919747 005 3243 468 751
2011. 3243 468 751 558 226 358 1255216 817 2547 478 192
2012. 2547 478 192 544 419 325 1173 101 882 1918 785 625
2013. 1918 795 625 767 752 751 1198 685 517 1487 862 859
2014, 1487 862 859 1783575228 1022 761 643 2248 676 444
2015. 2248 676 444 1699 900 443 779 825618 3168 751 269
2016. 3168 751 269 1414331100 1512 663 883 3070418 486
2017. 3070 418 486 1119 955705 635 060 042 3 555 314 149
2018. Januar 3555 314 149 134 720 866 30 859 689 3659 1753286
Februar 3659175 326 141 030 541 16 845 468 3783 360 389
Marcius 3783 360 389 41 535929 14128719 3810767 609
Aprilis 3810 767 609 22 581927 13 585 480 3818764 046
Majus 3819764 046 45031 535 39514 030 3825281 491
Junius 3825281 491 45822 084 48033 279 3822070296
Julius 3822070 296 27 182 839 81005632 3768 247 503
Augusztus 3768 247 503 22812892 33659748 3 757 400 847
Szeptember 3757 400 647 15720079 39 361 381 3733759345
Oktéber 3733759345 41 114 908 12217 222 3762 657 032
November 3762 657 032 15 582 084 15 531 266 3762 717 850
December 3762717 850 14 964 092 34 401 305 3743 280 637

Mindosszesen az Alap indulasatol:

Az aktiv id6beli elhataroldsok alakuldsa:

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa:

52 305 589 956

48 562 309 318

eFt

2017. 2018.
i Kamatkdvetelés 0 0
|Osszesen 0 0
eFt

2017. 2018.
MNB dij 1386 1386
Alapkezelés 14 268 14 160
Letétkezelés 1914 1955
Bankkoltség 31 0
Forgalmazas 2739 2793
Konyvvizsgalati dij 572 839
Osszesen 20910 21133




7. Pénziigyi miiveletekb8l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2017, 2018.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 364 773 87 585
Deviza arfolyamnyereség 487 618 441 261
Ertékpapirok kapott kamata 899 869 1161631
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -264 025 -282 539
Banki lekdtések kamnatai 3213 1581
Egyéb pénziigyi bevétel 1234 17
Pénziigyi miveletek bevételei 1492 682 1409 536
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 63 158 784 844
Deviza arfolyamveszteség 370 954 811215
Fizetett opciés dij 0 4247
Fizetett kamat o] 82
Pénziigyi mliveletek raforditasai 434 112 1600 388

8. Sajat toke mozgastabla:
adatok eFt-ban

Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 3 555 314 187 967 0 3743 281
Tékenovekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkuiénbozete: -1678 455 1045 081 0 -633 374
Ertékelési kulonbozet: 1382 184 0 756 167 626 017
Eredménytartalek: l 19 216 401 0 411 605 18 804 796
Tékendvekmény dsszesen: 18 920 130 1 045 081 1167 772 18 797 439
Sajat t6ke osszesen: | 22475444 1233 048 1167 772 22540720
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.
10. Szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Eredmény-
Miivelettipus Nyitas datuma Forward Zaras datuma Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam  Zarasi arfolyam hatas {Ft)
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.10.10 2018.01.10 2018.01.09 1329 000,00 USD/HUF 262,40 259,40 3987 000
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2017.10.12  2018.01.17 2018.01.04 225 000,00 USD/HUF 259,90 255,22 1053 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.10.12  2018.01.17 2018.01.16 3349 000,00 USD/HUF 259,90 253,00 23108 100
FX forward eladdsi pozicié nyitisa 2017.10.26  2018.01.31 2018.01.30 10 960 000,00 USD/HUF 262,57 249,60 142 151 200
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.11.06 2018.02.15 2018.02.13 1300 000,00 USD/HUF 267,17 252,80 18 681 000
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2017.11.29 2018.04.06 2018.04.04 2 260 000,00 EUR/HUF 311,20 311,88 -1 536 800
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.11.29 2018.04.06 2018.04.04 334 100,00 EUR/HUF 311,20 311,52 -106 912
FX forward eladdsi pozicié nyitasa 2017.11.29 2018.04.06 2018.04.05 400 000,00 USD/HUF 260,76 254,00 2704 000
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.01.09 2018.04.06 2018.04.05 1329 000,00 USD/HUF 258,11 254,00 5462 190
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2017.12.05 2018.04.13 2018.04.12 1190 000,00 EUR/MUF 314,20 311,35 3391500
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2017.12.05 2018.04.13 2018.04.11 724 000,00 USD/HUF 262,66 251,80 7 862 640
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.01.16 2018.05.18 2018.05.16 211 000,00 USD/HUF 251,16 269,89 -3952 030
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.01.16  2018.05.18 2018.05.17 3 138 000,00 USD/HUF 251,16 268,64 -54 852 240
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa 2018.04.12 2018.06.15 2018.06.12 595 000,00 EUR/HUF 311,46 319,51 -4 789 750
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2018.04.12 2018.06.15 2018.06.14 595 000,00 EUR/HUF 311,46 322,80 -6 747 300
FX forward vételi pozici6 nyitasa 2018.06.15 2018.07.30 2018.07.03 1400 000,00 EUR/HUF 323,92 327,95 5642 000
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2018.01.30  2018.08.02 2018.07.31 1088 000,00 USD/HUF 246,71 274,24 -29 952 640
FX forward eladési pozicié nyitasa 2018.01.30  2018.08.02 2018.03.09 725 000,00 USD/HUF 246,70 251,03 -3 139 250
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.01.30 2018.08.02 2018.06.29 517 000,00 USD/HUF 246,70 282,31 -18 410 370
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.01.30 2018.08.02 2018.07.31 9718 000,00 USD/HUF 248,70 27424  -267 633720
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.02.13 2018.08.02 2018.07.31 1300 000,00 USD/HUF 250,07 274,24 -31 421000
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.02.15 2018.08.02 2018.07.31 967 000,00 USD/HUF 247,16 274,24 -26 186 360
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.05.17 2018.08.21 2018.08.15 3000 000,00 USD/HUF 266,57 286,88 -60 930 000
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2018.05.17 2018.08.21 2018.08.17 138 000,00 USD/HUF 266,57 284,60 -2 488 140
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.06.14 2018.09.13 2018.09.12 535 000,00 EUR/HUF 323,03 325,20 -1291 150
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.08.16  2018.09.13 2018.08.30 1440 000,00 USD/HUF 283,76 279,82 5673 600
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.08.16 2018.09.13 2018.09.12 860 000,00 USD/HUF 283,76 280,50 2803 600
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.03.27 2018.09.25 2018.09.25 706 000,00 USD/HUF 249,01 275,70 -18 843 140
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.04.05 2018.10.03 2018.09.18 300 000,00 USD/HUF 250,83 276,48 -7 695 000
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.04.05 2018.10.03 2018.10.03 211 000,00 USD/HUF 250,83 278,50 -5 838 370
FX forward eladési pozicio nyitasa 2018.04.05 2018.10.03 2018.10.03 1218 000,00 USD/HUF 250,83 278,80 -34 189 260
FX forward eladasi poziciod nyitdsa 2018.04.11 2018.10.03 2018.10.03 724 000,00 USD/HUF 248,75 248,75 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.07.31 2018.10.31 2018.08.23 107 000,00 USD/HUF 272,61 279,50 -737 230
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2018.07.31 2018.10.31 2018.08.31 58 000,00 USD/HUF 272,61 278,29 -329 440
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2018.07.31 2018.10.31 2018.09.25 370 000,00 USD/HUF 272,61 274,53 -710 400
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 9 558 000,00 USD/HUF 272,61 285,60  -124 158 420
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2018.07.31 2018.10.31 2018.10.30 2980 000,00 USD/HUF 272,61 285,80 -39 306 200
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.09.13  2018.10.31 2018.10.30 771 000,00 USD/HUF 275,92 285,60 -7 463 280
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.08.17 2018.11.20 2018.11.19 138 000,00 USD/HUF 282,94 281,40 212 520
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.09.12 2018.12.14 2018.12.13 588 000,00 EUR/HUF 325,54 322,95 1522920
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.09.12 2018.12.14 2018.12.13 860 000,00 USD/HUF 278,81 284,65 -5 022 400
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.09.25 2018.12.14 2018.12.13 706 000,00 USD/HUF 27412 284,65 -7 434 180
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.12.13  2018.12.18 2018.12.14 1760 000,00 USD/HUF 28456 287,00 -4 294 400
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2018.12.14 2018.12.19 2018.12.17 1760 000,00 USD/HUF 286,97 285,50 2587 200
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2018.12.17 2018.12.20 2018.12.20 1760 000,00 USD/HUF 28547 285,47 0
Osszesen: -542 616 912
11. Az iizleti évben elszamolt kdltségek: 2017. 2018.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 158 203 168 579
LetétkezelSi dij 21116 23025
Forgalmazasi kéltség 10 266 11 303
MNB (feliigyeleti) dij 5140 5629
Kényvvizsgalat 839 839
Kézzététel, rekidm 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltseg 174 151
Koltségek osszesen: 195 738 209 526




12. Portf6lio jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

1111-31

AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint
Netté Eszkozérték szamitds tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31. 2018.12.31
Sajat toke: 22 475444 646| 22540718167
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolo alapjan: 6,321648 6,021648
Darabszam: 3555314 149 3743280637
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: 2017. 2018.
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 23710 100,00 23 905 100,00
Alapkezel6i dij miatt 14 268 60,18 14 160 59,23
Letétkezeléi dij miatt 1914 8.07 1955 8,18
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 2739 11,55 2793 11,68
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1989 8,39 2225 9.31
Egyéb - nem koltség alapti - kételezetiség 2 800 11,81 2772 11,60
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyeéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek osszesen: 23710 100,00 23 805 100,00
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
ll/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 703 883 3,13 1122 864 4,98
Unicredit bankszamla HUF 617 426 2,74 413 163 1,83
. Unicredit deviza bankszamilak 86 457 0,39 708 701 3,15
1I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 76 442 0,34
Kovetelés alap és valtozo letétbol 0 0,00 76 442 0,34
11/3.1. Max. 3 hé lekotési (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekotési (6sszes): ] 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (0sszes): Deviza-nem 21717 850 96,53 21338 093 94,56
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 15 669 420 69,65 18 008 914 79,81
1/4.1.1. Kétvények (Osszes): 15 669 420 69,65 16 758 094 74,27
2019/A HUF 33 3742 0,02 3528 0,02
2020/A HUF 244 2942 0,01 2780 0,01
2020/C HUF 0 50 966 0,23 0 0,00
2021/B HUF 96 532 1275028 567 1005613 4,46
2022/A HUF 40 062 520 988 232 487 003 2,16
2022/B HUF 392 690 855 691 3.80 3943 224 17,47
2023/A HUF 0 533 220 2,37 9] 0,00
2024/8 HUF 168 438 2432 620 10,81 1767977 7,83
2025/B HUF 268 532 2888 108 12,84 3215 687 14,25
2026/D HUF 93 000 993 050 4,41 910 886 4,04
2027/A HUF 236 588 3301010 14,67 2 358 655 10,46
2028/A HUF 175712 730913 3,25 2 306 163 10,22
2031/A HUF 78 059 1791443 7,96 755 568 3,35
REPHUN 5.75 EUR 0 183 661 0,82 0 0,00
ROMANI 4.625 EUR 0 106 038 0,47 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 0 0,00 1250 820 5,54
D181120 HUF 125 491 0 0,00 1250 820 5,54
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok {(6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 5 525 485 24,56 3033874 13,45
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények {6sszes): 5 525 485 24,58 3033 874 13,46
ALTEQ 2020/ HUF 20 803 208 167 0,93 210293 0,93
AKBNK 5.0 (USD) EUR 350 435 393 1,94 93 184 0.41
BNPHUF 2018 HUF 0 307 239 1,37 0 0,00
FINANSBANK (USD) EUR 0 421 541 1,87 0 0,00
HALKBK 3.875 (USD) EUR 0 375524 167 0 0,00
HALKBK 4.75 (USD) EUR 0 609 677 2,71 0 0,00
HALKBK 5.0 (USD) EUR 0 208 253 0,93 0 0,00
ISCTR 5.5 (USD) EUR 816 824 943 3,67 209 222 0,93
MAEXIM 5.5 (USD) uUsbD 0 106 187 0,47 0 0,00
MFB 1.875 2018 HUF 0 180 716 0,80 0 0,00
MFB 6.25 (USD) usb 1500 429 017 1,91 443 698 1,97
TSKBTI 4.875 (USD) EUR 1650 427 031 1,80 423 652 1,88
VAKBN 5.625 (USD) EUR 3 566 809 532 3,60 911144 4,04
WINGHOLD (EUR) EUR 560 182 265 0,81 186 268 0,83
YAPI 5.75 (USD} usD 2057 0 0,00 556 413 2,47
1114.2.3. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili {(0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 522 945 2,32 295 305 1,30
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 522 945 2,32 295 305 1,30
HBV 2020/A HUF 19 874 199 946 0,89 206 436 0,91
FJ20NFO1 HUF 7730 95072 0,42 88 869 0,39
FJ21NFO01 HUF 0 227 927 1,01 0 0,00
I1/4.4.2. T6zsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén Kiviili {6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Kérpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 77 421 0,34 27 226 0,12
EszkbzOk Osszesen: 22499 154 100,00 22 564 625 100,00




13. Cash flow alakulasa 2017-2018. években adatok eFt-ban
2017. 2018.
|. Mdkodési cash flow -44 551 -1 649 483
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -47 179 -1573 236
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilsnbozet 222128 -756 167
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 4] 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -76 442
9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbhozetének valtozasa -150 912 705 972
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -16 544 -28
12. Aktiv idébeli ethatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id6beli ethatarolasok allomanyvaltozasa + 19172 223
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa -71 216 50 195
Il. Befektetési tevékenységhdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas -3 095 319 835 416
17. Ertékpapirok beszerzése - -33 495 085 -37 604 044
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 29 498 897 37 277 829
18. Kapott hozamok + 899 869 1161 631
lll. Pénzligyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas 3001419 1233 048
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 6894 175 3439 647
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3 892 756 -2 206 599
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzok viltozasa -138 451 418 981

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozd garancia (t6ke-
, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatdrozott a toke megdvasdra, illetve a hozamra vonatkozo (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfelelden az Alapkezelt altal a befektetési alap befekietési jegyei utan, a hozamra és a téke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2019. marcius 31.
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Az Alap befektetési célja, hogy els6sorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, szarmaztatott eszkdzokbe, illetve pénzpiaci eszkdzékbe
toérténd befektetéseken keresztll, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szUkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértékl tékenévekményt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
kérulmények kdzott a pénzpiaci eszkdzok és/vagy a kulféldi kétvénypiaci eszkdzok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

A fejlédd kdtvénypiacokra tobb izgalom jutott az év soran. A dollarkamatok emelkedése,
illetve a dollar erdsédése miatt a feltérekvd piacokkal szembeni aggodalmak
feltamadtak, emiatt tdbb kockazatkerulési hullamot lathattunk az év soran. Ennek
hatasara a tavaszi hdénapoktdl kezdédéen a feltdérekvd piaci alapokba iranyuld
tékearamlas negativba fordult, tébb hullamban lathattunk tékekivonasokat. Az egyes
regiok es orszagok kozti differencialasnak egyre nagyobb szerepe volt. A feltdrekvé
piacok koéziul a gyengébb kilsé egyensulyi pozicidval, illetve nagyobb mértéki
dollaraddssaggal rendelkezé piacokat bintették leginkabb a befekteték. Tordkorszag
kiléndsen erbés nyomasnak volt kitéve, miutan a kiilsé egyensulyi aggodalmak, a
(geo)politikai kockazatok és a torok jegybank flggetlenségének megkérddjelezédése
miatt a toérék lira és a helyi kétvenyek arfolyamai a nyari hénapokban jelentés
mélyrepulést szenvedtek el. A torok hatésagok végll észbe kaptak, végil jelentds
kamatemeléssel és egyéb ,piacbarat’ intézkedésekkel tudtak stabilizalni a piacokat.
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A kdzép-eurbpai orszagokban a felpdrgd bérinflacio, illetve lakossagi fogyasztas az
inflaciés ratak megemelkedését okozta. A jegybankok azonban az eltérd inflacios célok
miatt  kllénbdzéképpen reagaltak: a 2%-os centralis célértékkel rendelkezd
Csehorszagban a monetaris politika mar szigoritasba valtott, mig a legmagasabb (3%-
0s) célértékkel bir6 Magyarorszagon az MNB tovabbra is elkdtelezett maradt a laza
monetaris kondicidk fenntartasa terén.

Fogyasztéi arindex
10,0 1 (év/év valtozas, %)
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Forras: Bloomberg

A régios kotvényhozamokra a nemzetkézi (féként eurdpai) fejleményeken tul a térség
monetaris politikainak kiildnbdzésége is hatassal volt. A kdzép-eurdpai kdtvénypiacok
kdézll a magyar piac esett at a legnagyobb ,vesszéfutason”, miutan a befektetdk azt
tapasztaltak, hogy az MNB teljesen ,atverte a befektetdéket”. A magyar jegybank ugyanis
az év elején a kommunikacidban még nagyon elkdtelezettnek tlint a hosszu hozamok
leszoritasat illetéen, majd amikor cselekvésre kerllt a sor, ugy tiint, hogy mar nem is
olyan fontos a tavolabbi lejaratokon a hozamszintek alacsonyan tartasa. Emiatt a hazai
hosszu hozamok igen széles savot jartak be: az év elejéen még 2% alatt (azaz a cseh
szint kérnyékén) is jart a magyar 10 éves kétvények hozama, mig az észi hénapokra 4%
kozelébe (joval a lengyel szint fél€) emelkedett a papirok jegyzése.






Uzleti jelentés — 2018.

EURHUF arfolyam

330
325
320
315
310
305
300

Amundi Magyar Kétvény Alap

- 10106102
-10°01°8102
-10°20°8102
- 10¥0°8102
- 10108102
- 10°01°2102
- 1072072102
- LO¥OLLOZ
- L0°L0°2L02
- 1070179102
r 107209102
- L0'v0'9L0Z
- 10109102
- 1L0°0L'sL02
- M L0°5102

-10v0°'S102

-10°10°6102

295

Forras: Bloomberg

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)

3.5
3,0
25
15
1,0

4,0
2,0

JE'L8loe

le'aL'eioe

)e'60'8L0C

1£'80°810¢C

L€L0'8L0C

)£'90°8L0C

L€'60'8L0C

)E'v0'8L0C

le'e0'8loe

3¢'¢0'8l0¢

)€'10'8L0C

R AA 4
[to)

Q

Forras: AKK



Amundi Magyar Kotvény Alap

Uzleti jelentés — 2018.

101,0
1

100,0

99,0

98,0

97,0

96,0

95,0
@ o
N [
o~ -
N <
™~ ©
S S
I3 I3

2018.02.28

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2017. december 31. = 100)

2018.03.31
2018.04.30

2018.05.31
2018.06.30
2018.07.31
2018.08.31

2018.09.30
2018.10.31
2018.11.3C

Forras: AKK

A magyar kétvénypiacon a 2018-as évben szokatlanul erés hullamzasokat élhettliink at.
okozott. A kotvényarfolyamokat illetéen a pozitiv évinditas utan julius elejéig jelentds
mélyrepllés kovetkezett, elsésorban az emlitett jegybanki fordulatnak, majd a forint
gyengélkedésének koszonhetden. Julius elejétdl kezdve kisebb stabilizaldédast, illetve
oldalazast lattunk, de az idegesség oktéberig fennmaradt. Az év utolsé honapjaiban — az
EU-s forrasok beérkezését latva — a piacra ismét visszatért a veteli kedv, de
Osszességében igy is veszteséges volt a hosszabb magyar koétvényekbe tortend
befektetés. Az év egészét tekintve az éven tuli kdtvényeket lefedé MAX index értéke
0,95%-0s csokkenést mutatott, mikézben az éven bellli allampapirokat reprezentald
RMAX index értéke 0,31%-kal kerilt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX
Composite Index értéke 2018-ban 1,03%-kal kerllt lejjebb.

Even tuli Even belli MAX

futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2018. |. negyedév -0,57% 0,00% -0,52%
2018. 1. negyedév -3,99% -0,20% -3,75%
2018. lll. negyedév 0,85% 0,36% 0,77%
2018. IV. negyedév 2,89% 0,15% 2,56%
2018. I-IV. negyedév -0,95% 0,31% -1,03%

Forras: AKK, Amundi
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