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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztikk az Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-XIV.
pontjaiban talalhat6 szdmviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrol szo6ld 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositasardl szold 2014, évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosséglink boévebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok kényvvizsgélataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz6lo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
»Konyvvizsgdlok Etikai Kdédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nygjt véleményiinkhéz.

Egyéb informacidok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciodkra, és az egyéb informdaciokra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujtd kévetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordan annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
Iényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési forméakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasarol sz616 2014. évi X VI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténé elszadmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozés folytatdsival kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondo6 tényezo, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelssége

A koényvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas 4llitist. A hibds allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindésiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kOnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egvéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z8lt szamviteli informéciok akér csalasbol, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbél eredd l1ényeges
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hibés allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat 3sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kdzott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ¢és kapcesolddd kozzétételek €szszeriiségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozéds folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szolé 2014. évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkdrét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 26.

Molnér Gabor
Deloitte Kényvvizsgald és T'anacsadod Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007239

Nyilvéantartasi szam: 000083
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2018.évi Eves jelentése
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVi.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Kézép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2018. évi éves vagyoni és
Jjovedelmi helyzetének alakulasardl és miikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Kézép-Eurépai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégd

az Alap elsédleges eszkézkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetesi jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
[SIN kédja: HUO000704143
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kodja: HUO0O00706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HUO000718184
Neéeveértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap volt, a névvaltozas az Alapkezeld
tulajdonosi kérében bekdvetkezett valtozas miatt tértént.

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gyoérgy
ut 84/C.)
Forgalmazok:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6é eszkozérték adataira vonatkozoan (a hivatalos netté eszk6zértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l16 2000. évi C. tdrvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kételezettségének sajatossagairdl szo6ldé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat tbke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2018.12.28-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolso napjan kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2017.12.31 2018.12.31
Kategéria Erték (HUF) Netto Erték (HUF)

———lHa XXl B

Netto
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1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
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Iil. Az egy befektetési jegyre esd nettdé eszkdzérték Ft-ban
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Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzhodz képest:

I MNA47 40 24|

2N1Q 19 241

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:

A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban:

2017. 2018.

a) befektetésekbél szarmazé jGvedelem: 728 752 969 630
b) egyéb bevétel: 0 37
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -110914 -155 830
d) a letétkezel6 dijai: -17 305 -22 130
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -154 -98

felugyeleti dij: -2274 -3 077

egyeéb koltség és raforditas: -68 587 -88 063
f) nett6 jovedelem: 529 518 700 369
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jGvedelem: 529 518 700 369
h) a tdkeszamla valtozasa *: 3 807 491 170 684
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0
j) minden olya_n egyéb valtozas, amew h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezetisegeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott &s visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiilonbozetét értjik.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmult iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum [nett6 eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték |  arfolyam
2010.12.31] 6009420699 7,928200 594 209 435 8,023651
2011.12.31{ 3848 105321| 6,225528 520 287 578 6,382698
2012.12.31f 3918026 576| 7,583280 313 581 900 7,875912
2013.12.31| 2932499699| 7,164896 474 594 085 7,539565
201412.31| 2625584992 7,171912 2296771918 7,645434
2015.12.31| 2848489971| 7,137345 3115921779 7,708428
2016.12.31| 2160574 991| 7,676567 3879272634 8,398994
2017.12.31| 5181250022| 9,372202 6231774267 10,388022
2018.12.31| 5038747 496| 9,173463 6 361181863 10,30042"




VII. A szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Az Alapnak 2018-ban nem voltak szamazékos Ugyletei.

VIll. A befektetési alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat erintd stratégiai valtozasokra 2018-as év soran nem kerdlt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kozép-eurdpai (elsbésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Kdztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurépai (pl. orosz, t6rok,
horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermeld-képességgel rendelkezd, elsésorban magas piaci
kapitalizaciéju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe térténd befektetéseken keresztll a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa mellett hosszabb
tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. A referenciahozam
szamitasanal a CETOP20 index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu toérvények
mobdositasarol sz6lé6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek alapjan
a kdvetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezelé elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és dsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

ll. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerlil az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzdk formdjaban nyujtott valtozé javadaimazas;
2. visszatartas;halasztas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag m(ikddik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezden elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2018-
as évre vonatkozoan a kovetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgato

Befektetési igazgato
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgaté
Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 0sszegét az Alapkezel6 (gyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorothatnak .



Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alapjatdél nem részesllnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozd javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2018-as évre vonatkozédan
250.310.964 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé jarulékokat.

Az Igazgatdtanacs tagjainak és a Javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
min6slilé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetkezéképpen alakult:

Meghatarozott alkaimazottak: 117.321.777 Ft
Ebbdl Igazgatdsag tagjai: 71.588.164 Ft

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozoé javadalmazasa a 2018-as évre vonatkozéan 85.157.440
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2019. marciusaban kerdit kifizetésre. Az igazgatdsag tagjainak 31.969.300 Ft, a
meghatarozott alkalmazottaknak (IT tagokon kivil) 6sszesen kifizetett valtoz6 javadalmazas brutté
Osszege 11.310.517 Ft volt.

A tulajdonos a kulcsfontossagu vezeték szamara hosszu tavu 6szténz6 programot inditott. Az
Amundi Alapkezeldé Zrt-nél egy igazgatdsagi tag részesll a hosszu tava 6szténzé juttatasbdl,
amely az el6z6 években elinditott programokbdl felhalmozddott elhatarolt 6sszege a 2018-as év
eredményét dsszességében 22.663.035 Ft-ban érintette, amely a jarulékot is tartalmazza.

A valtoz6d javadalmazas Gsszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” m(kodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
mindségi feladatok meghatarozasra kerlinek. A Kkit(izétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallék esetében a valtozé
javadalmazashoz Kkitlizétt feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolddnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarol széld 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrol tajékoztatja az Amundi Kézép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkozdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénziugyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netto eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2018.12.31-én 311.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2018-ban nem kerult
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek



Az Alap kockazati profijanak részletes leirdsa megtalalhatd az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkut:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatdé tézsdére bevezetett értékpapirok
eseteben folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
* Hitelkockazat:

v

telies megsziinéséhez vezethet.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel® meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézmeénynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott (gyletekbd! eredd ésszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbél addéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

* Devizakockazat:
A kllfoldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibol eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizéban
meglévOeszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli. Az Alap szarmazékos
ugyleteket kéthet, mind fedezeti, mind lzleti célbol. A devizakockazat fedezésére az Alap
nem koététt szarmazékos Ugyleteket 2018-ban.

Az alapokban lévé eszkézkategéridk megjeldlése:
* Hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok

Bankbetétek

Repo6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mukédési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezelé kellé6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
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meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kdévetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA meretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tOkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatoét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az Un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében
az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-0s értékelést kapott, amely a hozamok véltozékonysaganak
kdézepesnél magasabb kockazatat mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba
fekteti a tokéjét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje eés nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
1.167,42 volt

Az Alapkezelbé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabaol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkozértékének 5% koézul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 8.845.040 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 572.556.505 forint lett.
Ezen szélséséges korGlmények kozott is megfeleld érteket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,96 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott koriatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott (gyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozd limitnek valdo megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zékben meglévd netto

Osszesitett kockazati kitettség 2017.12.31-én is és 2018.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.



A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos Ugyletekkel 2018-ban, ezért nem kertlt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkaimazott tokeattétel teljes 6sszege.
2018.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétellel.

XIl. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Kozép-Eurépai Részvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2018-ban 2%, az I’
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsoldédé marketing
tevékenyseég dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolodd kdltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2018-ban az Alap forgalmazoinak 6sszesen 45.943.386 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kdnyveiben. Az Amundi Alapkezel6 Zrt. sajat bevételébél a Kbftv.
32.§- a és kulon megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
7.686.074 Ft mértékd visszatéritést fizetett ki.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaro sz6ld az Europai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem koétott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;

d) értékpapirugylethez kapcsoloédo hitel;

Ennek megfelelden a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemeiten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozo adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositeékok ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozd adatok, az értekpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.



XIV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszk6z6k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kilénboézete 0 0
2.1. értékelési killonb&zet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozok 11454714 11 469 325
. Kbvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések érntékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési klidnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési klldnbozete 0 0
. Ertékpapl'rok 11078 804 10 854 455
1. Ertékpapirok 9813821 10 546 933
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 1164 983 307 522
2.1. éntékelési kildnbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilbnbbzet 1164 983 307 522
Ill. Pénzeszk6zok 375910 614 870
1.Pénzeszkozok 375910 614 870
2 Valuta,devizabetét értékelési kildbnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete [ 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 11454714 11 469 325

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 11 436 357 11 449 949
| Indulé téke 1155345 1172 446
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9291 208 9617 731
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 135 864 -8 445 285
li. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 10 281 012 10 277 503
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbdzete 8249174 8 402 757
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1164 983 307 522
3. El6z6 évek(ek) eredménye 337 337 866 855
4. Uzleti év eredménye 529518 700 369
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1415 1485
|. Hosszu lejaratd kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratl kotelezettségek 1415 1485
. KUifSldi pénzértékre sz016 kételez. értékelési kildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 16 942 17 891
FORRASOK OSSZESEN: 11 454 714 11 469 325
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
. Pénzigyi miveletek bevételei 1095 728 1111252
1. Pénzlgyl miiveletek raforditasai 366 976 141 622
il. Egyéb bevételek 0 37
V. Mlkodési kdltségek 148715 193 814
V. Egyéb raforditasok 50519 75484
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 529 518 700 369
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AMUNDI Kézép-Eurépai Részvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdz6k 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok T 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
2.1. értékelési klildnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb értékelési killonbozet a 0
1l. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzok 11 454 714 11 469 325
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre szalo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Ii. Ertékpapirok 11 078 804 10 854 455
1. Ertékpapirok 9913 821 10 546 933
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 1164 983 307 522
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilénbbzet 1164 983 307 522
tl. Pénzeszkozok 375910 614 870
1.Pénzeszkdzok 375 910 614 870
2 Valuta,devizabetét értékelési kllonbozete 3 0
C. Aktiv id6beli ethatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Gigyletek értékelési klilbnbozete 0 Y
ESZKOZOK OSSZESEN: 11 454 714 11 469 325

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat tGke 11 436 357 11 449 949
1. Indulé téke 1 155 345 1172 446
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9291 209 9617731
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 135 864 -8 445 285
IIl. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 10281012 10 277 503
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete 8249 174 8402 757
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1164 983 307 522
3. Eléz6 évek(ek) eredménye 337 337 866 855
4. Uzleti év eredménye 529 518 700 369
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 1415 1485
1. HosszU lejaratu kotelezettségek a 0
1. Révid lejarati kotelezettségek 1415 1485
11l.KGIfSIdi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli ethatarolasok 16 942 17 891
FORRASOK OSSZESEN: 11454 714 11 469 325
2017. 2018.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1095 728 1111252
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 366 976 141 622
IIl. Egyéb bevételek 0 37
V. Miikddési koltségek 148 715 193 814
V. Egyéb raforditdsok 50 519 75 484
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 529 518 700 369

BUDAPEST, 2019. marcius 31.




Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI Kozép-eurépai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1997.12.20-an vette nyilvantartasba a 1111-116 lajstromozasi szamon az MNB
(PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaro jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzbje az AMUNDI Befektetesi Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.),

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt.(székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Nepfirdd u. 24-26.) ,
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig.

Az Alapkezeld felelds vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kdzép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-
eurdpai (pl. orosz, torok, horvat) régio legbiztosabb jovedelemtermeld-képességgel rendelkezd, elsdsorban magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak tézsdén
jegyzett részvényeibe torténd befektetéseken keresztll a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditas fenntartasa mellett hosszabb
tavon maximalis mértéki tékenévekményt érjen el,

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektettk felé az Alap befekietési jegyei utdn sem tdkére, sem hozamra vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/C.
Természetes személy konyvvizsgélo: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2018. évi kényvvizsgalatanak dija szerzodés szerint nettd 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamdra nyujtandd, a kénywvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvoigyi Zoltan (regisztracios szam:
129785).

Az Alapra vonatkozé tajékoztato és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol sz6i6 215/2000. (XIt.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan ker(ilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elGirasai szerint keriltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerliinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO médszerret kerlil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol sz6id 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja aital eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfeleltben az értékpapirok utan targyévben jar idbaranyos kamatok &s osztalékok az értékpapirok
értékkulonhodzeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési kiildnbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra kerlinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo ésszetevikre.

Szarmazékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az tigylet jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
Ugylet — mint pozicié ~ tovabbéntékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbdl eredd tényleges vagy becsllt jovbeni cash flow-k jelenre diszkontait értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerlil meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kévetelések és kitelezettségek:

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkézok atértékelése az eredmeénnyel szemben térténik.

A kllfdldi pénzértékre sz010 kbvetelések és kitelezettségek, vatamint a valutakészietek s devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kertil alkalmazasra.

Sajat tbke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" meérlegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a
targyévi kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A
halmozott adatokat az Alap indulasa 6ta a kiegészité meliéklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emiitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind
az eldzd évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentds 6sszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt régzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2018.12.31-i piaci arfolyamokon é&rtékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.



3. A szamviteli megkozelitésre éplilé éves beszamoldban szereplS és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tokéje az idészak végén: 1172 446 eFt.
Az alap 2018. évi tbkevaltozasa (t6kendvekménye ): 10 277 503 eFt.
Az Alap 2018.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koitségek levonasa utan: -1,34% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkdzérték" a 2019.01.02-an kalkulalt €s 2018.12.28-i értéknapra (T nap) vonatkozd netté eszkdzértéket mutatja,

amely T-1 napi készlettel, T napi arfolyammal és T-1 napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eft
Kozzétett Netté Eves
Eszkozérték beszamolé

Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 10 298 0
Ertékpapirok 10 854 455 10 854 455
Pénzeszkdzok 605 890 614 870
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok dsszesen 11 470 642 11 469 325
Kotelezettségek 18 512 1485
Passziv elhatarolasok 0 17 891
Netto eszkozérték / Sajat toke 11451130 11 449 949
Forgalomban 1év6 jegyek "A" sorozat 549 274 297
Forgalomban lévé jegyek “|" sorozat 617 564 735
Forgalomban [évé jegyek "U" sorozat 5 565 451
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 9,173463
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 10,300429
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 9,199748
Forgalomban 1évd jegyek (db) (T) 1172 446 220
Netto eszkdzérték / Sajat toke (T) 11 449 949

4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbszetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilénbozetének részletezése 2018.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir

ALTEQ ENERGIASZOLGA 97 992 56 713 0 0 6 002 62 715
MAGYAR TELEKOM 123 136 56 330 0 0 -2 150 54 180
MOL TORZS 280 151 825 376 0 0 36 928 862 304
OTP TORZS (100) 100 768 802 610 o} 0 235 060 1137 670
RICHTER G. TORZS 79 344 424 312 0 0 6 526 430 838
WABERERS 17 628 89 903 0 0 -49 358 " 40545
Belf6ldi részvények: 2 355 244 0 0 233 008 2 588 252
ATRIUM 27 323 34 574 4] 727 -8 927 28 374
AVAST 189 414 203 728 0 -2 796 -8 430 192 502
BANCA TRANS 3097617 448 562 0 7 461 -26 353 429 670
BANK PEAKAQ 78 915 718 975 0 11320 -86 712 643 583
BANK PKO BP 265 303 737 872 0 19 002 26 604 783 478
BRDG BANK 204 721 183 303 0 3935 -26 182 161 056
CD PROJECT 30 801 304 268 0 61870 -30 598 335 540
CESKY TELECOM 74 602 238 430 0 2984 -17 215 224199
CEZ 88 511 583 996 0 51507 -45 007 580 496
ERSTE EUR 99 540 887 818 0 32832 9 041 929 691
FONDUL 3318315 214 530 o] 6 346 -18 213 202 663
HRVATSKE 7793 55 300 o] 2133 -6 724 50 709
KGHM 56 168 447 533 0 11244 -85 260 373 517
KOMERCNI BANKA 49212 505 424 0 25335 -10 977 519 782
MONETA 292 397 281701 o} 12013 -29 365 264 349
PETROM 7030774 148 451 0 3577 -5 500 146 528
PGNIG 772 803 333701 o] 13542 52 301 399 544
PHILIP MORRIS 1 119 0 19 38 176
PKN 105 608 745 430 0 23799 85 268 854 557
PZU - POW. ZAK. UBE. 250982 777 238 0 15761 31376 824 375
RAIFF. INTER 5448 45 648 0 -254 -6 522 38872
ROMGAZ 79 584 159 151 0 4061 -8 335 154 877
VIENNA INS 14 838 110 597 0 3808 -17 658 96 747
WIZZAIR 2109 25280 0 -99 -4 263 20 818
Kilfoldi részvények: 8 191 689 1 310127 -235 613 8 266 203
Ertékpapirok mindsszesen: 10 546 933 0 310127 -2 605 10 854 455







5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltis Zaré
db db db db
1997-1998. 0 746 991 033 746 333 313 657 720
1999, 657 720 778947 174 491 755 130 287 849 764
2000. 287 849764 327 032 585 118 835 877 495986 472
2001, 4395 986 472 299 076 036 518 157 426 276 905 082
2002. 276 905 082 172 330 243 81621120 367 614 205
2003. 367 614 205 127 999 436 148 108 002 347 505 639
2004. 347 505 639 177 644 987 159 725 226 365 425 400
2005. 365 425 400 786 324 277 662 262 334 489 487 343
2006. 489 487 343 1310594 771 702 575 904 1097 506 210
2007. 1097 506 210 1187 342 008 1008773112 1276 075106
2008. 1276 075 106 1082 204 214 1379410844 978 868 376
2008. 978 868 376 196 150 511 322 708 685 852 310202
2010. 852 310 202 365 546 138 388 101 646 829 754 694
2011, 829 754 694 102 973744 232836873 699 891 765
2012. 699 891 765 42 119 365 186 104 400 555 906 730
2013. 555 906 730 66 804 479 150 577 614 472 133 585
2014, 472 133 595 321 152 487 126 825728 666 460 354
2015. 666 460 354 332 262 627 194 601 743 804 121 238
2016. 804 121 238 248 308 186 308 990 507 743 438 917
2017. 743 438 917 619 404 360 207 498 380 1 155 344 897
2018. Januar 1155 344 897 52 347 734 44 215 366 1163 477 265
Februar 1163 477 265 91 997 982 40 642 398 1214 832 849
Marcius 1214 832 848 33229 329 14 761 754 1233300424
Aprilis 1233300 424 22 628 854 17 831 445 1238 097 833
Majus 1238 097 833 41 684 215 14 287 414 1 265 4394 634
Junius 1265 494 634 30 208 808 17 190 807 1278512635
Julius 1278512635 10116 576 28 123 952 1 260 505 259
Augusztus 1 260 505 259 11 311 988 45 493 651 1 226 323 596
Szeptember 1226 323 596 8 766 065 27 769 600 1 207 320 061
Qktdber 1 207 320 061 7261912 22 668 631 1191 913 342
November 1191913 342 8 630 587 18 526 207 1182017722
December 1182017 722 8338723 17 910 225 1172 446 220

Minddsszesen az Alap indulasatol:

9617 731434

8 445 285 214



















Amundi Kb6zép-Eurbpai Részvény Alap Uzleti jelentés — 2018,

napvilagot latott felvasarlasi pletykak egyelére nem nyertek igazolast, ugyanakkor az
egyik fé kockazati tényezé (Digi térnyerése a magyar mobil-szegmensben) esetleges
bekovetkezése idében kintebb tolédhat a roman tavkodziési kildnaddé december végi
elfogadasa miatt.

A BUX index tagjai kéziul a Waberer's volt a sereghajté 2018-ban, a piac lefelezte a
papir arfolyamat. A magas Uzemanyagarak az év nagy részében rontottak vallalat és az
egész szektor eredményességét, az emelkedé munkabérkdltségek pedig az év
egészében okoztak fejfajast.

A magyar részvények 2018. évi teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A CETOP index is ellenallbnak bizonyult a tdbbi nagyobb fejlett és fejlédé
részvénypiachoz képest. Ha az index forintban kifejezett 3,2%-os eséséhez hozzaadjuk
az osztalékhozamokat, akkor a teljes hozam plusz 0,73%-ra j6n ki. Ez annak fényében
érdekes, hogy példatlanul kevés eszkdzosztaly produkalt pozitiv hozamot a tavalyi
évben.

A régibds részvények atlagnal magasabb osztalékhozama egyfajta iszégumiként tartotta
a felszin felett a befektetdket a 2018-as turbulens tékepiaci viharok kézepette.

Masrészt, a régiés orszagok tobbségére jellemzd, fentebb taglalt kedvezd
makrogazdasagi konstellacié (egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is erds
tamaszt jelentett a kelet-kdzép-eurdpai vallalatok fundamentumainak.



Amundi Kézép-Eurbpai Részvény Alap Uzleti jelentés — 2018.

A lista két éllovasara ez nem feltétlenill igaz, a CD projekt, és az Avast |6 teljesitménye
inkabb a szoftverfejleszték (E/1 jaték és virusirtd) munkajanak készénhetd és kevésbé a
régiés makrénak.

A CEZ megitélését nagyban javitotta, hogy a német zsinéraram ara 30%-kal emelkedett
az év folyaman, amihez a cseh aramarak is erésen konvergaltak. Az O2 CR is
felulteljesitd lehetett volna a vallalati teljesitmény fényében, amde az MSCI fejléd6 piaci
indexkosarabdl valé kikerulés az 6sz kodzepétél komoly technikai elad6i nyomas ala
helyezte a papirt, igy az a sereghajtok kozt foglalt helyet. Ha a Moneta Money Bank és a
Komercni Banka éves hozamahoz hozzaadnank az osztalékhozamot, akkor a cseh
papiroktdl ilyen piaci kérnyezetben jellemzéen elvart 0% koérili éves hozamot kapnank.

A lengyel papirok kézil a két leginkabb likvid név ezuttal is bekerilt az élmezdnybe, a
PZU (+4,4%) és a PKN Orlen (+2,3%). El6bbit az erés makrogazdasagi névekedes,
utdébbit pedig a finomitdi marzsok év végi jelentés tagulasa hajtotta eisdsorban. A
PGNIG kiugré teljesitményét pedig az olajvallalatokhoz hasonléan szintén az
értékesitési volumenek ndvekedése és a marzsok javulasa segitette.

A magyar részvenyek kozil a két leginkabb likvid részvény szintén bekerilt a CETOP
indexet felllteljesité papirok kézé, amit a fundamentumok fentebb taglalt drasztikus
javulasa okozott.

A roman papirok az év nagy részében egyértelmien vitték a primet a vilagviszonylatban
is kiemelkedd, kétszamjegyl pozitiv hozamaikkal. Ezt a roman kormanyzat sem
hagyhatta annyiban, és egy méretes virgacsokat tartalmaz6é mikulas-csomaggal
orvendeztették meg a vallalatokat és a befektetéket decemberben. Ennek oka, hogy a
korabbi roman fiskalis lazitd Iépések (afacsokkentés, nyugdij- és béremelések)
ellentételezésére a GDP kb. 1%-anak megfelelé megszoritas valt szilkségessé a hiany
3% ala szoritasa érdekében. Ezért a kormanyzat kildnadok kivetésérdl dontott: a
bankok esetében a mérlegfésszeg 0,1-0,5%-at kell majd évente varhatoéan befizetni a
kamatkornyezet (ROBOR) fliggvényében. Az energiaszektorban az arbevétel 2%-at, a
telekom szektorban pedig az arbevétel 3%-at teszi ki az Uj adénem. Emellett, a
nyugdijrendszer masodik pillérének részleges rongalasa (5 év utan allami
nyugdijrendszerben atviheté penz) sem kedvezett a roman részvényeknek.

Az OMV Petrom, a Banca Transilvania és a Fondul részvényei még a fentiek ellenére is
kétszamjegyl teljes hozamot mutattak fel az év folyaman, ha az osztalékokat is
szamitasba vesszik.

A fenti intézkedések altal kodzvetlenul eérintett roman vallalatok mellett az Erste és
kismértekben az OTP roman leanyvailalatat is atmeneti nyomas ala helyezte az
elfogadott bankadd, ami az el6bbi papir éves hozaman meg is latszédott.






