
































Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil |ényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye néelkdil:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtdrése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettdé eszkdzértékét kedvezédtlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettdé eszkdzértekére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok,
illetve kortatok. Az esetleges kedvezbtlen hatasok negativan befolyasothatjak az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.
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Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megszlinéséhez vezethet.
= Devizakockazat: Az Alap befektetései kozodtt devizaban denominalt értkpapirok is
megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezeld a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban 1évd eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
muakodési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térteénd befektetés
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meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kdévethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profijla megfelellen az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az 4ltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas ertelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe
2018-ban: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté
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AMUNDI Ovatos Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2017.12.31 2018.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési klilbnbozet kamatokbél, osztalékbol Q 0
2.2. egyéb értékelési kildnbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
B. Forgéeszk&zok 16 083 885 15 395 764
|. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése 0 8]
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkévetelések értékelési kilénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 9 552 758 9339 519
1. Ertékpapirok 9545 917 9 338 300
2. Ertékpapirok értékelési ktilonbozete 6 841 1219
2.1. értékelési kllonbozet kamatokbdi, osztalékbol 9439 1812
2.2. egyéb értékeiési kilonbozet -2 598 -593
|Il. Pénzeszkozok 6 531 127 6 056 245
1.Pénzeszkézok 6 531 127 6 056 245
2.Valuta,devizabetét értékelési klilénbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete 0 4]
ESZKOZOK OSSZESEN: 16 083 885 15 395 764
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 16 069 908 14 027 015
|. Induld téke 4120 147 3631348
1. Kibocsajtott befekietési jegyek névértéke 450 879 339 460 748 848
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -446 759 192 -457 117 500
Il. Tékevaltozas (t6kentvekmény) 11 949 761 10 395 667
1. Visszavasaroit befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -22 026 898 -23 468 883
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 6 841 1219
3. Eléz6 évek(ek) eredménye 34 043 404 33 969 818
4. Uzleti év eredménye -73 586 -106 487
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 1380 1 355 547
I. Hosszu lejaratu kotelezetiségek 0 0
Il. Rovid lejaratd kdtelezettségek 1380 1 355 547
I11.KUlféldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kildnbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 12 597 13 202
FORRASOK OSSZESEN: 16 083 885 15 395 764
2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi mlveletek bevételei 87 493 53 438
Il. Pénziigyi miivetetek raforditasai 21530 44 380
11l. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikddési kdltségek 132 241 109 655
V. Egyéb raforditasok 7 308 5890
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény -73 586 -106 487
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