CONCORDE

ERTEKPAPIR ZRT.

ELOZETES KOLTSEGKALKULACIO

Termékcsoport:
BET t6zsdei deviza opcidk

A Concorde Ertékpapir Zrt. (a tovdbbiakban: Concorde) az aldbbiakban ad
részletes elézetes tdjekoztatast azokrol a koltseg- és djjelemekrdl, amelyekkel
az lgyfélnek szamolnia kell, ha a Concorde-ndl a fenti termékcsoportba
besorolhato penziigyi eszkb6z6kbe kivan befektetni. Ezen tajekoztatas kitér a
fenti termékcsoportba tartozo eszkbzokbe tortéend befektetés
megszerzesevel, tartasaval es megsziintetesevel (pl. eladasaval, lezarasaval)
kapcsolatos varhato kéltségekre eés azoknak a hozamra gyakorolt hatasdra. A
feltliintetett kOltség- és djjelemek csak tajekoztato jellegliek, a pontos 6sszeg
csak az Ugyletkotest illetdleg a kapcsolodo szolgéaltatasnydjtast kdvetden
hatarozhato meg.

Kértik, hogy a kovetkezd tdjekoztatdashoz sziveskedjen a lenti Fontos
informaciok reszt is elolvasni és figyelembe venni a befektetési dontése
meghozatalakor. Ugyanis az oftt leirtak is befolyassal lehetnek a befektetését
érinté djj- és koltségelemekre, valamint a befektetés hozamara gyakorolt
hatgsara.

E tdjékoztalas soran arra térekedtiink, hogy az dgyfeleink szamdra atlathato
kimutatas adjunk a varhato kéltsegekrdl és a hozamra gyakorolt hatasukrol.
Azonban ha Onnek nem egyértelmii e djjak és kdltségek bermnutatdsa és
szamitasa vagy mas okbdl tovabbi informdciora, részletesebb magyarazatra
vagy szdmitdasi segédletre tart igenyt annak érdekében, hogy a konkrét
befektetesével kapcsolatos djjakat es kbltségekel meghatarozza, ugy kérjk,
ezen igenyet jelezze befektetési tanacsadodja, kapcsolattartoja felé!

A) A befektetéssel kapcsolatosan felmerlild, a kdvetkezd tajékoztatas
soran figyelembe vett kbltségelemek, amelyek tekintetében a Concorde
kondiciés listajaban foglaltak iranyaddak:

1. A Concorde altal nyujtott befektetési szolgaltatasok, kiegészité

szolgaltatasok dijai, koltségei

- egyszeri, a szolgaltatasnyujtas megkezdésével és megszintetéseével
kapcsolatos dijak

- tranzakcids koltségek (jutalékok, arrések)

- abefektetés tartasaval kapcsolatosan felmertl6 folyamatos kdltségek
(pl.: szamlavezetés, letétkezelés, finanszirozas)

- egyeéb kiegészitd koltségek (pl.: befektetébvédelmi hozzajarulas)

- egyeéb, teljesitmény alapu dijak (pl.: sikerdij)

2. A befektetés targyaval kapcsolatos hozzavetbleges (a Concorde
rendelkezésére allé adatok alapjan becsult) koltségek (termékkoltseg),
amelyek a befektetés értékét befolyasoljak:
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- egyszeri, a termék értékesitésekor érvényesitett kdltségek
- abefektetés tartasa soran felmeruld folyamatos termékkdltségek (pl.:
alapkezelési dij, finanszirozasi kdltségek)

B) A fenti kdltségelemek figyelembe vételével és a Concorde kondiciés
listajaban foglaltak alapjan a fent megjeléit termékcsoportba tartozé
eszkdzbkbe torténd befektetés hozzavetblegesen az alabbi kdltségeket
foglalja magaban:

1. Szolgaltatashoz kapcsoldédo dijak, koltségek:

- szamlanyitasi dij: O Ft

- tranzakcids koltségek, melyek becsiult mértéke: 300 Ft/kontraktus a
vételi és 300 Ft /kontraktus eladasi megbizas esetén

- konverziés koltségek: nem relevans

- szamlafenntartasi dij: 799 Ft/ho

- letétkezelési dij: 0,09%/év 30 millid Ft-ig, 0,06%/év 30-100 millié Ft
koézott, 0,03%/év 100 millié Ft felett

-  befektetdéveédelmi hozzajarulas: 0,12%/év 30 millié Ft-ig, felette 0%

- HUF utalasi dij: 0,115% min. 500 Ft

- szamlamegszuntetési dij: O Ft

- hataridés termék lejaratasa: O Ft

2. Hozzavetbleges termékkoltségek (a termék araban érvényesitett
kéltségek):
- termék elédllitasaval kapcsolatos koltseégek: nem relevans (a termék
eléallitdéja nem a Concorde)

C) A befektetés soran felmerilé koéltségek hozamra gyakorolt hatasa

(példa):
Pénzigyi eszk6éz | EU170503122C
neve
Ertékpapir osztaly Opcids
Tipus Vételi (Call)
Fajta Eurdpai
Alaptermék neve EUR/HUF
Kontraktus méret 1000

Tajékoztatjuk, hogy a kbvetkezbdkben feltlintetett szamitasok, szemléltetések a
fenti termékcsoportba tartozd valamennyi pénzigyi eszkdz tekintetében
nagysagrendileg megegyeznek.

Példankban a BET t&zsdei opcids deviza termékcsoporttal kapcsolatos
koéltségek egyeértelmi bemutatasat célozva egy uUjonnan szamlat nyitd
ugyfelink kizardlag deviza opcids termék tézsdei megvasarlasa, tartasa és
lejarata okan veszi igénybe a Concorde-ot, azaz minden allomanyi tipusu
koltsége ezekre a tételekre rakddik, olyan maximalis dijakkal kalkulalva,
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amelyek a valdésagos ugyfélkapcsolatok soran igen gyakran cstkkennek
allandd vagy eseti kedvezmeényekkel.

LeegyszerUsitett példankban a feltételezett Uj Ugyfelink azért nyitott a
Concorde-nal szamlat, mert a deviza piacon térténd arfolyammozgasbadl
szeretne profitot realizalni ugy, hogy szeretné kihasznalni a szabvanyositott
opcids piacot jellemzé t6keattételt és biztonsagot. Egy deviza piaci korrekcid
soran jo opcios vételi lehetbéséget latott az EUR/HUF arfolyamcstkkenésében.
Uj Ggyfeliink 5.000.000 forintot utalt be a 2017.03.11-én megnyitott szamlajara,
a szamla megnyitasa dijmentes volt. Masnap az EUR/HUF piaci arfolyama
311,80 volt, az ugyfél megbizast adott, hogy érdeklédjunk partnereinknél milyen
vételi opciét tudna vasarolni EUR/HUF-ra, mivel arra szamit hogy a forint
arfolyama viszonylag révid idén belll gyengulni fog. Az ajanlatok bekérése utan
egy 312,20-as majusi lejaratu 500 kontraktus EUR/HUF eurdpai vételi opcid
azaz EU170503122C tb6zsdei vasarlasara ad megbizast, aminek az arfolyama
1,85. Az opcid megkdtéséért fizetett 500x300= 150.000 forint jutalékot.
Kovetkezd napon a KELER elszamolasa alapjan az Ugyfél szamlajan terhelésre
kerul az arfolyam alapjan szamolt opcids dij, ami 500
(kontraktus)x1000(kontraktus meéret)x1,85(arfolyam)= 925.000 forint.
Ugyfelink helyzetértékelése beigazolodott, lejarat napjara, azaz 2017.05.17.-
ére a forint arfolyama 316.30-as arfolyamra gyengult, ezért a vételi opcidja
automatikusan lehivasra kerult és elszamolddott. A szamlajan 316,30-312,20=
41 (arfolyamnyereség)x500(kontraktus)x1000(kontraktus méret) azaz
2.050.000 FT nyereséget realizalt. Az 6sszes nyeresége tehat 2.050.000-
925.000(kifizetett opcios dij)= 1.125.000 forint volt.

A termeékek lejaratasa nem jart kdltséggel, tehat a jutalék 6sszesen 150,000
forint volt. A szamla fennallasa soran az ugyfél havi 799,- Ft szamlavezetési
dijat, és havi 295 Ft-os becsult letétkezelési dijat fizetett, mig a
Befektetdévédelmi Alaphoz valdé hozzajarulasa havi 392- Ft volt. A szamla
fenntartasara, a két honap alatt a szamlajan Iévé kézel 3.925.000(5.000.000-
150.000-925.000) forint letétkezelésére, 6rzésére, a hozza kapcsoldédd
befektetébveédelmi hozzajarulasra két hénap alatt sszesen 2.972 forintot koltott
el az ugyfel.

Mindezek utan - tehat miutan a szamla teljies egyenlegébdl kivonjuk a vételi
jutalékot, azaz 150.000 forintot, az opcids dijat, azaz 925.000 forintot, a szamla
fenntartasaval, és a letéti 6érzéssel kapcsolatos 6sszes koltséget, azaz 2.972
forintot, és hozzaadjuk az opcid lejaratakor elszamolt nyereséget 2.050.000
forintot — az Ggyfél szamlajan 2017.05.18-an rendelkezésre allt 5.972.028 forint.

Az ugyfél 22,5%-0s, a szolgaltatas nyujtasaval ésszefliggd koéltségek elbtti,
kalkulalt arfolyamnyereségét a rarakéddé koltségek 3,0 szazalékponttal
csbkkentették, azaz a példaban az elért 22,5%-o0s arfolyamnyereség mellett
19,5%-0s profitot realizalt.
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D) A befektetés soran felmerilé koltségek hozamra gyakorolt hatasa (példa
2):

Pénzlgyi eszkodz | EU170503160C

neve

Ertékpapir osztaly Opcids
Tipus Vételi (Call)
Fajta Europai

Alaptermék neve EUR/HUF
Kontraktus méret 1000

Tajékoztatjuk, hogy a kdvetkezbd8kben feltlintetett szamitasok, szemléltetések a
fenti termékcsoportba tartozé valamennyi pénzigyi eszkdz tekintetében
nagysagrendileg megegyeznek.

Példankban a BET t&zsdei opcids deviza termékcsoporttal kapcsolatos
koltségek egyérteliml bemutatasat célozva egy uUjonnan szamilat nyitd
ugyfellnk kizardlag deviza opcios termék tézsdei eladasa és lejarata okan veszi
igénybe a Concorde-ot, azaz minden allomanyi tipusu koltsége ezekre a
tételekre rakddik, olyan maximalis dijakkal kalkuldlva, amelyek a valésagos
ugyfélkapcsolatok soran igen gyakran csdkkennek allandé vagy eseti
kedvezmeényekkel.

LeegyszerUsitett példankban a feltételezett Uj Ugyfeliunk azért nyitott a
Concorde-nal szamlat, mert a deviza piacon térténd arfolyammozgasbol
szeretne profitot realizalni ugy, hogy szeretné kihasznalni a szabvanyositott
opciods piacot jellemzd tbkeattetelt és biztonsagot. Egy deviza piaci korrekcid
soran jo opcidés eladasi (short call) lehetéséget latott az EUR/HUF
arfolyamcsodkkenésében. Uj tigyfeliink 5.000.000 forintot utalt be a 2017.03.11-
én megnyitott szamlajara, a szamla megnyitasa dijmentes volt. Masnap az
EUR/HUF piaci arfolyama 311,80 volt, az ugyfél megbizast adott, hogy
érdeklédjunk partnereinknél milyen vételi opcidt tudna eladni EUR/HUF-ra, mivel
arra szamit, hogy a forint arfolyama viszonylag révid idén belll gyenguini fog,
de varhatdan 316 forint alatt fog maradni. Az ajanlatok bekérése utan egy 316-
0os majusi lejaratu 100 kontraktus EUR/HUF eurdpai vételi opcid azaz
EU170503160C t6zsdei eladasara ad megbizast, aminek az arfolyama 1,85. Az
opcid megkotéséért fizetett 100x300= 30.000 forint jutalékot. Kovetkezd napon
a KELER elszamolasa alapjan az ugyfél szamlajan jovairasra kerul az arfolyam
alapjan szamolt opcidés dij, ami 100 (kontraktus)x1000(kontraktus
méret)x1,85(arfolyam)= 185.000  forint. Ugyfelink  helyzetértékelése
beigazolddott, lejarat napjara, azaz 2017.05.17.-ére a forint arfolyama 314-es
arfolyamra gyengllt, ezért a vételi opcidja (kdtelezettsége) nem kerult
lehivasra, a lejarat napjan kotelezettsége nem keletkezett. A szamlajan a
185.000 forint opcids prémiumot realizalta, a lejarat nem jart koltséggel, tehat a
jutalék 6sszesen 30.000 forint volt. A szamla fennallasa soran az ugyfél havi
799,- Ft szamlavezetési dijat, és havi 387 Ft-os becsllt letétkezelési dijat
fizetett, mig a Befektetévedelmi Alaphoz valé hozzajarulasa havi 515- Ft volt. A
szamla fenntartasara, a két hdénap alatt a szamlajan lévé kdzel 5.155.000
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(5.000.000+185.000-30.000) forint letétkezelésére, O&rzésére, a hozza
kapcsolddd befektetdvédelmi hozzajarulasra két hdnap alatt 6sszesen 3.402
forintot koltétt el az tgyfeél.

Mindezek utan - tehat miutan a szamla teljies egyenlegébdl kivonjuk a vételi
jutalékot, azaz 30.000 forintot, hozza adjuk az opcids dijat, azaz 185.000
forintot, a szamla fenntartasaval, és a letéti 6rzéssel kapcsolatos dsszes
koltséget, azaz 3.402 forintot, akkor az ugyfél szamlajan 2017.05.18-an
rendelkezésre allt 5.151.598 forint.

Az ugyfél 3,7%-o0s, a szolgaltatas nyujtasaval &sszefiiggd koltségek elbtti,
kalkulalt arfolyamnyereségét a rarakdédd koltségek 0,67 szazalékponttal
csbkkentették, azaz a példaban az elért 3,7%-os arfolyamnyereség mellett
3,03%-0s profitot realizalt.

Abban az esetben, ha a vételi opcié eladasa a lejarat napjan az elbére
meghatarozott szint, azaz ebben az esetben 316 felett lett volna, cash
settlement, azaz pénzlgyi elszamolas tértént volna. Pl. 318 lett volna a lejarat
pillanataban az arfolyam, akkor az ugyfélnek eladasi kdtelezettsége keletkezett
volna 316-os arfolyamon. Ebben az esetben az Ugyfél veszteségét a 318-316
kézotti arfolyam kuldnbdzet, azaz a 2 forintos kontraktusonkénti kulénbség
jelenti. 2X100.000 azaz 200.000 forint. Az ugyfél eredménye tehat ennek
megfeleléen ugy alakul, hogy kapott 185.000 forint opcids prémiumot, kifizetett
30.000 forint vételi jutalékot és az elszamolaskor 200.000 forint vesztesége
keletkezett, igy az Ugylet eredménye 45.000 forint veszteség lett. Az opcid
kirasakor a prémiumért kotelezettséget vallal az Ugyfél, igy a nyeresége a
prémiumban maximalizalva van, de a kockazata magas, mivel vesztesége
nincs elére limitalva.

FONTOS INFORMACIOK:

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsdlilnek befektetesi tanacsadasnak,
gjaniattételi felhivasnak vagy lgyletkotesre 6szténzesnek. A jelen dokumentum
céljla, hogy reszletes elbzetes tdjekoztatast adjon a fenti termekcsoportba
tartozo pénziigyi eszkézokbe a Concorde-nal tortend befektetés soran
felmerdild dij- és kbltsegelemekrdl és azoknak a befektetes hozamara gyakorolt
hatdasarol. A Concorde ennek soran — amennyiben a pontos dij- és koltségtete/
szamara nem Ismert, becslest alkalmaz. Ezert a befektetest éerintéen
ténylegesen felmertilé kdltségek és dijak a jelen dokumentumban foglaltaktol
eltéroek is lehetnek. Kerjlik, ezt is vegye figyelembe befektetesi dontese
meghozatalakor!

A jelen dokumentumban feltlintetett djak a jelen dokumentum keltekor hatalyos
Concorde kondicios listaban feltlintetett djtetelek alapjan kerdltek
meghatdrozdsra. Ezért elbfordulhat, hogy az ddgyféllel tortent egyedi
dijmegallapodas alapjan az lgyféllel szemben felszamitott djtetelek
kedvezdbbek, mint a feltdintetettek, tovabba felmerdlhet, hogy a tényleges
tranzakcio megkotesekor e tajekoztatoban feltintetett djak is valtoznak. Ezen



CONCORDE

ERTEKPAPIR ZRT.

esetekben e tajekoztato jellegl djjtetelek es kbltsegek hozamra vetitett hatasa
ezekkel az elterésekkel korrigalando.

A befektetéssel kapcsolatosan, az dlgyfél adorezidencidjatol, személyes
Kordimenyeitdl fiiggden felmertdilhetnek egyeb olyan kdltsegelemek - igy
Kkdlbndsen ado- és egyéb kbzterhek, stamp duty -, amelyek az lgyfelet terhelik
és a befekteteshez kapcsolodnak, azonban a Concorde szolgéaltatasnydjtasatol/
flggetlenek. Ezen kdltségelemek — igy klilbndsen az ado- és kbzterhek - nem
mindsdinek a szolgéaltatas nyudjtasaval 6sszefliggben felmerdlé kbltseégnek, igy
az elézetes koltsegkalkulacioban nem kertilnek feltiintetéesre.

A fentiekben a kézvetlenlil a befektetéssel Osszefliggesben felmertils, a
Concorde szolgéaltatasnydjtasaval kapcsolatos kbltségek, tovabba a befektetées
targyaval kapcsolatos termékkdltségek kerliltek figyelembe veételre. A
tajekoztatas nem tartalmazza azokat a koltségtételeket, amelyek a
befektetéssel kapcsolatosan potencidlisan, az lgyfél erre iranyulo kérelme
alapfan nydjtott egyeb szolgéltatasokkal Osszefliggesben mertilnek fel (pl.:
értékpapir zdrolds, egyedi igazoldas dijja stb.). Az ezekkel a szolgaltatasokkal
kapcsolatosan felmerdlé kdltsegekrél a Concorde kdlon tdfekoztatia az
tgyfelet, illetbleg elerhetéek a Concorde kondicios listajaban.

A Concorde a jelen dokumentum modositasanak a jogat fenntarta.

Amennyiben a koltségszamitassal kapcsolatosan tovabbi keérdései vannak,
kérjlik, keresse kapcsolattartojat, befektetési tandacsaddojat!

Kelt: Budapest, 2018.06.25.

Concorde Ertékpapir Zrt.



