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A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet6 fiiggetlen, befektetési banki tevékenységet
végzd tarsasaga, amely Ugyfeleinek értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénz-
Ugyi tanacsadassal és t6kepiaci tranzakciok szervezésével, vagyonkezeléssel és befektetési
tanacsadassal kapcsolatos integralt pénzligyi szolgaltatasokat nyujt. A cég operativ iranyi-
tasaért a vezérigazgato felel6s, a tulajdonos vezeték, akik részvényeiken és opcidikon keresz-
tUl a tarsasag egyharmadat ellenérzik, a stratégiai irdnyitasért felelések. A Concorde a Buda-
pesti, Frankfurti, Bukaresti és Varsoéi Ertékt6zsde és a Befektetési Szolgaltatok Szévetségének
tagja.

A Concorde mikddését és stratégiajat az alabbiakban dsszefoglalt Uzleti filozéfia vezérli:

A Concorde a pénziigyi szolgaltatasok pontosan behatarolt terliletén végzi tevékenységét,
igy stratégiajat ezen piacok ndvekedése és fejlédése, illetve Ugyfelei igényeinek valtozasa ha-
tarozza meg. A Concorde célja, hogy integralt szolgaltatoként az egymassal harmonizalé és
egymast erdsité lzletdgakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem célja
viszont, hogy t6lik tavol esé, és emiatt a filozofidjaba nem illeszkedd gazdasagi tevékenysé-
gekben vegyen részt, fliggetlendl vélt eredményességuktdl.

A Concorde a forgalmat tekintve — kildndsen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgéltato
véllalkozasokhoz képest — nagylzem. Biztonsagos, hatékony és eredményes miikédéséhez
j6l kialakitott mechanizmusokra van sziikség. Ugyanakkor a Concorde létszamat és ,,termelé-
sét” tekintve elkotelezett és szakmajukat magas szinten (iz6 iparosokbdl allé manufaktura,
Ugyfeleink nem mechanizmusokkal talalkoznak, hanem munkatarsainkkal targyalnak és kot-
nek Uzletet.

A Concorde (a Tarsasag vezetSin kivil) tulajdonosai magyarorszagi pénzigyi befektetdk,
akik nem vesznek részt a Tarsasag mikodtetésében, igy a cégnek nincs multinacionalis vagy
hazai pénzligyi szolgaltatoi hattere. Ennek az adottsagnak szamos hatranya van, de ebbdl
szarmazik az elény is: mi valdban magunkra vagyunk utalva, és tgyfeleink, illetve mas piaci
szerepl6k semmi masért, mint szolgaltatasaink minéségéért és megbizhatésagaért kdtnek
vellink Uzletet.

A manufaktura j6 (zemelése és a fliggetlenség megtartasa csak munkatarsaink maximalis
elkotelezettsége mellett valdsithatd meg. A Concorde teljes mértékben elkételezett a cég dol-
gozdi irant, és ezért segiti ket abban, hogy tudasuk és ambicidik révén szakmai fejlédésiik
csucsara jussanak, élvezve az ebbdl kdvetkezd teljes moralis és anyagi megbecsulést. Ekdz-
ben az egyén szabadsaganak tiszteletben tartasa mellett a csapat Osszteljesitményének
ndvelése a cél, nekiink nem csupan j6 szdlistdkra, hanem dsszhangzaton alapuldé zenekar
produkciojara van szlikséglnk.
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PENZUGYI INFORMACIOK

Kiemelt pénzligyi adatok (ezer forint)

2011 2012 2013 2014 2015
Mérlegf60sszeg 18839361 19545228 23604337 34518370 29191317
Sajat téke 2500116 2509 773 2510212 3016 626 3231078
Jegyzett t6ke 925 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Befektetési szolgaltatasi 3107 413 2 345 761 2 854 237 4 254 637 3716 889
tevékenység eredménye
Addzott eredmény 902 666 200 934 1023 559 1707 824 1214722
Ertékpapir 6sszforgalom (millié Ft) 2772683 2076774 2 393 864 3487 739 3 302 256
Alkalmazottak szama év végeén (f6) 107 97 97 106 104
Sajattéke aranyos nyereség (%) 36% 8% 41% 62% 39%
Eredményadatok (ezer forint)
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A Concorde Ertékpapir Zrt. huszonkettedik teljes tizleti évében, 2015-ben 3.302 milliard forint
(2014-ben 3.488 milliard forint) értékpapir-forgalom mellett befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ségén 4.714 millié forint (2014-ben 4.970 millié forint) arbevételt ért el. A befektetési szolgalta-
tasi tevékenység eredménye 3.717 millio forint (2014-ben 4.255 millio forint), ami a kéltségek
és raforditasok levonasa utan 1.270 millié forint (2014-ben 1.794 millié forint) addzas elbtti és
1.215 millié forint (2014-ben 1.708 millié forint) addzas utani nyereséget eredményezett. A cég
sajat tékéje az osztalékfizetés utan 3.231 millié forint.

AZ UTOLSO MOHIKAN?

Nehéz lenne elddnteni, hogy az elmult 22 évbdl melyik volt a legizgalmasabb és egyben a
legtobb fejfajast okozé idészak, szinte nem is tudunk olyat mondani, amelyikre ez a kijelentés
nem igaz. Ennek ellenére azt nyugodtan kijelenthetjik, hogy a 2015-8s év az izgalmasabbak
kozé tartozott. Kezd6dott a svajci jegybank huszarvagasaval, amelynek keretében megsziin-
tette a svajci frank felértékel6dését gatld plafont (pontosabban az EURCHF arfolyamot tarté
“padlét”). Az arfolyam par 6ra alatt toébb, mint hlsz szdzalékot esett, majd nagy rangasok
kozepette stabilizalédni kezdett a kdvetkezé napokban a paritas korlil és mara ledolgozta a
felértékel6dés nagy részét (a padlo eltorlése elbtti 1,2 feletti szintrél 2016 elejére végul “csak”
1,1 kdrnyékére er6s6dott a frank az eurdhoz képest). Tekintve, hogy az egész vildagon nagy
divat volt a frank ellen fogadni, abban a hitben, hogy a svajci jegybank megtartja a padlét, va-
gyis nem engedi 1,2 ala az EURCHF arfolyamot, sok befektetét és ezek szolgaltatoit érintette
nagyon sulyosan ez a déntés és jelentés kaoszt eredményezett a piacon. A vilag tébb ismert
devizakereskedelemmel foglalkozd, népszerl nevén FX (bréker)cége ment csédbe vagy szo-
rult felvasarlasra, felt6késitésre egy nap alatt. A magyar piacon szinte minden versenytar-
sunkat komolyan érintette ez a déntés és tudomasunk szerint nem egynek vagy a csédjéhez
vezetd utolsé csepp volt (err6l késbbb részletesebben), vagy teljes feltékésitésre szorult, mert
sajat tékéjét egy az egyben elbukta.

A Concorde Ertékpapir Zrt-nek egyetlen egy forint veszteséget sem okozott a svéjci dontés.
Ezt betudhatnank a szerencsének is, de nem lehetlink ennyire nagyvonallak a versenytar-
sainkkal szemben. A valosag az, hogy tdbb, mint két évtizedes tudatos stratégia vizsgazik
minden ilyen felfordulasban, ugyanis nem csak a cég gyakorol 6nmérsékletet a kockazat
vallalasban, hanem az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok keretében is arra figyellink, hogy
lehetb6ség szerint 8k maguk se keriljenek ilyen helyzetbe. Tudatosan tartézkodtunk az elmult
években egyre divatosabb devizakereskedésre ravenni az lgyfeleket, ahogy az elmdult tdbb,
mint két évtizedben kerliltlik az (gyfeleknek nyujtott minden olyan szolgaltatast, amelyrél azt
gondoltuk, hogy kockazatait sem 6k, sem mi nem tudjuk megfeleléen kezelni. Egyszéval a
magas tékeattétellel bird és ezért nagy profitokkal kecsegtetd, de ugyanigy nagy vesztesé-
geket is okozd pozicidkat tartalmazo Ulgyleteket és termékeket [ényegében nem tartjuk a szol-
galtatasi palettankon, figgetlenll attdl, hogy munkatarsaink orarol-érara élnek egyltt a piaci
kockazatokkal. Operacionk szamos olyan mechanizmust és kontrollt mikdodtet, amely ezek
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negativ hatasait hivatott maximalisan csdkkenteni. A célunk tovabbra sem az, hogy az Ugy-
feleink magas kockazatvallalassal keressenek idénként magas hozamot, ami magaban hor-
dozza a kés6bbi vagy azonnali veszteségek lehet6ségét is, hanem az, hogy stabilan magas
(real)hozamot minimalis kockazatvallalassal és nagyon tudatosan kezelve érjliink el kozdsen.

Sajnos ez a gondolkodas meglehetésen elszigetelt a hazai piacon és ez az elmult évtizedek
nagy részére igaz. Nem csoda, hogy mara alig van olyan befektetési szolgaltaté a piacon, amely
a kilencvenes évek elsé felében is aktiv volt. A tavalyi év ennek a problémanak a legfajdalma-
sabb eredményét hozta, harom brékercég ment csédbe és mindenkit megdébbenté mértékd
Ugyfélvagyon tlint el, tébb, mint 200 milliard forintos kart okozva az ezt megtériteni hivatott
Befektet6-védelmi és Betétbiztositasi Alapokon, illetve egy kuldn térvénnyel, alkotmanyel-
lenesen létrehozott karrendezd alapon keresztll a tisztességes pénzligyi szolgaltatoknak.
A Concorde esetében ez azt jelenti, hogy a hanyag térvényalkotasi és hatdésagi munka és a
politika tevlleges részvétele miatt évente tébb szaz millié forinttal kell hozzajaruljunk az em-
litett karrendezéshez. Mindennek moralis, kdzgazdasagi és jogi szempontjairdl nem szeret-
nénk ezeken az oldalakon hosszabban beszélni, mert épp elég baj az az explicit anyagi kar,
amit neklnk és indirekt modon az Ugyfeleinknek okoztak mindazok, akik ezekért az esetekért
felelésok (és a kor nem all meg a vonatkozé cégek vezetdinél). Raadasul az explicit koltsé-
geken tulmenden driasi kart okozott az egész piacnak ez az eseménysorozat és a Concorde
ndvekedését is megallitotta egy egyébként nagyon kedvezd fejlédési palyan a tavalyi évben.
Ezt a jelentésben taldlhaté szamok is fényesen igazoljak. Nem szeretnénk ezzel az liggyel
sokat foglalkozni, pedig lenne mit mondanunk. Legyen annyi elég, hogy ha valaki meg akarja
érteni miért kerllt Magyarorszag a vesztesek kdzé, noha térténelmének egyik legkedvezébb
korszakat éli, ezekbdl az ligyekbdl mindent meg fog érteni. Es hogy miért gondoljuk, hogy egy
talan soha vissza nem téré aranykor hever kihasznalatlanul a labunk el6tt, gondoljunk csak
bele, hogy a magyar brutté hazai termék 10 szazalékat kitevé ingyen forrashoz jutunk hozza
évrél-évre az EU-bdl érkez6 tamogatasok, illetve a kilféldre menekiilé magyar munkavallalok
hazautalasainak kdszénhetben. A vildggazdasag térténetének legalacsonyabb inflacios és
kamatkdrnyezete segiti a fennmaradé finanszirozasi igénylnket, mikézben a valsag utani sok-
kot kdvetéen ezekben az években Ujra beindult a ndvekedés export piacainkon.

Ugy tlnik ez a tdrténelemben ritkan adédé lehetéség is csak arra elég, hogy a pillanatnyi
érdekeket szolgaldan rovidtavon apropénzre legyen valtva. Nem jonnek létre a hosszu tavu
stabil ndvekedést megalapozé termeld és szolgaltatd kapacitasok, csokken évrdl-évre a
versenyképesség, a humantéke megujulasahoz szilkséges oktatas és egészségligy valsagos
torténetének Ujabb mélypontjait éli meg és ez még nem a vége. Folyik a jové felélése, a jelen-
legi trendek alapjan par éven bellil Ujra kezd8dik Magyarorszag stagnalasa, ahogy az 2005 és
2013 kozott is tortént. Persze egyeldre orlljink, hogy a rdvidtavu kilatasok és gazdasagi sza-
mok jok, dmlik az ingyen pénz a gazdasagba és sokan, legalabbis révidtavon, haszonélvezdi
ennek a folyamatnak. De érdemes hosszabb tavon gondolkodni és a magyar és a kdvetkezd
részben leirt nemzetkdzi folyamatok miatt elkezdeni tartalékolni a nehezebb id6kre. Nem a
kockazatvallalas, hanem a kockazat csdkkentés kora j6tt el, barmennyire is az alacsony ka-
matok az ellenkezdjét sugalljak lidércként az éjszakaban.
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MINDEKOZBEN A VILAGBAN

Ha egy lényegi gondolatban szeretnénk dsszefoglalni, hogy az tgyfeleink és a mi munkank
szempontjabdl mi a legfontosabb valtozas a vilagban, akkor azt mondanank, hogy amirdl
korabban is mar beszéltlink, a kdvetkezd valsag réme, bar nem mindenhol nyilvanvaléan,
de megérkezett. Divatos kifejezéssel élve lopakodd vélsag vagy recesszid van. Van, ahol
nem lopakodik, hanem nagyon is direkt modon zajlik évek 6ta. llyenek a fejl6dé piacok és a
vellk szoros dsszefliggésben mikoddd arutézsdei termékek. Ez a folyamat, ahogy arra mar
tébbszdr felhivtuk a figyelmet, 2011 utan kezd8dott és az elmult két évben, kildndsen az olaj-
arak 6sszeomldsaval valt mindenki szamara nyilvanvalova. Az arupiacok és fejl6dé t6zsdék
akar 50 szazalékot is meghalado eséseit nézve, felvetddik a kérdés, hogy ilyen kdrnyezetben
hogyan ndvekedhetnek a fejlett piacok. Nos, a valasz valészinlleg az, amit az ember szakmai
Osztdne sugall, hogy nem nagyon. Valészinlileg az idei év emiatt izgalmas lesz bar mashogy,
mint az el6z8ek és az év eleje vagyis a januar elsé par hetében bekdvetkezé tiz vagy annal
nagyobb szazalékos esések a tézsdéken ezt vetitik elbre.

Csak az érdekesség kedvéért jegyezzik meg, hogy a latszdlag jél teljesité eurdpai és amerikai
piacok is csak elsé latasra mutatnak jo képet. Az eurdpai piacok névekedése csak eurdban
szép, dollarban mar nulla kbzeli vagy negativ, vagyis akar rosszabb is, mint az S&P 500
1 szazalékos teljesitménye. Ha viszont figyelembe vesszlk, hogy az amerikai index “jo” telje-
sitménye mogoétt néhany nagy technoldgiai cég (Google, Facebook, Amazon, Netflix) hihet-
etlen arndvekedése all, akkor nyugodtan mondhatjuk, hogy az amerikai indexek is negativ
trenden voltak mar tavaly is és kérdés, hogy a tavaly példaul 1000-es P/E értéket eléré6 Ama-
zon arfolyam meddig tartja fenn a ndvekedés illuzidjat az indexekre nézve.

Osszességében arra szamitunk, hogy az idei év jelentds esést kell, hogy hozzon mielétt Gjra
vonzo befektetési lehetéségeket latunk és mutatunk Ggyfeleinknek. Kézben persze rugalma-
san reagalunk a lehetéségekre és természetesen szarazon tartjuk a puskaport.

VALTOZATLAN ERTEKREND ES STRATEGIA MELLETT GYORS FEJLODES
- ATALAKULOBAN A CONCORDE CSOPORT

Mit teszink egy ilyen kdrnyezetben, amely évrdl-évre Ujabb explicit és implicit terhekkel
neheziti munkankat?

Mindenekelétt amennyire csak lehet, csdkkentjik sajat és Ugyfeleink egyoldalu fliggését a
magyar gazdasdg, szabalyozas és politika negativ hatasaitél. Ugyfeleinknek nyuijtott szolgalta-
tasaink egyre diverzifikaltabbak és egyre inkabb nyitjak meg szamukra a kapcsolddast a globa-
lis gazdasag és tékepiacok lehetéségeihez. Masrészt az évtizedes tavlatban zajlé tavolodast
a tranzakcids Uzlettdl a private banking, befektetési tanacsadas, portfolidkezelés felé tovabb
erdsitjik, igy tavaly megszereztilk az engedélyeket a vagyonkezelési és portfolio kezelési
tevékenységekre. Ezen tevékenységeket a tavalyi évig a konszolidalt Concorde-csoportbdl
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tulajdonosi szempontbdl 2011-ben kilépd, de stratégiai egylttmikddésen keresztll ezeket a
szolgaltatasokat nyujté Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt. végezte. A tavalyi év soran arra
a kdzos dontésre jutottunk, hogy a megel6z8 két évtized munkamegosztasat felllirta az élet,
nem muikddik ebben a formaban tovabb, igy az Ertékpapir, mint a Concorde Csoport ezzel
foglalkozé tagja vagyon- és portfolid kezelési szolgaltatasokat kezd nyujtani, illetve 2016-tol
befektetési alapkezelési cég keril a csoportba, ezaltal Ujra konszolidalt formaban nyujtjuk a
befektetési szolgaltatasok teljes spektrumat. Ettdl fliggetlenll az egylttmikoédés tovabbra is
er6s marad a Concorde Alapkezel6vel, annal is inkabb, mert jelenleg is szamos szolgaltatast
nyujt egymasnak a két cég.

Az alacsony és eddig csokkend kamatkdrnyezet oridsi exodust inditott a klasszikus be-
tét jellegli megtakaritasi formak fel6l a tékepiaci befektetések felé az elmult években.
Ez leginkabb a befektetési alapok, azon belll is a révidlejaratu kdtvényeket (szakszdval az ala-
csony atlagos hatralévé futamidejl, vagyis alacsonyabb kamatérzékenységu) vasarlé alapok
felé terelte a megtakaritasokat. A tavalyi év azonban sokakat szembesitett azzal, hogy a szol-
galtatasok dijai Iényegében elviszik azt a kevés kamatot, hozamot, amit igy el lehet érni, vagyis
nagyobb kockazatvallalas felé fordulnak a befekteték. Ez mindig igy van a piaci ciklusokban és
éppen ezért vesztenek sok pénzt a felkésziletlen befekteték, hiszen a ciklus elején vallal-
nak kevesebb és a ciklus vége felé magasabb kockazatot mikézben forditva lenne tanacsos.
Van egy masik probléma is ezzel kapcsolatban, amit sajnos a szakmai diskurzus is félreért.
Ez pedig az un. pénzillizié. Réviden a hozamunk all az inflacié és a redlhozam 6sszegébdl.
A redlhozam viszonylag stabil, mikézben az inflacid nagyot valtozhat egy-két év alatt is.
Mikézben 2012-ben az MNB kamatcsdkkentési ciklusa elején még 6% korll volt az inflacid,
két év mulva ez nulla, illetve negativ lett. Ek6zben a realhozam 3 szazalék koril ingadozott.
Vagyis a szolgaltatasi dijak eddig is egy viszonylag alacsony hozamra vetitédtek, hiszen a ho-
zam inflaciot megtestesité része nem valés hozam, csak fenntartja pénzink realértékét. Ezért
hivjak pénzilluziénak, hiszen ha nem érnénk el legalabb az inflaciét kitevd hozamot, par évtized
alatt pénziink elértéktelenedne. Még egy gondolat. Nemcsak a szolgaltatasi dijak csdkkentik
hozamunkat, hanem ennél nagyobb mértékben az addk és egyéb allami elvonasok. Sza-
moljunk az egyszerliség kedvéért a jelenleg érvényes 15%-os forrasaddval és tegyUk fel, hogy
realhozamunk 3 szdzalék, mikdzben az inflacié 5 és 0 kézott valtozik, ahogy az tértént itthon is.
Az elsé esetben a 8 szazalékos hozam addja 1,2 szazalék, vagyis a szamunkra fontos realhozam
40 szazaléka, mig a masik esetben az adé 0,45 szazalék, vagyis a realhozam 15 szazaléka,
hiszen nincs inflacié. Vagyis mikdzben a szamunkra valdés hozam majdnem felét viszi el az
ado, a masik esetben minddssze 15 szazalékat. Oriasi killonbség. Erdekes, hogy a témaban
szlleté irasok egyaltalan nem foglalkoznak ezzel a kérdéssel. Mondhatnank a nominalis
hozam, vagyis a pénz illizidjaban élnek. Szerencsére mi a Concorde-ban nem. Ezért olyan
versenyképes hozamot probalunk elérni Ggyfeleinknek, amely a koltségek és addk levonasa
utan is biztositja realvagyonuk névekedését, hogy ne érje 8ket kellemetlen meglepetés a tavoli
jovében, amikor azzal szembesilnek, hogy megtakaritdsaik egyaltalan nem fedezik azt az
életszinvonalat, amit aktiv életikben megszoktak. Mi tdbb, a célunk az, hogy az életszinvona-
luk n6jon a mi szolgaltatasaink révén.
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A Concorde a kdrnyezete és a tarsadalom irant felel8s vallalatként fontosnak tartja az integ-
ralt tarsadalmi szemlélet kialakulasat elésegitd kezdeményezések aktiv tamogatasat. Célunk,
hogy Magyarorszag lakossaga egyre inkabb nyitott legyen, és befogadja a segitséggel éléket,
tamogassa a raszoruldkat és a tarsadalom megteremtse a teljes értékul élet feltételeit minden
tagja szamara.

A Concorde altal tdmogatott és felkarolt projektek harom {8 teriletre fokuszalnak:

o szocialis és tarsadalmi Ugyekre
o kulturalis kezdeményezésekre
o kdzgazdasagtudomanyi és pénzligyi képzésekre

Els8sorban olyan alapitvanyok, szervezetek, mlvészek, oktatdsi intézmények illetve hallgatéik
munkajat igyeksziink segiteni, amelyek, illetve akik dnerejikbdl mar bizonyitottak, hogy élet-
képesek, de lehetéségeikbdl kihoztak a maximumot és kilsd segitség hianyaban mar nem
tudjak pozitiv kezdeményezéseiket, valamint képességeiket tovabbfejleszteni. Az egyes pro-
jektek finanszirozasan tul alapitvanyok miikédésének megszervezésében és munkajanak
segitésében is tdbb mint 15 éve aktivan kézrem(ikédink.

ProGgrAMJAINK 2015-BEN

A 2014-es évet kdvetben, a Concorde 2015-ben is aktivan igyekezett a fent vazolt straté-
gianak megfelel6en tamogatni klilénb6zé alapitvanyokat és programokat.

SZOCIALIS ES TARSADALMI TAMOGATASOK

2015-ben a korabbi évekhez hasonldéan a legszorosabban a Mosoly Otthon Alapitvannyal
mudkddtink egydtt. A MOHA autista és értelmileg sérilt gyermekek és felnéttek életkoril-
ményeinek javitasaért, fejlesztésikért, tarsadalmi integraciojuk érdekében mikddik. Szeret-
nénk, ha azok, akik kdzllik onallé életre nem képesek, emberhez méltd otthonra talalnanak,
ahol tartalmas életet élhetnek: tanulhatnak, dolgozhatnak, kikapcsolodhatnak, képességeiket
fejleszthetik.

Immaron tizenharom éve veszlnk részt tamogatdként a Bator Tabor altal szervezett esemé-
nyeken (pl. j6tékonysagi arverés, szinhaz bérlet).

Szintén szoros az egylttmikddésilink a Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalattal, melyet 2015-
ben is tamogattunk, valamint részt vettlink a felligyeld bizottsagi munkaban is.

2015-ben a Budapesti Olimpiai Mozgalom tamogatdi lettiink, amelynek célja, hogy megis-
mertesse a dontéshozékat és a kdzvéleményt egy budapesti rendezési olimpia elényeivel,
hatasaival és kockdazataival és minden olyan részletével, mely fontos egy felelés elhatarozas
meghozatalahoz.
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KORTARS KULTURALIS TAMOGATASOK

A Concorde Ertékpapir Zrt. 2015-ben tdmogatta a Zeneakadémia Barati Korét. A Tarsasag a
Barati Koron keresztll tamogatta a magyar komolyzenei élet legtehetségesebb ndvendékeit
— idén el6szor kerllt atadasra az altalunk alapitott Concorde Tehetségdij-, reményeink szerint
ezzel el6segitve a ndvendékek szélesebb korli bemutatkozasanak lehetéségeit.

PENZUGYI SZAKMAI, ILLETVE OKTATASI TAMOGATASOK

A Concorde 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett a tékepiaci és oktatoi tevékenységére.

Idén is kiosztottuk az ELTE TaTK Kdzgazdasagtudomanyi Tanszékén az ELTECON 6sztdndi-
jakat. A program a tanszék alapitasa 6ta mikodik, keretében 3 hallgatd részesil tanulmanyi,
egy f6 pedig szocialis 6sztdondijban.

Kollégaink folyamatosan oktatéi tevékenységet végeznek a legnevesebb hazai pénzigyi és
gazdasagi mihelyekben. A Concorde elemz&csapatanak tébb tagja is aktivan segitett a CFA
magyarorszagi szervezete altal lebonyolitott CFA Global Research Challenge tanulmanyi
versenyben, mind a palyamunkak biralataban, mind a szébeli zs(ri tagjaként.

2015-ben a Concorde nagy figyelmet forditott a szakkollégiumokkal valé egytttmikddésre —
elemzd8ink szamos el6adast tartottak az ELTE és a Budapesti Corvinus Egyetem kiilénbdz4
szakkollégiumi rendezvényein, estjein.

Szakmai tamogatasunkrdl biztositottuk a Koézép-eurdpai Brokerképzd Alapitvany kdzépisko-
las tézsdeversenyét, melynek keretében tehetséges és pénziigyek irant érdeklédd tanuldk
latogathatnak el a Concorde szakmai mUhelyébe.

A Concorde munkajat az ligyfelek elégedettségén és pénzligyi eredményein tulmenden tébb
mint 40 nemzetkdzi illetve hazai szakmai elismerés illette az elmult években.

2015-ben Simon Istvan, a Concorde kereskeddje bonyolitotta a legnagyobb forgalmat a
Budapesti Ertéktézsde azonnali piacan. Munkaja nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a befekte-
tési szolgaltatdk éves részvényforgalmi rangsordban az elsé helyet szerezte meg a Concorde.
Nagy biiszkeséggel tolt el minket, hogy elemz6 csapatunk kapta a Budapesti Ertékt6zsde idén
elsé alkalommal kiosztasra keriilé “Az év elemzé mihelye” dijat. 2015-ben az Euromoney

“A legjobb magyar befektetési szolgaltatd” dijat is elnyertik.

Az, hogy mindharman évek 6ta aktiv szerepet vallalunk a t8zsde és a szakmai szervezetek
munkajaban, valamint oktatasi, kulturdlis és karitativ kezdeményezésekben, az idénket és a
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pénziinket is nemes, illetve fontos tarsadalmi célok megvaldsitasanak szolgalataba allitva,
legalabb annyira j6 érzés, mint az, ha vallalatvezetéi tevékenységlinket elismerés illeti. Mikoz-
ben munkankhoz folyamatosan az a meggy6z6dés ad erét, hogy ugyfeleink jol ddntenek,
amikor a Concorde szolgaltatasait valasztjak, hiszen azok révén tudjak sajat gazdasagi elkép-
zeléseiket hatékonyan megvaldsitani, sohasem felejtjik el, hogy e nélkll a bizalom nélkul
a Concorde sem érhetné el sajat céljait. Ezért ezuton is szeretnénk megkdszdénni mindenki
munkajat, aki ebben a nemes kiizdelemben erét és segitséget adott feladataink eredményes

végrehajtasahoz.

= \\J\..L., dnd St

Borda Gabor Jaksity Gyorgy Streitmann Norbert
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UZLETAGI BESZAMOLOK

RESZVENYKERESKEDELEM
A Budapesti Ertéktézsde részvényforgalma 14 szazalékkal emelkedett 2015-ben, a Concorde
Ertékpapir Zrt. altal a BET-en bonyolitott részvényforgalom pedig 61 szézalékkal emelkedett.

A Tarsasag 22,09 szazalékos piaci részesedéssel a legnagyobb szerepld volt a piacon.

A BET részvényforgalom alapjén kialakult piaci részesedés és sorrend

2011 2012 2013 2014 2015
BET részvényforgalma (m Ft) 7 692 280 4 851 046 4687 083 3755352 4275493
Concorde forgalma (m Ft) 1122 044 688 388 806 440 595 869 944 309
Piaci részesedés (%) 14,59% 14,19% 17,21% 15,87% 22,09%
Helyezés 2 2 1 1 1

A BET forgalom 99,5 szézaléka részvény volt, mig a fennmaradé 1 szézalékon vallalati kdtvé-
nyek (jelzaloglevelek) és egyéb értékpapirok osztoztak.

Budapesti Ertékt6zsdén lebonyolitott forgalom (ezer Ft)

2011 2012 2013 2014 2015
Részvény 1122 043 639 688 803 688 806 440 291 595 869 167 944 308 507
Allampapir 2277 830 7 877 795 11 609 417 4 259 366 756
Vallalati kdtvény 9 496 843 22 462 2 438 709 53 023 8 835
Egyéb értékpapir 2 196 897 766 888 1898 042 2862 571 4 050 040
Osszesen 1136 015 208 697 470833 849 467 885 603 044 127 963 642 099

A kulfoldi tézsdéken teljesitett értékpapir-forgalom 54 szazalékkal emelkedett. A kllfoldi ér-
tékpapirpiacokon bonyolitott forgalom alakulasat az alabbi tablazat mutatja.

Kilféldi értékpapir-forgalom (ezer Ft)

2011 2012 2013 2014 2015
Részvény 558 629 506 321 930 896 260 818 996 310 412 283 479 498 206
Allampapir 4403 198 3170 241 317 282 - 14 435
Egyéb értékpapir 445 507 3032 419 735 091 2318 54 263
Osszesen 563 478 211 328 133 556 261 871 370 310 414 601 479 566 904
©)|CONCORDE EVES JELENTES 2015



LAKOSSAGI UZLETAG

Az Uizletag arbevétel szintjén mért eredményessége tekintetében 2015 elején az volt a 6 kér-
dés, hogy a 2014-es évben Uzletileg egyszeri tételnek értékelendd specidlis lakossagi allam-
papirok értékesitésébdl szarmazo kiugrd arbevétel sziikségszerl kiesésével mekkora lesz az
év/év alapu csdkkenés mértéke.

A kérdésre pozitiv meglepetést okozva adtak valaszt a 2015-6s arbevétel szamok: az ettél a
tételtdl megtisztitott arbevétel mintegy 4 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit, igy az
Uzletag teljes arbevételének az extrém egyszeri tétellel megdobott, ezzel akkor 35 szazalékos
év/év ndvekedést mutatd 2014-es évhez képesti 12 szazalékos visszaesés 2015-ben egész-
séges folyamatok értékes eredményének tekinthetd.

Klléndsen igaz ez, ha megvizsgaljuk az Uzletag arbevételének szerkezetét. Az allomanyi ti-
pusu bevételek stabil, kiszamithato generalasa, fenntarthaté tGtem( névekedése mellett az ak-
tiv kereskedéshez kapcsolodo tranzakcids tipusu bevételek is érdemben ndvekedtek, kivétel
nélklil minden kategériaban.

A kulfoldi részvényforgalmazas arbevétele az Uzletagban tdbb mint 34 szazalékkal emelke-
dett 2015-ben, a belfdldi részvényforgalmazas arbevétele az alacsony bazisrdl felpattanva
22 szazalékos novekedést mutatott. A tanacsadd kollégainkon keresztiil végzett derivativ
kereskedés arbevétele 50 szazalékkal haladta meg a 2014-es szintet, ennél is nagyobb drémet
jelent szamunkra, hogy az ebben a szegmensben aktiv tgyfeleink egészen kivalo kereskedési
teljesitménnyel ndvelték portfélidik értekét.

Az online kereskedés arbevétele 10 szazalékkal nétt 2014-hez képest, egy olyan évben,
amely platformvaltassal nehezitette a szolgaltatas igénybevételének korilményeit. Az online
kereskedést tovabbra is kiegészitd szolgaltatasként képzeljik el, kizarélag professzionalis is-
meretekkel és gazdag tapasztalatokkal rendelkezd Ugyfeleknek ajanljuk, és az 6 esetlikben
is kifejezetten javasoljuk kollégaink kockazatkezelési technikakkal kapcsolatos tanacsainak
kovetését.

A 2015-ben mar masodik teljes évét is betdltott Prémium Banking szolgaltatasunk arbevé-
tele tekintetében Ujabb dinamikus év/év alapu névekedést kdnyvelhettiink el, a 33 szazalékos
névekedés ugyanakkor dontéen az el6z8 évben minket valaszto Ugyfelek elégedettségének,
portfolidik ismételt kiegészitésének, befektetési eredménylkbdl szarmazo allomanyndveke-
désnek kdszdnhetd, az Uj Ugyfelek érkezése lényegesen lelassult ebben a szolgaltatasi for-
maban.

Az Uzletagban kezelt tgyfélallomany alakuldsaval kapcsolatban altalanosan elmondhaté, hogy
a tavalyi évben a pénzligyi szektor marginalis, de megrazé botranysorozatot kivaltd szerepldi
altal nehezitett kommunikaciés helyzetben az dllomanyndvekedés lelassult a korabbi évekhez
képest. Figyelemmel azonban a botranysorozat hevességére, a Concorde markaértékének
és az Ugyfélkapcsolataink erejének trividlis bizonyitékat latjuk abban, hogy egy ilyen évben is
kétszamjegyl ndvekedést értiink el az lUzletag tUgyfélallomanyanak ndvekedésében.

| CONCORDE EVES JELENTES 2015



Az Uzletag arbevételét 2009 6ta egészen a 2014-es évig jellemezte egy sajatos, éves jelen-
téseinkben is rendszeresen emlitett kockazat: folyamatosan jelen volt egy olyan kiugré ered-
meényt ado arbevétel elem, amelyet az adott szinten nem lattunk hosszu tavon fenntarthaténak.
2009-t6l 2013-ig a kulféldi devizaban denominalt vallalati kotvények forgalmazasa jelentette
ez a tételt, 2014-ben pedig a specidlis lakossagi allampapirokbdl szarmazé arbevétel. A 2015-
0Os év arbevétele azonban mar nem tartalmaz ilyen tételt, azaz ennek a régdéta vellink [évé Uizleti
kockazatnak a kezelése mas megfontoldsoknak adta at a helyét.

Az tgyfélallomany Uj szolgaltatasi formakkal, els6sorban a sikerdijas vagyonkezeléssel torténd
elérése Ujabb lehet6ségeket nyit meg mind az ligyfél-elégedettség tovabbi javitasa, mind a
szolgaltatasaink Uzleti megtériilésének fejlesztése elbtt.

PRIVATBANKI UZLETAG

A Concorde privatbanki Uzletaga vagyonos, alapvet8en konzervativ, mérsékelt kockazatval-
lalasu Ggyfelek magas szintl privatbanki kiszolgalasara jott 1étre 2012-ben. Az izletag 2015.
végeig kizardlag tanacsadai tipusu (Un. nem diszkrecionalis) privatbanki szolgaltatast nyujtott,
2016-ban indulunk el diszkrecionalis vagyonkezelési szolgaltatassal is. A kdzelmultban 75 mil-
lié forintra emelt belépési korlat biztositja, hogy egy privatbankar csak annyi Ggyfelet szolgal-
jon ki, ahany tgyfélnél a szolgaltatas magas szinvonala fenntarthaté. A privatbanki tgyfélkor
kiszolgalasaban az infrastrukturalis hattér mellett hatékonyan hasznosul a cégben felhalmo-
zott jelenés szakmai tudas és elemz6i hattér is.

Az lzletag az elmult négy évben jelentds fejlédésen ment keresztll. A 2014. évi ,robbanast”
kovetéen — amikor az lGgyfelek szama megduplazédott, a tanacsadott tgyfélvagyon pedig
a haromszorosara névekedett — a 2015-0s év az organikus névekedés és a konszolidacio
jegyében telt. Privatbankaraink szama 2015-ben nem bdvlt tovabb, 9 tanacsaddé kollegaval
szolgaljuk ki Ugyfeleinket. Az allandd stab mellett a privatbanki tgyfelek szama tébb mint
10 szazalékkal, a kezelt Ggyfélvagyon pedig tobb mint harmadaval névekedett és az év végén
120 milliard forintot ért el. Az Uzletag arbevétele mindezek ellenére valamelyest csokkent a
tavalyi évben, amely mdgott az alacsony hozamkdrnyezetben élesedd verseny mellett piaci
okok is meghuzdédnak.

Az Ugyfélvagyon névekedéséhez 2015-ben 5 szazalék korili mértékben jarult hozza a port-
foliokon elért hozam, 30 szazaléknyi ndvekedés pedig a bearamlasnak volt kdszdnhetd,
mikdzben a tavalyi év nem volt hijan a kihivasoknak. A svajci frank varatlan és drasztikus
mértékl felértékel6dése év elején az egyes szolgaltatok illetve Ggyfeleik altal vallalt speku-
lativ poziciokon keresztlll olyan lavinat inditott el, amely tavaszra a Quaestor csédjével érte
el csucspontjat. Szerencsére elmondhatjuk, hogy stabil, beagyazott Ugyfélkapcsolatainknak
koszdnhetben Ugyfeleink kitartottak mellettiink és a befektetési szolgaltatoi szektort ért ko-
moly bizalmi vélsag kdzepette is bizalmat szavaztak, szavaznak nekink.
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A 2016-0s év legnagyobb kihivasa reméljik, mar ,csak” az lesz, hogyan gyarapitsuk tovabb
a kezelt lgyfélvagyont — mind a termelt hozam, mind pedig tovabbi akvizicidok altal. Noveke-
désilinket a kdvetkez6 évben reményeink szerint az Ujonnan kinalt diszkrecionalis vagyon-
kezelés is érdemben tamogatja majd.

Fix HOzAMU UZLETAG ES TREASURY TEVEKENYSEG

A Treasury 2016-ban négy terlletre koncentralt. A devizakdtvény kereskedelem tovabbra is
hangsulyos maradt tevékenységeink kdzott. Az egyre cs6kkend hozamok mellett egyre nehe-
zebb volt megfeleld kockazat-hozamu befektetéseket talalnunk Ugyfeleink szamara. Igyekez-
tink korultekintéen kivalasztani az értékpapirokat, és egyuttal prébaltuk elkerlini azt a mas
szolgaltatoknal gyakran latott gyakorlatot, miszerint a csékkend hozamkoérnyezetben egyre
nagyobb kockazatu instrumentumokba terelik bele ligyfeleiket.

Deviza lizletdgunk szerencsésen vette a januari svajci frank okozta tékepiaci turbulenciat is,
Ugyfeleink egyaltalan nem rendelkeztek EUR/CHF nyitott poziciéval. Ebben az Uizletagban az
Ovatos épitkezés elvét vallottuk és ez, bar éppen ezért kisebb eredményt hozott, de ezt a
januari események fényében kevésbé sajnaltuk.

A 2014 végén bevezetett két devizas strukturalt termékek szépen teljesitettek. Ugyfeleink egy
része nagyon megszerette ezt a terméket, mert a kereskedelmi bankokhoz képest is nagyon
versenyképes arazassal tudtuk ezt a szolgaltatasunkat kindlni.

Tovabbra is [ényeges eleme maradt tevékenységiinknek a kiilénbdzé lakossagi allampapirok
forgalmazasa. Az Allamaddssag Kezeld Kézpontnak tovabbra is elsédleges forgalmazéi va-
gyunk a Bénusz Magyar Allamkétvények és a Prémium Magyar Allamkatvények esetében, egy
kereskedelmi banki partneren keresztil pedig Kamatozé Kincstarjegyet és Féléves Kincstarje-
gyet is jegyezhetnek nalunk Ugyfeleink. Ezek a termékek egyre fontosabb szerepet jatszanak
ugyfeleink kiszolgalasaban, mivel kivalé kockazat-hozam arannyal rendelkeznek és a masod-
piaci likviditasuk is megfeleld.

SZARMAZEKOS UZLETAG

A BET hatdridés 6sszforgalma 2015-ben végre ismét névekedni tudott az el6z6 évhez képest.
Sajnos arnyalja a képet, hogy a mintegy 13 szazalékos ndvekedés csak és kizardlag a deviza
szekciodnak volt kdszénhetd, amelynek forgalma 30 szazalékkal volt nagyobb a 2014-es forga-
lomhoz képest. A BUX szekcio forgalma ehhez képest csaknem a felére esett vissza és a rész-
vény szekcioban is 20 szazalék kordli volt a visszaesés. Ehhez képest a Concorde az dsszes
szekcidéban névelni tudta a hataridés forgalmat. A devizanal csaknem 50 szazalék, BUX-nal
25 szazalék, a részvény szekcidnal pedig mintegy 5 szazalékos volt a névekedés mértéke. En-
nek kdszénhetben az Uizletagbdl szarmazo jutalékbevételliinket mintegy 40 szazalékkal tudtuk
ndvelni 2015-ben.

A hataridds Uzletag legfontosabb feladata 2015-ben is a magyar szabvanyositott hataridds
piacon tevékenykedd Ugyfeleink egyre tdbb megbizasanak lehetd legmagasabb szinti telje-
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sitése, valamint a megndvekedett deviza kbtések és a tékeattétel miatt jelen Iévé kockazat
minél alacsonyabb szintre szoritéasa volt.

ELEMZES

Az év soran tovabb folytatddott az elmult években megfigyelhetd trend. Az elemz8 csapat
eréforrasainak egyre nagyobb hanyadat teszi ki a maganlgyfelek szamara nyujtott szolgal-
tatasok és az Ugyfél-akviziciok tamogatasa. A fentiek mellett tovabbra is kiemelt figyelmet
forditunk az intézményi Ggyfelek kiszolgalasara.

Portfélicink jol tejesitettek a tavalyi évben is. Privat banki modellportfélionk éves teljesitménye
5 szazalék volt, amely jelentésen meghaladta, mind az RMAX, mind az aktualis betéti kamatok
hozamat. A portfolié a fenti teljesitményt alacsony széras mellett érte el. Eurds abszolut ho-
zamu portfélidnk teljesitménye pedig szintén joval a kockazatmentes hozam felett teljesitett,
5,2 szazalék hozamot ért el tavaly.

A portfélickon tul elemzdink ismét komoly elismerésben részesiiltek: a Budapesti Ertéktézsde
a 2015-8s év elemz6 mihelyévé valasztotta a Concorde elemzési Uzletaganak csapatat.

Ami a jovét illeti, tovabb szeretnénk erdsiteni a Concorde szellemi muhelyét, az elemzést.
Az elemz6k, mindamellett, hogy a kezdetektdl profi kiszolgalast biztositanak az intézményi
befektet6k szamara, a kiemelt Ugyfélkor esetében is kivaldan tudjak hasznositani ismereteiket.
A tébbéves iparagi szakismeret és tapasztalat tovabb ndveli a szolgaltatasunk hitelességét a
ndovekedésnek indult Gzletagak tgyfelei szamara.

CoNcORDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

Tavaly alapvetéen kedvezd makrogazdasagi kérnyezetben dolgoztunk. Eréforrasaink jelentés
részét nyilvanos piachoz kapcsolodd ulgyletek kototték le. Kézremiikddtink a Danubius
Nyrt. részvényeire tett nyilvanos vételi ajanlat sikeresen lebonyolitasaban, majd a részvények
t6zsdei kivezetésében. Novemberben alapos el6készitést kovetden elinditottuk a Duna House
részvényeinek nyilvanos forgalomba hozatalat, egy villamcsapas szer(ien érkezd szabalyozoi
valtozas azonban sajnos arra kényszeritette a tulajdonosokat, hogy elhalasszak a t6zsdére
Iépést. Az év végére tobb zartkdrl vallalatértékesitési, finanszirozasi tigylettel is elérehaladott
fazisba keriltlink, reméljik, hogy hamarosan ezeket sikeresen zarni tudjuk.

2015 els6szamu hire szamunkra ugyanakkor az, hogy sok év masoknak nyujtott tranzakcids
tanacsadas utan magunk is fuzios lgylet targyava valtunk, oktdber 1-én egy korabbi verseny-
tarsunkkal, az MB Partners-szel a Concorde MB Partners kereskedelmi név alatt egyesitettiik
tevékenységulnket.

Egyesitett 11 f6s csapatunkkal a hazai piacon egyeduilallé tapasztalattal és kapacitassal fedjuk

le a tranzakcids tanacsaddi piacot a kozépvallalatok eladasatdl kezdve a tékebevonasok ta-
mogatasan at a nagy nyilvanos forgalomba hozatalok el6készitésében vald kézremikodésig.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Concorde Ertékpapir Zrt. részvényeseinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. (a ,, Tarsaség”) mellékelt 2015. évi éves beszamoljanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett. mérlegb6l —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 29.191.317 eFt, a mérleg szerinti eredmény
.214.452 eFt nyereség —, és az ezen idOponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, .
valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaécidkat tartalmazo
kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valds bemutatésaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akér csalasbl, akér hibabél ered6 1ényeges hibés
allitasoktSl mentes éves beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamolé véleményezése konyvvizsgalatunk —alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyosségot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akér csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibas éllitasai
a konyvvizsgilé az éves beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatisa
szempontjabdl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon. A koényvvizsgélat
magéaban foglalja tovibbéa az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 atfogd prezentdlasdnak
értékelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfelel('ﬂ alapot nyujt
konvaz.sgalol velemenyunk megadasahoz
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhat6 és val6s képet ad a Concorde Ertékpapir Zrt.
2015. december 31-én fennéll vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz6do
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdések

A kozgyllés elé terjesztett éves beszamolérdl 2016. marcius 25-ei datummal konyvvizsgaléi
véleményt adtunk ki és a fordul6nap utani események hatasait ezen iddpontig vizsgaltuk meg. Az éves
beszamolét és a kozgyiilés elé terjesztett fizetendd osztalék Gsszegét a kozgyiilés 2016. mércius 29-én
jovahagyta. A 2016. marcius 25-ét kveten bekdvetkezett fordulonap utini eseményekre vonatkozo6
eljarasaink a kozgyiilés osztalékfizetésre vonatkozé dontésére korlatozodtak.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. mellékelt 2015. évi iizleti jelentésének a vizsgélatat.
A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban torténd
elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkéank az iizleti jelentés €s az éves
-beszdmold Ssszhangjénak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasidg nem
auditélt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Ertékpapir Zrt. 2015. évi iizleti jelentése a Concorde Ertékpapir Zrt.
2015, évi éves beszamolGjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. mércius 29.

AN
%\;@\ .................. \Lv—“l— ...................
Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna Horvéth Tamés
Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft. kamarai tag kényvvizsgalé -
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. 003449
000083
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EszkdzOK (AKTIVAK) adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2014. év 2015. év

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 673719 758 385

l.  IMMATERIALIS JAVAK

Vagyoni értéki jogok 108 231 158 543

. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 118 627 115 607

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 175773 213147

. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 271088 271088
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 271 088 271 088

Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0

B. FORGOESZKOZOK 33 439 962 28 180 416
|l. KESZLETEK 0 0
Il. KOVETELESEK 2062 673 3119 368
Vevbkovetelések 268 503 234 454
Kovetelések az Ggyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl 1072 067 871548
Kovetelések tézsdei ligyletek elszamolasaibdl 8 015 48 217
Kovetelések a tézsdén kivil kotott Ggyletek elszamolasaibdl 235 511 29 950
Elszamolohazzal szembeni kdvetelések 417 449 1808 276

ebbdl: tézsdeforgalmi szamla kdvetelés 33 657 185 407

egyeb kovetelés 383 792 1622 869

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 11 000 0

Egyéb kovetelések

lll. ERTEKPAPIROK 2877 201 2 658 275
Egyéb részesedés 349 720 932 275
Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

IV. PENZESzZKOZOK 28 500 088 22 402 773
Pénztar, csekkek 43 393 43 982
Bankbetétek 28 456 695 22 358 791

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 404 689 252 516
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 379 738 227 642
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 24 951 24 874

Eszk6zOK 6SSZESEN 34 518 370 29 191 317
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FORRASOK (PASSZIVAK) adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2014. év 2015. év

D. SAJAT TOKE 3016 626 3231078

. JEGYZETT TOKE

ebbdl: visszavasarolt sajat tulajdoni részesedés névértéken 0 0
Il. UEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
ll. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VI. ALTALANOS TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-)

E. CELTARTALEKOK 6314 0
Egyéb céltartalék 6314 0
F. KOTELEZETTSEGEK 31196 812 25 856 029

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 1238 939 1049 763
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 87 996 109 733
Ugyfelekkel szembeni kételezettség 27 157 941 22 422 309
Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibdl 0 44 668
Kotelezettségek a té6zsdén kiviili ligyletek elszamolasaibol 1081875 970 350
Elszamolohazzal szembeni kotelezettségek 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban

lévé vallalkozassal szemben 0 0
Valtétartozasok 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1630 061 1259 206
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 298 618 104 210
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 163 156
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 280 045 91 781
Halasztott bevételek 18 410 12 273
FORRASOK OSSZESEN 34518370 29191 317
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2014. év 2015. év
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 3875278 3 582 384
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 1069 132 949 538
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei 23 757 43 622
€) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 2 004 138 104
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e) 4970171 4713 648
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 334 789 606 076
9) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 358 416 298 671
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolid kezelési tevékenység raforditasai 22 329 21 221
j) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 70 791
02 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j) 715 534 996 759
|. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG EREDMENYE (071-02) 4 254 637 3716 889
Il. EGYEB BEVETELEK 194 383 249 305

Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 60 313
Ill. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG BEVETELEI 0 0
IV. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0
V. ANYAGJUELLEGU RAFORDITASOK 739 000 849 141
03 Bérkoltség 1011 368 1006 371
04 Személyi jellegl egyéb kifizetések 74 157 87 345
05 Bérjarulékok 328 096 333 628
VI. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (03-05) 1413 621 1427 344
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 154 421 171513
VIll. EGYEB RAFORDITASOK 419204 411 250

Ebbdl: értékvesztés 1851 0
IX. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG RAFORDITASAI 0 0

1722774 1106 946
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2014. év 2015. év
06 Kapott (jard) osztalék és részesedés 53 294 61 922
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
07 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett eszk6zbknek mindsuld hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 297 474 297 884
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
10 Pénzligyi mdveletek egyéb bevételei 54 762 178 472

X.  NEM FORGALMAZASI PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (06+07+08+09+10)

11 Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
12 Fizetett (fizetend6) kamatok és kamatjellegu kifizetések 93 511 99 789
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
14 Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 7 469 65 695

Xl.  NEM FORGALMAZASI PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (11+12+13+14)

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 304 550 372 794
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 2 027 324 1 479 740
Xll.  RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
Xlll.  RENDKIVULI RAFORDITASOK 233 467 209 334
D. RENDKIVULI EREDMENY (XII-XI1) -233 467 -209 334
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 1793 857 1270 406
XIV. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 86 033 55 684
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIV) 1707 824 1214722
XV. ALTALANOS TARTALEK KEPZES, FELHASZNALAS (+/-) 0 0
15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
16 Jévahagyott osztalék és részesedés 1201410 1000 270
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+XV+15-16) 506 414 214 452
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A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
2015. DECEMBER 31-EN
AZ ALABBI RESZESEDESEKKEL RENDELKEZETT:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:
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ConNcoRrpe PeENzUGY! TANACSADO KFT.
filmfinanszirozas, pénzlgyi tanacsadas
3 millié forint

100%

Veveran Ménika, Ugyvezetd

CoNcoRpE VALLALATI PENZUGYEK KFT.
vallalatfinaszirozasi tanacsadas

10 milli6 forint

81,99%

Nagy Kalman, dgyvezetd

EcLiPSE BEFEKTETESI ES SZOLGALTATO ZRT.
vagyonkezelés

288 millié forint

100%

Forster Péter, vezérigazgato

CoNcoRpE BizaLmi VAGYONKEZELO ZRT.
bizalmi vagyonkezelés

5 millié forint

100%

Kovacs Krisztian, vezérigazgato



TISZTSEGVISELOKES
VEZETO ALLASU DOLGOZOK




CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

lGAZGATOSAG

JAKSITY GYORGY, ELNOK

BorbA GABOR, IGAZGATO
STREITMANN NORBERT, IGAZGATO

VEZERIGAZGATO
REGELY KAROLY

FELUGYELO BizoTTSAG
MoRricz GABOR, ELNOK
BARNA HAJNALKA
FEYER KRISZTIAN

KONYVWVIZSGALO

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kit.
(1068, Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C)
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