2016. uizleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok
nyilvanossagra hozatala

Concorde Ertékpapir Zrt.

A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: Concorde, Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a Tandcs
575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU Rendelet vagy CRR)
megfelel6en teszi kozzé a kockdzatvallalasi és kockazatkezelési informacidkat. A nyilvdnossagra hozatal
elveit, az informacio ellenGrzésére és a nyilvanossadgra hozatal értékelésére vonatkozd szabalyokat a
Tarsasag megfelel6 belsS szabalyzata hatarozza meg. A nyilvdnossagra hozatal évente torténik, az éves
beszamold nyilvanossagra hozatalaval egyidejlileg. A Concorde értékelése alapjan nem indokolt az éves
gyakorisdgnal sdrldbben nyilvdnossdgra hoznia a jelen informacidkat, lzleti tevékenysége, mint pl.
tevékenységének kore és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitdsa tobb kiilonb6z6 pénziigyi
szektorban, valamint részvétele a nemzetkodzi pénziigyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és

kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziton nyilatkozik,
hogy a 432. cikk értelmében a Iényegesnek min&sil6 informacidkat nyilvanossagra hozza. Egy informdcio
a nyilvanossagra hozatal szempontjdbdl akkor mindsil 1ényegesnek, ha annak elhagydsa vagy téves
kozlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informdacidra gazdasagi dontéshozatal céljabdl

tdmaszkodo felhasznald személy altal kialakitott értékelését vagy dontését.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informacié akkor mindsil az
intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvdnossagra hozatala gyengitené az intézmény
melyeknek a versenytarsak tudomdsdra jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben lévé befektetéseinek értékét. Egy informacid akkor mindsiil bizalmasnak, ha ezt
jogszabalyok elGirjak, vagy az lgyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld

kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra hozatalt a www.con.hu

honlapjan a ,,Fontos Informaciék” meniin belil a ,,K6zlemények” menlpont alatt teszi kdzzé.



Kockdzatkezelési célkitlizések és szabdlyok

A kovetkezd tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag mikodése sordn milyen relevans kockazatokat

azonositunk.
Kockazati tipusok Kezelt kockazat| Helye Kockazatkezelés madja
1|Hitelkockazat
1.1 Hitelezési Igen l. pillér Tékeképzés
12 Késedelmes tételek Igen 1. pillér T6keképzés és folyamatok
1.3 Részesedések Igen I. piller Tékeképzés
14 Mérlegen kiviili tételek Igen l. pillér Tékeképzés
15 Partner Igen I. piller Tékeképzés és folyamatok
16 Elszamoldsi Igen 1.-11. pillér |Tékeképzés és folyamatok
1.7 Koncentrdcids Igen Il. pillér | T6keképzés és folyamatok
1.8 Orszdg Igen Il. pillér  |T6keképzés
2|Miikédési kockazat Igen 1.-11. pillér | T6keképzés
2.1 Modellezési kockazat Igen Il. pillér  |Folyamatok
2.2 Uzletvitel kockdzata Igen II. pillér  |Folyamatok
2.3 Reputdcios kockdzat Igen Il. pillér  |Folyamatok
3|Piaci Igen 1.-11. pillér |T6keképzés
3.1 Kiilsé tényez6k kockdzata Igen Il. pillér  |Folyamatok
4|Egyéb lényeges kockdzat
4.1 Likviditdsi Igen II. pillér  |Folyamatok
4.2 Ellenérzési, vezetési  kockdzat |lgen Il. pillér  |Folyamatok
4.3 Stratégiai Igen Il. pillér  |Folyamatok

A Concorde Ertékpapir Zrt. az MNB altal kdzzétett Utmutaté befektetési vallalkozasokra alkalmazott
részében emlitett ardnyossdg elvét kivanja alkalmazni a kockazatok feltardsa soran, ezzel kialakitva a belsé
t6keszamitds mddszertanat.

1. A Hitelkockazat a kovetkez6 szegmensekre bonthato:

1.1. Hitelezés kockazata: a szlikebb értelemben vett hitelkockdzat, azaz a befektetési hitel-,
halasztott pénzigyi nem-teljesités kockazata a Concorde mikddésébdl adéddan nem szamottevd, mivel
Ugyfelei szdamara befektetési hitel, halasztott pénzigyi, illetéleg értékpapir teljesités esetében 100%o0snal
nagyobb fedezettséget ir el§ és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint eléri az Uzletszabélyzatban
meghatarozott kritikus szintet, a pozicid likvidalasra kerdil, igy a Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége
a hitelezési tevékenységébdl. A Concorde a hitelezési kockazat t6kekovetelményének meghatarozasara a

kotelez6 tGkeképzés soran a sztenderd mddszert alkalmazza.

1.2. Késedelmes tételek, értékvesztés: Tarsasagunk a késedelembe esett tételeket a 250/2000.

(X11.24.) Kormanyrendelet szerint mindsiti.

A mindgsités alapjan a koveteléseket az alabbi kategdridkba sorolja:



* Problémamentes kévetelés: Problémamentesnek mindsithet6k azok a kovetelések, illetve készletek,
amelyrél valdszinlsithets, hogy azok értéke megtéril, illetve a befektetési tdrsasagnak abbol
vesztesége nem szarmazik, tovabba kovetelés esetén a téke-, illetve kamattorlesztési késedelme a
tiz napot nem haladja meg, valamint a rendelkezésre all6 fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi
a kovetelés, illetve a készlet konyv szerinti értékét. A problémamentes kovetelés utan képzett
céltartalék 0%.

* Kiilén figyelendd kovetelés: Kilon figyelend6nek min@sithet6k az olyan kovetelések, illetve
készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités id6pontjaban még nem valdszindsithetd,
de a befektetési vallalkozds olyan informacid birtokaba kerilt, amely kovetkeztében az adott
kockazatvallalds az altalanostdl eltéré kezelést igényel. Ebbe a kategdriaba tartoznak azok a tételek
is, amelyek esetében a befektetési hitel tipusa, az adds személye kdvetkeztében kiilonleges kezelést
igényel, de a mindsités id6pontjdban konkrét, veszteségre utalé tényez6 még nem jelentkezett. A

kilon figyelendd kovetelés utan képzett céltartalék 1-10%.

» Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsithet6k az olyan kovetelések és készletek, amelyek
esetében a minGsités id6pontjdban bizonytalan mértékd veszteség valdszinlsithetd, illetve, amelyek
a szokdsosnal magasabb kockazatinak mindsilnek az adds vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzete,
illetve a készlet piaci értéke alapjan, tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de
a harminc napot nem éri el. Az atlag alatti kovetelés utan képzett céltartalék 11-30%.

* Kétes kovetelés: Kétesnek minGsithet6k azok a kdvetelések, illetve készletek, amelyek esetében
egyértelmiien megdllapithatd, hogy az a befektetési tdrsasagnak a jovében veszteséget okoz, de a
veszteség mértéke a minGsités idGpontjdban még nem ismert, tovabba a kovetelés torlesztési
késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven napot nem éri el, valamint a rendelkezésre
allé fedezetek értéke a varhato veszteség mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejéig kétesnek
mindsil az az egyébként problémamentesnek vagy atlag alattinak mingsitett kovetelés is, amely a
mindgsités id6pontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utan képzett céltartalék 31-
70%.

* Rossz kévetelés: Rossznak min@sithetd a kovetelés, illetve a készlet, ha értékének 70%-at a jovGben
varhatd veszteség elGreldthatéan eléri, az adds torlesztési kotelezettségét rendszeresen nem
teljesiti, annak tobbszori felszélitds utdn sem tesz eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljaras
megindult, tovabba a készlet piaci értéke, annak konyv szerinti értékét nem fedezi, vagy
eladhatatlansdga miatt piaci értékkel nem rendelkezik. A rossz kovetelés utan képzett céltartalék
71% felett.

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfelel6en szamitott értékvesztést havonta képzlink.
A hdrom éven tuli rossz kovetelésekre 100%, a 90 napon tuli rossz kdvetelésekre 75% a 30 napnal régebbi,

de 90 napnal révidebb kétes kovetelésekre 50%, és a 30 napnal révidebbi késedelembe esett tételekre 11%

értékvesztést szamolunk el eredményiinkben.



1.3. A kereskedési konyvben nem szerepld értékpapirok kozé tartoznak a visszavasarolt sajat részvények,
a részesedések, valamint a Vezérigazgatd és a Befektetési Bizottsdg altal jévahagyott, befektetési céllal
megvasarolt értékpapirnak mindsuls értékpapirok. A befektetett pénziigyi eszk6zok a tényleges beszerzési

aron szerepelnek a mérlegben. Ertékelésiik:

* Részesedések: A gazdasagi tdrsasagokban |évé tulajdoni részesedést jelent6 befektetést a tarsasagi
szerz6désben (alapszabalyban) meghatdrozott alapitaskori értéken, vasarlas esetén vételi aron,
illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett konyv szerinti értéken értékeli a Tarsasag. A
tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi tarsasag sajat t6kéjébdl a befektetés névértékével aranyos
Osszegre csokkenti, ha a gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartdsan csokken, azaz a részesedés

értéke a nyilvantartasi érték ala csokken.

» Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kozott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb lejaratu
értékpapirokat (kotvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal vasarolt, hogy
tartds jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolydsolasi, iranyitasi, ellenérzési
lehet6ségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirokat a tényleges beszerzési dron
értékeli mindaddig, amig azok értéke tartésan nem csokkent. llyenkor értékvesztés elszamoldsaval
ezen értékpapirok nyilvantartasi értékét addig csokkenti, hogy a mérlegben a mérlegkészitéskor

érvényes, ismert piaci megitélésnek megfelel6 értéken szerepeljenek.

1.4. Mérlegen Kkiviili tételek kezelése az 575/2013/EU (CRR) rendelet alapjan torténik. A Tarsasag a

szlikséges mértékben t6két képez ra.

1.5. Partnerkockazat: a professziondlis pénz- és tGkepiaci szereplGkkel szembeni hitelkockazat
meghatdrozasara a Concorde a piaci drazas maddszerét alkalmazza. Ezen fellil a pénzligyi partnerekkel
kapcsolatos folyamatos hir- és arfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza partnereit.
KedvezGtlen hirek esetén a vezetGség azonnal felllbirdlja a sziikséges lépéseket. A Tarsasdga MNB 5/2012.
sz. VezetGi korlevelére reagalva szabalyzatot készitett, mely alapjan a jelenleg igénybe vett szolgaltatok és
kereskedési partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvardsokat figyelembe véve értékeli,
valamint Uj partner keresése esetén ezen szabalyzat alapjan kivan eljarni.

A kockazatkezelés a CRR 302-308. cikke, valamint a kockazatkezelési szabalyzat rendelkezése
alapjan monitorozza a kdzponti szerz6d6 felekkel szembeni valamennyi kitettségét és havonta

megkiildi a Vezérigazgatd részére.

1.6. Elszamolasi kockazat: Az elszamoldsi kockazat annak a kockazata, hogy egy atutalasi rendszeren

keresztil bonyolitott elszdmolas nem vart mddon teljesiil. Az elszamoldsi kockazat tartalmaz hitel- és
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likviditasi kockazati elemeket is. A treasury tranzakcidk, a kereskedési konyvi tételek (ligyletek), illetve a
befektetési szolgdltatasi tevékenység keretében kotott tékepiaci lgyletek a hitelezési és a likviditasi
kockdzat sajatos elegyét alkotd elszamoldsi kockazatot hordoznak magukban. A Concorde szamara
kockazatot jelent, hogy szerz6d6 partnere nem — vagy csak késedelmesen — teljesiti kotelezettségét (pl.

fizetés, illetve értékpapir-szallitas).

Az |. pillérben megjelend elszamolasi/leszallitasi kockdzat — a 2013/36/EK iranyelv a széllitasi hatarid6t
kovet6 otodik naptdl (SD+5) poétidlagos tékekdvetelmény képzést ir el6 a (még) nem teljesiilt ligylet
arkiilonbozetére — az értékpapir-tranzakcidk elszamolasahoz kapcsolddé kockazatoknak nagyon sz(ik

értelmezését jelenti.

A ll. pillérben a Felligyelet altal alkalmazott definicié az elszdmolasi kockazatot az értékpapir-elszamolasi
rendszerek sajatossagaitol fliggd, a tranzakcidk elszdmolasa soran felmerilé hitelezési és likviditasi

kockdzatok 6sszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényezéi:

* AszerzGdéses érték kockazata, abban az esetben fordul el8, ha a tranzakciéban résztvevé nem kapja
vissza a nem-teljesit6 szamara attranszferdlt eszkozt (pénzt vagy értékpapirt). Ezt a kockazatot
ugyanakkor megsziintetheti, illetve csokkentheti a DVP, illetve RVP elvi elszdmolds, melyet a
Concorde az intézményi befektetSivel vald elszamolasainak tobbségében alkalmaz, ettél csak
szélsGséges esetben, illetve a banki mikodési id6k miatt, valamint az id6eltolddas miatt tér el.

* A poétlasi koltség kockazata a szerz6déses érték kockazatandl kisebb mértékl, de a jelenlegi
elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevancidval rendelkezé kockazati tipus. A kockazat
mértékét az arfolyam valtozékonysaga, valamint az ligyletkotés és szerz6dés szerinti teljesités napja
hatarozza meg. A partner nemteljesitése az Ugyleten elérhet6 arfolyamnyereség (értékpapir
eladasnal a bekerilési érték —korrigdlva a kamatokkal — és a szerz6déses ar kiilonbségét)
elmaradasat jelentheti, vagyis a szerz6déses ar és a nem-teljesitéskori arfolyam kilonbségeként
meghatdarozott potlasi koltség kiegésziilhet az arfolyam-nyereség elmaradasanak

»alternativ koltségével” is — ha az tigylet rosszabb arfolyamon (vagy nem) kerdl djrakotésre. A
Concorde szamos partnerével kotott értékpapir kolcsonzési keretszerzGdést, illetve hatékonyan

m(ikodé kolcsonzési kapcsolatai vannak, mellyel ezen kockazat mérsékelhetd.

* A kapcsolodo likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a partner kotelezettségének teljes
mértékben (a szerz6déses Osszeghen) nem tud hatdrid6ben eleget tenni, az id6ben teljesitd
eladdnak tovabbi szerz6déses kotelezettsége(i) kielégitéséhez mds likviditasi forrast kell keresnie

(kolcsonfelvétel, vagy bizonyos eszkozok értékesitése), vagy az id6ben teljesité vevének az adott
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pénziigyi instrumentumot mas forrdsbdl kell megszereznie, hogy a tovdbbi tranzakcid(k)ban
szdllitani tudjon. A Concorde likviditasa nem feszitett, igy e probléma nem allt még fenn a m(ikodése

soran.

A Concorde magdnszemély lgyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot vdllal, az
elszamolasi kockdazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-nal nagyobb mértékben

fedezett.

1.7. Koncentracios kockazat: A kockazatok koncentracidja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy
adott kockazaton belil vagy kilénboz6 kockazattipusoknal egyiittesen jelentkezve képes olyan mérték
veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszer( (szokasos és elvarhato jovedelmezdségu
folyamatos) m(ikodését; vagy lényegi véltozast okoz az intézmény kockazati profiljdban. A Concorde az
Igazgatdsag altal jovahagyott kockazatvallalasi politikaval és eljarasrenddel rendelkezik. A kockazatvallalasi
politikat rendszeresen fellilvizsgalja és a felllvizsgdlat soran pedig figyelembe veszi a koncentracids
kockazatot. Ennek megfelel6en a koncentracids kockazat a 2. pillérben lefedett és folyamatokkal kezelt
kockazatnak tekinti, de a Kockazatkezelés tervei alapjan a 2016. évi kockazatvallaldsi politikdban a

t6keképzés sziikségességét jelzi az Igazgatdsag felé.

1.8. Orszagkockazat: Az orszagkockdzat olyan veszteség felmerllésének veszélyét jelenti, melyet az
orszagban bekovetkez6 valamilyen, az adott orszdag (kormdnyzat) 4altal kontrolldlhatd, de a
hitelez6/befektetd altal nem kontrolldlhatd (gazdasagi, politikai, stb.) esemény general. A Concorde az
Orszagkockazat-kezelési szabdlyzatdanak foglaltaknak megfelel6en hatdrozza meg az orszagkockazati
limiteket, illet6leg a gazdasagi t6keszamitas sordn alkalmazandd és allokdlandd t6kekdvetelményt. Az
575/2013/EU rendelet alapjan a kiils6 hitelmingsitések az orszdgok szintjén is folyamatosan monitorozasra

kerilnek.

2. Miikodési kockazat: A nem megfelel6 belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy személyek
nem megfelelS feladatelldatasa miatt felmerild, illetSleg jogszabaly, szerz6dés vagy bels6é szabalyzatban
rogzitett eljdras megsértése vagy nem-teljesitése miatt keletkezd, jovedelmezdséget és t6kehelyzetet

érint6 veszteségek veszélye.

A Concorde a mi(ikbdési kockazat gazdasagi tGkekovetelményének szamszer(lisitésére a kotelezd
t6keképzésre is alkalmazott BIA mddszert alkalmazza, és ezen felll akkor képez addicionalis tékét,
amennyiben az éves felmérés sordn olyan események kovetkeztek be, melyek alapjan valdszindlsithet6en
a BIA modszerrel meghatarozott t6ke nem elegendé a miikodési kockazatbdl addodo veszteségek

fedezésére.



A Concorde az alabbi [épések mentén biztositja a Il. pillér kdvetelményeinek valé megfelelést:

a)

b)

d)

9)

Mkodési kockdzatok rendszeres értékelése. A Concorde a mikodési kockdzatokat éves
rendszerességgel azonositja és szamszer(siti az egyes kockazat tipusokhoz kapcsoléddan. A
mikodési kockazatok éves rendszerességgel torténd értékelése sordn meghatarozott potencialis
veszteségeket, és a multbeli bekdvetkezett veszteségeket is figyelembe véve értékeli, hogy az elsé
pillér alatt hasznalt brutté jovedelem alapu BIA (Basic Indicator Approach) mddszertan szerint
kalkulalt t6ke elegendd tartalékot nyujt-e a Concorde tényleges m(ikodési kockazataira. A Concorde

szlikség esetén a BIA szerinti t6ke feletti t6kepuffert képez.

Mdkodési kockdzati veszteségadatok gyljtése, esemény-regiszter kialakitdsa. A mikodési
kockazatok alakuldsdnak nyomon kovetése a veszteségadatok rendszeres gy(jtésével valdsul meg.
A veszteségesemények rendszeres elemzése és vezetGség felé vald riportaldsa biztositja a

kockazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

VezetGi jelentések kialakitdsa. A bekovetkezett mikddési kockazati eseményekrél, valamint a
kockazati onértékelések eredményeirdl a kockazatkezelés a vezet&ség tagjait a kockazati riportalas

keretében rendszeresen tajékoztatja.

A belsé ellenérzés napi szinten ellenérzi az Gzleti teriiletek gyakorlatat, példaul alabbiakat: Ggyletek
végrehajtasa megbizas nélkil, megbizas felvételének dokumentdldsa, a megbizasok felvételére
vonatkozo el6irdsok betartdsa, a dolgozdi hibak, az Gzletkotd tajékoztatasok megléte, a fedezet
nélkuli Ggyletkotések, a téves allokacio, a megfelelési teszteknek megfelel6 lGgyfélaktivitas, a hibas
végrehajtds, a tékeattételes Ugyletek, a személyes Uzleti tevékenység, a limitek betartdsa, a
kivonatok és visszaigazolasok ellenérzése, a rogzitési hibak (storndk ellenérzése, az ligyféltartozasok
kezelése, a szegregdcio, az Ugyletkotési informacid back-officehoz vald jutasa, a fliggé és technikai
szamlak ellen6rzése, fiktiv szamlak kiszlirése, a hatarid6k betartasa, a hibas, mddositott és
érvénytelenitett tranzakcidk fellilvizsgdlata. Probléma felmeriilése esetén a haladéktalanul jelzik az

illetékes terilet vezet6i részére.

A kockazatkezelés feladatai kozé tartoznak a harmadik fél letétkezel6kkel szembeni kitettségek, és a

partnerkockdzat vizsgdlata, a szervezeti er6forrasokban felsejlé human problémak jelzése,

A back-office feladata az ligyletkotések napi ellen6rzése az ellenoldali partnerrel,

Az Uzletfejlesztési és IT Igazgatd feladata az IT kockazatok kezelése, ugymint: rendszerhibak,

rendszerledllds, megszakadt hdaldzati kapcsolat, Uj fejlesztések tesztelésének ellenGrzése, éles és
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teszt rendszerek elklilonitése, kereskedési rendszerek leallasanak kezelése, rendszerek behatolas és
beavatkozds elleni védelmének megfelel§ biztositdsa zart és manipuldlhatatlan informatikai
rendszer alkalmazdsa.

Mkodési kockazatnak tekintjiik az alabbiakat is:

2.1. Modellezési kockazat: A Concorde Uzleti stratégidjat minden esetben a piaci kornyezet elemzésével
és tobbkoros egyeztetések, valamint modellelemzések alapjan, az Igazgatdsag jovahagyasaval hatdrozza
meg. A folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandd piaci visszacsatolds, a versenyhelyzet folyamatos
figyelése mind-mind az azonnali és lehet6ség szerint minél hatékonyabb Uzleti stratégiai koncepcid és
megvaldsitds esetleges korrekcidjat szolgaljak. Ez egyarant megnyilvanul a termékstruktira, az értékesitési

csatornak és az arazas alakitasaban, formalasaban.

2.2. Uzletvitel kockazata: A Concorde térekszik az Ugyfelek panaszmentes kiszolgalasara, valamint a
felmeriilt panaszok kezelésére, beleértve a panasz forrdsanak feltérképezését, és annak megsziintetését.
Ennek érdekében a Concorde kialakitotta az lgyfélpanaszok kezelésének rendszerét, mely az tgyfelek
elégedettségének mérésén alapul. Ez alapjan célzott intézkedések tehetSek a problémak megsziintetése

érdekében.

2.3. Reputdcios kockazat: A reputdcios kockazat a t6két vagy a jovedelmezGséget kdzvetve érinté olyan
kockazat, amely a Concorde-rdl kialakult kedvez6tlen fogyasztdi, Uzletpartneri vagy hatdsagi véleménybdl
szarmazhat, és a Concorde kilsé megitélésének a kivanatos szinttél valo elmaradasaban nyilvanulhat meg.
Az alabbiakban Osszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde ilyen irdnyu kockdzatainak kezelésére felhasznalt

eszkozei:

* A Concorde mind a szabdlyozdi kornyezet altal tdmasztott kovetelményeknek valé megfelelésre,
mind pedig a szolgaltatdsaival kapcsolatos szinvonal magas szinten térténé fenntartasara kiemelt

figyelmet szan.

* A Concorde id&szakosan értékeli a termékstruktirara és a novekedés koltségekre tett hatasat az
indokoltan atharitando koltségszint meghatdrozdsa érdekében. A fokozott piaci versenyhelyzet és
értékesitési szemlélet nem teszi lehet6vé a koltségek indokoltnal magasabb szintl atharitasat az

Ugyfelekre, mellyel a Concorde célja a megszerzett ligyfélkor elégedettségének fenntartasa.

* A Concorde kiemelt figyelmet fordit a m(ikodésében, illetve miikodtetésében a torvényi elSirdsok
betartasara, az elSirt kotelezettségek hatdridében és minél jobb szinvonalu teljesitésére. A Concorde
kialakitotta azokat az ellen6rz6 funkcidkat, melyek a mindenkori jogszabalyi megfelelés biztositasat
szolgdljak. A Concorde barmely hatdsagi megkeresés, észrevétel, vagy egyéb jogi Uton tudomasara

juté észrevétel, felszélitas, vonatkozd Uj vagy moddositott felligyeleti és torvényi rendelkezés



esetében - a sajat m(ikodési korén belll - minél rovidebb hatdridén belll rendezni torekszik a
megjelené és megalapozott hianyossagokat, észrevételeket, hibdkat. Ennek kovetkeztében a
folyamat részét képezik a bels6 szabalyzatok, termékek és folyamatok sziikség szerinti mddositdsa,

valamint a munkavallaléi kockazatok minimalizalasa.

Areputdcios kockdzatnak a tékére és a jovedelmezdségre csak kdzvetett hatdsa van, mely f6ként a jo hirnév
rontasdban, illetve az esetlegesen elmaradt lgyfelek, alacsonyabb novekedés formajaban nyilvdnul meg.
Ennek kovetkeztében a Concorde nem engedheti meg maganak, hogy a reputacids kockdzat barmely
megjelenési formajara azonnali és hatdsos mddon ne reagaljon az el6z6ekben leirt eszkozok
alkalmazasaval. A Concorde teljesitményét, szinvonalat megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitélé
kiils6 személyek vagy szervezetek tobb iranybdl érkez8, nagyszamu, visszatéréen elhangzo, széles kord
nyilvdnossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy a Concorde olyan
teljesitményei, amelyek az emlitett fajtdju nyilatkozatok alapjaul szolgdlhatnak, szamottevéen
befolydsolhatjdk a Concorde hirnevét. Ennek megfelel6en a gyors és pontos sajtékommunikacio
elengedhetetlen. Reputdcidés kockazatra csak abban az esetben kell t6keigényt kalkulalni, ha ezt az
Ugyvezetés kiildn hatarozatban rendeli el. A Concorde a fentiek alapjan meghatarozott médon azonositja
(és lehetBsége szerint) kezeli a reputdcids kockazati eseményeket, ezeknek mérése a belsé ellenbrzési

folyamat részét képezi, azonban t6keigényt automatikusan a Concorde nem rendel hozza. A kockdzat

szamszerUsitése ebben az esetben az egyedi eset értékelését kovetGen szakértbileg torténik.

3. Piaci kockazat: Piaci kockazat a mérlegen beliili és mérlegen kivili poziciékon a piaci arak valtozasabal
(kotvények, értékpapirok, aruk, devizak arfolyamanak vagy a poziciokat érint6 kamatldbak
megvaltozasabodl) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jovSbeli veszélye. A Concorde méreténél fogva

nem alkalmaz belsé mdédszereket. A piaci kockazat elemei a Concorde m(ikodése soran:

* kereskedési konyvi pozicidkockazat (kereskedési konyvi kamat és arfolyamkockazat): A piaci
kockazatokat a kotelez6 t6keszamitds sordan a Kereskedési-kbnyv vezetési belsé szabdlyzatban
meghatarozott mddszertannal végzi a Concorde. A piaci kockazat gazdasagi tGkekovetelményének
meghatdrozdsa a kockaztatott érték (VaR) maoddszertannal torténik. A szamitds historikus VaR
madszerrel torténik, a kamat-, a deviza- és a részvénykockazat kiilon meghatarozasaval, illetéleg a
diverzifikacids hatds szamszerUsitésével. A szamitds 10 napos tartdsi periddussal és 99%-os
konfidenciaszinten késziil. A diverzifikaciés hatdst a multbeli korrelacids egyitthaték becslésével

szamitjuk.



* a tevékenység egészében meglévé devizadrfolyam kockdzat, melynek kezelésére a Tarsasag

Devizadrfolyam-kockazat kezelési szabdlyzattal rendelkezik.

A Concorde heti szinten Ulésez6 Befektetési Bizottsdgot mikodtet, melynek tagjai a Tarsasag vezetGségén
tul az Igazgatdsdg elndke, a Részvénystratéga, és az elemzés VezetGje, a Kockazatkezel, és tobb terdleti
vezetS. Az Intézmény Sajatszamldas kereskedési szabdlyzattal rendelkezik. Ezen szabalyzatban
meghatdrozott limitek betartasat a kockdazatkezelés és a bels6é ellenérzés rendszeres id6kozonként

ellenérzi.

3.1. Kiils6 tényezGk kockazata: A t6keszikséglet alakulasara hatdssal van a gazdasagi kdrnyezet (pl.
gazdasagi visszaesések), a szabalyozdi kdrnyezet, és az intézmény gazdalkodasabdl eredd kockazatok
(jovedelmezbség, Uzleti teljesitmény alakuldsa). Ezen tényez6k figyelembevételének eszkéze a
t6ketervezés, amely biztositja, hogy a szlikséges t6keelldtottsag meghatarozdsdhoz megfelel6
idShorizontot végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt igyekszik kihasznalni azt az
elényét, hogy professzionalis elemz6csapatanak koszonhetben kiilsé kornyezeti valtozasok gyors és pontos
felmérésére torekedjen, valamint az egyszer( szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon reagalni ezen

valtozasokra.

4. Egyéb lényeges kockazatok

4.1. Stratégiai kockazat: A stratégiai kockdzat a tékét vagy a jovedelmezGséget érint6 olyan
kockazat, amely az Gizleti kbrnyezet valtozdsdbol vagy helytelen lzleti dontésekbdl, vagy az lizleti kornyezet
valtozasanak figyelmen kivil hagyasabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemz6 forrasa példaul: a piaci
kornyezetnek nem megfelelé (zleti ndvekedésre, vagy piaci részaranyra vald torekvés, a valtozd
kornyezethez valé megfelel6 itemd és tartalmu igazodds hianya, a helyesen megvalasztott célokhoz
alkalmatlan eszk6zok hozzarendelése, rossz id6zitésli igazodds a valtozd Uzleti kornyezetben, vagy a
stratégiai céloknak nem megfelel6 tartalmu konkrét intézkedések. Jelentés mértékd stratégiai kockazatra
utalhatna, ha a Concorde a szolgaltatasi és lzleti teljesitményt érdemi mdédon befolydsold kérdésekben
huzamosabb ideig szemben haladna a gazdasagi kornyezet j6l meghatdrozé koévetelményeivel vagy
irdnyzataival, vagy ha a kérnyezet jol azonosithatd lényegi valtozasa ellenére elmulasztana stratégiajanak
felllvizsgdlatat. A Concorde irasbeli izleti tervet nem készit, stratégidjat a makrokérnyezet alakuldsa és az
Ugyfelek magatartasa befolydsolja. Stratégiai kockdzatra csak abban az esetben kell t6keigényt kalkulalni,
ha erre a Concorde Vezetdsége kiilon hatarozatban szdlit fel. A kockazat szamszerl(isitése ebben az esetben

az egyedi eset értékelését kovetben szakértGileg torténik.

4.2. Likviditasi kockazat: A likviditas az intézmény azon képessége, hogy eszkdzei névekedését

anélkil tudja finanszirozni, lejaro kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentds, nem tervezett
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veszteség érné. A jovedelmezbség érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a révid tavu forrdsok hosszu
tavu kihelyezése, a kornyezeti hatdsok és mas piaci szerepl6k magatartdsanak bizonytalansaga jelentik a

likviditasi kockazatot.

Hatékony likviditaskezelés révén biztosithatd, hogy az intézmény minden korilmények kozott képes legyen
megfelelni kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezelése alapvets jelent6séggel bir, mivel egyetlen
intézmény likviditasi problémai a partnerek és az ligyfelek mindegyikére, vagyis az 6sszes piaci szerepl6re

hatassal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvet6en két kategdriaba sorolhatdk:
¢ finanszirozasi likviditasi kockazat,

* piaci likviditasi kockazat.

A Concorde tevékenységébdll addddéan a likviditaskezelés célja a napi elszamolasokhoz kapcsolddd
értékpapir és pénzszikséglet biztositasa, a tulajdonszamlaknak megfelel6 egyenlegek biztositasa a hely
szamlakon, valamint a sajat pénzzel vald legjévedelmez6bb eljarasmdd biztositasa. Erre vonatkozdan a
Concorde a Likviditaskezelési szabalyzat és eljarasrendben hatdrozza meg a kdvetendé folyamatokat, a
riportolasi és ellenérzési pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde minden kortlmények
kozott meg tud felelni a kotelezettségeinek, az elszamolasi kockazatbdl eredd likviditasi kockazatot kezeli
és rendelkezik megfelel6 likviditasi pufferrel, mely fedezetiil szolgadl a varatlan piaci sokkhatasok

kivédésére.

4.3. Ellené6rzési, vezetési kockazat: A pénziigyi intézményeknek olyan belsé védelmi vonalakat kell
kialakitaniuk és miukodtetnitk, amelyek elGsegitik a szervezet prudens, megbizhatdé és hatékony, a
jogszabalyoknak és belsd szabalyzatoknak megfelel6 mikodését, a szervezet eszkdzeinek, az ligyfelek és a
tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tdrsadalmi céljainak védelmét, valamint ezek révén az

intézmény zavartalan és eredményes m(ikodését, az intézménnyel szembeni bizalom fenntartdsat.

A belsé védelmi vonalakat a felelGs belsG iranyitas és a belsé kontroll funkciék alkotjak. A Tarsasag
m(ikodésében erds szerepe van a tulajdonosi kontrollnak, az Igazgatdsag tagjai aktiv résztvevGk a Tarsasag

mindennapos mukodésében.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy az

0sszhangban alljon az intézmény stratégiajaval és kockazati profiljaval.
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A Tarsasag szervezeti felépitésében a bels§ ellenérzés, a compliance, valamint a kockdazatkezelés

elkilonul egymastol.

A Kockazatkezel6 felel6s a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicid és limitkezelés Ugyfél és
sajatszamla szinten) rendszer létrehozdsaért, fenntartasaért, javitasaért. A kockazatkezelési rendszerben
egyuttm(ikodik a belsé ellen6rzéssel, a Back Office-szal, az egyes Uzletdgak vezetGivel valamint az
informatikdval is. A kockdzatkezel§ feladatai tovabba a befektetési hitelek és halasztott fizetések
kezelése, a kereskedési konyv vezetése, a mikddési kockdzat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicié
figyelése, a piaci kortilmények valtozasabdl fakadd kockazatok kezelése, a kockdazati stratégia elkészitése,
a kockazati riportok elkészitése a Vezérigazgatd és az Igazgatdsag felé, minden egyéb olyan feladat, ami

a kockazatok feltdrasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

sz

0sszhangban bemutatdsra kerl az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos viszonya. A kockazati stratégiat
a Tarsasdg éves rendszerességgel fellilvizsgalja, tartalmat a szervezeten belil ismertté teszik, hogy a
szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a
kockazatvallaldsi politika, a kockazati étvagy, a kockazati szerkezet és a kockdzatkezelési szervezet
bemutatdsa. A kockdazati stratégiat az lgazgatdsag hagyja jova. A jovahagyast kovetéen a kockazati

stratégiat publikaldsra kerul a belsé halézaton.

A vezet( testilet az I. sz. mellékletben taldlhatd hatdrozatban nyilatkozott a 2016. évben a Tdrsasdag
kockazatkezelési rendszerének megfelel§ségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a
Tarsasag méretét, profiljat és stratégidjat tekintve megfelel6. A Tarsasag kockazati stratégidjat az
Igazgatdsag elfogadta, ez tartalmazza a Concorde kockazati stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat,

szerkezetét.

A ll. sz. melléklet tartalmazza a vezetGi testiilet altal jovahagyott 6sszefoglald kockazati nyilatkozatot.

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezet6 testiilet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama: 3. Az
Igazgatdsag Osszetétele soha, a Felligyeld Bizottsag 0sszetétele ritkan valtozik, kivalasztasukra vonatkozd
munkaerdé-felvételi, illetve diverzitasi politikdval a Tarsasag nem rendelkezik. Onallé Kockazatkezelési
Bizottsag a Tarsasag méretébdl és egyszer(i szervezeti felépitésébdl adddva nem keriilt |étrehozasra. A

Kockazatkezel6 kdzvetlendl riportal a vezetd testiilet felé.
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Az |gazgatdsag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmik, képességeik és szakmai tapasztalatuk magas

szint(i, szakmai 6néletrajzukat a lll. sz. melléklet tartalmazza.

Jelen kozzétételt nem kell alkalmazni a Tarsasag lednyvallalataira, a konszolidalt t6kekovetelmény
kiszamitasdra vonatkozé el8irasok nem relevansak, mivel a Concorde Ertékpapir Zrt. nem kételezett
konszolidalt t6kekdvetelmény szamitdsara. A Tarsasag nem tartozik 6sszevont alapu felligyelet ald egyik

vallalkozasaval kapcsolatban sem.

Szavatold t6ke 2016. december 31. (Ft)

Megnevezés Osszeg
SZAVATOLO TOKE 4,113,009,657
_ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) 4,113,009,657
__ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE) 4,113,009,657

__ CET1 t6keelemként figyelembe vehetd
t6keinstrumentumok

____ Befizetett t6keinstrumentumok 1,000,000,000
___ Tajékoztatd adat: Figyelembe nem vehetd
t6keinstrumentumok

1,061,660,000

__ Névértéken fellli befizetés (azsio) 61,660,000

__ _Eredménytartalék 3,224,085,587

__ El6z6 évek eredménytartaléka 2,069,417,915

____ Figyelembe vehet6 nyereség/veszteség 1,154,667,672

__Prudencialis sz(ir6k miatt végrehajtott kiigazitasok a ) 9,706,164

CET1 t6kében

_ P.rudens értékelés kovetelményei miatti értékelési ) 9,706,164

korrekcid

__ (-)Egyéb immaterialis javak - 163,029,766
(-) Egyéb immateridlis javak brutté 6sszege - 163,029,766
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Tékekovetelmények

Megnevezés

Kitettségérték

Tokekovetelmény

TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES FELHIGULASI
KOCKAZATRA, VALAMINT NYIT VA SZALLITASOKRA VONATKOZO,
KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERT EKEK
__Sztenderd modszer (SA)
___Sztenderd moédszer (SA) szerinti kitettségi osztalyok értékpapirositasi
pozicidok nélkiil
__Ko6zponti kormanyzatok vagy kozponti bankok
~ Regionalis korméanyzatok vagy helyi hatosagok
___Kozszektorbeli intézmények
____Multilateralis fejlesztési bankok
__Nemzetkozi szervezetek
_Intézmények
___Vallalkozéasok
~ Lakossag

___Ingatlanra bejegyzett zadlogjoggal fedezett kitettségek
____Nemteljesit6 kitettségek
_Kiemelkedéen magas kockazatu kitettségek

___Fedezett kdtvények

__Rovid tava hitelmindsitéssel rendelkez6 intézményekkel és vallalatokkal
szembeni kovetelések
_Kollektiv befektetési formak (KBF)
~ Részvényjellegii kitettségek
____Egyéb tételek
__ Ertékpapirositasi poziciok (SA)
___EDbbdl: ujra-értékpapirositas
_POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES
ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZATI KITET TSEGERT EKE
__Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat ¢és arukockazat sztenderd
modszer (SA) szerinti kockézati kitettségértéke
__Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
__Részvény
___Deviza
~ Aru
__Pozicidokockazat, devizaarfolyam-kockéazat és arukockazat bels6 modszer
(IM) szerinti kockazati kitettségértéke
~ MUKODESI KOCKAZAT (OpR) TELJES KOCKAZATI
KITET TSEGERT EKE
~ Mkodési kockazatra vonatkozo alapmutatd modszere (BIA)
__Miikodési kockazatra vonatkozo sztenderd (ST A) / alternativ sztenderd
modszer (ASA)
__Miikodési kockazatra vonatkozoé fejlett mérési modszerek (AMA)
_FIX MUKODESI KOLTSEGEKBOL EREDO POTLOLAGOS KOCKAZATI
KITET T SEGERT EK
A HITELERTEKELESI KORREKCIO TELJES KOCKAZATI
KITET TSEGERTEKE
__Fejlett modszer
~ Sztenderd modszer
~Eredeti kitettség szerinti modszer (OEM)

20,599,040,685
10,807,496,090

10,807,496,090
10,807,496,090

2,147,728

9,196,380,542
386,261,669
327,534,098

481,633,001

413,539,052

2,082,787,333

2,082,787,333

1,181,347,963
44,608,545
856,830,825

7,272,053,750
7,272,053,750

436,703,513

436,703,513

1,647,923,255
864,599,687

864,599,687
864,599,687

171,818

735,710,443
30,900,934
26,202,728

38,530,640

33,083,124

166,622,987

166,622,987

94,507,837
3,568,684
68,546,466

581,764,300
581,764,300

34,936,281

34,936,281
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Tékemegfelelési mutatok:

Megnevezés 6ssze§

CET1 t6kemegfelel ési mutatd 0.199670
A CET1 t6ke tobblete (+) / hidnya (-) 3,186,052,826
T1 t6kemegfelel ési mutatd 0.199670
AT1 téke tébblete (+) / hidnya (-) 2,877,067,216
Teljes t6kemegfelel ési mutatd 0.199670
Ateljes t6ke tobblete (+) / hidnya (-) 2,465,086,402
C.E'Tl t'ol,<errTegfeIeIe"5| mutatd a Il. pillér 0.187222
kiigazitdsaival egyltt
A”CETl' t'oke.:m’egfelelfm 'm’ute!tonak all.pillér 0.050319
kiigazitdsaibol ered6 cél értéke
T1 tf)kemegfelele5| mutato a Il. pillér kiigazitdsaival 0.183411
egyutt
Aj'l to'k,em.eglfelele5|”mt'1trf1to’nak all. pillér 0.067092
kiigazitdsaibdl ered§ célértéke
Tfe'ljes’tc,vkemegfelelram mutatd a Il. pillér 1.007417
kiigazitdsaival egyltt
A teljes t6kemegfelelési mutatonak a Il. pillér

0.089456

kiigazitdsaibdl ered6 célértéke

A bels6 toke meghatdrozdsa negyedéves rendszerességgel a szabalyozodi tGkeszamitdssal 6sszhangban
torténik. A szabdlyozdi tékével egyilitt meg kell hatdrozni a belsd t6ke nagysagat is, mivel ha a belsé téke
magasabb, mint a szabalyozdi minimum érték, akkor ennek értéke lesz a kotelezéen tartandé minimum

t6ke szintje. A bels6 t6kével kezelt kockdzatokat az el6z6ekben ismertettiik.
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2016. december 31-i id6pontra Tarsasagunk elkészitette a megfelel6 kockazati riportot:

Kockazatok ICAAP tékesziikséglet* |Magyarazat/ Indoklas

TOKESZUKSEGLET OSSZESEN (forint) 1,873,809,642

Hitelkockazat 1,092,911,627

Hitelezési kockazat 642,657,457

Partnerkockazat 221,942,230

Hitelértékelési korrekcids kockdzat (CVA) 34,936,281

Felhigulasi kockazat - nem relevans
Elszamolasi kockazat - folyamatokkal kezelt

nem relevans

Ertékpapirositasi kockazat -
193,375,659 3. féllel szembeni koncentracios

Koncentracids kockdzat kockazat
Orszégkockazat - folyamatokkal kezelt
Rezidualis kockdzat - nem relevans
Kiemelten kockazatos portféliok - nem relevans
Egyéb, mégpedig
Miik6dési kockazat 581,764,300

581,764,300

A veszteségadatok gy(ijtése alapjan

Miikédési kockazat nem indokolt a tobblettéke képzés

Reputdciods kockazat - folyamatokkal kezelt
Egyéb, mégpedig -
Piaci kockazat 199,133,716
199,133,716 Tartalmazza a tevékenység
egészében meglévd
Kereskedési konyvi és devizaarfolyam kockazat devizakockazatot
ebbdl: devizadrfolyam kockdzat 111,878,514

Nem kereskedési konyvi kamatkockazat -
Egyéb, mégpedig -

nem relevans

Egyéb kockazatok -

Stratégiai kockdzat - Folyamatokkal kezelt
Gazdasagi kornyezet valtozasabdl fakadd kockdzat Folyamatokkal kezelt
Szabdlyoz6i kornyezet valtozasabdl adédé kockazat Folyamatokkal kezelt
JovedelmezGség - nem indokolt
Vallalatiranyitasi és kontroll funkcidk - Folyamatokkal kezelt

Stressz teszt -
Egyéb (pl. modell kockazat, likviditasi kockdzat, t6keterve -

Partnerkockdzati kitettséq

A partnerkockdzat annak a kockazata, hogy egy adott Ugylet partnere nem teljesit az lgylet
pénzaramlasainak végleges kiegyenlitése eldtt.

A partnerkockazati kitettségek meghatdrozasa a piaci drazas modszerével torténik.

A Concorde az lgyfelei szamara csak korlatozott mértékben végez hitelkockazatot hordozé tranzakcidkat
(befektetési hitel, halasztott pénzigyi, illet6leg értékpapir teljesités), illetéleg ilyen esetekben is 100%-
osnal nagyobb fedezettséget ir el6 és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint eléri az

Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicid likvidalasra keriil, igy a Concordenak nem
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szarmazhat vesztesége a hitelezési tevékenységébdl. A befektetési hitel és a halasztott teljesitésd

tigyletek részletes szabalyrendszerét az Uzletszabdlyzat tartalmazza.

Szarmaztatott ligyletek: BET hatarid6s pozicid nyitdsahoz sziikséges alapletét mértékét és az eszkdzok
korét a mindenkor hatalyos Keler elszamoléhazi leiratok figyelembevételével dllapitja meg a Tarsasag. Az
alapletét minden esetben zaroldsra keril. Az alapletét meglétét a derivativ Uzletk6t6k, valamint a belsé
ellendrzés ellendrzi. Amennyiben az alapletét mértéke az elGirt szint ald csokken, és az ligyfél a felszélitas
ellenére nem egésziti ki a megfelel6 mértékig, a Concorde jogosult a poziciét likvidalni.

SzélsGséges piaci helyzetben a Concorde Zrt. fenntartja a jogot az alapletét tovabbi emelésére.

Szarmaztatott ligyletek partnerkockazatanak meghatarozasa hataridds forward és swap devizaligyletek
tekintetében piaci drazds mddszerével torténik.

A Concorde 6vadékként a Befektetési, adosmindsitési, fedezetértékelési, eszkozmingsitési és céltartalék-
képzési szabdlyzata alapjan meghatarozott eszk6zoket fogadja be.

A Concorde a pénzigyi biztositékok egyszer(i mddszerét hasznalja, az elismert pénzligyi biztositékhoz piaci

értékkel megegyez6 értéket rendeli hozza.

A partnerkockazat t6kekovetelményének kitettségi osztalyonkénti megoszldsa:

Kockazattal

Eredeti kitettség Pénzigyi sulyozott kitettség | Tokekovetelmény] T6kekévetelmény
Kitettségi osztalyok mértéke biztositékok értéke |értéke Osszesen %-0s megoszlas
K?zpont.l kormanyzatok és ~ B B ~ 0.00%
kézponti bankok
Reglonallhs korlmalnyzatok ~ B B ~ 0.00%
vagy helyi hatésagok
Kozszektorbeli intézmények - - - - 0.00%
Multilateralis fejlesztési ~ B B ~ 0.00%
bankok
Nemzetkozi szervezetek - - - - 0.00%
Intézmények 1,320,343,836 1,111,376,530 1,170,513,608 93,641,089 83.29%
Vallalkozasok - 40,307,250 8,061,450 644,916 0.57%
Lakossag 302,250,261 - 226,687,696 18,135,016 16.13%
Irjgat!anra bejegyzett ~ B B ~ 0.00%
zalogjoggal fedezett
Nemteljesité kitettségek - - - - 0.00%
Klem’elke’dé"en ma'gas ~ B B ~ 0.00%
kockazatu kitettségek
Fede%?’tt kotveny,ek’ _ R R _ 0.00%
formajaban fennallé
ROvid tavu hitelmingsitéssel
rendelkezd intézményekkel
és vallalatokkal szembeni - - - - 0.00%
kovetelések
Kollektiv befektetési formak
értékpapirjainak - - - - 0.00%
formajaban fennalldé
Részvényjellegl kitettségek - - - -
Egyéb tételek - - - - 0.00%
Ertékpapirositott pozicidok - - - - 0.00%
Osszesen 1,622,594,097 1,151,683,780 1,405,262,753 112,421,020 100.00%
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Té6kekovetel mény kitet
szerint

DOKo&zponti kormanyok és kdzponti bankok
Bintézmények

OVallalkozasok

DOLakossag

DOKollektiv befektetési formak
értékpapirjainak formajaban fennalld

A Concorde Ertékpapir Zrt. nem alkalmaz becsiilt a értéket.
A Concorde Ertékpapir Zrt. anticiklikus t8kepuffer kdvetelmények valé megfelelésre 2016. december 31-

én nem volt kotelezett.

A Concorde Ertékpapir Zrt. globalis rendszerszinten nem jelentds intézmény.

Hitelkockdzati kiigazitdasok

Tarsasagunk a késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XI1.24.) Kormanyrendelet szerint mindsiti.

A minGsités alapjan a koveteléseket az alabbi kategériakba sorolja:

Problémamentes kévetelés: Problémamentesnek mindGsithet6k azok a kovetelések, illetve készletek,
amelyrél valdszindsithetd, hogy azok értéke megtériil, illetve a befektetési tarsasagnak abbdl vesztesége
nem szarmazik, tovabba kovetelés esetén a téke-, illetve kamattorlesztési késedelme a tiz napot nem
haladja meg, valamint a rendelkezésre 4all6 fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a kbvetelés, illetve

a készlet konyv szerinti értékét. A problémamentes kdvetelés utdn képzett céltartalék 0 %.

Kiilén figyelendS kévetelés: Kilon figyelendének mindsitheték az olyan kovetelések, illetve készletek,
amelyekkel kapcsolatosan veszteség a minGsités id6pontjdban még nem valdszinlsithets, de a
befektetési vallalkozas olyan informacio birtokaba keriilt, amely kdovetkeztében az adott kockazatvallalds
az altalanostodl eltéré kezelést igényel. Ebbe a kategdridba tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében

a befektetési hitel tipusa, az adds személye kovetkeztében kiilénleges kezelést igényel, de a minGsités
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id6pontjaban konkrét, veszteségre utald tényez6 még nem jelentkezett. A kiilon figyelend6 kovetelés

utan képzett céltartalék 1-10 %.

Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsithet6k az olyan kdvetelések és készletek, amelyek esetében
a mingsités id6pontjaban bizonytalan mértékl veszteség valdszin(sithetd, illetve, amelyek a szokdsosnal
magasabb kockdazatinak mindsiilnek az adds vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, illetve a készlet piaci
értéke alapjan, tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a harminc napot nem éri

el. Az atlag alatti kdvetelés utan képzett céltartalék 11-30 %.

Kétes kévetelés: Kétesnek minGsithet6k azok a kovetelések, illetve készletek, amelyek esetében
egyértelmilien megdllapithatd, hogy az a befektetési tdrsasagnak a jovében veszteséget okoz, de a
veszteség mértéke a mingsités id6pontjdban még nem ismert, tovabba a kovetelés torlesztési késedelme
a harminc napot meghaladja, de a kilencven napot nem éri el, valamint a rendelkezésre all6 fedezetek
értéke a varhatd veszteség mértékét nem fedezi. A peresitett dsszeg erejéig kétesnek mindsil az az
egyébként problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kovetelés is, amely a mingsités

id6pontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kovetelés utan képzett céltartalék 31-70 %.

Rossz kévetelés: Rossznak minGsithet6 a kovetelés, illetve a készlet, ha értékének 70 %-at a jov6ben
varhatd veszteség elGrelathatdan eléri, az adds torlesztési kotelezettségét rendszeresen nem teljesiti,
annak tobbszori felszélitas utdn sem tesz eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljards megindult,
tovabba a készlet piaci értéke, annak kdonyv szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt piaci

értékkel nem rendelkezik. A rossz kovetelés utan képzett céltartalék 71 % felett.
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A hitelkitettségek kitettségi osztalyok szerinti bontasa 2016. december 31-én:

Kitettségi osztaly KintlévGség KintlévGség %-os megoszlas
Kozponti kormanyok és kézponti bankok - 0.00%
Regiondlis kormdanyok vagy helyi hatdsagok - 0.00%
Kozszektorbeli intézmények - 0.00%
Multilateralis fejlesztési bankok - 0.00%
Nemzetkozi szervezetek - 0.00%
Intézmények - 0.00%
Vallalkozasok - 0.00%
Lakossag 70,391,237 100.00%
Ingatlanra bejegyzett zdlogjoggal fedezett - 0.00%
nemteljesitd kitettségek - 0.00%
Feltugyelet altal kiemelten kockazatosnak ) 0.00%
mindsitett kategdridba tartozd tételek

Fedezett kotvények formajaban fennallé - 0.00%
Ertékpapirositasi pozicidokat megtestesits tételek ) 0.00%
KoIIe!<.t!v befekte'fesll formak értékpapirjainak ) 0.00%
formajaban fennallé

Részvényjellegl - 0.00%
Egyéb tételek - 0.00%
Osszesen 70,391,237 100.00%

A hitelkitettségek foldrajzi eloszldsa a f6bb kitettségi osztalyok szerinti bontasban 2016. december 31-én:

Kitettségi osztaly Orszag KintlévGség KintlévGség %-os megoszlas
Lakossag Magyarorszag 70,391,237 100.00%
Osszesen 70,391,237 100.00%
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A hitelkitettségek gazdasagi dgazat és partnertipus szerinti eloszlasa 2016. december 31-én:

Kitettségi osztdly Partnertipus

KintlévGség

KintlévGség %-0os megoszlas

Lakossag Haztartds 34,211,345 48.60%
Lakossag KKV 36,179,891 51.40%
Osszesen 70,391,237 100.00%,

Nemzetgazdasagi dgazat

s

Kintlévéség (Ft)

Kintlévéség (%)

A: Mez6gazdasag és erd6gazdalkodas - 0.00%
B: Banydszat - 0.00%
C: Feldolgozdipar - 0.00%
D: Energiaszektor - 0.00%
E: Vizgazdalkodds - 0.00%
F: Ut, vasut, hid- épités (kivéve Fx) - 0.00%
Fx: Ingatlanfejlesztés - 0.00%
G: Kereskedelem - 0.00%
H: Szallitas - 0.00%
I: Vendéglatds - 0.00%
J: Informacid és kommunikacio-technol 8,005,006 11.37%
K: Pénziigy és biztositds (kivéve Kx) 28,174,885 40.03%
Kx: Leanyvallalatok tevékenysége - 0.00%
L: Epitéipari kivitelezés - 0.00%
M: Kutatas-fejlesztés - 0.00%
N: Egyéb Uzleti szolgdltatds - 0.00%
0O: Kozszolgaltatasok - 0.00%
P: Oktatds - 0.00%
Q: Egészségligyi és szocialis ellatas - 0.00%
R: Mlvészet, szorakozas és rekreacid - 0.00%
S: Egyéb szolgaltatdsok - 0.00%
T: Haztartasok 34,211,345 48.60%
U: Kulfoldi szervezetek - 0.00%
X: Egyéb - 0.00%
Lfgésszeg 70,391,237 100.00%
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A hitelkitettségek hatralévé lejarat szerinti osztdlyozdsa 2016. december 31-én:

Lejarat Kitettségi osztdly | KintlévGség KintlévGség %-os megoszlas
1:<3 hénap Lakossag 6,135,116 8.72%
2:3 hénap <=X<1év [Lakossag 64,256,121 91.28%
3:1év<=X<2,5¢év - 0.00%
4:2,5év<=X<5 év - 0.00%
5:5év<=X<10 év - 0.00%
6:10 év<=X <15 év - 0.00%
7:15év<=X<20év - 0.00%
8:20év<=X - 0.00%

Osszesen 70,391,237 100.00%

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfelel6en szamitott értékvesztést havonta az
alabbiak szerint képez a Tarsasag.

Késedelembe esett

kitettségek 6sszege  értékvesztés elszamolas(+)/visszairas(-)
2015.12.31 29,726,772 22,209,603 -64,953,659
2016.01.31 29,753,093 22,065,293 -144,310
2016.02.28 29,625,411 22,171,611 106,318
2016.03.31 29,827,831 21,905,328 -266,283
2016.04.30 30,636,395 22,583,725 678,397
2016.05.31 29,898,048 22,262,795 -320,930
2016.06.30 30,225,942 22,700,241 437,446
2016.07.31 30,892,912 23,283,287 583,046
2016.08.31 31,270,298 23,202,236 -81,051
2016.09.30 21,735,469 16,038,444 -7,163,791
2016.10.31 22,292,583 16,534,217 495,772
2016.11.30 19,720,297 14,852,668 -1,681,548
2016.12.31 19,635,843 14,746,701 -105,967

A késedelmes kitettségek és az elszamolt értékvesztés partnertipus

szerinti bontasban 2016. december

31-én:
Késedelembe esett értékvesz
Partnertipus kitettségek 6sszege tés
Belf6ldi kdzulet Intézmény 65,624 49,218
Belfoldi kézulet Normal 1,807,652 1,346,624
Belfoldi kdz tlet Partner 1,650 1,238
Belfdldi maganszemély Normal 17,126,819 12,853,840
Kulfoldi kdzulet Normal 189,419 142,064
Kulféldi maganszemély Norméal 444,679 353,717
Osszesen 19,635,843 14,746,701
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A késedelmes kitettségek és elszamolt értékvesztés foldrajzi eloszlas szerinti bontasban 2016. december

31-én:
Az adatok Ft-ban értenddék

Sorcimkék Osszeg / pénz egyenleg Osszeg / értékvesztés

Ausztria 62,199 46,649
Ciprus 1,497 1,123
Egyesllt Kirdlysag 6,620 4,965
Maceddnia 1,650 1,238
Magyarorszag 19,014,982 14,260,848
Mexi co 450 338
Panama 7,238 5,429
Peru 21,748 16,311
Romania 83,186 82,747
Seychelle Koztarsasag 2,998 2,249
Spanyolorszag 5,400 4,050
Svédorszag 10,752 8,064
Szaud-Arabia 130,096 97,572
Szingapur 600 300
USA 284,476 213,357
Szinagpur 1,650 1,238
Turks and Caicos Islands 300 225
Osszesen 19,635,843 14,746,701

Kiils6 hitelmindsitd intézetek igénybevétele: A kockazati stilyok meghatdrozdsahoz a Concorde az S&P, a
Moody'’s, a Fitch vagy a JCR minGsitését alkalmazza az intézményekkel szembeni kitettségek osztalyban.

Nem kereskedési konyvi tételek altalaban nem rendelkeznek kiilsé hitelmindsitéssel.

TELJES
KITETTSEG
KOCKAZATI

SULY SZERINT:

0%

2%

4%

_10%

20%

35%

50%

_70%

75%

100 %

_150%

_250%

370%

1250 %

_Egyéb

kockazati

sulyok

Kitettségérték

417,857,331
4,637,903,352

38,682,486,115

21,824
436,712,131
2,169,062,789
321,088,667

Ebbél: kijeldlt
KHMI altal
készitett

e

hitelminGsitéssel

43,563,249

6,117,529,553

10,912
374,029,019

KOCKAZATTAL
sULYOZOTT
KITETTSEGERTEK

92,758,067

7,736,497,223

10,912
327,534,098
2,169,062,789
481,633,001

Ebbél: kijeldlt
KHMI altal
készitett
hitelmingsitéssel
871,265

1,223,505,911

5,456
374,029,019

Tokekovetelmény

69,701

97,880,473

436
29,922,322
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Piaci kockazatnak valo kitettség: (A CRR 445. cikk) A kereskedési konyvben nyilvantartott pozicidk és

kockazatvallalasok (92. cikk (3) b, és c.) szavatolét6ke-kovetelménye 2016. december 31-én:

Megnevezés T6kekovetelmény (Ft)
Kereskedési konyvben nyilvantartott pénzligyi eszk6zok
poziciékockazati t6kekdvetel ménye 166,622,987

Kereskedési konyvben nyilvantartott pénzligyi eszkdzok
nagykockazati t6kekovetelménye -

A tevékenység egészében meglévé devizapozicid tékekdvetel ménye 68,546,466
A tevékenység egészében meglévs arupozicid tékekovetelménye -
Kereskedési kdnyvben nyilvantartott pénziigyi eszkdzok

elszamolasi kockdazati t6kekdvetel ménye -

Ertékpapirositasi pozicidk tékekovetelménye -
Kamatldb kockdzat t6kekdvetelménye -

A Concorde a miikodési kockazat t6kekovetelményének szamszer(sitésére a BIA (bruttd jovedelem
alapu- Basic Indicator Approach) maddszert alkalmazza, és ezen feliil akkor képez addicionalis tékét,
amennyiben az éves felmérés sordn olyan események kévetkeztek be, melyek alapjan valdszin(lsithetéen
a BIA moddszerrel meghatdrozott t6ke nem elegend6 a mi(ikédési kockazatbdl adédd veszteségek

fedezésére. A mikodési kockazat részletes szamitasa:

Tétel 2013 2014 2015
Befektetési szolgdltatasi tevékenység eredménye 2,854,237 4,254,637 3,716,889
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 395,263 297,474 133,486
Fizetett kamatok és kamatjellegli kifizetések 79,433 93,511 99,789
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 101,953 54,762 334,832
Pénziigyi mlivel etek egyéb raforditasai 170,389 7,469 57,657
Brutt6 jovedelem 3,101,631 4,505,893 4,027,761
Saly 15% 15% 15%
T6kekovetelmény 465,245 675,884 604,164
Alapmutatoéra éplilé médszer szerinti

tékekovetelmény 581,764

Az adatok ezer Ft-ban

A kereskedési konyvben nem szereplé részvénykitettségek kozé tartoznak a visszavasarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Befektetési Bizottsag altal befektetési céllal megvasarolt
értékpapirnak minésiilé értékpapirok. A befektetett pénzigyi eszkozok a tényleges beszerzési aron
szerepelnek a mérlegben. Ertékelésiik:

* Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban lévé tulajdoni részesedést jelent6 befektetést a tarsasagi
szerzGdésben (alapszabalyban) meghatdrozott alapitaskori értéken, vasarlas esetén vételi aron, illetve a
mar elszamolt értékvesztéssel csdkkentett kdnyv szerinti értéken értékeli a Tarsasdg. A tulajdoni

részesedés értékét a gazdasagi tdrsasdg sajat t6kéjébdll a befektetés névértékével aranyos Gsszegre
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csokkenti, ha a gazdasagi tdrsasag piaci megitélése tartdésan csokken, azaz a részesedés értéke a
nyilvantartasi érték ala csokken.

 Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb lejaratu
értékpapirokat (kotvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal vasarolt, hogy tartds
jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolyasoldsi, iranyitasi, ellenérzési lehet6ségeket
érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratl értékpapirokat a tényleges beszerzési aron értékeli mindaddig,
amig azok értéke tartésan nem csokkent. llyenkor értékvesztés elszamolasaval ezen értékpapirok
nyilvantartasi értékét addig csdkkenti, hogy a mérlegben a mérlegkészitéskor érvényes, ismert piaci
megitélésnek megfelelS értéken szerepeljenek.

Ezen tételek mérleg szerinti értéke 2016. december 31-én 321,088,667 Ft volt. A nyilvanossagra hozatalt
megel6z6 idGszakban ezen eszkdzok nem keriltek értékesitésre, tovabbra is a Tdrsasag tulajdonaban

maradtak.

A nem a kereskedési konyvben szerepl6 pozicidk kamatkockazatardl nem beszélhetiink.

Az értékpapirositdsi poziciokban fenndllo kitettségek: a Concorde Zrt. nem végez értékpapirositasi

Ugyleteket, sajat szamldn nem tart értékpapirositott poziciobdl szarmazd értékpapirokat, igy ezt a

kockazati tipust nem tekintjlk relevans kockazatnak.

Javadalmazdsi politika: az 575/2013/EU Rendelet alapjan a Concorde az alkalmazottak azon kategéridira

vonatkozodan hozza nyilvdnossagra az adatokat, melyek szakmai tevékenysége |ényeges hatast gyakorol
az intézmény kockazati profiljara.

A javadalmazasi politika meghatarozdsdhoz hasznalt dontéshozéi folyamatra vonatkozd informdacidkat a
Tarsasag a Bszt. 4. szdmu melléklete valamint a 131/2011. (VI.18.) Korm. Rendelet alapjan Javadalmazasi
Politika cim( bels6 szabdlyzatban hatdrozza meg. A javadalmazasi politika elveit a Concorde
Feligyel6bizottsaga fogadja el és vizsgdlja feliil, a Tarsasdg Igazgatdsaga felel annak végrehajtdsaért,
amelyet legaldbb évente a Tarsasag Belsé ellenbrzése vizsgal fell.

A 131/2011. (VII. 18.) Korm. Rendelet értelmében az intézmény a javadalmazasi politikdjanak tartalmat
méretével, bels6 szervezetével, tevékenysége jellegével, korével, nagysagrendjével, sszetettségével és
jogi formajabdl eredd sajatossdgaival aranyosan hatdrozza meg. Az aranyos alkalmazds mddjat és
alkalmazasanak indokait az Tarsasag a Javadalmazasi Politikdrdl szolé bels6 szabalyzatban rogzitette. A
Concorde mérlegf66sszege nem haladja meg a kétszazmilliard forintot, igy Javadalmazasi Bizottsagot nem

allit fel.
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A Tarsasdg a teljesitményjavadalmazds mértékét a kovetkez6kben meghatarozott szempontok, mint
teljesitménymutatdk alapul vételével hatdrozza meg a javadalmazasi politikdban meghatarozott
sulyozassal:

- a nem teljesitd hitelek részaranyanak valtozasa,

- a t6kekovetelmény elGirasnak vald megfelelés mértéke,

- a likviditasi kockazatokat méré mutatdszamok valtozasa,

- az elért addzas el6tti eredmény,

- nem pénzlgyi kritériumokon alapulé szempontok.

Teljesitményjavadalmazdasnal a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénzigyi és nem pénzigyi
kritériumokon alapulé -, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag eredményét. A teljesitményértékelés
alapja a befektetési vallalkozas hosszu tavu teljesitménye, ezért az értékelésnek tébbéves idétavra kell
kiterjednie. Az egyéni teljesitmény meghatdrozasa sordn, a pénziigyi teljesitményen kivili szempontok is
figyelembe veenddk, ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejlédés, a megfelelés, az elhivatottsag,
a csoportos teljesitményhez vald hozzajarulas mértéke. Az egyéb szempontok szerinti gyenge minGsitést
nem ellensulyozhatja a jo pénziigyi teljesitmény szerinti értékelés.

Az alapbér és a teljesitménybér aranya akként keril meghatdrozasra, hogy az érintett személyeket
érdekletté tegye a Tarsasag hosszu tavu céljainak és érdekeinek megvaldsitdsdban, de tulzott
kockazatvallaldsra ne 6sztondzze 6ket. A Concorde a teljesitményjavadalmazas maximalis ardnyat az éves
teljes jovedelemhez képest akként rogziti, hogy a politika hatdlya ald tartozd személyek
teljesitményjavadalmazdsdnak mértéke nem haladhatja meg az éves teljes alapjavadalmazas 100%-at. A
teljesitményjavadalmazds ardnyara alkalmazott maximum értékeket a Concorde id6kozonként
fellvizsgalja.

A 2016. Uzleti év javadalmazas 6sszesitett mennyiségi adatai tevékenységi koronként:

Javadalmazas
Nyilvanossagra hozando: Osszesitett adatai
CRR 450. cikk (1) bekezdés g) pont tevékenységi korok
szerint (Ft)
tevékenység |. vezetd allasu személyek (irdnyitasi, feltgyeleti funkciok) 45,742,556
tevékenység |l. kockazatkezelés, ellenGrzés, megfelel Gség 59,051,929
tevékenység II1. jelentls Uzletdg vezetGje 30,993,718
tevékenység |V. pénziigyekért, informatikaért vagy gazdasdagi elemzésért felel 6s funkcio vezetdje 76,252,180

A Fellgyel6bizottsag tagjai szdmara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazasbdl allé
javadalmazast hatarozott meg.
A 2016. Uzleti év javadalmazds Osszesitett mennyiségi adatai felsGvezetGkre és azon alkalmazottakra

lebontva, akiknek tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol az intézmény kockazati profiljara:
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Nyilvanossagra hozandé: Fels6vezetok Alkalmazottak
CRR 450. cikk
(1) bekezdés h) pont
Adott iizleti évre vonatkozé javadalmazas 6sszesen 41,782,556 163,297,827
(Ft)
Fix javadalmazas (Ft) 32,760,000 96,965,474
kedvezményezettek a szama (f6) 4 11
Valtozé javadalmazas (Ft) 9,022,556 66,332,353
kedvezményezettek szama (f8) 1 11
Formaja:
készpénz (Ft) 9,022,556 66,332,353

A javadalmazasok minden esetben készpénzben torténtek, halasztott javadalmazas nem volt.

Az (izleti év sordn Uj munkaszerz&dés az érintett korben nem koétédott, végkielégités nem volt.

A Concorde Ertékpapir Zrt-nek nincs olyan vezetd tisztségviselSje vagy munkavallaldja, akinek a

Tdrsasagtol szarmazo éves jovedelme meghaladja az 1 millié EUR Osszeget.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrél, hogy informdcid nyilvanossagra hozatali

kotelezettséglinknek a fentiekkel teljes korlen eleget tettiink.

Budapest, 2017. aprilis 18.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV
amely késziilt a Concorde értékpapir Zartkdriien Miksds Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotis u. 50,; Cg. 01-10-043521) (a wTarsasag”) Igazgatésaganak (lésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest. Alkotas u 50)
IdSpont: 2017, aprilis 11 10:00 éra
Jelen vannak: Jaksity Gyorgy (az lgazgatdsag eincke)

Borda Gabor (az Igazgatdsag tagja)

Streitmann Nerbert (az Igazgatésag tagja)

Jaksity Gytrgy, az lgazgatdsag elndke megallapitia, hogy az Igazgatdsag Ulésének Gsszehivasara
nem szabalyszerGen kerdlt sor, azonban tekintettel arra, hogy az lgazgatdsag valamennyi tagja jelen
van, igy az Olés hatdrozatképes. Az Dlést az lgazgatésag eintke vezetl le és egyutial gondoskodik a
jegyzokonyv vezetésérdl. Ezt kovetden az elnok ismertati az ulés napirendi pontjait:

a lés na :
1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleloségére vonatkozo nyilatkozatok

A Jelen lévd Igazgatdsagi tagok az Ulés megtartasahoz egyhangulag hozzajaruinak, majid az elndk
meglargyalasra bocsatja a napirendi témat

A Tarsasdg kockazatkezelésén felelds egysége elkészitette és az Igazgatdsdg és a
Feligyeldbizottsdg elé terjesztette a Tarsasdg kockazatkezelési rendszerével kapcsolatos
nyilatkozatokat melyeket az Igazgatdsag és a Fellgyeltbizottsag évente Jévahagy, azaz:

{l) a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelbségére vonatkozd nyilatkozatot, amaely
biztositéket szelgaltat arra vonatkozdan, hogy az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Tarsasag
profijat &s stratégiajat texintve megfeleld; és

(ll) az osszefoglald nyilatkozatot, amely raviden bemutatia a Tarsasagnak az altala alkalmazott Gzleti
strategianoz kapcsolddo ahalanes kockazall profiljat.

A nylatkozatokat az Igazgatdsag sttekintette és megtargyaita és ennek alapj&n az alabbi hatarozatot
hozta:

1 1 4.11. 7 2 roza.
Az Igazgatbésag jovéhagyjs a Tarsassag kockazatkezelési rendszerének megleleldségére vonatkozd
nyiatkozalol, valamint 8z 6sszefoglalo kockazati nyllatkozatot.

Egyéb napirendi pont hianyaban az elnck az Igazgatosag Olését befejezetinek nyivanitia.

M2 — ) $a%%!

Jaksity Gyorgy Borda Gébor Streitmann Norbert

28



Il. SZAMU MELLEKLET

OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

A TARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

CiM: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (JogelSd: Allami Pénz- és Tékepiaci
Felugyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyezé hatarozat szama és kelte: AEF 70.076/1993. szamd,
1993. oktdber 21-én kelt hatarozat

Vezetd testilet: Igazgatdsag, tagjai: Jaksity Gyorgy elndk, Borda Gabor, Streitmann Norbert

A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEMEI

piaci pozicié megtartasa

befektetési szolgdltatasi tevékenység az lgyfélre koncentral, nem a sajat szamlara. Olyan mérték(
kereskedési konyvi pozicidk fenntartdsa, mely megdrzi a téke realértékét, és a tGkekovetelmény
semmiképpen sem |épi at a szavatold t6két (vagy belsd t6két)

szabalyzattal kezeli a sajat szamlas pozicidk paramétereit, Befektetési Bizottsagot mikddtet,

folyamatos piaci és (zleti kornyezet figyelés és elemzés

allomanyi tipusu dijak erésitése

hatékony limitszabdlyzat, napi limitfigyelés

elszamoldhazak hasznalata, DVP elszamolasok alkalmazasa

fogyasztovédelem kiemelt szerepe

partnerkockdazatok folyamatos monitorozasa

Koncentrdcids kockazat t6kével vald fedezése

biztositékigények folyamatos figyelemmel kisérése.

KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockazat relevans szabalyzatban meghatarozott id6kézonként és mddon kezelve van. A
szervezet attekinthetGsége és egyszerlisége miatt a szervezet reagald képessége gyors, mind a felismerés,
mind a kezelés tekintetében.

Kockazatfigyelés tobbségi része folyamatokba épitett, tizleti terlletek, kontrollfunkcidk ellatasaval.

Kockazatkezelési szervezet: 2 f6 Kockazatkezel$ és asszisztens.
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MUTATOSZAMOK (2016. 12. 31.)

Szavatol6 t6ke: 4,113 m Ft

kockazatokbdl szamitott kitettségek t6kekovetelménye: 1,648 m Ft
felugyeleti altal elvart t6kekovetelmény: 1,843 m Ft

t6keattételi mutatd: 19.97%
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1. SZAMU MELLEKLET: AZ ALAPITOK SZAKMAI ONELETRAJZA
Borda Gabor
Alapitd, az Igazgatdsag tagja, 2009-ig az intézményi lizletag vezetSje. A Concorde alapitasatdl 2009-ig a
tézsdei tevékenységéért felelds vezets. A Budapesti ErtéktSzsde 1993-ban az Ev Brokerének valasztotta.
A Budapesti ErtéktSzsde Kereskedési Bizottsaganak tagja. Tanulmanyait a Budapesti Pénziigyi és
Szamviteli FGiskolan végezte. A Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgdlat Alapitvany Fellgyel6bizottsaganak

tagja.

Jaksity Gyorgy

Alapité, az Igazgatdsag elnoke. Jaksity Gyorgy 1967-ben sziletett Budapesten. A Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése mellett az 1980-as, 90-es évek forduldjan aktiv szerepet vallalt
a magyar t6kepiac szervezésében, igy tagja volt a Budapesti ErtéktSzsde inditdsan dolgozd csapatnak. A
Concorde-ot 1993-ban alapitotta menedzsertdrsaival és hazai pénzigyi befektetGkkel. A Concorde-
csoport alapitasa 6ta a legnagyobb fliggetlen befektetési szolgaltatd és a piacvezetSk egyike t6zsdei és
t6zsdén kivili termékek kereskedelmében, tGkepiaci és vallalati tranzakcidok (privatizaciok,
Osszeolvadasok, felvasarlasok, t6zsdei bevezetések és nyilvdnos ajanlattételek) szervezésében, illetve a
private banking, befektetési tandcsadas és vagyonkezelés teriiletén. Jelenleg a Concorde Ertékpapir Zrt, a
Concorde Befektetési Eszkozkezel6 Zrt igazgatdsdganak elndke tagja.

Jaksity Gyorgy ezen tulmenden tagja volt a Budapesti Ertéktézsde utolsé TSzsdetandcsanak és a
részvénytarsasagga alakult t6zsde els6 elndkének valasztottak 2002-ben, illetve tébb hazai és nemzetkozi
szakmai érdekvédelmi szervezet elnokségében vett részt. A Mosoly- és az Autistic Art (korabban Mosoly
Otthon) Alapitvanynak alapitdja, tdmogatdja, illetve tobb mas alapitvany és a Concorde altal is
finanszirozott non-profit program megalmoddja, mikddtetbje, szponzora. Rendszeres el6add hazai és
nemzetkozi konferencidakon, tobb pénziigyi szakkdnyv és szamtalan cikk szerzéje, tarsszerzdje. A Concorde
vezetbjeként és szakemberként szamos jelent6s nemzetkdzi és hazai elismerést kapott, tobbek kozott a
Financial Times 2004-ben a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai lzletember kozé valasztotta és az Ernst

&Young Ev lizletembere dij 2007 dijazottja.

Streitmann Norbert

Alapitd, az lIgazgatdsag tagja, 2009-ig a lakossagi Uzletdg vezetGje. A Befektetési Szolgaltatok
Szbvetségének igazgatdsagi majd felligyeld bizottsagi tagja. Korabban a Budapesti ErtéktSzsde felligyel
bizottsaganak tagja volt. A Concorde Alapkezeld felligyel6 bizottsaganak tagja. Tobb non-profit szervezet
munkajaban vesz részt: Mosoly Otthon Alapitvany, Jarékel6 Egyesiilet, Segitsiti K6zhasznu Alapitvany.

Diplom3djat a Budapesti Pénzligyi és Szamviteli FGiskolan szerezte gazdalkoddsi szakon.
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