(©| CONCORDE

2.0-1-1

EVES JELENTES



TARTALOMJEGYZEK




TARTALOMJEGYZEK

A TARSASAG ROVID BEMUTATASA
PENZUGY! INFORMACIOK
A MENEDZSMENT BESZAMOLOJA
Modellvaltas utan
Valsag ujratoltve
Innen szép nyerni
Tarsadalmi szerepvallalas
Dijak és elismerések
UZLETAGI BESZAMOLOK
Részvénykereskedelem
Lakossagi Uzletag
Fix hozamu Uzletag és treasury tevékenység
Szarmazékos lzletag
Elemzés
Concorde Vallalati Pénzigyek Kft.
Concorde Pénzigyi Tanacsado Kift.
PENZUGY! KIMUTATASOK
Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Mérleg
Eredménykimutatas
A CONCORDE ZRT. ERDEKELTSEGEI
TISZTSEGVISELOK ES VEZETO ALLASU DOLGOZOK

© © oo o M

12
14
16
18
19
20
20
21

21

22
22
24
25
26
28
30
32



L8 | ATARSASAG
ROVID
BEMUTATASA




A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezetd fiiggetlen, befektetési banki tevékenységet
végz6 tarsasaga, amely Ugyfeleinek értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénz-
Ugyi tanacsadassal és t6kepiaci tranzakciok szervezésével, vagyonkezeléssel és befektetési
tanacsadassal kapcsolatos integralt pénziigyi szolgaltatasokat nyujt. A cég operativ iranyi-
tasaért a vezérigazgatd felel6s, a tulajdonos vezetdk, akik részvényeiken és opcidikon keresz-
tll a tarsasag egyharmadat ellendrzik, stratégiai iranyitaséaért felelések. A Concorde a Buda-
pesti, Frankfurti és Varsoi Ertékt6zsde és a Befektetési Szolgaltatok Szévetségének tagja.

tarozza meg. A Concorde célja, hogy integralt szolgaltatoként az egymassal harmonizalé és
egymast erdsité lzletagakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem célja

gekben vegyen részt, fliggetlendl vélt eredményességuktol.

A Concorde a forgalmat tekintve — kildndsen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgéltato
vallalkozasokhoz képest — nagylizem, biztonsagos, hatékony és eredményes miikddéséhez j6l
kialakitott mechanizmusokra van sziikség. Ugyanakkor a Concorde létszamat és ,,termelését”
tekintve elkotelezett és szakmajukat magas szinten (iz8 iparosokbdl allé manufaktura, tgy-
feleink nem mechanizmusokkal talalkoznak, hanem munkatarsainkkal targyalnak és koétnek
Uzletet.

A Concorde (a Tarsasag vezetdin kivili) tulajdonosai magyarorszagi pénziigyi befektetdk,
akik nem vesznek részt a Tarsasag mikodtetésében, igy a cégnek nincs multinacionalis vagy
hazai pénzligyi szolgaltatoi hattere. Ennek az adottsagnak szamos hatranya van, de ebbdl
szarmazik az el6ny is: mi valdban magunkra vagyunk utalva, és tgyfeleink, illetve mas piaci
szerepl6k semmi masért, mint szolgaltatasaink minéségéért és megbizhatésagaért kétnek
vellnk Uzletet.

A manufaktira j6 Gzemelése és a fliggetlenség megtartasa csak munkatarsaink maximalis
elkotelezettsége mellett valésithatd meg. A Concorde teljes mértékben elkételezett a cég dol-
gozdi irant, és ezért segiti 6ket abban, hogy tudasuk és ambicidik révén szakmai fejlédésiik
csucséra jussanak, élvezve az ebbdl kdvetkezb teljes mordlis és anyagi megbecsilést. Ekdz-
ben az egyén szabadsaganak tiszteletben tartasa mellett a csapat Osszteljesitményének
ndvelése a cél, nekiink nem csupan j6 szdlistdkra, hanem 8sszhangzaton alapulé zenekar
produkcidjara van sziikségink.
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PENZUGYI INFORMACIOK

Kiemelt pénzligyi adatok (ezer forint)

2007 2008 2009 2010 2011

Mérlegfé0sszeg 13455771 11226 304 15314 371 17 034 863 18 839 361
Sajat téke 3526579 3367042 3 489 386 2 490 480 2500116
Jegyzett t6ke 1000000 1000 000 1 000 000 1000 000 925 000
Befektetési szolgaltatasi

tevékenység eredménye 4220943 2 667 782 3089 119 3 565 031 3107 413
Adodzott eredmény 1406 286 758 463 1008 859 1273 841 902 666
Ertékpapir 6sszforgalom (millié Ft) 3296025 2681066 2 346 009 3249 548 2772 683
Alkalmazottak szama év végén (f6) 103 100 108 112 107
Sajattéke aranyos nyereség (%) 41 22 29 43 36
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MODELLVALTAS UTAN

A Concorde Ertékpapir Zrt. tizennyolcadik teljes izleti évében, 2011-ben 2 773 milliard forint
(2010-ben 3 249 milliard forint) értékpapir forgalom mellett befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ségén 3 756 millié forint (2010-ben 4 553 millio forint) arbevételt ért el. A befektetési szolgal-
tatasi tevékenység eredménye 3 107 milli6 forint (2010-ben 3 565 millié forint) volt, ami a kolt-
ségek és raforditasok levonasa utan 952 millio forint adozas elétti és 903 millié forint addzas
utani (2010-ben 1 351 millié forint addzas elétti és 1 274 millié forint adozott) nyereséget ered-
meényezett. A cég sajat tékéje 2,49 milliard forintrdl 2,5 milliard forintra emelkedett. A 2011.
évi és a korabbi id6szakok szamainak &sszehasonlitasakor fontos figyelembe venni, hogy az
év folyaman a Concorde Ertékpapir Zrt.-bél kivaltak a stratégiai, de pénziigyi befektetésnek
mindsitett érdekeltségek, igy kuléndsen kiemelendd a Concorde Befektetési Alapkezeld 75
szdzalékos csomagja, ugyanis a 2011-es évtél az ezen tarsasagbodl kordbban befolyt osztalék
mar az ezen befektetések kezelésére |étrejott Concorde Befektetési Eszkdzkezel§ Zrt.-be
folyik be. A kivalas miatt a Concorde Ertékpapir Zrt. sajat tékéje 186 786 000 Ft-tal csokkent.
A 2010-es év eredményébdl kivonva az Alapkezel6tdl kapott 374 millié forint osztalékot a
modositott addzas utani nyereség 900 millié forint, szemben a 2011-es év 903 millié forintos
értékével, vagyis a jelentésen romlé gazdasagi kérnyezetben sikeriilt kis mértékben javitani a
cég eredményén, amelyrél az alabbiakban bévebben irunk.

VALSAG UJRATOLTVE

2010-es éves jelentésilinkben azon merengtiink, hogy a 2008-ban kirobbant pénzligyi és gaz-
daségi valsag akar a képzeletiink m(ve is lehetne, ha csak a 2010. évi folyamatokat és op-
timizmust figyeljik és elvonatkoztatunk a tényektdl. Nos, ugy tlinik ez az aggodalmunk nem
volt alaptalan, ugyanis a 2011-es év felvonultatta és mindenki szamara kézérthetévé tette Ujra
mindazokat a tényezdket, amelyek tovabbra is veszélyeztetik, mi tébb, utjaban allnak a vilag-
gazdasag és kuldndsen a fejlett orszagok stabilan magas gazdasagi nbvekedésének. Soha
sem lehet elégszer leirni, ezért ismét felidézzik, hogy melyek ezek:

az eurdzdna (EZ) dllamadodssag- és abbdl esetlegesen fakadd Ujabb bankvalsaga, egyes EZ
tagok, mint példaul Gérégorszag nyilt vagy burkolt csédje és ennek tovagyrizé hatasai

az Egyesiilt Allamok allamadéssag valsaga, amelyet fiskalis expanzié hianyaban eddig és
nem kizart, hogy ezutan is olyan mennyiségi monetaris bdvilést jelent§ politikaval (az un.
quantitative easing — QE) probalnak megoldani, amely kdnnyen vezethet jelent8s inflaciés nyo-

mashoz a vilag nagy részén

az elmult tébb mint két évtizedben felgyllt és ndvekedését tekintve a 2000-es években
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jelentésen felgyorsulé eladdsodasi folyamatbdl szilkségszerlien kévetkezd addssagleépités
(deleveraging) elkerllhetetlen ndvekedési aldozatokkal jar, mely folyamatnak még csak az ele-
jén tartunk és akar egy évtized is eltelhet mire a ,végére” ériink

a valsag utani ingadozas ellenére a részvények vilagszerte olyan savban mozognak, ahol
nem tulértékeltek a multbéli atlagos értékelésiikhdz képest, de az elébb leirtak vallalati nyere-
ségekre és kockazatokra kifejtett hatdsa miatt az értékelésbeli kompresszié folytatédhat (va-
gyis stabil jbvedelmez8ség mellett is eshetnek, illetve nyereségemelkedés mellett sem fognak
feltétlenll jelentésen emelkedni az arfolyamok)

a fejlett orszagok allamaddssag valsagara adott gazdasagpolitikai valaszok, - kiiléndsen az
inflacios nyomas iranyaba haté lépések, a QE - jelentds tarsadalmi és geopolitikai fesziltsé-
gek kialakulasahoz, vagy Ujraélez8déséhez vezethetnek.

A tavalyi év bebizonyitotta, a fenti problémakon végigmenve, hogy ami el tudott romlani az el
is romlott.

Gordgorszag két éve tarté csédagodniaja szép lassan az egész EZ-t veszélyeztet folyamat-
t4 valt, mikbzben maga a gordg helyzet a nehezen kezelhet6bdl a megoldhatatlanba sorol6-
dott at. Ezek utan a befektetfk jogosan vetették fel a kérdést, hogy ki lesz a kdvetkezd, és a
nyar folyaman komoly likvidalas zajlott a portugal, spanyol és olasz allampapirpiacon, de a
németet leszdmitva szinte minden orszag esetében néttek a kockazati felarak. Ezt erésitette,
hogy a valasztott gérég megoldas (az ,,6nkéntes” adossagleiras) a CDS piac kockazatcsok-
kentésre csak korlatozottan alkalmas mivoltara hivta fel a figyelmet (és akkor még nagyon
finoman fogalmaztunk).

A szamok szintjén az Egyesiilt Allamok addssaghelyzete sem kiiléndsebben jobb, sem kiil6-
ndsebben rosszabb, mint az EZ-é, a kilénbség azonban az, hogy az USA egy dontési cent-
rumbdl all és lényegesen el6rébb tart az adossagvalsag inflalassal t6rténé kezelésében, mint
az EZ. Ugyanakkor ennek a politikanak az inflacios hatasa egyrészt direkt médon jelentkezik
az arutbzsdei termékek piacain, illetve ezen keresztll (a fejlett vildg stagnalasahoz képest) a
dinamikusan névekvé fejl6d6é gazdasagokban ndvekvé inflaciés nyomashoz és ezaltal kival-
tott kamatemelésekhez és gazdasagi lassulashoz vezet (India esete kiiléndsen beszédes).

A maganszektor adossagleépitése helyett 2008 6ta nagyrészt annyi tértént, hogy az
addssag egy részét ,magukra vallaltak” a kéltségvetések, vagyis a teljes eladésodas nem,
vagy csak kis mértékben csokkent. Egyre inkabb az latszik, hogy a gyors alkalmazkodéas
helyett elnyujtott, akar egy évtizedet is igénybe vevé korrekcio zajlik a fejlett gazdasagok
nemzeti mérlegeiben, vagyis a szabad forditdsban ,,dagonyazunk tovabb” (muddle through)
forgatdkonyv tlinik egyre valdészinlbbnek a kildbalést tekintve.
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Noha a gazdasagok és a vallalatok, illetve nyereségiik is 2011-ben néttek, a fejlett részvény-
piacok nulla és tizendt szazalék kozoétti, a fejlédSk pedig altalaban ennél is nagyobb arfo-
lyamesést produkaltak, ami az el6z6 tényez8k ismeretében egyaltalan nem meglepd, vagyis a
valsag még tart, vagy legaldbbis azok szamara, akik ebben kételkedtek, ,Ujratoltétték”.

A valsag és az arra adott gazdasagpolitikai valaszok (pl. monetaris expanzié altal inditott
inflalas, mely leginkabb a szegény fejl6dd orszagokat sujtja) altal felszinre hozott problémak
a vilag szamos pontjan élezték ki a meglévé fesziltségeket. Kezd6dott az arab tavasz néven
kdzismertté valt tintetésekkel, helyenként (sikeres) forradalmakkal, amelyek olyan diktaturakat
soportek el, mint a megdodnthetetlennek hitt egyiptomi vagy libiai rezsim. Még belegondolni
is nehéz, vajon mi térténik, ha az arab tavasz idén is folytatédik (megismétiédik), és mondjuk
Szaud-Arabiaban is fellti fejét, vagy éppen az iréni helyzet eszkalalodik.

T6zsdeindexek 2011. évi teljesitménye
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Mindekdzben a magyar gazdasag helyzete is tovabb romlott. A nyugdijpénztari vagyon al-
lamositasa és jelentés megszoritasok ellenére is az allamaddssag/GDP mutaté Ujabb rekor-
dokat dontdgetett és ismét 80 szazalék folé kerliilt, mikdzben a gazdasag szép lassan Ujabb
recesszio iranyaba sodrodik. A nemzetkdzi multilaterdlis szervezetek, kilondsen az EU, az
ECB és az IMF kezelése leginkabb ahhoz hasonlitott, ahogy az ember a legjobb baratjaval
banik (itt €és most alapvet6en egy kedves kis négylabura gondolunk). Ennek eredményeként
a forint arfolyama rekordmagassagba emelkedett, és meg is tette azt, amit egy ,arnyékkor-
manynak” hatalmaban all: targyaldéasztalhoz lltette a magyar kormanyt és a nemzetkozi pénz-

Ugyi szervezeteket.
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Ugy tlinik, hogy korabbi szabadsagharcainkhoz hasonléan ez a fiiggetlenedési szandék is
latvanyosan megbukott, és a megugré allamaddssag-szinten keresztil ezért is legalabb olyan
magas arat fizet a magyar tarsadalom, mint a korabbi kisérletek esetében. Sajnos ez a torté-
net még nem ért véget, mert nem biztos, hogy sikerll megallapodni, sét tulajdonképpen az
sem, hogy valéban meg akarunk allapodni a ,multikkal”. Masrészt, ha sikerdl is, attdl még a
nemzetkdzi piacok kezében van a jévénk, hiszen a megallapodas Iényegében azt biztositana,
hogy a multiknak ki tudjuk fizetni (az 6 pénzikbdl! - tehat nem a piacrol) lejaro tartozasainkat.
Ett6l az addéssagunk nem csdkken (természetesen a cséd veszélyének elharulasa 6nmagéaban
is jelent6s elbrelépés és a forint arfolyamanak er6sédése definicidszerlien cstkkenti a nemzet-
kézi adossagot), valamint a magyar gazdasag egyéb problémai is megoldasért kialtanak.

A fejlett orszagokhoz hasonldéan Magyarorszag is ugy tekinthet a 2010-es évekre, mint a gaz-
dasagi fejlédés és ndvekedés szempontjabol elveszitett évtizedre, ami kiildndsen azért fajdal-
mas, mert mi mar a 2000-es évek globalis expanzidjat sem korszerlisbdésre, strukturavaltasra
hasznaltuk, hanem rossz megtériilési magan- és allami kiadasokra valamint beruhazasokra,
magyarul: feléltiik a ndvekedés és fejl6dés erbforrasait jo idbre.

INNEN SZEP NYERNI

Az é4llamaddssag-valsag és stagndlas/recesszié valamint a gazdasagpolitikai kiuttalansag
haromszdgében verg6dé magyar gazdasagban nem kénnyl egyetlen vallalatnak és vallal-
kozasnak sem, de a pénzligyi szektor a valsag és az arra adott (hibas) gazdasagpolitikai va-
laszok eredményeként kuldndsen nagy nehézségekkel kell, hogy megkuzdjén. Mindezek
tikrében a Concorde 2011-es évérdl csak nagyon kedvez8éen tudunk nyilatkozni. Hiszen az
altalanos globdlis és specifikusan magyar, illetve kildndsen a pénzigyi vallalkozdsokat sujtd
nehézségek ellenére az el6zb évhez hasonlé jévedelmezdséggel tudtunk mikddni.

Ennek demonstralasakor fontos figyelembe venni, hogy a cégcsoport 2011-ben két jol elki-
I6nithetd részre szakadt. A Concorde Ertékpapir Zrt.-rél levaltak azok az érdekeltségek és be-
fektetések, amelyek tovabbra is stratégiai pénziigyi jelentéséggel birnak, de amelyek iranyita-
sara csak korlatozottan van lehet8ségiink, vagyis nem vagyunk tdbbségi tulajdonosok. Ennek
eredményeként az ezekbd| a befektetésekbd| korabban a Concorde Ertékpapir Zrt.-be befolyd
osztalékok kozlil az Alapkezel6 Zrt. osztaléka 2011-ben mar nem ide, hanem a pénziigyi be-
fektetéseket tartalmazé Concorde Befektetési EszkozkezelSbe folyt be, igy az Ertékpapir Zrt.
eredményét nem ndvelte. A Budapesti Ertéktézsde részvényeinek osztaléka 2011. évben még
a Concorde Ertékpapir Zrt.-be folyt be.

A j6 nyereség alapvetd magyarazata a koltségek tovabbi racionalizaldsdban rejlik, ami azért

kiléndsen szép eredmény, mert a Concorde azon kevesek egyike (és nemcsak a pénz-
Ugyi szféraban), amely nem hajtott végre leépitéseket, sét kis mértékben, 2008-2010 kodzott
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még bdviini is tudott és a fejlédés tovabbi lehet8ségeivel biztaté Uj szolgaltatasok és ter-
mékek terlletén fejlesztéseket tudott végrehajtani. Ugyanakkor latni kell, hogy az extenziv
koltségcsokkentésnek és beruhazasok nélkil zajlé hatékonysagjavulasnak a korlatai kozel
vannak, vagyis a 2012-ben els6sorban a nyugdijpénztarak allamositdsa miatt kiesd intézme-
nyi bevételek kigazdalkodasa még akkor is reménytelen feladat volna, ha csak most kezde-
nénk bele a koltségcsokkentésbe, mindazokkal a tartalékokkal, amelyek a valsag kitorésekor
még megvoltak. A 2012-es év emiatt kizarélag akkor kecsegtet j6, bar az eddiginél ala-
csonyabb jévedelmezdséggel, ha piaci részesedésiinket tovabb tudnank névelni és magas
maradna a volatilitas a piacokon. Természetesen egyik tényezd sem végtelenll rugalmas, igy
az ezekben rejl6 tartalékok meglehetésen alacsonyak.

A 2011-es évben jelentés munkat és forrasokat csoportositottunk az egykor piacvezeté online
szolgaltatasaink esetleges Ujrainditasa, valamint a private banking szolgaltatasunk fejlesztése
érdekében. Ezek eredménye kisebb mértékben mar 2011-ben is érzékelhetd volt, elsésorban
a privat banki Ggyfelek szamanak novekedése révén, de jelentésebb eredményt mindkett6tdl
csak hosszabb tavon varunk.

A Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2011. év 6ta mar nem konszolidalt, tehat pénz-
Ugyi befektetéskent, folytatta sikerszériajat, és mind az elért hozamok, mind pénziigyi ered-
ményei tekintetében nagyon j6 évet tudhat maga mogétt. Ennek fényében meglepd lehet,
hogy miért déntéttiink a Concorde Ertékpapir Zrt. korabbi 75 szazalékos részesedésének 50
szazalékra csokkentése és esetleges tovabbi eladdsok mellett. Természetesen, mivel nagyon
jonak tekintjuk a cég kilatasait, és tdbb mint masfél évtizednyi munkank van az Alapkezel$
menedzsmentjével kozosen a szép eredményekben, nem igy terveztik. Ugyanakkor realpoliti-
kusan gondolkodva nyilvanvaléva valt, hogy ez az lizletagunk Iényegesen nagyobb énallésag-
gal mikodik, mint a csoport tébbi Uzletdga. Ez a j6v8ben csak fokozédott volna, vagyis el
kellett dontenlink, hogy még jobban integraljuk a céget, de elveszitjlik a j6l mikodé menedzs-
mentjét, illetve annak motivaltsagat, vagy tovabbra is stratégiai partnerségben, de pénzlgyi
befektetésként tartjuk meg a csoport mellett. Ez utobbit 14ttuk az tgyfeleink és részvényeseink
érdekeit leginkabb szolgalé megoldasként, a kialakult helyzettdl figgetlenil 1étez8 sajat szak-
mai meggy6z6désinktél eltéréen.

A nehéz gazdasagi helyzet, és bizonyos mértékig hianyzé kilatasok sok vallalati tranzakciot
lassitottak vagy allitottak le. Ennek kdvetkeztében az amugy is ,nehéz kenyérnek” szamito
véllalati pénzlgyi tanacsadasi Uzletagunk sok energiat fektetett Uj megbizasok megszerzé-
sébe és azok végrehajtasaba, de ezek az elébb és a korabbiakban felsorolt magyarorszagi
problémak miatt tavaly nem voltak megvalésithatéak. Bizunk benne, hogy noha a gazdasagi
kildtdsaink a legoptimistdbb forgatdékdnyv szerint sem javultak, de taldn mégis sikertl a mar
meglévd, vagy jovében varhatd megbizasainkat végrehajtasi fazisba vezényelni annak moralis
és pénzligyi megbecsilésével egyltt.

CONCORDE EVES JELENTES 2011



TARSADALMI SZEREPVALLALAS

A Concorde Csoport tarsadalmi felelésségvallalasanak keretében harom {6 tertletre fokuszal:
a szocialis és egészséglgyi programok, illetve a kulturdlis, tarsadalmi és tudomanyos-
oktatasi kezdeményezések tamogatasaban vald részvételre. Els6sorban olyan alapitvanyok,
szervezetek, mlvészek, oktatasi intézmények illetve hallgatoik munkajat igyeksziink segiteni,
amelyek, illetve akik 6nerejikbdél mar bizonyitottak, hogy életképesek, lehetéségeikbdl kihoz-
tak a maximumot, de a mi segitségilinkkel tovabb tudnak lépni, fejlédni, ndvekedni.

A tarsasag az egyes projektek finanszirozasan tul alapitvanyok miikédésének megszervezé-
sében és munkajanak segitésében is tébb mint tiz éve aktivan kézremikodik. A Concorde
Csoport kiemelt céljai kdze tartozik a szemléletformalas a segitséggel él6k helyzetének javi-
tésa érdekében, melynek nyoman olyan tarsadalmi kohézi6 johet létre, mely szorosabb kap-
csolatok kialakulasat is lehetévé teszi a segitséggel él6k és autoném tarsaik kozott.

ProGgraMUAINK 2011-BEN
OKTATAS:

ELTECON osztondijak: az ELTE alkalmazott kdzgazdasagtan alapszakaval meglévd
egyUttm(ikddésiink keretében idén is kiosztottuk a kiemelkedd teljesitményt nyujté hallgatok
szamara a Concorde altal alapitott kozgazdasagi 6sztondijakat. A négy 6szténdijbdl ezuttal
harom kifejezetten szakmai fékuszu volt, mig egyet a palyazoé szocialis helyzetét is figyelembe
véve itéltek meg a nyertesnek, aki 6sz 6ta a Concorde elemz8i mlhelyében szerez értékes
szakmai tapasztalatokat

kollégaink aktiv kdzremlkddése szamos felséfoku oktatasi intézmény kdzgazdaszképzé-
sében

tébb iskola és oktatasi intézmény pénziigyi tamogatasa.
SZOCIALIS ES EGESZSEGUGY!:

a legjelent6sebb tamogatast a legkomolyabb programot miikddteté Mosoly Otthon Alapit-
vany kapta 2011-ben is. A MOHA autista és értelmileg sériilt gyermekek és felnttek életkoril-
ményeinek javitasaért, fejlesztésikert, tarsadalmi integraciojuk érdekében muikddik. Szeret-
nénk, ha azok, akik kozUllk 6nalld életre nem képesek, emberhez méltd otthonra talalnanak,
ahol tartalmas életet élhetnek: tanulhatnak, dolgozhatnak, kikapcsolédhatnak, képességeiket
fejleszthetik. Ennek érdekében 2011-ben is szdmos sikeres kezdeményezésiink valdsult meg.
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rendhagyo jotékonysagi arverés: Autista alkotok miveinek kdzéppontba allitasaval folytaté-
dott 2011-ben a segitséggel él6 fiatalok helyzetének javitasat a képzdémiivészettel 6sszekotd
Fogadj be! program, melyet 2008-ban inditott Utjara a Concorde Csoport és a Mosoly Otthon
Alapitvany. Ezuttal a mlivészeti és szocialis szféraban is egyedulallé koncepciot kialakitva au-
tista mlivészek alkotasait arvereztik el a Mlcsarnokban november végén kamaraarverésen.
Rendhagy6é moédon 17 autista alkoté 100 mdve kerllt kalapacs ala. Az aukcié soran tdbb mint
18 millié forint gydilt 6ssze, az arverés bevételét az autista fiatalokat gondoz6 civil fenntartasu
lakéotthonok kaptak meg, illetve az 6sszeg a program tovabbi finanszirozasat szolgalja

Tobb, a gyermekek gyogyitasat elésegit6 alapitvanyt tamogattunk 2011-ben is:

folytatodott egylttmikddésiink a segitséggel él6k foglalkoztatasat elésegité Salva Vita Ala-
pitvannyal

Bator Tabor — immar tizenegy éve vesziink részt tdmogatoként a Tabor altal szervezett ese-
ményeken (pl. j6tékonysagi arverés, szinhazbérlet)

a Mosoly Alapitvany meseterapias programjat tamogattuk annak érdekében, hogy orszag-
szerte egyre t6bb terapias centrumban nyiljon lehet8ség a gyerekek meseterapias kezelésére

a Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat tamogatasa és részvétel a felliigyeld bizottsagi
munkaban

a Magyar Gyermekmentd Alapitvany tamogatésa

a Tarsasag a Szabadsagjogokért (TASZ), segitséggel él6 embertarsaink jogvédelmét szol-
galé programjainak tamogatasat évek o6ta fontos feladatunknak tartjuk.

KORTARS KULTURALIS MECENATURA:

tdmogattuk a Miicsarnokban bemutatott ,,Sirba visztek” cimd tarlatot, mely az A.E. Bizottsag
munkassaganak allitott emléket

visszatér6§ tamogatdi vagyunk a Summa Artium, kortars kultirat népszer(isité és tamogaté
programjainak

ismét hozzajarultunk fiatal kortars magyar képzémdivészek kulféldi bemutatkozasahoz kor-
tars magyar galériakkal egytttm(ikddve
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segitettik a Liszt Ferenc Zeneakadémia Barati Korét
a Baltazar Szinhaz munkajanak pénziigyi tamogatasa.

DiJAK, ELISMERESEK

A Concorde munkajat pénziigyi eredményein tilmenéen szamos elismerés illette az elmult
években. Ezek kozll is kiemelkedik, hogy tébb szaz nemzetkézi befektetési intézmény kdrében
végzett felmérés alapjan az Euromoney 1996-ban, 1997-ben, 1998-ban és 2000-ben, vala-
mint az Emerging Markets Investor pénziigyi magazin 1997-ben a Legjobb Magyar Ertékpapir-
cégnek jelélte a Concorde-ot.

Talan a nemzetkdzi elismeréseknél is jelentésebb, hogy a Budapesti Ertéktézsde szak-
mai kbézdssége a Concorde-nak itélte 1998-2002 kdzdtt minden évben a Legjobb Tézsdei
Brokercég dijat.

A Budapest Business Journal altal végzett felmérés is ezt a véleményt fogalmazta meg azaltal,
hogy a legjobb értékpapircég dijat adta tarsasagunknak 2003-ban és 2004-ben is. A Buda-
pesti Ertéktézsde szakmai kdzdssége pedig nekiink itélte a legjobb befektetési szolgaltaténak
jaré elismerést 2002-ben és 2005-ben.

A Concorde 2010 utan 2011-ben is MagyarBrands elismerésben részesiilt. A szakért6i bi-
zottsag a MagyarBrands kezdeményezés keretében a legkivalobb magyar markakat dijazza.
A kivalasztott markak a program kezdeményezdi szerint ,,a magyar brandek méltd képviseldi
lehetnek hatarainkon belll és kivll, emellett a hazai és nemzetkdzi piacon olyan értékeket
képviselnek, amelyek a vasarlék szamara a megbizhatésagot és minéséget tanusitjak”.

Elérejelzéseinek pontossaga révén céglink vezet6 kdzgazdasza és makrogazdasagi elemzébje,
Samu Janos nyerte 2005-ben, 2006-ban és 2009-ben is a legjobb makrokdzgazdasz dijat a
Napi Gazdasag felmérésében. A Budapesti Ertéktézsde pedig a Tézsdei Legek 2005 kitiinte-
tést adomanyozta elemz8inknek Vago Attilanak és Tabanyi Ménikanak.

A londoni AQ Research az Austria and Central Europe Yearbook nev(i kiadvanyanak a 2008-as
kiadasa a brokercégek és egyes elemzék ajanlasait vetette 6ssze az dsszes elemz8 ajanla-
saibdl képzett EPS atlaggal, valamint a valds részvényenkénti eredménnyel. Magyarorszagon
a Concorde elemzdi csapata harmadik lett a rangsorban. Az egyes elemz8k kézll Gyurcsik
Attila lett az els6. Az AQ Research 2010-ben publikalt 2009-es kiadvanya alapjan ismét do-
bogds helyen végzett a Concorde Ertékpapir Zrt, mig az elemzék ,,versenyében” a Concorde
vezet® elemzdje, Vago Attila is e rangos elismerésben részesiilhetett. Az AQ Research 2010-
es éves elemzdi felmérése szerint a Concorde készitette az OTP és Magyar Telekom részvé-
nyek esetében a legpontosabb elbrejelzéseket.
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A Mastercard 2006-ban Magyarorszagon elinditott Gj dijainak egyikét, ,Az Ev Befektetési
Alapkezel6je 2006” cimet, egy 72 f6s szakmai zs(ri dontésének eredményeképpen a Con-
corde Alapkezel6 nyerte el.

Az Osszesitett adatok alapjan a Euromoney magazin felmérése szerint 2010-ben t6bb kate-
goriaban is a Concorde Csoport leanyvallalata, a Concorde Alapkezelé Zrt. bizonyult a leg-
jobbnak Magyarorszagon. A felmérés szerint a legjobb hazai pénzintézet lett, és elsé he-
lyezést ért el az ,lUgyfélkapcsolattartas” az ,elérhetd befektetési termékek kore”, valamint a
~részvény-portfoli6 menedzsment” kategoériakban. Az dsszesitett magyarorszagi rangsorban
a Concorde a harmadik helyezést érte el.

Jaksity Gyorgynek itélték az ,Ernst & Young az Ev lizletembere 2007” dijat, melyet az tizleti élet
Oscarjanak tekintenek. A dij megitélésének indoklasaban nemcsak az lizleti és pénzligyi ered-
meények jatszanak szerepet, hanem az a fajta felel6sségvallalas, amely a tagabb gazdasagi,
tarsadalmi kérnyezettel szemben megnyilvanul. Ide tartozik a szakmai, tarsadalmi munka, s
azok az erbfeszitések, amelyeket a magyarorszagi pénzigyi kultlra javitasaért tett, és azok
a szocialis, egészséglgyi és egyéb programok, amelyeket tarsaival elinditott alapitvanyokat
létrehozva, illetve azokat finanszirozva.

Az, hogy mindharman évek 6ta aktiv szerepet véllalunk a t8zsde és a szakmai szervezetek
munkajaban, valamint oktatasi, kulturdlis és karitativ kezdeményezésekben, az idénket és a
pénziinket is nemes, illetve fontos tarsadalmi célok megvaldsitasanak szolgalataba allitva,
legalabb annyira j6 érzés, mint az, ha vallalatvezetdi tevékenységlinket elismerés illeti. Mikdz-
ben munkankhoz folyamatosan az a meggy6z6dés ad erdt, hogy Ugyfeleink j6I déntenek,
amikor a Concorde szolgaltatasait valasztjak, hiszen azok révén tudjak sajat gazdasagi elkép-
zeléseiket hatékonyan megvalésitani, sohasem felejtjik el, hogy e nélkil a bizalom nélkdl
a Concorde sem érhetné el sajat céljait. Ezért eziton is szeretnénk megkdszoénni mindenki
munkajat, aki ebben a nemes kiizdelemben erét és segitséget adott feladataink eredményes
végrehajtasahoz.

A

3. \\J\..L.- el 4

Borda Gabor Jaksity Gyorgy Streitmann Norbert
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UZLETAGI
BESZAMOLOK




RESZVENYKERESKEDELEM
A Budapesti Ertéktézsde részvényforgalma 30 szazalékkal esett vissza 2011-ben, a Concorde
Ertékpapir Zrt. altal a BET-en bonyolitott részvényfogalom pedig 24 szazalékkal csokkent.

A cég 14,59 szazalékos piaci részesedéssel a masodik legnagyobb szerepld volt a piacon.

A BET részvényforgalom alapjan kialakult piaci részesedés és sorrend

2007 2008 2009 2010 2011
BET részvényforgalma (m Ft) 17383639 10568527 10276332 11 045065 7 692 280
Concorde forgalma (m Ft) 1704 403 773104 824 101 1484 224 1122 044
Piaci részesedés (%) 9,80 7,31 8,02 13,44 14,59
Helyezés 4 5 4 2 2

A fenti forgalomvisszaesés mellett a bizomanyosi tevékenység arbevétele 15 szazalékkal
csokkent. A BET forgalom majdnem 99 szazaléka részvény volt, mig a fennmaradé 1 szaza-
Iékon vallalati kétvények (jelzaloglevelek) és egyéb értékpapirok osztoztak.

Budapesti Ertéktézsdén lebonyolitott forgalom (ezer Ft)

2007 2008 2009 2010 2011
Részvény 1704 402 627 773 104 902 824 101 000 1484224184 1122 043 639
Allampapir - 38 060 812 595 512 - 2277 830
Véllalati kétvény 1501 958 14 822 184 21763 675 27 685 446 9 496 843
Egyéb értékpapir 2922 615 3 454 841 3 007 698 6 377 999 2196 897
Osszesen 1708 827 201 829 442 739 849 467 885 1518287629 1 136 015208

A Concorde jutalékbevételein belll jelentés hanyadot tett ki a kilfoldi t6zsdéken végzett
bizomanyosi tevékenység. A 2011. évi forgalom ezen szegmensben 29%-kal esett vissza.
A kulféldi értékpapirpiacokon bonyolitott forgalom alakulasat az alabbi tablazat mutatja.

Kdilféldi értékpapir-forgalom (ezer Ft)

2007 2008 2009 2010 2011
Részvény 664 984 281 906 226 724 627 773 142 791 072 935 558 629 506
Allampapir 31 580 669 16 156 974 3 829 651 - 4 403 198
Egyéb értékpapir 5061772 15335 137 12 721 054 2 025922 445 507
Osszesen 701 626 722 937 718 835 644 323 847 793 098 857 563 478 211
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LAKOSSAGI UZLETAG

A 2011-ben jelent8sen romlé mikddési kdrnyezetben lakossagi lzletagunk teljesitménye
szemléletesen visszaigazolta a korabbi évek tébb fontos stratégiai dontését és fejlesztési
iranyat. A kilféldi részvényekhez és a devizaban denominalt kdtvényekhez kapcsolédoé be-
fektetési szolgaltatasok kell idében t6rténd felépitése Uzleti értelemben jelentds védelmet
nyuijtott a BET forgalmanak drasztikus csékkenésével szemben.

Mikozben az lzletagon belll a belféldi részvények forgalmazasan elért arbevétel kisebb mér-
tékben (27 %-kal) zsugorodott 2011-ben, mint amekkora visszaesést a BET részvényforgalma
szenvedett el ugyanebben az idészakban (30%), az Uzletag teljes arbevétele minddssze 7%-
kal cs6kkent az el6z8 évhez képest.

Az arbevétel 2011-es éven belllli eloszlasa ismét bizonyitotta, hogy az lzletag és az altala
kiszolgalt Ugyfelek képesek kihasznalni a gazdasagi valsagjelenségekhez a pénzligyi piacokon
térvényszerlien kapcsolddd megndvekedett volatilitast. Ennek megfeleléen az lzletag a leg-
magasabb arbevételt a részvénypiacok 2011. évi teljesitményét tekintve éppen a legsttétebb
honapokban érte el.

Kiemelten fontos eredménynek tartjuk, hogy a konzervativ, tgyfélkézpontu véllalati kultdranak
koszbnhetben a lakossagi Uzletagban meglévé Ugyfélportfolid szamai nem tikrozik vissza a
globalis pénzilgyi valsaghullamok hatasait.

Fix HOzZAMU UZLETAG ES TREASURY TEVEKENYSEG

Az allampapirpiacon szeptemberig viszonylag nyugodt keretek kdzt zajlott a kereskedés 2011-
ben. Oktéberben kezd8do6tt az a turbulencia, amelyet részben a kilpiaci folyamatok, részben
a magyar kormanyzat IMF-EU-val kapcsolatos kommunikaciéja magyaraztak. igy a szinte
egész évben jellemzé 6-7%-o0s hozamkdrnyezetbdl év végére a 9-10%-os savba tolodtak fel
a hozamszintek. Ezzel egyidejlleg a CDS felarunk is kitagult 350 bazispontrol 700 bazispont-
ra, igy az eurdban denominalt allamkétvények hozamai is a korabbi 4-5%-o0s szintrél a 9%-os
hozamkdérnyezetbe emelkedtek.

A forint is valamelyest hasonlo6 palyét jart be: év elejétél szeptemberig 265-280 kodzétti savban
mozgott az eurdval szemben, majd szeptembertdl folyamatosan térve at a kilénbdzé 1é-
lektani és technikai szinteket, az év végére 315 forintig gyengllt (januar elején aztan még
tovabb, egészen 324 forintig emelkedett az eurd arfolyama). Az év utolsé harom honapjaban
a gyengulé arfolyam mellett jelentésen megnétt a deviza napon belilli és hetes volatilitasa is.
Nem elsédleges forgalmazdéként fix hozamu lzletagunk f6 feladata 2011-ben is a cég f6ként
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belféldi — mind intézményi, mind magan - Ggyfeleinek szinvonalas kiszolgalasa, valamint a
nemzetkdzi értékpapirigyletekhez és egyéb tOkepiaci tranzakciékhoz kapcsol6dé deviza-
Ugyletek kotése volt. A 2011. évben 6sszesen 896 milliard forint arfolyamérték( forgalmat
bonyolitottunk forintban és euréban denominalt fix hozamu termékekben, jellemz&en magyar
allampapirokban és magyar vallalatok kétvényeiben, amely a 2010. évinél 12 szazalékkal volt
magasabb. Devizalzleteink volumene 312 milliard forintot tett ki.

SZARMAZEKOS UZLETAG

A BET hataridés piacanak forgalma 2011-ben jelentésen, mintegy 30%-kal esett vissza az
el6z8é évhez képest. Ez a piaci tendencia a Concorde hataridés forgalmara is hatassal volt,
amely mintegy 20%-kal csdkkent az el6z8 évhez képest. A visszaesés a hataridés BUX és
részvény forgalmat érintette leginkabb. Hatarid6s deviza forgalmunk ellenben 35%-0s néve-
kedést produkalt, ami a forintarfolyam jelentés ingadozasanak is kdszénhet6.

A 2011-ben kotétt sajat szamlas fedezeti lgyleteknek kdszdnhetéen a hataridbs Uzletag-
hoz kapcsolddd bevételeinket szinten tudtuk tartani az el6z6 évhez képest. A forgalmunk
meghaladta a 123 milliard forint arfolyamértéket.

A hatérid8s Uzletag legfontosabb feladata 2011-ben a magyar szabvanyositott hataridés pia-
con tevékenykedd Ugyfeleink megtartasa volt, amit a lehetd legjobb, legrugalmasabb kiszol-
galassal probaltunk elérni. Feladatunk volt még a sajatszamlas fedezeti Ugyletekhez kap-
csoloddé munkafazisok tokéletesitése és megfelel§ alkalmazasa.

ELEMZES

A 2011-es év hektikus piaci mozgasai ellenére az évet a fejlett tékepiacok lényegében emelke-
dés nélkil, helyenként enyhe minuszokban zartak. Ez a volatilis kdrnyezet kedvezett a rész-
vényspecialistaknak, hiszen a megfeleld részvények kivalasztasaval, valamint a megfelelé
szektorok alul- illetve felllsulyozasaval kénnyen lehetett pozitiv hozamot elérni.

A Bloomberg intézményi tgyfeleknek készil8, elemzdi ajanlasokat értékelé adatai alapjan
a Concorde vallalati elemzd8i kivald eredményeket értek el a tavalyi év soran. A 21 altalunk
kovetett cég kdzll a Concorde munkatérsainak relativ ajanlasai 11 esetben bizonyultak a leg-
jobbnak a teljes mezényben. Az abszolut hozamu ajanlasok terén 8 tarsasag esetében elézték
meg a versenytarsak teljesitményét, mig 5 cég esetében mindkét kategériaban a Concorde
szakemberei bizonyultak a legjobbnak.
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Megitélésiink szerint a fejlett vilagban zajlé t6keattétel leépitése (deleveraging), az ehhez
kapcsolodé gyenge gazdasagi ndvekedés és a gyakori gazdasagi visszaesések a részvénypi-
acok gyenge, ingadozé teljesitményét vetitik elére. Ennek megfeleléen a multban csaknem 30
éve felfelé trendeld piac és az ehhez kapcsolddd index-kdvetd befektetési alapok vonzereje
mara jelentésen csokkent és vélhetéen tovabb fog csdkkenni a jovében is. Ezért az abszolut
hozamos stratégiaju alapok névekvé népszerlségére szamitunk, és ennek megfeleléen az
elemzés lzletag ezeknek az lgyfeleknek is igyekszik egyre tobb oGtlettel, ajanlassal szolgalni.
Ezért a 2011-es év elején elinditottunk egy abszolut hozamos modell portfoliét, amelyben heti
rendszerességgel adunk abszolut hozamos 6tleteket.

A tavalyi év soran kiemelt célunk volt az elemzés teritési csatornainak fejlesztése, amelynek
soran sajat, Bloomberg terminalokon elérhetd oldalt hoztunk létre. Ennek latogatottsaga 2011
augusztusaban - a viharos gazdasagi kornyezet hatasara - jéoval 1 000 talalat f6lé emelke-
dett. Elemzéseink a Reuters Knowledge platformjan is elérhetévé valtak. A jovében tovabbi
lépéseket tervezlink, hogy ezeket az Uj, az elemzés termékei irant érdeklédé potencialis Ggy-
feleket elérjuk.

CoNcoRDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

2011-ben a véllalatfelvasarlasi és fuzids tevékenység vilagszerte jelentésen visszaesett az
addssagvalsag(ok) és a fel-fellangold félelem altal jellemzett 1égkdrben. A magyar vallalati
szektor tovabbra is meghatarozéan sz(kulé banki forrasokkal, visszafogott belfoldi fogyasz-
tassal és mérsékelt névekedéssel, valamint a mlvelGi altal ,,nem-ortodox”-nak nevezett gaz-
daséagpolitika kihivasaival szembesdilt. A befektet6k, potencialis vevék egészen ortodox mé-
don reagaltak: a bizonytalan nemzetkdzi korilmények kdzott szamukra teljesen érthetetlenné
valé magyar piacon csak az vasarolt, akinek kételezd volt.

A kedvezétlen piaci kérilmények a Concorde Vallalati Pénzligyek Kft. teljesitményére is ra-
nyomtak a bélyeglket, folyamatban levé Ugyletek keriltek halasztasra. Ugyanakkor a hitel-
szlike eredményeként megnétt az érdeklédés a tdkepiaci forrdsbevonas irant, tébb tgyfellink
t6zsdei felkészlilését tamogattuk az év soran, igy a Masterplast Nyrt. sikeresen bevezetésre
kerlilt a Budapesti Ertéktézsdére.

2012-ben a piac véleménylnk szerint tovabbra is visszafogott, és rendkivll valtozékony lesz —
tranzakcidk sikeres zarasanak egyik kulcstényezéje valdszinlileg az alapos elékészitést kbvetd
megfelel§ idbzités lesz.

ConNcoRrpE PeENzUGYI TANACSADO KFT.

A CPT altal folyositott filmtamogatésok volumene 2009. és 2010. utan 2011-ben is meghaladta
a kétmilliard forintot. Meglévé tamogato Ggyfeleink mellé idén ismét sikerUlt Uj tamogatdkat is

tizmilliard forintot meghaladd 6sszkoltségvetési filmhez kdzvetitettiink tamogatast. A filmek
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kozott jatékfilmek, tévéfilmsorozatok, dokumentumfilmek és rajzfilmek, tisztan magyar gyar-
tasu, nemzetkozi koprodukcidban készil6, valamint Magyarorszagon bérgyartasaban forga-
tott filmek egyarant megtalalhatdk voltak. Az altalunk tdmogatott filmek szamos dijat nyertek:
a Magyar Filmszemlén és a Locarnoi Filmfesztivalon is részestliek kiemelkedd elismerésben,
de Oscar-dijra jeldlt egész estés animacios film is volt kdz6ttlk.

2011-ben a CPT kozel 500 milli6 forint értékben kozvetitett tAmogatasokat eléadd-mivészeti
szervezetek, készinhazak, gyermekszinhazak, szabadtéri szinpadok és szimfonikus zenekarok
— szamara. A tevékenység jelentésége 2012-ben varakozasaink szerint tovabb emelkedhet.

A 2011-ben elfogadott sporttdamogatasi térvény alapjan - egyelére kis 6sszeggel - a CPT
elinditotta sporttamogatas kozvetité tevékenységét is: labdarugd, kosarlabda és jégkorong
utanpétlas nevelésre szerveztlink tamogatasokat egyesulletek és akadémiak szamara. Az Uj
tevékenység jelentdsége 2012-ben tovabb ndvekedhet.

A tamogatasok egyittesen tdbb mint 30%-os ndvekedésének eredményeképpen a CPT
pénzlgyileg is sikeres évet zart, arbevételét és nyereségét is ndvelni tudta.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Concorde Ertékpapir Zrt. részvényeseinek

Az éves beszamolorol keésziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. (a , Tarsasag”) mellékelt 2011. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 18.839.361 eFt, a mérleg szerinti eredmény
196.422 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatisbol,
valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informéciékat tartalmazd
kiegészité mellekletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelSs az éves beszamolonak a szimviteli tdrvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért,
valamint az olyan bels® kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetove
véljon az akar csalasbél, akdr hibabo! eredd lényeges hibas allitisoktdl mentes éves beszamolo
elkészitése.

A kdnyvvizsgadlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves beszdmold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti K6nyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az éves beszamolo mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztoit
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibés allitasai
a kdnyvvizsgald az éves beszamolo Térsasag altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magiban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is. Meggybzddésiink,
hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt konyvvizsgaldi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Zdradek (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Concorde Ertékpapir Zrt. éves beszamoljat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy
az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és az dltalinos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Concorde Ertékpapir Zrt. 201X. december
31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhato és valos képet ad.

Egyéb kérdések

A kozgylilés elé terjesztett éves beszamolérol 2012. mércius 2-i datummal kényvvizsgaloi véleményt
adtunk ki és a fordulénap utini események hatasait ezen idbpontig vizsgaltuk meg. Az éves
beszamoldt és a kozgyiilés elé terjesztett fizetendd osztalék Gsszegét a kozgyiilés 2012. aprilis 4-én

jovahagyta. A 2012. marcius 2-t kdvetden bekdvetkezett fordulénap utani eseményekre vonatkozd
eljarasaink a kozgyiilés osztalék fizetésre vonatkozd dontésére korlatozodtak.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténo elkészitéséért.

A mi felelésségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés €s az éves
beszamold Osszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem
auditdlt szamviteli nyilvintartisaibdl levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Ertékpapir Zrt. 2011. évi iizleti jelentése a Concorde Ertékpapir Zrt.
2011. évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012. aprilis 4.

Horvath Tamas Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsado Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
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EszkdzOK (AKTIVAK) adatok ezer Ft-ban

Beruhazasok, feldjitasok

A tétel megnevezése El6z6 év

Targyév

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1011377

l.  IMMATERIALIS JAVAK

879 841

Vagyoni érték( jogok 166 399 157 446
Il. TARGYI ESZKOZOK
Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékil jogok 102 027 97 847
Beruhazasok, feldjitasok 0 68 888
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 226 383 223 817
. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 516 568 331843
Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
B. FORGOESZKOZOK 15612 722 17 637 952
|l. KESZLETEK
Il. KOVETELESEK
Vevékovetelések 28 678 96 485
Kovetelések az Ggyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl 404 564 747 407
Kovetelések té6zsdei ligyletek elszamolasaibdl 29 636 92 016
Kovetelések a tézsdén kiviil kotott igyletek elszamolasaibdl 110 280 104 430
Elszamolohazzal szembeni kdvetelések 414 756 431144
ebbdl: té6zsdeforgalmi szamla kdvetelés 43 931 25378
egyéb kovetelés 370 825 405 766
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6 425 3706
Egyéb kovetelések 94 413 115523
lll. ERTEKPAPIROK
Egyéb részesedés 265 210 117 832
Sajat részvények, sajat Uzletrészek 27 988 9213
Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2252716 1909 610
IV. PENZESZKOZOK
Pénztar, csekkek 73 141 96 467
Bankbetétek 11904 915 13914 119
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 410764 321 568
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 392 694 299 253
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 18 070 22 315
EszkdzOK GSSZESEN 17 034 863 18 839 361
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EszkdzOK (PASSZIVAK) adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

D. SAJAT TOKE 2 490 480 2500 116

l. JEGYZETT TOKE

ebbdl: visszavasarolt sajat tulajdoni részesedés névértéken 7 500 3700

Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

l. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VIL.

ALTALANOS TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-)

E. CELTARTALEKOK 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 14 281 305 16 093 898

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 232 651 1154 641
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitdk) 73 376 70110
Ugyfelekkel szembeni kételezettség 11 101 691 13 804 554
Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibdl 12 372 34 589
Kotelezettségek a tézsdén kivili lgyletek elszamolasaibol 337 281 119 678
Elszamolohazzal szembeni kdtelezettségek 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 88

Ro&vid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban

1évé vallalkozassal szemben 0 0
Valtétartozasok 0 0

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2 523 934 910 238

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 263 078 245 347
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 56 314
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 263 022 245 033
Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK OSSZESEN 17 034 863 18 839 361
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 3 301 545 2824743
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 1229 570 909 345
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolid kezelési tevékenység bevételei 8539 8 376
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 13 627 13 239
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e)

f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 403 698 301 578
a) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 571125 335 237
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolid kezelési tevékenység raforditasai 13 427 11 475
i} Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
02 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h-+i+j)

|. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG EREDMENYE (01-02)

. EGYEB BEVETELEK

Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0

. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG BEVETELEI

IV.  AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE

V. ANYAGUELLEGU RAFORDITASOK

03 Bérkoltség 863 602 715 487
04 Személyi jellegl egyéb kifizetések 72 317 77 250
05 Bérjarulékok 263 671 234 455

VI. SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK (03-05)

VIl. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS

VIl. EGYEB RAFORDITASOK

Ebbdl: értékvesztés 0 0

IX. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG RAFORDITASAI

A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+++H1+IV-V-VI-VII-VIII-IX-X) 790 791
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
06 Kapott (jaro) osztalék és részesedés 489 454 167 981
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 489 454 167 981
07 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 5208
Ebbdél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett eszk6zdknek mindsilé hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 324107 338 943
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
10 Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 119 522 132 390
X. NEM FORGALMAZASI PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (06+07+08+09+10)
11 Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 4708 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
12 Fizetett (fizetend®) kamatok és kamatjellegi kifizetések 154 905 89 669
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
14 Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 86 808 157 372

Xl.  NEM FORGALMAZASI PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI (11+12+13+14)

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 686 662 397 481
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1477 453 1044 804
Xll.  RENDKIVULI BEVETELEK

Xlll.  RENDKIVULI RAFORDITASOK

D. RENDKIVULI EREDMENY (XII-XII1) -126 494 -92 351

E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 1350 959 952 453

XIV. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG

F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIV) 1273 841 902 666

XV. ALTALANOS TARTALEK KEPZES, FELHASZNALAS (+/-)

15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 1010789 0

16 Jévahagyott osztalék és részesedés 2284 630 706 244

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+XV+15-16) 0 196 422
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A CONCORDE ZRT.
ERDEKELTSEGEI




A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
2011. DECEMBER 31-EN
AZ ALABBI| RESZESEDESEKKEL RENDELKEZETT:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

CoNcoRrDE PeENzUGYI TANACSADO KFT.
filmfinanszirozas, pénzigyi tanacsadas
3 000

75,00 %

CoNcoRrDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.
vallalatfinaszirozasi tanacsadas
10 000

75,00%
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TISZTSEGVISELOK ES
VEZETO ALLASU DOLGOZOK




CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

|GAZGATOSAG

JAKSITY GYORGY, ELNOK

BorbA GABOR, IGAZGATO
STREITMANN NORBERT, IGAZGATO

VEZERIGAZGATO
PAL ARPAD

FELUGYELO BizoTTSAG
Moricz GABOR, ELNOK
Borsy ENIKO

FEYER KRISZTIAN

CONCORDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

UaYVEZETO
NaGgy KALMAN

CONCORDE PENZUGYI TANACSADO KFT.

UGcYVEZETS
Gaupics ATTILA

KONYVWVIZSGALO

Deloitte Kbnyvvizsgald és Tanacsadoé Kit.
(1068, Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C)
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Alkotés Point Irodahaz l 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Telefon: 06 1 489-2200 l Fax : 06 1 489-2201 l www.con.hu

Magy
A Budapesti Ertéktézsde, a Deutsche Bérse és a Warsaw Stock Exchange tagja.




