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A HVB Lépéselény Alapok Alapja, mint beolvadé alap és a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap, mint
atvevd alap egyeslilésérdl a Pioneer Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em.,
Cg. 01-10-044149), mint a kibocsatok térvényes képviselbje és a hivatkozott alapok Vezetd
Forgalmazojaként eljaré UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6. Cg. 01-10-041348) a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol széld 2011.
évi CXCIII. térvény (tovabbiakban: Batv.) 69.§ (1) bekezdésében elbirt kotelezettségének eleget
téve az alabbi befektetdi tajékoztatast (tovabbiakban: Tajékoztatas) adja.

Jelen Tajékoztatdas ciml dokumentumban leirt Batv. 62.§ (1) bekezdés a) pontja szerinti
egyesllést és a beolvadd és atvevd alapok befektetési jegyeinek meghatarozott idépontokban
torténd forgalmazasanak felfliggesztését a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felligyelet) 2014.
aprilis 23-an kelt, H-KE-I11-314./2014. szamu hatarozataval hagyta jova.

Felhivjuk a t. Befektetdk figyelmét, hogy jelen Tajékoztatast figyelmesen és nagyon alaposan
tanulmanyozzak at, mert ezen dokumentum tartalmazza az Egyesllésre vonatkozé pontos
informacidkat, igy kiemelten (de nem teljes korlien) az Egyestilés hatalybalépésének napjat,
feltételeit, specialis forgalmazasi rendelkezéseket, a befektetdk teendéit, a beolvadd és az atvevd
alap befektetési politikajat, koltségek attekintését, az értékelési szabalyokat és az atvaltasi arany
kiszamitasanak metodusat.

1. A tervezett egyesiilés hattere és indokai

Tervezett egyesiilés tipusa:

A Batv. 62. § (1) bekezdése a) pontjal szerinti egyesiilés, amely soran a nyilvanos, nyiltvégd,
hatarozatlan futamidejic HVB Lépéselény Alapok Alapja (,,Beolvadé alap”), a nyilvanos,
nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapba (,,Atvevé alap”) olvad be.
A beolvadas soran a HVB Lépéselény Alapok Alapja minden eszkozét és kotelezettségét az atvevd
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapra ruhazza at. A beolvadé alap befektet6i az atvevd alap megfelelé
szamu befektetési jegyeihez jutnak, azaz a beolvadd alap visszavaltassal nem él6 befektetdi
készpénzkifizetésben nem részesiilnek.

Az Alapkezel6 Igazgatésdga a 2013. oktéber 24-én kelt 40/2013. (X.24.) szamu hatarozataval
elhatarozta a nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan futamideji HVB Lépéselény Alapok Alapja
(,,Beolvadé alap”), nyilvanos, nyiltvégl, hatérozatlan futamideji Pioneer Magyar Pénzpiaci
Alapba (,,Atvevé alap”) torténé beolvadasat, azaz a Batv. 62. § (1) bekezdése a) pontja2 szerinti
egyesulését.

Az egyesllés indoka, hogy a Pioneer Alapkezel§ Zrt. atlathaté és koltséghatékony termékpalettat
szeretne kialakitani a befektetdi szamara. Ennek keretében indokolt lehet a hasonlé vagy
egymashoz kozel all6 tematikaju alapok Osszevonasa, melyek az egyesulés utan
koltséghatékonyabb formaban miikddhetnek, ennek elényeit pedig a befekteték is élvezhetik.

Az egyesiilés a Befektetok szamara koltségmentesen, ligyfélbarat médon, automatikusan
keriil végrehajtasra. A beolvadd alap befektetéknek az egyesuléssel kapcsolatban, amennyiben
a tovabbiakban is szeretnének részesiini a jogutdd alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a
beolvadassal a beolvadé alap befektetdinek egyszerii és kényelmes maédon nyilik lehetéségik a
befektetésik fenntartasara.

' 62. § (1) A 63-77. § alkalmazasaban egyesuilésnek mindsul az olyan mivelet:

,a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megsziinésekor minden eszkdzét és kotelezettségét masik mitkodé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atvevé AEKBV) és cserébe a beolvadé AEKBV befektetsi az atvevé AEKBV
megfeleld szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok
nettd eszkdzértékének 10 szdzalékat nem meghaladd mértékl készpénzkifizetésben részesiilnek, vagy...”



Az Egyesiilés hatalybalépésének napja: 2014. majus 30.

Beolvadé befektetési alap adatai

= az Alap neve: HVB Lépéselény Alapok Alapja
az Alap miikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizéciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott, dematerializalt Befektetési Jegyek egy sorozatba tartoznak és
névre szoléak:

»A” sorozat:

névértéke: 1 (egy) Ft.

ISIN kédja: HUO000703665

Atvevd — jogutédd - befektetési alap adatai

az Alap neve: Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap els6dleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatandd, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba
tartoznak és névre szoldak:

= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C” sorozat
ISIN kédja: HU0O000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat
ISIN koédja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltérnek egymastol
(i) a Befektetbknek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(i) abban, hogy az egyes sorozatokat alkotd Befektetési jegyek megvételére csak
bizonyos tipusu befekteték jogosultak.

Az (i) ponthoz:
A Befektetbknek felszamitott, sorozatonként kilonbdzd dijak és jutalékok ismertetését az
alap Kezelési szabalyzatdnak 36. és 44.2. pontja tartalmazza.

Az (ii) ponthoz:

Az 'I' sorozat megvasarlasara az Alapkezel6 portféliokezelt Ugyfelei az Alapkezeldn
keresztll, és az Intézményi Befektetdk jogosultak a forgalmazasi helyeken adhatd vételi
megbizassal a Fogalmazd részére.



2. A tervezett egyesiilésnek varhaté hatasa mid a beolvadé, mind az atvevd
befektetési alap befektetdi tekintetében

A tervezett egyesilés a beolvadé alap befektetéi szamara valtozassal jar az alapok egyes,
meghatérozo paraméterei tekintetében igy példaul (de nem teljes korien):

= Befektetési politikaban

= Forgalmazasi rend tekintetében

= Vételi és visszavaltasi jutalék mértékében és az alap kdltségterhelésében

Befektetési politika valtozasanak hatasa:

A beolvado és az atvevd alap befektetési politikaja kozott kiildonbség van a miikddési forma és a
célpiacok tekintetében. A mikodési format tekintve a beolvadé alap alapok alapja konstrukciéban
mikodik, tehat a portfolidja elsésorban kollektiv befektetési eszkdzdkbdl all, mig az atvevd alap
hagyomanyos értékpapir befektetési alap, mely nagyobbrészt egyedi eszkdzdkbdl allitja 6ssze a

hazai pénzpiac mellett a kdtvénypiacokra is fektethet), mig az atvev® alap a hazai pénzpiacrél
valogatja a befektetéseit.

Forgalmazasi rend valtozédsanak hatédsa:

A beolvado alap befektetéi rugalmasabb forgalmazasi renddel fognak talalkozni a jogutod alap
befektetdiként. Azaz vételi megbizasok esetében a korabbi T+2-es teljesitési nap T napra
(forgalmazas teljesitési nap), mig a visszavaltasi megbizasok teljesitési napja a korabbi T+3-as
teljesitési naprol T napra (forgalmazas teljesitési nap) modosul. A vételi és a visszavaltasi
megbizasok teljesitési arfolyama nem valtozik tovabbra is a megbizas napjara (T nap) érvényes
arfolyam (forgalmazas elszamolasi nap) kerul alkalmazasra.

A jogutdd alap befektetdi szamara az atcsoportositasi tgylet, mint a visszavaltas sajatos formaja,
Uj Ugylettipusként lehetévé valik.

Vételi és visszavaltasi jutalék

A beolvado alap befektetdi szamara valtozast jelent a jutalékok mértékének mddosulasa. A jogutod
alap befektetéiként az ,A” sorozat esetében alacsonyabb vételi/forgalomba hozatali jutalékkal és
magasabb visszavaltasi jutalék alkalmazasaval kell terveznilik.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Forgal.omb'a ez Visszavaltas jutaléka
jutaléka
,»A” sorozat max. 1% max. 1%
,,C” sorozat maximum 2% dijmentes
|’ sorozat 0% 0%

Megjegyzés: a maximum 6sszegeken belili pontos értékét a Forgalmazdok mindenkor hatalyos
kondiciés listja tartalmazza
A jogutod, atvevo alap befektetéi szamara a beolvadas nem jar jelentds valtozassal.

2.1.Befektetok jogaiban bekdvetkez6 valtozasok

A beolvadoé alap befektetdinek jogaiban bekovetkez6 valtozasok

Az egyesulés hatélybalépésének napjan a beolvad6 alap megsziinik és minden eszk&zét és
kotelezettségét az atvevd alapra ruhazza at.

A beolvadoé alap befektetdinek, akik tovabbiakban is szeretnének részesiilni a jogutod alap
befektetéseibdl, az egyesiiléssel kapcsolatban, nincsen teenddjiik, igy a beolvadassal a beolvadd
alap befektetéinek egyszerl és kényelmes maédon nyilik lehetéségik a befektetésiik fenntartdsara.
A beolvad6é alap befektetdinek megtakaritasa 2014. majus 30-an beolvad az atvevd alap
vagyonaba, s a beolvadast kovetden a befekteté mar a jogutdd alap befektetésébdl részesilil,
amelynek részét képezi az 6 megtakaritasa.

A beolvadd alap azon befektet6inek, akik nem kivannak a jogutdéd alap befektetéseibdl
részesiilni lehet8ségik van, hogy jelen Tajékoztatas kozzétételétél 2014. majus 26. 16.00
6raig (ez az idészak: Atmeneti id6szak) befektetési jegyeiket dijmentesen visszavéltsék a
Forgalmazonal. A Batv. 73.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga a beolvadé alap
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befektetdit a tervezett egyesilésrél szolo tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak
idépontja elétti 5. munkanapig, azaz 2014. majus 23-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel6 és a
Forgalmazé a befekteték javara még 2014. majus 26. 16.00 oraig is lehetéséget biztosit a
beolvadé alap befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Azon befekteték, akik az Atmeneti idészakban elmulasztjdk ezen dijmentes visszavaltasi
lehet6séget, az Egyesulést kovetben, elsé alkalommal 2014. junius 2-an mar a jogutéd alap
befektetdjeként jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutdd
alap forgalmazodjanal hatalyos kondiciés listaja alapjan meghatarozott jutalék megfizetésével.

Az atvevd, joqutod alap befektetdinek jogaiban bekodvetkez6 valtozasok

Az atvevd, Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetéi szamara az Egyesiilés nem jelent valtozast.
Ennek ellenére az atvev$ alap azon befektetbit is megilleti az a jog, hogy ha mar nem kivannak,
vagy csak részben kivannak az alap befektetéseibdl részesiilni lehet6ségik van, hogy jelen
Tajékoztatas kozzétételétél 2014. majus 26. 16.00 o6raig (Atmeneti id6szakban) befektetési
jegyeiket vagy azok egy részét dijmentesen visszavaltsak a Forgalmazonal.

A Batv. 73.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga az atvevé alap befektetdit a
tervezett egyesiulésrél szolo tajekoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja elétti 5.
munkanapig, azaz 2014. majus 23-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel6 és a Forgalmazé a
befektetdk javara még 2014. majus 26. is 16.00 oraig lehetéséget biztosit az atvevd alap
befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Az egyeslilés pozitiv hozadékaként megjelenik a méretgazdasagossag és a koéltséghatékonysag a
befektet6k szamara. A jogutéd alap vagyona: azaz befektetési jegyeinek 6sszesitett darabszama
és az Osszesitett netté-eszkdzérték megné.

Az atvevé alap befektetbinek az egyesilés nem jar teendbvel és semmilyen koltséggel.

Az egyesitlés zokkenO6mentes lebonyolitasa érdekében azonban a HVB Lépéseldny Alapok Alapja
befektetési jegyeinek forgalmazasa 2014. majus 27-30. kdzotti idészakban (a kezdd és zard napot
is beleértve) felfiggesztésre kerll, igy az alap befektetéi ezen a napon a befektetési jegyek
vételére és visszavaltasara nem tudnak megbizast adni.

2.2. Befektetési politika

Felhiviuk a beolvad6 alap befektetSinek figyelmét, hogy a befektetési politikaban valtozassal
taldlkozhatnak a jogutdd alap befektetSiként.

A beolvadd és az atvevd alap befektetési politikdja k6zott kuldnbség van a mikddési forma és a
célpiacok tekintetében. A mikodési format tekintve a beolvadé alap alapok alapja konstrukcidban
mikodik, tehat a portfélidja elsésorban kollektiv befektetési eszkdzdkbdl all, mig az atvevd alap
hagyomanyos értékpapir befektetési alap, mely nagyobbrészt egyedi eszkdzdkbdl llitja dssze a
portféliojat. A célpiacokat illetéen a beolvadd alap tdgabb befektetési fékusszal rendelkezik (a
hazai pénzpiac mellett a kdtvénypiacokra is fektethet), mig az atvev® alap a hazai pénzpiacrdl
valogatja a befektetéseit.

igy az Egyesiilést kovetden a befektetési politika a beolvadé alap befektetéi szamara
valtozassal jar.

Tajékoztatjuk a beolvadd és az atvevd alap befektetbit, hogy az egyesiilés hatalybalépését
megel6zd, illetve kdovetdé napokban technikai okokbol atmeneti valtozas lehet az alapok
portfélidjanak 6sszetételében.

A beolvadé HVB Lépéselény Alapok Apja portféliojabol a szamlapénzen kivili, az atvevé alap
befektetési politikajaba nem illeszked6 befektetések (pl. kétvénypiaci eszkdzok) az egyesulés
hatalybalépése el6tti napokban tervezi értékesiteni az Alapkezel6. A beolvadd portfélio
Osszetételében a beolvadas el6tti napokban érdemi valtozas varhato.



Az egyeslilés kapcsan az atvevé (és egyben jogutdd) Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési
politikaja nem valtozik, ezért az Alapkezel6 sem az egyesilés hatalybelépése elbtt, sem pedig
utana nem tervezi az Alap portfélié 6sszetételének szamottevé megvaltoztatasat.

Az Egyesiilést megel6zéen és az Egyesiilést kovetéen a jogutdd alap befektetési politikaja:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektet6k szamara alacsony kamatkockazattal rendelkezd
pénzpiaci eszk6zbkbe — beleértve az értékpapirokat is - torténd befektetéssel a mindenkori hazai
pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes hozamot érjen el.

A pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes, viszonylag egyenletes teljesitmény biztositasa
érdekében az Alapkezel6 az Alap tékéjét elsésorban alacsony kamatkockazattal rendelkezd
allampapirokba, allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és bankbetétekbe
fekteti. Emellett a Kezelési szabalyzat 14. pontjaban meghatarozott korlatok erejéig repo
megallapodasok, szarmaztatott eszk6zok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a
portfélidban.

Az Alapkezel6 a piaci kamatldb, illetve a hozamszintek emelkedése esetén jelentkezd
arfolyamveszteség minimalizalasa érdekében az Alap sajat t6kéjét kizardlag legfeljebb 365 napos
lejarattal rendelkezd eszkdzokbe (kivéve az éven tuli lejarattal rendelkezd, éven bellli kamat-
megallapitasu valtozé kamatozasu allamkétvényeket) fekteti.

Az Alap referenciaindexe: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index

A portfolié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkéz tipusa Arény
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok minimum 80%
Lekotott bankbetétek maximum 20%
Repo megallapodasok maximum 20%
Szarmaztatott eszk6zok maximum 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 10%

Felhivjuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap eszkdzeinek minimum 80%-at az EGT
tagallamok altal kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap esetében a Batv. 23. § (1)
bekezdésének megfelel§ a tdke, illetve a hozam megdvasara vonatkozd garancia (t6ke-, illetve
hozamgarancia), illetve a Batv. 23.§ (2) bekezdésében meghatérozott a téke megdbvasara, illetve a
hozamra vonatkozd (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.

2.3. Kiemelt Befektetéi Informacio (KIID)

Felhivjuk a tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a beolvadd és a jogutdd alap Kiemelt Befektetdi
Informaciéja tartalmazza az alapok alapvetd jellemzéit, igy a termék jellegét, kockazatait, dijait. Az
alapok Kiemelt Befektetdi Informacidja megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az Alapkezeld
székhelyén, és a hivatalos hirdetményi helyeken a www.pioneerinvestments.hu és a Fellugyelet
altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapokon és a Forgalmazé www.unicreditbank.hu,
a www.erstebroker.hu és a www.spbinvest.hu, www.cd.hu cim{ honlapjan.

Az atvevd, jogutdd alap Kiemelt BefektetSi Informacioja a tervezett egyesulés kdvetkeztében nem
maodosul.


http://www.pioneerinvestments.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.unicreditbank.hu/
http://www.erstebroker.hu/
http://www.spbinvest.hu/
http://www.cd.hu/

A Kiemelt Befektet6i Informaciokban foglalt kockat/nyereség mutatok

A beolvado és a jogutdd alapok esetében a KlID-ben foglalt kockazati mutaték nem mutatnak
jelentés kiilonbséget.

A beolvadd HVB Lépéselény Alapok Alapja érintett sorozata estében a multbeli heti hozamok
alapjan kiszamitott kockazat/nyereség profil mérsékelt (7-es skalan 2-es) kockazatot jelez. Ennek
oka els8sorban, hogy az Alap kockazatmentes eszk6zbdkbe fekteti be a tékéjét.

A jogutéd Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap ,,A” sorozata estében a multbeli heti hozamok alapjan
kiszamitott kockazat/nyereség profilja alacsony (7-es skalan 1-es) kockazatot jelez, mert az Alap a
viszonylag kockazatmentes pénzpiacokba fekteti be a tékéjét

A KIID-ek kockazat/nyereség mutatdinak dsszehasonlitasa alapjan elmondhaté, hogy a beolvadd
alap befektet6i egy még konzervativabb, alacsony kockazatu jogutéd alap ,A” sorozatu befektetési
jegyeinek tulajdonosava valnak az egyesiilést kdvetéen.

A Kiemelt Befektetdi Informaciokban foglalt dijak és koltségek 0sszehasonlitasa

Beolvadd, HVB Lépéselény Alapok Alapja, amely egy sorozattal rendelkezik KlID-ben kozzétett
dijai és koltségei:

befektetése eldt vagqe utan falzamtott
s o jak
Jegyz ési dij max. 2%
“zzzanahtasi dij max. 1%

Eqgy év alatt az alapbdl levort fol yvd di jak

Falyd kibttzégek 1,75%

£ kidl&rle ga = kird m érvek

max. 1%
visszawdltasi dij

Egy &w alatt az alapbdl levort fal
Folwd kéltségek 0.957%

bz blapbdl biz kilénlege r il v mve it
lewvort djak

nem alkalmazandd

Megallapithatd, hogy az alapok egyszeri dijai tekintetében kil6nbbznek, igy a beolvadd alap
befektetd szamara kedvezébb vételi/jegyzési dij keril bevezetésre, mig szamolniuk kell a
visszavaltasi dij alkalmazasaval. A folyo kéltségmutatd szempontjabdl az egyestilést kdvetden a
beolvadé alap befektetdinek kdltségei jelentés mértékben csdkkennek.

2.4.  Teljesitménydij
A beolvado és az atvevé alap esetében sem kerll sikerdijas konstrukcié alkalmazasra.



2.5. Adoézasi szabalyok

A beolvado és az atvevd alap befektetbit érinté addzasi szabalyok az egyesiilés kdvetkeztében
nem valtoznak. A részletes szabalyokat tartalmazza az alapok a Tajékoztatdé 5. pontja
tartalmazza.

Ez az dsszefoglalé nem jelenti az Alapokra vonatkoz6 és a Befektetési jegyekkel kapcsolatos
adokdvetkezmények teljes korl targyalasat, és teljesnek csak az alkalmazandd jogszabalyokra,
illetve egyéb szabalyokra val6 hivatkozassal mindsdil.

Felhivjuk a beolvadé alap Befektet6inek figyelmét, hogy a Személyi jévedelemadordl szolé 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja torvény”) hatalyos szévege szerint, a 65.§ (1) bekezdés b) pontja alapjan
kamatjévedelemnek mindsul a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szélé
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési
értékpapir esetében - figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is -

ba) a kamatra és/vagy hozamra valdé jogosultsdg megszerzése szempontjabdl meghatarozott

idépontban torténé tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén
kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrél szold torvény szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-
allamban, tovabba a Gazdasagi Egyittmikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban
mkodd tézsdén torténd atruhazasat] a maganszemélyt megilletd bevételbdl - fliggetlenil attdl,
hogy az miként oszlik meg nett6 arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt
tételekre - az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész;

A kamatjovedelem utan az add mértéke 16 szazalék, melyet - amennyiben a kamatjovedelem
kifizet6tdl [ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet kifizeté/juttatd hitelintézetet, befektetési
szolgaltatot is] szarmazik - a megszerzés idépontjara a kifizet6 allapit meg, von le, fizet meg és vall
be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély az adbéhatosagi
kdzremikodés nélkil elkészitett bevallasaban vagy Onellen6rzéssel érvényesitheti az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoldédé jarulékos koltségnek azt a
részeét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe

a) a kifizet6 altal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizet6 a maganszemély kérelmére
feltlinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

b) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti igazolas
alapjan bevallja (bevallotta).

Az Szja. 65.§ (6) pontja szerint az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjdban emlitett bevételbdl - ha az
az értékpapir megszerzését kdvetben elsdéként megszerzett kamat, hozam - levonhaté az
értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir vételdraban az értékpapir
szerzéseig medfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott felhalmozédott
kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjaban emlitett
esetben az értékpapir atruhazasakor, bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére
forditott értékként nem vehet6 figyelembe. Nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv
befektetési forma dtalakuldasa vagy beolvaddsa kbvetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési
értékpapirjanak a jogutod kollektiv befektetési értékpapirjara torténé atvaltdsa esetében,
azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd értékpapirjianak megszerzésére forditott értékeként a
Jjogeléd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni.

Az egészségugyi hozzajarulasrdl szolé 1998. évi LXVI. térvény (,Eho térvény”) szerint 2013.
augusztus 1-t8l a kamatjévedelmek utan f6 szabdly szerint 6 szazalékos mértékl egészségugyi
hozzajarulast (,eho”) is kell fizetnie annak a maganszemélynek, aki tarsadalombiztositas
ellatasaira és a magannyugdijra jogosultakrol, valamint e szolgaltatasok fedezetérdl széld 1997.
évi LXXX. torvény (,Tbj, térvény”) szerint belfdldinek minésiul. Ennek megallapitasa, levonasa és



atutalasa az adohatésagnak — a kamatot terhel6 személyi jévedelemaddéhoz hasonldéan — a kifizetd
feladata.

Nem kell azonban ehdét fizetni azon befektetési alapok befektetési jegyein elért kamatjovedelem
esetén, amelyek mogott az értékpapir tulajdonban tartasanak idészakaban mindvégig a kollektiv
befektetési értékpapirt kibocsatd szervezet szabalyzataban vagy mas hasonld, a befekteté altal
megismerhetd belsd szabalyaban meghatarozottak szerint a szervezet befektetésének legalabb 80
szdzalékban az Eurdpai Gazdasagi Teérség (EGT) é&llama altal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir van. (Jelenleg az EGT-allamok kdzul magyar forintban csak
Magyarorszag bocsat ki ilyen értékpapirokat - allamkdtvényeket és kincstarjegyeket.) Ezen szabaly
alkalmazasanak feltétele még, hogy a kollektiv befektetési értékpapirt kibocsatd szervezet az uniés
jogi aktusokban megallapitott tékepiaci felligyelet hatalya alatt all.

TBSZ szédmlan elért befektetések hozamanak ad6zasa

Az Szja torvény 67/B. §-a szerinti tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a befektetd altal elért
hozamra az Szja térvényben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi szabalyok
vonatkoznak.

Amennyiben a befekteté befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztlil vasarolja meg, jegyzi le és itt
is helyezi el, és ezen befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idészak) kdvetd ot naptari
évig (lekotési idészak) nem veszi fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ
szamlan térténd ujrabefektetése), akkor az 5 éves lekotési idészak utolsé napja tekintetében elért
hozamot nem terheli sem add, sem eho. Az szja-mentesség (azaz a kamatjévedelem utan
fizetendd adod aldli mentesség) csak a lekotési idészak utolsé napjan all fent, azaz az ezt kovetden
elért jovedelem nem lesz szja-mentes, igy ha a befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési
idészak utols6 napja utan is a TBSZ szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén szja
merulhet fel.) Ha azonban a befekteté a TBSZ szamlajan |évé megtakaritasat ezen idétartam vége
el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az alabbiakban megfogalmazott szabalyok
érvényeslulnek:
= Amennyiben a lekétés fentiekben meghatarozott megszakitasa a TBSZ szamla
megnyitasanak naptari évében vagy az ezen naptari évet kdvetd 3 naptari éven belll
torténik, akkor ez a TBSZ szdmla megszlinésével jar, és az elért hozamok utan a
16%-0s mértekl személyi jovedelemadot kell a befektetének megfizetnie. Ha a
lekotés ilyen moédon térténd, 3 éven bellli megszakitdsara 2013. augusztus 1. utan
kerll sor, akkor ezen tulmenéen a hozamot 6% eho is terheli, amelynek
megallapitasa, levonasa és atutalasa az adéhatdésagnak a kifizetd feladata (eltéréen a
hozamot terhel6 személyi jovedelemadotol, melyet a kifizeté nem von le, hanem
ebben az esetben azt tovabbra is a befektetdnek kell megdfizetnie az adéhatésag felé).
Nem keletkezik azonban eho-koételezettség az olyan TBSZ szamlak esetén, melyeket
még 2013. augusztus 1. el6tt nyitottak.
= Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet
megelézden torténik a lekdtés megszakitasa, vagy a 3 év utan a befektetd a TBSZ-t
nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok utan fizetend6 személyi jdvedelemadd
mértéke 10% lesz. A 3. év utols6 napjan kivett részdsszeg esetén, a kivett dsszegre a
10%-o0s kedvezményes addfizetés vonatkozik és a bent maradd 6sszeg pedig az 5. év
végéig tovabbvihetd a teljes adémentesség kihasznalasa érdekében. Ezekben az
esetekben eho-fizetési kotelezettség nem mertl fel.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek
megfeleléen a TBSZ szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténd feltdrése esetén
alkalmazandé adomértékek esetén a mindenkor hatalyos addjogszabalyi rendelkezéseket kell
figyelembe venni.



Belféldi jogi személyek

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold tébbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvény
hatalya ala tartozé adoalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabdl, bevaltasabdl,
visszavaltasabdl szarmazd arfolyamnyereség és, arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek
hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

Kilféldi illetéségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasagok:

A kulféldi illetéségi természetes személyek tulajdonaban lévé befektetési jegyekbdl szarmazé
jovedelmet terheld személyi jbvedelemado és eho megallapitasanal figyelembe kell venni a kilfoldi
befektetési jegy tulajdonos ad6zas szempontjabdl megallapitott illetéségét.

Az Eurdpai Unié valamely tagallamaban illetéséggel rendelkezé személyek esetén az EU
Megtakaritasi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamabdl nem torténik
adolevonas, a befektetd az illetésége szerinti orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen
jovedelme utan. Tovabba, ebben az esetben a maganszemély jévedelmét nem terheli eho.
Az olyan befekteté esetén, akinek az adozasi illetésége EU-n kivili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszag és az illetéség orszaga kozott esetleg fennalld kettds
adoztatas elkerllésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a befekteté az illetéségét
megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a jovedelem adoztatasat
Magyarorszagon, akkor abbdl nem kell sem személyi jovedelemadot, sem pedig ehét vonni.
Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem adoztatasat Magyarorszagon, akkor a
kifizetének le kell vonnia mind a személyi jovedelemadét (az egyezmény szerinti
adokulccsal), mind pedig a 6%-os ehdt.

Az egyezmény hianyaban (vagy ha a befektet6 nem igazolja az illetéségét) a kulfoldi
illetéségll természetes személyekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé adéjogszabalyok
vonatkoznak.

Azok a kulfoldi illetdségi természetes személyek, akiktdl a kifizet6 a fentiek szerint ehét vont le,
azonban a tarsadalombiztositasi jogszabalyok szerint nem mingstlnek belféldinek, kérhetik a
NAV-tél a t6lik levont eho visszatéritését.

2.6.

Befektetdok egyesiiléssel kapcsolatos jogai

A beolvado és az atvevd alap befektetéi jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informaciokhoz hozzaférni. Az Alapkezel6 az alapokra vonatkozd rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében elkészitendd dokumentumok, igy az
egyestléssel kapcsolatos anyagok is (Befektet6i Tajékoztatds, az alapok Tajékoztatdja,
Kezelési szabalyzata és Kiemelt Befektetéi Informacidja) megjelentetésre kerlinek: az
Alapkezel6 www.pioneerinvestments.hu cim{ honlapjdn, a Forgalmazdk honlapjan:
www.unicreditbank.hu, a www.erstebroker.hu és a www.spbinvest.hu, www.concorde.hu
és a Fellgyelet altal tGzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim{ honlapon.

Jelen Tajékoztatas kozzététele és az egyesilés hatalybalépése kozotti idészakban a
Tajékoztatast és az atvevd alap Kiemelt Befektetdi Informacidinak naprakész valtozatat
minden olyan személy rendelkezésére kell bocsatani, aki megvasarolja a beolvadé vagy az
atvevd alap befektetési jegyeit, vagy aki elkéri azok barmelyikének Kezelési szabalyzatat,
Tajékoztatdjat vagy Kiemelt Befektetdi Informacidit.

Felhivjuk mind a beolvadd mind az atvevé alap befektet6inek a figyelmét, hogy jelen
Tajékoztatas kozzétételétdl 2014. majus 26. 16.00 oraig jogosultak a beolvado, illetve
az atvevo alapban lévé befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

A Batv. 73.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga a beolvadé és az atvevd
alap befektet6it a tervezett egyesulésrdl szold tajékoztatastdl az atvaltasi arany
kiszamitasanak id6épontja el6tti 5. munkanapig, azaz 2014. majus 23-ig illetné meg.
Azonban az Alapkezel6 és a Forgalmazd a befekteték javara még 2014. majus 26-an is
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2.7.

16.00 oraig lehet6séget biztosit a beolvado és az atvevd alap befektetési jegyek dijmentes
visszavaltasara.

Felhivjuk mind a beolvadé mind az atvev6é alap befektetbinek a figyelmét, hogy az
Alapkezel6 a beolvado6 és az atvevd alap befektetéi szamara a beolvadas kapcsan
nem teszi lehetdévé, hogy befektetéseiket egy masik befektetési alap befektetési
jegyeire valtsak at.

A beolvadé alap letétkezelSje koteles ellendrizni az eszkdzdknek és a kotelezettségeknek
az atvaltasi arany kiszamitdsanak id6pontjaban toérténd értékelésére vonatkozdan
elfogadott feltételeket, az atvaltasi arany szamitdsi modszerét, valamint a ténylegesen
megallapitott atvaltasi aranyt. Az ellenérzésrél készilt jelentést mind a beolvadé és az
atvevo alap befektetdi részére kérésre téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
Az ellenérzésrél készilt jelentés beszerezheté a forgalmazasi helyeken és letdltheté az
Alapkezel6 www.pioneerinvestments.hu és a Forgalmazé: www.unicreditbank.hu,
www.erstebroker.hu és a www.spbinvest.hu; ww.cd.hu honlapjardl.

Az alapkezeld az egyestilés hatalybalépésének napjara (2014. majus 30..) vonatkozdan az
alap egyesilést kdveté vagyonarol a Batv. 77.§ (4) bekezdésének megfeleléen egyesiilési
jelentést készit, amelyet egyeztet az jogutdéd alap letétkezeljével. A jelentést az
egyestilést kovetd 8 munkanapon belll tajékoztatasul meg kell kiildeni a Felligyeletnek,
valamint kérésre a befekteték rendelkezésére bocsatja. Az Alapkezelé az atvevd alap
egyestilési jelentését a fentiekben is hivatkozott kdzzétételi helyeken is elérhetdvé teszi.

Az egyesilés menetrendje

Beolvadé alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalok:

Beolvado alap
HVB Lépéselony Alapok Alapja

(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges)

Atvevé, jogutdd alap Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Egyesillés hatarnapja 2014. majus 30.

Befektetési jegyeinek utolso forgalmazasi napja 2014. majus 26.

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetésége Tajékoztatas kozzétételétdl 2014. majus26.
16. oréig

Befektetési jegyek felfliggesztése 2014. majus -27-t6l 2014. majus 30.

(Erintett munkanapok: 2014.méjus 27., 28.,

29.,30.)
Befektetési jegyeire vonatkozd atvaltasi arany meghatarozasa 2014. majus 30.
Jogutdd alap befektetési jegyei jovairdsra kerllnek 2014. majus 30. 16 drakor
A beolvadasban részvevd befekteték jogutdd alap befektetési
jegyeire  vonatkozé megbizasanak  forgalmazé  altali
befogadasanak elsé napja 2014. junius 2.
Atvevd alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalék:
Atvevé alap
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
Atvevé alapba olvadé alap HVB Lépéselény Alapok Alapja

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetésége

Tajékoztatas kozzétételétdl 2014. majus
30. 16. draig

A beolvadas miatt a jogutéd alap

Befektetési jegyek felfliggesztése befektetési jegyei nem kertlnek
(vételi és visszavaltasi megbizas addsa nem lehetséges) felfluggesztésre.
Befektetési jegyeire vonatkozd atvaltasi arany meghatarozasa 2014. majus 30.
Egyesilés hatarnapja 2014.majus 30.
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= A beolvadd alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2014. majus 26. 16.00 6raig adhato
vételi és visszavaltasi megbizas.

= A beolvadé és az atvevd alap befektetdi jogosultak a befektetbknek sz6l6 Tajékoztatas
kozzétételétél 2014. majus 26. 16.00 6raig a beolvadd, illetve az atvevéd alapban lévd
befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

= 2014. majus 26. és 2014. majus 30. kozotti idészakban (a kezdd és zard napot is
beleértve) a beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre kerll, azaz
a felfuggesztés kezddnapjat megel6z6 forgalmazési nap 16:00 oraig van lehetéség a
beolvadé alap befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az idépontot kovetéen a beolvado
alap befektetési jegyeire vételi és visszavaltasi megbizasok nem adhatéak.

= 2014. majus 30-an a letétkezeld a jogutdd és a beolvadd alap egy befektetési jegyére jutd
nettd eszkodzértékei alapjan a beolvadas hatarnapjara az alabbiakban leirt szamitasi
modszerrel meghatarozza az atvaltasi aranyt

Atvaltasi arany=

a beolvado, HVB Lépéselény Alapok Alapja befektetési jegyeinek a beolvadas, 2014. majus 30-i hatarnapjara
érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke

az atvevé, jogutod, Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek a beolvadas, 2014. majus 30-i
hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéke

Az atvaltasi arany 6 tizedesjegy pontossaggal kertl megallapitasra.

Az atvaltasi arany meghatarozasa megmutatja a beolvadd, HVB Lépéselény Alapok Alapja
befektetdi szamara, hogy egy 1 db befektetési jegyért cserébe, hany db jogutéd, Pioneer
Magyar Pénzpiaci Alap befektetési jegyet kap.

= A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra kerllé jogutéd alap befektetési jegy
darabszama megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan a beolvadas hatarnapjan
nyilvantartott beolvadd alap befektetési jegy darabszama és az atvaltasi arfolyam
szorzataval. A beolvadé alap befektet6i a jogutéd alap ,A” sorozatdnak befektetési
jegyeivel fognak rendelkezni. A befekteték értékpapirszamlgjan jévairasra kerll6 jogutdd
alap befektetési jegy darabszamanak tort része felfelé kerekitésre kerul egész szdmra, igy
jovairasra csak egész darabszamu befektetési jegy kerllhet. A beolvadas soran
alkalmazott felfelé kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezb tobblet befektetési jegyek
értékének megfelel6 sajat tékét az Alapkezeld pétolja a jogutod alap szamara.

= 2014. majus 30-ana beolvadd alapnak a beolvadas hatarnapjan meglévé portfdliéja,
eszkOzei, kdvetelései és kotelezettségei atvezetésre kerlinek a jogutdd alap a beolvadas
hatarnapjan érvényes portfélio, eszkdzdk, kdvetelések illetve kdtelezettségek allomanyaba.

= A KELER Zrt. a Forgalmazé (aki az Alapkezeld megbizasabdl jar el) utasitdsa alapjan a
beolvadas hatalybalépésének napjan torli a rendszerébél a beolvad6 alap befektetési
jegyeit és megkeletkezteti szikséges darabszdmban a jogutdéd alap befektetési jegyeit.

= A beolvadé alap az egyesulés hatalybalépésének napjaval, 2014. majus 30-an megsz(nik
és az egyesilés napjaval a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol torlésre kerdil.

= Az Egyesulést kdvetben, elsd alkalommal 2014. janius 2-an a beolvadd, HVB Lépéselény
Alapok Alapja befektetéi mar a jogutdd alap befektetéiként jogosultak jogaikat gyakorolni,
azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutdd alap forgalmazdjanal hatalyos
kondici6s listdja alapjan meghatérozott jutalék megfizetésével.
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= A jogutéd alap Alapkezel6je az egyesllés hatarnapjara vonatkozdéan a Batv. 77. § (4)
bekezdésének megfeleléen egyesilési jelentést készit. Az egyesulési jelentést az
alapkezel6 és a letétkezel6 egyarant alairja és felel6sséget vallal az abban foglaltak
valédisagaért. Az egyesulési jelentést az egyesulést kdvetéen 8 munkanapon belll az
Alapkezelé a Fellgyelet szamara tajékoztatasul megkulldi és kérésre a Forgalmazén
keresztill a befekteték rendelkezésére bocsatja. Az egyesiilési jelentés tartalmazza:

v a beolvadd és az atvevdé Alapok eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes
felsorolasat és értékét az egyesulés elétt és azt kdvetben;

v kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az Osszesitett nettd
eszkozértékeket;

v'akollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

v'az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértéket, és

v' az egyeslilés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

= Az Alapkezel6 az egyesiiléshez kapcsol6dd nyilvanos dokumentumokat (Egyesiilési
tervezet, Tajékoztatas) a Fellgyelet jovahagyasat kdvetéen a kdzzéteszi az Alapkezeld
WwWWw.pioneerinvestments.com, a Forgalmazok www.unicreditbank.hu, a
www.erstebroker.hu és a www.spbinvest.hu, a www.concorde.hu és a Felligyelet (Magyar
Nemzeti Bank) altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim{ honlapokon.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zartkorten Mikodd
Részvénytarsasag

mint Alapkezel®, mint az Alap,

mint Kibocsatd nevében eljarva

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszeri

alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkil is hitelesnek tekinthetd.
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