Concorde Ertékpapir Zrt.
2013. Uzleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozé
informaciok nyilvanossagra hozatala

A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: Concorde, Tarsasag) az Eurdépai Parlament és
a Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet) megfeleléen az alabbi informaciokat teszi kdzzé. A nyilvanossagra hozatal
elveit, az informacio ellenérzésére és a nyilvanossagra hozatal értékelésére vonatkozd
szabalyokat a Tarsasag megfelel6 belsdé szabalyzata hatarozza meg. A nyilvanossagra
hozatal évente torténik, az éves beszamold nyilvanossagra hozatalaval egyidejlleg. A
Concorde értékelése alapjan, Uzleti tevékenyseguk relevans tulajdonsagainak fényeben,
mint pl. tevékenységeinek volumene, tevekenységeinek kore, jelenléte mas orszagokban,
aktivitasa tobb kulonbdzd peénzigyi szektorban, valamint részvétele a nemzetkozi
pénzlgyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben, nem
szUkséges az éves gyakorisagnal sUOrdbben nyilvanossagra hoznia bizonyos
informaciokat.

A Concorde Ertékpapir Zrt az Eurépai Parlament és a Tanacs az 575/2013/EU (2013.
junius 26.) Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve. ezuton nyilatkozik, hogy az I. Cim
432. cikkének értelmében a Iényegesnek mindsulé informaciokat nyilvanossagra hozza.
Egy informacié a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor mindsul lényegesnek, ha
annak elhagyasa vagy téves kodzlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott
informaciéra gazdasagi dontéshozatal céljabol tamaszkodd felhasznald személy altal
kialakitott értékelését vagy dontését.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informécio akkor
mindsul az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala
gyengitené az intézmény versenypozicidjat. lde tartozhatnak a termékekkel vagy
rendszerekkel kapcsolatos olyan informaciok is, melyeknek a versenytarsak tudomasara
jutasa csdkkentené az intézmény e termékekben és rendszerekben 1évé befektetéseinek
értékét.

Egy informéacid akkor minGsul bizalmasnak, ha az ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
vagy egyeb, partnerekkel fennalld kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézmeényt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfeleléen a Concorde a nyilvanossagra
hozatalt a www.con.hu honlapjan a ,Fontos Informaciok” menun beldl a ,Kézlemények”
menupont alatt teszi kdzze.


http://www.con.hu/

Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok

Kockazati tipusok
Kereskedési kdnyvben kezelt kockazatok:

1. Poziciokockazat: A poziciokockazat meghatarozasandl a kdvetkezd eszkdzok
kockazatat kell figyelembe venni:

o kotvények egyedi és altalanos kockazata pozicidkockazata: A kdtvénypoziciok
tékekdvetelményenek kiszamitasa a 244/2000 (XIl. 24.) Kormanyrendelet a kereskedési
konyvben nyilvantartott poziciok, kockazatvallalasok, a devizaarfolyam kockazat és
nagykockazatok fedezetéhez sziikséges tOkekdvetelmény megallapitasanak szabalyairdl
és a kereskedési konyv vezetésének részletes szabalyairdl (Kkr.) 15-16. paragrafusanak
és a 3-4. szamu mellékleteknek megfeleléen, futamidd alapl megkdzelitéssel tortént,. A
kotvény poziciokockazat tdkekdvetelméenyének kiszamitasakor figyelembe kell venni
minden fiktiv kdtvényt is, amelyik a szarmaztatott termékek felbontasa soran keletkezik.

o részvények: A részvény poziciokockazat tékekdvetelményének kiszamitasa a
Kkr. 18-20. § elbirasai alapjan tortént.

A Kkr. 18. § (1) bekezdése alapjan a részvénykockazat a kovetkezd poziciok
kockazataibdl all 8ssze:

o részvenypoziciok,
o szarmaztatott részvény ugyletek,
o szarmaztatott részvényindex Ugyletek (itt az indexet nem egyedi részvényként

kell kezelni, hanem még tovabb kell bontani egyedi részvényekre).

A befektetési célbdl vasarolt, mas pénzigyi intézményben, biztositbban, befektetési
vallalkozasban, illetve gazdasagi tarsasagban 1évd részesedést nem kell figyelembe venni
a részvénykockazat tékekdvetelményének szamitasanal.

Az egyedi részvénykockazat tékekdvetelménye az intézmény Osszesitett bruttd részvény
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tartalmaz a bruttd részvénypozicié 20%-at meghaladd egyedi nettd részvény poziciot,
akkor ennek a pozicidnak a 20%-ot meghalado részét az eldjelektdl fliggetlenll hozza kell
adni az dsszesitett nettd részvenypoziciohoz.

o hatarids pozicidk: A Kkr. 17. §-val &sszhangban a tézsdei hataridds
reszvenypoziciokat az alapul szolgald eszkdz és az Ugylet altal generalt fiktiv vagy valos
pénzaramlas dsszetételeként kezeltik. A tézsdei hataridds részvenyindex Ugyleteket fel
kell bontani az alapul szolgalé indexet alkotd részvényekre. A Kkr. 21. § (2) bekezdése
alapjan az indexben szerepld részvények pozicidit nettdsitani kell a szarmaztatott
részvényindex-ugylet pozicidval szemben, a nettdsitas elvégzése eldétt az indexben
szerepld értekpapirok pozicidit a hataridds és az azonnali tézsdeindex hanyadosaval meg
kell szorozni. Hasonloképpen kell eljarni akkor is, ha a Concorde Ertékpapir Zrt. ellentétes
szarmaztatott index-poziciokkal rendelkezik és a poziciok lejarata eltér. A tdzsdei
hataridés devizapoziciokat a Kkr. 17. § (1) bekezdésével dsszhangban ugy kell tekinteni,



mint egy fiktiv kdlcsonfelvételt abban a devizaban, amit az intézmény hataridére eladott
és egy fiktiv kdlcsdnnyuijtast abban a devizaban, amit az intézmény hataridére vasarolt. A
kereskedési konyvben szerepld hataridds Ugyletek kamatkockazatanak
tékekdvetelmeényét a hataridés poziciok értékelésénél leirtakkal és a Kkr. 17 §-aval
dsszhangban kell kiszamitani.

o opcids pozicidk: Az opcids pozicidk tékekdvetelményét a Concorde Ertékpapir Zrt.
a delta-plusz modszer alapjan hatarozta meg a Kkr. 23-24. § és a 2. szamu mellékletével
Osszhangban.

2.  Partnerkockazat: A partnerkockazat szamitasa a Kkr. 27., 30. és 33. §-ai és a
381/2007 Pkkr. eldirasai alapjan tortént. A partnerkockazat meghatarozasa soran a
kdvetkezo tételeket kell figyelembe venni:

nyitvaszallitasok,

elszamolasi kockazat,

a Hkr. 18. § alapjan meghatarozott szarmaztatott termékek,

repo és forditott repougyletek,

értékpapir- és arukdlcsdnzési lgyletek,

értékpapir Ugylethez kapcsolddo hitel,

tézsden kivlli (OTC) szarmaztatott eszkdz kitettség vonatkozasaban,
hosszu elszamolasi idejud Ugyletek.

3. Nagykockazat: Nagykockazat vallalasnak minésul a befektetési vallalkkozas egy
ugyféllel vagy ugyfélcsoporttal szembeni, a befektetési vallalkkozas szavatolo tékéjének tiz
szazalékat meghalado éertékl kockazatvallalasainak egyuttes dsszege.

A befektetési véllalkozas a kockazatvallalas mértékére vonatkozd 10%-os Kkorlatot
atlépheti, ha ez az atlépés a kereskedési kodnyvben nyilvantartott poziciok és
kockazatvallalasok eredménye.

A Kkr. 38..§ alapjan a Bszt-ben és a Hpt.-ben meghatarozott, nagykockazat vallalasara
vonatkozO korlatok tullépése esetén az intézménynek az aldbbi feltételeket kell
egyidejlleg teljesitenie:

a) a tobblet kizardlag a kereskedési konyvben keletkezik;

b) az intézmény teljesiti a Kkr. 12. szamu melléklet szerinti potldlagos tékekdvetelmény
kdvetelmeényét;

c) amennyiben a tébblet 10 vagy annal kevesebb napig all fenn, az egyéni ugyféllel vagy
Ugyfélcsoporttal szemben a kereskedési kdnyvben vallalt kockazat nem haladja meg az
intézmény szavatolo tékéjének 500%-at, és

d) amennyiben a tébbletek 10 napnal hosszabb ideig allnak fenn az egyéni Ugyfelekkel
vagy ugyfélcsoportokkal szemben, a kereskedési konyvben vallalt, és a szavatold tbke
25%-at meghaladd nagykockézatainak oOsszértéke nem haladja meg az intézmény
szavatol6 t6kéjének 600%-at.

A nagykockazati korlat szamitasakor nem kell figyelembe venni a szavatol6 t6kével teljes
mértékben lefedezett kockazatokat. A nagykockazat vallalasara vonatkozé korlatok



tullépését havonta jelenteni kell a Felligyeletnek. A jelentésnek tartalmaznia kell a tébblet
Osszegét és az érintett Ugyfél Felligyelet altal meghatarozott azonosité adatait.

4, Devizaarfolyam kockazat: A devizaarfolyam kockazat t6kekovetelményének
kiszamitasa a Kkr. 39-41. § elGirasai alapjan tortént.

Bels6 t6kével kezelt kockazatok:

1. Hitelkockazat: A Concorde a  hitelkockazat  t6kekdvetelményének
szamszer(sitésére a kotelezd tdkeképzésre is alkalmazott sztenderd hitelkockazati
maodszert alkalmazza.

2. Mikodesi kockazat: A Concorde az alabbi lépések mentén biztositia a |l
pillerben kovetelmeényeinek valé megfelelest:

o MUkodeési  kockazatok rendszeres értékelése. A Concorde a mukdodesi
kockazatokat éves rendszerességgel azonositjia és szamszerUsiti az egyes kockazat
tipusokhoz kapcsoléddan. A muikodési kockazatok éves rendszerességgel torténd
értékelése soran meghatarozott potencialis veszteségeket, és a multbeli bekdvetkezett
veszteségeket is figyelembe véve értékeli, hogy az elsd pillér alatt hasznalt bruttd
jovedelem alapu BIA (Basic Indicator Approach) moddszertan szerint kalkulalt t6ke
elegendd tartalékot nyujt-e a Concorde tényleges mikddési kockazataira. A Concorde
szUkség esetén a BIA szerinti tOke feletti tokepuffert képez.

o MUkddési kockazati veszteségadatok gy(jtése, esemény-regiszter kialakitasa. A
mukddeési kockazatok alakulasanak nyomon kdvetése a veszteségadatok rendszeres
gyUjtésével valosul meg. A veszteségesemények rendszeres elemzése €s vezetdseg felé
vald riportalasa biztositia a kockazatok monitoringjat és alapjaul szolgal a
kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.

o Vezetdi jelentések kialakitasa. A bekdvetkezett mikoddési kockazati eseményekrdl,
valamint a kockazati oOnértékelések eredményeir6l a Concorde a fels® vezetést a
kockazati riport keretében rendszeresen tajekoztatja.

A Concorde a mudkodési kockazat gazdasagi tdkekodvetelményének szamszer(lsitésére a
kotelezd tkeképzésre is alkalmazott BIA mddszert alkalmazza, és ezen felll akkor képez
addicionalis t6két, amennyiben az éves felmérés soran olyan események kdvetkeztek be,
melyek alapjan valoszinlsithetéen a BIA mddszerrel meghatarozott téke nem elegendé a
mUkddési kockazatbdl adddod veszteségek fedezésére.

3. Piaci kockazat: A piaci kockazat a Tarsasag mérlegen bellli €s mérlegen kivdli
pozicidinak piaci ar valtozasabdl fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jovébeni esélye.

Elemei:
o Kereskedési konyvi pozicidkockazat (kamat és arfolyam),
o Nem kereskedési kdnyvi kamatkockazat,



o A tevékenyseg egészében meglévd devizakockazat,
o A tevékenység egészében megléevd arukockazat.
(Forras: MNB A tbkemegfeleles belsd értékelési folyamata (ICAAP) utmutato)

A diverzifikacios hatast a multbeli korrelacios egyUtthatok becslésével szamitjuk, ennek
alapja a kockaztatott érték szamitas (VaR), mely historikus VaR mddszerrel torténik, a
kamat, a deviza és a részvénykockazat kulon meghatarozasaval, illet6leg a diverzifikacios
hatdas szamszerUsitésével. A szamitdas 10 napos tartasi periddussal €s 99%-0s
konfidencia szinten készul.

4. Orszag-kockazat: Az orszag-kockazat olyan veszteség felmerllésének veszélyét
jelenti, melyet az orszagban bekobvetkezd valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal
kontrollalhatd, a hitelfelezd/befektetd altal nem kontrollalhatd (gazdasagi, politikai, stb.)
esemeny general. A Concorde a Feltgyeleti ICAAP utmutatdban foglaltaknak megfeleléen
hatarozza meg orszag-kockazati limiteket, illetbleg a gazdasagi tdkeszamitas soran
alkalmazando és allokalandd tbkekdvetelmeényt.

A Concorde a tékével le nem fedett kockazatait folyamatszabalyozassal kezeli:

1. Likviditasi kockazat: A Concorde tevékenységebdl adoddan a likviditaskezelés célja a
napi elszamolasokhoz kapcsolddo értekpapir és pénzszikséglet biztositasa, a tulajdon
szamlaknak megfelel6 egyenlegek biztositasa a hely szamlakon, valamint a sajat pénzzel
valo legjovedelmezdbb eljarasmdd  biztositasa. Erre vonatkozoan a Concorde a
Likviditaskezelési eljarasrendben hatarozza meg a kovetendd folyamatokat, a riportolasi
és ellendrzési pontokat. A likviditaskezelés és tervezés devizanemenként torténik.

2. FElszamolasi kockazat: Az elszamolasi kockazat magaban foglalhat hitel- és likviditasi
kockazatot.

A Concorde maganszemély Ugyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot
vallal, az elszamolasi kockazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-
nal nagyobb mértékben fedezett.

A Concorde az intézményi partnereivel szemben DVP illetve RVP elszamolast alkalmaz,
mely irrelevanssa teszi a veluk szembeni elszamolasi kockazatot. Amig a kockazat nem
relevans, addig tOkeképzés nem szikséges. A relevancia szintjét a Treasury és a
Kockazatkezelés kdzdsen hatarozza meg. A 2008 évi tékepiaci krizis megmutatta, hogy a
kulfoldi Ggyletek elszamolasa jelentds kockazatot hordoz magaban. Emiatt a Concorde
Ertékpapir Zrt. ezek utan az elszamolasait inkabb a koltségesebb, elszamolé hazak,
CCP-k felé terelte, a kockazat minimalizélasanak céljabdl vallalva ezzel az
eredmeényesség csokkeneseét.

3. Reputacios kockazat: A reputacios kockazat a tékét vagy a jovedelmezdséget
kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a Concorde-rdl kialakult kedvezétlen fogyasztoi,
Uzletpartneri vagy hatésagi véleménybdl szarmazhat, és a Concorde kilsdé megitélésének
a kivanatos szinttél valé elmaradasaban nyilvanulhat meg.

Az aldbbiakban &sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde ilyen iranylu kockazatainak
kezelésére felnasznalt eszkozei:



A Concorde mind a szabalyozoi kérnyezet altal tamasztott kévetelményeknek vald
megfelelésre, mind pedig a szolgaltatasaival kapcsolatos szinvonal magas szinten térténd
fenntartasara kiemelt figyelmet szan.

A Concorde tdrekszik az Ugyfelek panaszmentes kiszolgalasara, valamint a felmerit
panaszok kezelésére, beleértve a panasz forrasanak feltérképezését és annak
megszuintetését. Ennek érdekében a Concorde kialakitja az tgyfélpanaszok kezelésének
rendszerét, mely az Ugyfelek elégedettségének mérésén alapul, valamint
fogyasztovédelmi felelést nevezett ki. Ez alapjan célzott intézkedések tehetbek a
problémak megszlntetése érdekében.

A Concorde id6szakosan értékeli a termékstruktura és a névekedés koltsegekre tett
hatasat az indokoltan atharitandd koltségszint meghatarozasa érdekében. A fokozott
piaci versenyhelyzet és értékesitési szemlélet nem teszi lehetbvé a koltségek indokoltnal
magasabb szintl atharitasat az Ugyfelekre, mellyel a Concorde célia a megszerzett
ugyfélkor elégedettségének fenntartasa.

A Concorde kiemelt figyelmet fordit a mikddeseben, illetve mUkoddtetésében a térvényi
eldirasok betartasara, az el6irt kotelezettségek hataridében és minél jobb szinvonalu
teljesitésére. A Concorde kialakitja azokat az ellenérzd funkcidkat, melyek a mindenkori
jogszabalyi megfelelés biztositasat szolgaljak. A Concorde barmely hatdsagi megkeresés,
észrevétel, vagy egyéb jogi uton tudomasara jutd észrevétel, felszolitas, vonatkozd Uj
vagy modositott fellgyeleti és térvényi rendelkezés esetében a sajat mikodési korén
belll minél révidebb hataridén belll rendezni tdrekszik a megjelené és megalapozott
hianyossagokat, észrevételeket, hibakat. Ennek kdvetkeztében a folyamat részét képezik
a bels® szabadlyzatok, termékek és folyamatok szikség szerinti modositasa, valamint a
munkavallaloi kockazatok minimalizélasa.

A reputacios kockazatnak a tékére és a jdvedelmezéségre csak kozvetett hatasa van,
mely féként a jo hirnév rontasaban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb
ndvekedés formajaban nyilvanul meg. Ennek kdévetkeztében a Concorde nem engedheti
meg maganak, hogy a reputacios kockazat barmely megjelenési formajara azonnali é€s
hatasos modon ne reagaljon az el6zbekben leirt eszk6zok alkalmazasaval.

A Concorde teljesitményét, szinvonalat megalapozottan, vagy megalapozatlanul megitél
kils6 személyek vagy szervezetek tdbb iranybdl érkezd, nagyszamu, visszatéréen
elhangzd, széles kord nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai szamottevéen
befolyasolhatjak a Concorde hirnevét, illetve az olyan események vagy a Concorde olyan
teljesitményei, amelyek az emlitett fajtaju nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak. Ennek
megfeleléen a gyors és pontos sajtokommunikacio elengedhetetlen.

Reputéacios kockazatra csak abban az esetben kell tékeigényt kalkulalni, ha ezt az
Ugyvezetés kildn hatérozatban rendeli el. A Concorde a fentiek alapjan meghatérozott
modon azonositjia (és lehetBség szerint) kezeli a reputacios kockazati eseményeket,
ezeknek mérése a belsd ellendrzési folyamat részét képezi, azonban tdkeigényt
automatikusan a Concorde nem rendel hozza. A kockazat szamszer(sitése ebben az
esetben az egyedi eset értékelését kdvetden szakértbileg torténik.



4. Stratégiai kockazat: A stratégiai kockazat a tOkét vagy a jovedelmezdséget érintd
olyan kockazat, amely az Uzleti kdrnyezet valtozasabdl vagy helytelen Uzleti dontésekbdl,
vagy az Uzleti kdrnyezet valtozasanak figyelmen kivil hagyasabdl szarmazik. A stratégiai
kockazat jellemzd forrasa példaul: a piaci kornyezetnek nem megfeleld Uzleti
ndvekedésre, vagy piaci részaranyra valo torekvés, a valtozd kornyezethez vald megfeleld
UtemU és tartalmu igazodas hianya, a helyesen megvalasztott célokhoz alkalmatlan
eszkdzOk hozzarendelése, rossz iddzitésl igazodas a valtozo Uzleti kdrnyezetben, vagy a
stratégiai céloknak nem megfelel tartalmu konkrét intézkedések.

JelentG6s meértekU stratégiai kockazatra utalhat, ha a Concorde a szolgéltatasi és Uzleti
teljesitményt érdemi modon befolyasold kerdésekben huzamosabb ideig szemben halad
a gazdasagi kornyezet jol meghatarozé koévetelmenyeivel vagy iranyzataival, vagy ha a
kornyezet Ol azonosithatd lényegi valtozasa ellenére elmulasztja stratégiajanak
felUlvizsgalatat.

A Concorde Uzleti stratégigjat minden esetben a piaci kérnyezet elemzésevel és tdbb
kords egyeztetések, valamint kilénbdzd modell elemzések alapjan, a menedzsment
eléterjesztése utan az Igazgatdsag hagyja jova. Az Uzleti stratégia elfogadasa utan a
megfeleld eszkdzrendszerrel tamogatott stratégiai Uzleti terveket szintén a Concorde
lgazgatdsaga hagyja jova.

A folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandd piaci visszacsatolas, a versenyhelyzet
folyamatos figyelése mind-mind az azonnali és lehet6ség szerint minél hatékonyabb Uzleti
stratégiai koncepcio és megvaldsitas esetleges korrekciodjat szolgaljak.

Ez egyarant megnyilvanul a hosszu tavu Uzleti stratégia meghatarozasdban és
karbantartasaban, a termékstruktura, az értékesitési csatornak és az arazas alakitasaban,
formalasaban.

Stratégiai kockazatra csak abban az esetben kell t6keigényt kalkulalni, ha erre a
Concorde Vezérigazgatdja kuldon hatarozatban szolit fel. A kockazat szamszerdsitése
ebben az esetben az egyedi eset értékelesét kdvetben szakértdileg torténik.

5. Modellezési kockazat: annak kockazata, hogy a modellek hibaibdl kifolyolag
gazdasagi veszteséget okozd ddntéseket (pl. elbiralas, arazas) hoz az intézmény a
Tarsasag mikddéseben nem relevans.

6. Koncentracios kockazat: a valsag ravilagitott arra, hogy a kockazati koncentraciok
gyakran tobb kockazattipuson (hitelezési, piaci, muikddési, likviditasi, elszamolasi)
keresztul, egymassal szoros kdlcsdnhatasban fejtik ki hatasukat. Mivel az egyUttes hatas
meghaladhatja azt a mértéket, mely a kockazatok egymastdl elkilonitett kezelésébdl
fakadna, szikséges a koncentracios kockazatok kezelésének integralt szemléletmadia.
Ezt is tartalmazza az lgazgatdsag éaltal jovahagyott kockazatvallalasi politika.



Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsé ellendrzés és compliance és a
kockazatkezelés tevékenysége elkuldonul egymastol.

A belsd ellenbrzési szervezeti egyseg 2 fObdl all, feladata, hogy segitse a Tarsasag
menedzsmentjének iranyitasi és fellgyeleti munkajat a Tarsasag jovedelmezdségének,
hatékonysaganak novelése érdekében, valamint tdmogassa a Tarsasag Fellgyeld
Bizottsaga ellen6rzé-, illetve tulajdonosi érdekvédelmi tevekenységét.

A belsd ellenbrzés célja az ellendrzdtt szervezeti egységek és személyek munkéjanak
segitése a Bszt. 19.§-ban leirtakkal 6sszhangban.

o elésegiteni a jogszabalyok, tézsdei és elszamoldhazi szabalyzatok, felligyeleti
hatarozatok és a Tarsasag szabalyzatainak érvényesitését, az engedélyezett tevékenység
hatékonysaganak ndvelését és a vezetéshez szikseges informaciok biztositasat,

o biztositani a jogszabalyok, tézsdei és elszamolohazi szabalyzatok, felligyeleti
hatarozatok €s a Tarsasag szabalyzatai betartasanak mindenkori ellenérzését, az
eléirasoktdl valo eltérés, illetdleg a hianyossagok feltarasat,

o lehetévé tenni a jogsértések vagy mulasztasok megakadalyozasat, illetleg a
hianyossagok kijavitasat.

A belsé ellenérzés feladata a Tarsasag mukodésenek szabalyszerlsége, a jogszabalyok,
a bels6 szabalyzatok, igazgatdi és Ugyviteli utasitasok, Ugyrendek betartasanak
folyamatos  ellenérzése. Az ellen6rzések  megallapitasairdl, feltart  hibakrdl,
szabalytalansagokrol, mulasztasokrdl a belsé ellendrzés a Tarsasag Fellgyeld Bizottsagat
és lgazgatésagat irasos formaban, kotelezd jelleggel tajékoztatja, valamint gondoskodik
arrdl, hogy szUkség esetén jelentése a Fellgyelet rendelkezésére alljon.

A belsé ellen6rzés feladata tovabba a vezet8i- és munkafolyamatokba épitett ellendrzési
alrendszerek rendeltetésszerl mikodésének ellendrzése, és az ezzel kapcsolatos
megallapitasokrol az érintettek tajékoztatasa.

A fentieken kivil a belsd ellendrzés feladatai kdzé tartozik a tajékozddas az egyes
terlletek (részvény, allampapir kereskedelem, elemzés stb.) gazdasagi teljesitményének
ellendrzésérdl és ezzel kapcsolatban — szikség szerint - jelzések adasa a Tarsasag
illetékes vezetbinek.

A tipus jellegl és ismétlédd hibakrol, hianyossagokrdl a belsd ellendrzés téjekoztatja az
intézkedésre jogosultakat.

A megfelelési (compliance) vezetd felelés a Concorde-ra vonatkozd jogszabalyoknak vald
megfelelésért, és a belsd szabalyzatok és a jogszabalyi rendelkezések 6sszhangjaért.

A megfelelési vezetd flggetlen a Concorde, mint befektetési vallalkozas mas
tevékenysegét iranyitd vezetdjétdl, vele sem ala vagy- folérendeltségi, sem mas maodon
utasitasi viszonyban nem all.

A megfelelési  vezetd rendelkezik a tevékenysége végzéséhez  szikséges
felhatalmazassal, eréforrasokkal, a feladatellatasban kozremlkddd szakértdkkel és a
tevékenysége elvégzéséhez szikséges informaciokhoz vald hozzaféréssel. Feladatai:




o Szabalyozasi jellegl feladatok: A megfelelési vezetd folyamatosan figyelemmel
kiséri a megfeleléségi terlletekhez kapcsoldodd szabalyok, eldirasok valtozasat.
Megvizsgalja, hogy ezen valtozasok milyen hatassal vannak a Concorde muikodésére.
Amennyiben szikséges, az érintett terlletek vezet6inél kezdeményezi a szlkséges
modositasokat. Elkésziti €s folyamatosan aktualizalja a belsd szabalyzatokat,

o Operativ jellegu feladatok: A megfelelési vezetd tevekenysége soran folyamatosan
ellendrzi a szabalyzatokban, jogszabalyokban valo eldirasoknak vald megfelelést,
o Amennyiben barmilyen terlleten a szabdlyok megsértését tapasztalja, azonnal

jelenti az érintett terllet vezetSjének. Evente jelentést készit munkajardl az
lgazgatésagnak.

A kockazatkezelb felelés a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicid és limitkezelés
Ugyfél és sajatszamla szinten) rendszer l|étrehozasaért, fenntartaséért, javitasaért. A
kockazatkezelési rendszerben egyuttmikodik a belsd ellendrzéssel, a Back Office-szal,
az egyes Uzletagak vezetGivel valamint az informatikaval is. A kockazatkezel6 feladatai
tovabba a befektetési hitelek és halasztott fizetések kezelese, a kereskedeési kdnyv
vezetése, a mUkodési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi pozicio figyelése, a piaci
kordlmények valtozasabol fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia elkészitése,
a kockazati riportok elkészitése a Vezérigazgatd és az Igazgatosag fele, minden egyéb
olyan feladat, ami a kockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

Kockézatkezelési elvek, mdédszerek

A kockazati stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben a Concorde Uzleti
stratégigjaval 6sszhangban bemutatasra kertl az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos
viszonya. A kockazati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel felllvizsgalja,
tartalmat a szervezeten belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az
ebben megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika,
a kockazati étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatasa. A
kockazati stratégia elkészitése a Kockazatkezeld felel6ssége. Az elkészitett javaslatot a
Kockazatkezel® felterjeszti az Igazgatdsagnak, melynek tagjai azt tanulmanyozzak, és
modositasi javaslatokat tesznek. Ezen javaslatok alapjan a Kockazatkezel§ elkésziti a
végleges kockazati stratégiat. A végleges kockazati stratégiat az lgazgatésag ellendrzi és
jovahagyja. A jovahagyast kdvetden a kockazati stratégiat a Kockazatkezel6 publikalja a
belsd haldzaton.

A Dbelsé tokét bemutatd kockazati riport elkészitésének hatarideje megegyezik a
szabalyozdi tbke riportalasanak hataridejével.

A bels6 kockazati riportot az Igazgatosag és a Fellgyelbbizottsag részére éves
rendszerességgel kell bemutatni.

A mddszertani dokumentacio tartalmaért, mindségéért valamint ennek felllvizsgalataért a
Kockazatkezel® a felelés. A mddszertani dokumentaciot elérhetévé kell tenni a felel6s
dontéshozok szamara.



A vezets testllet hatarozatban nyilatkozott a 2013. évben a Tarsasag kockazatkezelési
rendszerének megfeleléségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a
Tarsasag meéretét, profijat és stratégigjat tekintve megfelel6. A Tarsasag kockazati
stratégigjat az Igazgatésag elfogadta, ez tartalmazza a Concorde kockazati stratégigjanak
alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezet6 testllet tagjai altal betdltdtt igazgatosagi
tisztségek szama: 3. Az Igazgatdsag és a Fellgyeld Bizottsag dsszetétele ritkan valtozik,
kivalasztasukra vonatkozé munkaer6felvétel, illetve diverzitasi politikaval a Tarsasag nem
rendelkezik. Ondll6 Kockazatkezelési Bizottsdg a Tarsasdg méretébdl és egyszer
szervezeti felepitésébdl adddva nem kerllt |étrenozasra. A kockazatkezelb kdzvetlendl
riportal a vezetd testllet fele.

Jelen kodzzétételt nem kell alkalmazni a Tarsasag leanyvallalataira, a konszolidalt
t6kekdvetelmény kiszamitasara vonatkozo elbirasok nem relevansak, mivel a Concorde
Ertékpapir Zrt. nem koételezett konszolidalt tékekdvetelmény szamitasara. A Tarsasag

nem tartozik 6sszevont alapu fellgyelet ala egyik vallalkozasaval kapcsolatban sem.

Szavatol6 téke 2013. december 31. (Ft)

Megnevezés
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLO TOKE OSSZESEN
ALAPVETO TOKE
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TOKEELEMEK
Befizetett jegyzett t6ke
ebbdl: Osztalék-els6bbségi, a nyereséges évben az elmult év(ek) elmaradt hozamkifizetésére fel
nem jogosito, jegyzett és befizetett részvények
a) Cégbirdsagon bejegyzett téke
(-) Visszavasarolt sajat részvények névértéke
Toketartalék
Befizetett jegyzett t6kéhez kapcsolddé téketartalék
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TARTALEKOK
Tartalékok
Lekotott tartalék alapveté tékeként figyelembe vehetd része
Befizetett jegyzett t6kébe tartozo visszavasarolt sajat részvények kdnyv szerinti érték és
névértékének kilonbdzete
(-) Visszavasarolt sajat részvények kdnyv szerinti érték és névértékének kiilénbozete
Altalanos tartalék
Eredménytartalék
Koényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg szerinti vagy évkozi eredmény, ha pozitiv
(-) EGYEB LEVONASOK AZ ALAPVETO TOKEBOL
(-) Immaterialis javak
JARULEKOS TOKE
Kiegészitd informacio: KORLATOZASOK ALAPJAUL SZOLGALO OSSZES ALAPVETO ES
JARULEKOS TOKE
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO OSSZES ALAPVETO TOKE
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO OSSZES JARULEKOS TOKE
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO, LEVONASOK UTANI OSSZES
ALAPVETO ES JARULEKOS TOKE

Osszeg
2,381,325,257
2,381,325,257
1,061,660,000
1,000,000,000

330,000,000
1,000,000,000
61,660,000
61,660,000

1,448,113,023
1,448,113,023

1,448,113,023
439,000
128,447,766
128,447,766

2,381,325,257
2,381,325,257

2,381,325,257




T6kekoOvetelmények

TOKEKOVETELMENY- MINIMALIS SZINTJE 1,069,256,588
OSSZES TQKI@K@VETELM’ENY A HITELEZESI, PARTNER, FELHIGULASI ES 407 982 110
NYITVASZALLITASI KOCKAZATOKRA e
ELSZAMOLASI KOCKAZAT TOKEKOVETELMENYE -
0OSSZES TOKEKOVETELMENY A POZICIO-, DEVIZAARFOLYAM ES ARUKOCKAZATRA 180,440,628
OSSZES TOKEKOVETELMENY A MUKODESI KOCKAZATRA 480,833,850
OSSZEGZO ADATOK

Szavatolo t6ke tobblet/hiany egyéb és atmeneti tokekovetelmények elbtt 1,312,068,669
Tokemegfelelési mutato (tovabbiakban TMM) egyéb és atmeneti tékekovetelmények elétt 17.816680
Szavatol6 t6ke tobblet/hiany egyéb és atmeneti tokekdvetelmények utan 1,312,068,669
TMM egyéb és atmeneti tokekovetelmények utan 17.816680

FELUGYELETI FELULVIZSGALAT (SREP) ELOIRASAINAK FIGYELEMBE VETELET KOVETOEN 2,381,325,257
FELUGYELETI FELULVIZSGALAT (SREP) ELOIRASAINAK FIGYELEMBE VETELET KOVETOTO  1,668,040,277

Szavatol6 téke tobblet/hidny feliigyeleti feliilvizsgalat el6irdsainak figyelembevételét

. 713,284,980
kévetben
Tékemegfelelési index felligyeleti felllvizsgalat eléirasainak figyelembevételét kdvetden 142.761856
TMM felligyeleti fellilvizsgalat el6irasainak figyelembevételét kdvetben 11.420948
BELSO TOKEMEGFELELES ERTEKELES (ICAAP) UTAN RENDELKEZESRE ALLO SZAVATOLO  2,381,325,257.00
BELSO TOKEMEGFELELES ERTEKELES (ICAAP) SZAVATOLO TOKE SZUKSEGLETE 1,496,342,060.00
Szavatolo t6ke tobblet/hiany belsé tékemegfelelés értékelést kovetben 884,983,197.00
Tékemegfelelési index belsd tékemegfelelés értékelést kovetben 159.143108
TMM belsé tékemegfelelés értékelést kdvetben 12.731449

A bels§ tbke meghatarozéasa a szabalyozdi tékeszamitassal dsszhangban torténik
negyedéves rendszerességgel. A szabalyozdi tokével egyutt meg kell hatarozni a belsd
t6ke nagysagat is, mivel ha a belsd tbke magasabb, mint a szabalyozéi minimum érték,
akkor ennek értéke lesz a kotelezbden tartandd minimum téke szintje. A belsd tdkével
kezelt kockazatokat a korabbiakban ismertettik.

2013. december 31-i idépontra Tarsasagunk elkészitette a megfelel6 kockazati riportot:



Kockazatok ICAAP tokesziikséglet*|Magyarazat/ Indoklas

Hitel kockézat 407,982,110|Kitettségek alapjan szamolt
tokekovetelmény

Miikodési kockazat 480,833,850|BIA modszer

Piaci kockazat 642,482,559

Diverzifikdcios hatis - 34,956,459 piaci kockazat

Osszesen: 1,496,342,060

Kockazatos portfoliok** nincs kockazatos portfolio

nem relevans

Rezidualis kockazat

Ertékpapirositasi kockazat
Modell kockazat

Hitelezési kockazat alulbecslés sztenderd modszer esetén

nem relevans

nem relevans

nem relevans

Koncentracios kockazat nem relevans

Nem kereskedési konyvi kamatkockazat nem relevans

folyamatokkal kezelt
a limitek nem keriilnek
atlépésre
folyamatokkal kezelt
folyamatokkal kezelt
folyamatokkal kezelt
nem relevans

Likviditasi kockazat

Orszagkockazat

Elszamolasi (settlement) kockazat

Reputacios kockazat

Stratégiai kockazat

Egyéb materialis kockazatok

\Diverzifikdcios hatds -

Osszesen: -

Kiilsé tényezok figyelembe vétele
JovedelmezGség -

Stressz teszt nem alkalmazunk stressz
teszteket

nincs toketervezés

Toketervezés

Osszesen: -
Vallalatiranyitas értékelése alapjan tokeigény modositas -

Tokekovetelmény/tokesziikséglet mind Gsszesen | 1,496,342,060|
Rendelkezésre all6 szavatolé toke | 2,381,325,257'
Szavatolé téke tobblet vagy hidny | 884,983,197'
Toékemegfelelési (szolvencia) mutaté | 12.73%|

* Adatok Ft-ban

** A Felugyelet altal kiilonosen kockazatosnak itélt portfoliok potlolagos tékekovetelménye

Partnerkockéazati kitettség

A piaci arazas modszerével szamitott kitettségek tdkekdvetelményének kitettségi
osztalyok szerinti megoszlasa 2013. december 31-én a kdvetkezd:



Tokekovetel

Eredeti kitettség Pénziigyi Tokekovetelmén [mény %-os
Kitettségi osztalyok mértéke biztositékok értéke | Kitettség értéke y dsszesen megoszlas
Kdzponti kormanyok és kdzponti bankok 882,089 882,989 0.00%
Regionalis kormanyok vagy helyi
'onl?orményzatok ’ e 0.00%
Kozszektorbeli intézmények 0.00%
Multilateralis fejlesztési bankok 0.00%
Nemzetkozi szervezetek - - - - 0.00%
Intézmények 19,142,102,450 22,443,698 19,119,658,752 326,696,088 80.08%
Vallalkozasok 899,678,112 585,526,351 314,151,761 25,122,454 6.16%
Lakossag 1,303,275,942 965,812,195 337,463,747 20,247,825 4.96%
Ingatlannal fedezett kovetelések 0.00%
Késedelmes tételek 0.00%
Felugyelet altal kiemelten kockazatosnak
mindsitett kategériaba tartozo tételek 0.00%
Fedezett kdtvények 0.00%
Intézménnyel, véllalkozassal szemben
fennallé rovid lejaratu kovetelések 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - - - 0.00%
Egyéb tételek 630,683,961 630,683,961 35,915,743 8.80%
Osszesen 21,976,623,454 1,573,782,244 20,402,841,210 407,982,110 100.00%)

Tokekovetelmény kitettségi osztalyok szerint

B Intézmények
0O Vallalkozasok
0O Lakossag

O Egyéb tételek

O Regionalis kormanyok vagy helyi 5nkormanyzatok

A Concorde muikddésebdl

addddan a hitelezési

részletes szabdlyrendszerét az Uzletszabélyzat tartalmazza.

tevékenység kockazata nem
szamottevd, mivel Ugyfelei szamara csak korlatozott mértékben végez hitelkockazatot
hordozo tranzakciokat (befektetési hitel, halasztott penzigyi, illetdleg értékpapir teljesites),
illetbleg ilyen esetekben is 100%-osnal nagyobb fedezettséget ir el és alkalmaz.
Amennyiben a fedezettségi szint eléri az Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus
szintet, a pozicié likvidalasra kerdl, igy a Concorde-nak nem szarmazhat vesztesége a
hitelezési tevekenységébdl. A befektetési hitel és a halasztott teljesitést Ugyletek




Szérmaztatott Ugyletek: BET hataridés pozicié nyitasahoz szilkséges alapletét mértékét a
mindenkor hatalyos Kondicios lista hatarozza meg a Keler leiratok figyelembevételével. A
letét magyar forint vagy magyar forintban denominalt likvid allampapir lehet. Az alapletét
minden esetben zarolasra kerll. Az alapletét meglétét a derivativ Uzletk6tdk, valamint a
belsd ellendrzés ellendrzi. Amennyiben az alapletét mértéke az elbirt szint ala csékken, és
az ugyfél a felszdlitas ellenére nem egésziti ki a megfeleld mértékig, a Concorde jogosult
a poziciét likvidalni. Szélséséges piaci helyzetben a Concorde Zrt. fenntartja a jogot az
alapletét tovabbi emelésére.

Szarmaztatott Ugyletek partnerkockazatardl hataridés forward és swap devizalgyletek
tekintetében beszélhetlink, meghatarozasa piaci arazas modszerével torténik.

A Concorde Ertékpapir Zrt. nem alkalmaz becsdilt a értéket.

T6kepuffer kdvetelmények vald megfelelés valamint a globalis rendszerszintl jelent6ség
mutatok a 2013. évre vonatkozolag nem relevansak.

Hitelkockazati kiigazitasok

Tarsasagunk a késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XIl.24.) Kormanyrendelet szerint
mindsiti.
A minGsités alapjan a kdveteléseket az alabbi kategoriakba sorolja:

Probléemamentes kéveteles: Problémamentesnek mindsithetdk azok a kdvetelések, illetve
készletek, amelyrél valoszinlsithetd, hogy azok eértéke megtérll, illetve a befektetési
tarsasagnak abbdl vesztesége nem szarmazik, tovabba kovetelés esetén a tdke-, illetve
kamattorlesztési késedelme a tiz napot nem haladja meg, valamint a rendelkezésre allo
fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a kovetelés, illetve a készlet kdnyv szerinti
értékét. A problémamentes kdvetelés utan képzett céltartalék O %.

Kulon figyelendd kéveteles: Kuldn figyelenddnek mindsithetOk az olyan kovetelések, illetve
készletek, amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités iddépontjaban még nem
valoszindsithetd, de a befektetési vallalkozas olyan informéacio birtokaba kerllt, amely
kdvetkeztében az adott kockazatvéllalas az altalanostdl eltérd kezelést igényel. Ebbe a
kategoridba tartoznak azok a tételek is, amelyek esetében a befektetési hitel tipusa, az
ados személye kdvetkeztében kuldnleges kezelést igényel, de a mindsités idépontjaban
konkrét, veszteségre utald tényezd még nem jelentkezett. A kulon figyelendd kdvetelés
utan képzett céltartalék 1-10 %.

Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsitheték az olyan kévetelések és készletek,
amelyek esetében a mindsités id6pontjaban bizonytalan mérték( veszteség
valoszindsithetd, illetve, amelyek a szokasosnal magasabb kockazatinak mingstinek az
ados vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzete, illetve a készlet piaci értéke alapjan, tovabba
a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a harminc napot nem éri el. Az
atlag alatti kdveteles utan képzett céltartalék 11-30 %.



Kétes kovetelés: Kétesnek mindsithetok azok a kodvetelések, illetve készletek, amelyek
esetében egyértelmlden megdllapithatd, hogy az a befektetési tarsasagnak a jovében
veszteséget okoz, de a veszteség meértéke a mindsités idépontjdban még nem ismert,
tovabba a kdvetelés térlesztési késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven
napot nem éri el, valamint a rendelkezésre all6 fedezetek értéke a varhatd veszteség
mértékét nem fedezi. A peresitett 6sszeg erejeig kétesnek mindsul az az egyébként
problémamentesnek vagy atlag alattinak mindsitett kovetelés is, amely a mindsites
idopontjaban birdsagi per targyat képezi. A kétes kovetelés utan képzett céltartalék 31-
70 %.

Rossz kéveteles: Rossznak mindsithetd a kdvetelés, illetve a készlet, ha értekének 70 %-
at a jovoben varhatd veszteseg eldrelathatoan eleri, az ados torlesztési kotelezettségét
rendszeresen nem teljesiti, annak tobbszori felszdlitas utan sem tesz eleget, illetve, ha
ellene a felszamolasi eljaras megindult, tovabba a készlet piaci értéke, annak konyv
szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt piaci értékkel nem rendelkezik. A
rossz kovetelés utan képzett céltartalék 71 % felett.

A hitelkitettségek kitettségi osztalyok szerinti bontasa 2013. december 31-én:

Kintlévoség

%-0s
Kitettségi osztaly Kintlévoség megoszlas
K&zponti kormanyok és kdzponti bankok 0.00%
Regionalis kormanyok vagy helyi 6nkormanyzatok 0.00%
Kdzszektorbeli intézmények 0.00%
Multilateralis fejlesztési bankok 0.00%
Nemzetkozi szervezetek 0.00%
Intézmények - 0.00%
Vallalkozasok 91,771,847 8.72%
Lakossag 960,892,195 91.28%
Ingatlannal fedezett kévetelések 0.00%
Késedelmes tételek 0.00%
Fellgyelet altal kiemelten kockdzatosnak minésitett kategériaba tartozé tételek 0.00%
Fedezett kotvények 0.00%
Intézménnyel, vallalkozassal szemben fennallé révid lejaratu kdvetelések 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0.00%
Egyéb tételek 0.00%
Osszesen 1,052,664,042 100.00%

A hitelkitettségek foldrajzi eloszlasa a fébb kitettségi osztalyok szerinti bontasban 2013.
december 31-én:

Kintlévoség
%-0s
Kitettségi osztaly Orszéag Kintlévoség megoszlas
Vallalkozasok Magyarorszag 91,771,847 8.72%
Lakossag Magyarorszag 960,892,195 91.28%
Osszesen 1,052,664,042 100.00%




A hitelkitettségek gazdasagi agazat szerinti eloszlasa 2013. december 31-én:

Nemzetgazdasagi agazat Kintlévoség (Ft) Kintlévoség (%)

A: Mez6gazdasag és erdégazdalkodas - 0.00%
B: Banyaszat - 0.00%
C: Feldolgozéipar - 0.00%
D: Energiaszektor - 0.00%
E: Vizgazdalkodas - 0.00%
F: Ut, vasut, hid- épités (kivéve Fx) - 0.00%
Fx: Ingatlanfejlesztés 0.00%
G: Kereskedelem 66,370,960 6.31%
H: Szallitas 0.00%
I: Vendéglatas 0.00%
J: Informacio és kommunikacio-technolégia 25,400,887 2.41%
K: Pénzlgy és biztositas (kivéve Kx) 0.00%
Kx: Leanyvallalatok tevékenysége 0.00%
L: Epit6ipari kivitelezés 0.00%
M: Kutatas-fejlesztés 0.00%
N: Egyéb lzleti szolgaltatas 0.00%
O: Kbzszolgaltatasok 0.00%
P: Oktatas 0.00%
Q: Egészségligyi és szocialis ellatas 0.00%
R: Miivészet, szérakozas és rekreacio 0.00%
S: Egyéb szolgaltatasok 0.00%
T: Haztartasok 960,892,195 91.28%
U: KUlféldi szervezetek - 0.00%
X: Egyéb - 0.00%
Végosszeg 1,052,664,042 100.00%)

A hitelkitettségek hatralévo lejarat szerinti osztalyozasa 2013. december 31-én:

Lejarat Kintlévoség Kintlévéség %-os megoszlas

1: <3 hénap 542,776,614 51.56%
2: 3 honap <= X <1 év 509,887,429 48.44%
3:1év<=X<25év - 0.00%
4:25év<=X<5év - 0.00%
5:5év<=X<10év - 0.00%
6: 10 év <= X< 15¢év - 0.00%
7:15 év <= X <20 év - 0.00%
8:20év<=X - 0.00%
Osszesen 1,052,664,043 100.00%




A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfeleléen szamitott értékvesztést
havonta az alabbiak szerint képeztink:

Kesedelembe esett elszamolas(+)/visszairas
kitettségek 0sszege értékvesztés )
2012.12.31 90,573,887 67,510,619
2013.01.31 90,610,471 67,670,478 159,859
2013.02.28 90,754,533 67,776,001 105,523
2013.03.31 90,961,304 84,785,799 17,009,798
2013.04.30 88,233,714 81,571,965 -3,213,834
2013.05.31 89,086,023 82,082,611 510,646
2013.06.30 88,299,596 81,990,429 -92,182
2013.07.31 92,850,268 82,029,252 38,823
2013.08.31 87,923,485 81,755,544 -273,708
2013.09.30 86,835,147 80,603,501 -1,152,043
2013.10.31 87,322,080 80,911,663 308,162
2013.11.30 86,747,830 80,645,837 -265,826
2013.12.31 86,571,092 80,670,868 25,031
2013. évi értékvesztés Osszesen 13,160,249

A késedelmes kitettségek partnertipus szerinti bontasban 2013. december 31-én:

Késedelembe
esett kitettségek
Partnertipus Osszege értékvesztés

Belfdldi koziilet Intézmény 420 46
Belfoldi kozulet Normal 10,865,738 8,510,419
Belfdldi koziilet Partner 27,825 3,061
Belfoldi maganszemély Normal 74,794,473 71,407,388
Belfdldi maganszemély (nemad6)  Normal 6,662 4,704
Kulfoldi kozilet Intézmény 15,940 2,923
Kulfoldi kozilet Normal 70,565 55,490
Kulfoldi kdzulet Partner 3,235 356
Kulféldi maganszemély Normal 786,234 686,480
Osszesen 86,571,092 80,670,868




A késedelmes kitettségek foldrajzi eloszlas szerinti bontasban 2013. december 31-én:

Kesedelembe esett

Orszag kitettségek dsszege értékvesztés

Anglia 21,242 18,516
Ausztria 57,249 42,937
British Virgin Islands 924 693
Ciprus 27,821 20,866
I1zrael 16,520 12,390
Kanada 147,602 147,602
Luxemburg 19,175 3,279
Magyarorszag 85,770,797 79,987,832
Németorszag 18,320 13,740
Peru 19,909 14,932
Romania 116,439 116,439
Spanyolorszag 1,950 1,463
Svédorszag 55,263 54,887
Szaud-Aréabia 126,496 94,872
Szlovéakia 3,900 3,900
USA 167,485 136,521
Osszesen 86,571,092 80,670,868

Az adatok Ft-ban értendék
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A Concorde Ertékpapir Zrt. nem alkalmaz kulsé hitelminésftét, ill. exporthitel igyndkséget
a hitelmindsitési besorolasokhoz.



Kereskedési kdnyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok 2013. december 31-

én az alabbiak voltak:

Megnevezés Tokekdvetelmény (Ft)
Kereskedési kbnyvben nyilvantartott pénziigyi eszkozok poziciokockazati

tokekovetelménye 118,241,293
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 38,966,181
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok altalanos kockazata.

Lejarat alapt megkozelités -
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok altalanos kockazata.

Futamidé alapu megkdzelités 14,858,954
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok egyedi kockazata 24,107,227
Opcidhoz kapcsol6do, delta kockazaton kiviili, egyéb kockazat -

A kollektiv befektetési formaban valé részesedés poziciés kockazatanak specialis

megkozelitése 10,159,028
Részvények 69,116,084
Részvények egyedi kockazata 40,296,505
Részvények &ltalanos kockazata 28,819,579
Kereskedési kényvbe tartozé partnerkockazat 50,789,272
ebbdl: Kereskedési kényvben nyilvantartott pénzligyi eszkdzok nyitva szallitasi

kockazati tokekdvetelménye -
Kereskedési kdnyvben nyilvantartott pénzligyi eszk6zok elszdmolasi kockazati téke -
Kereskedési kényvben nyilvantartott pénziigyi eszkdzok nagykockazati

t6kekdvetelménye -
Kereskedési kdnyvben nyilvantartott pénziigyi eszkdzok nagykockazati

tokekovetelménye -

A tevékenység egészében meglévd devizapozicié tékekovetelménye 76,609,125
A tevékenység egészében meglévé arupozicié tékekdvetelménye =
Kereskedési konyv tokekovetelIménye 6sszesen 245,639,690

A Concorde a m(ikddési kockazat tékekdvetelményének szamszer(isitésére a BIA (oruttd
jovedelem alapu- Basic Indicator Approach) modszert alkalmazza, és ezen felll akkor
képez addiciondlis tékét, amennyiben az éves felmérés soran olyan események
kovetkeztek be, melyek alapjan valoszinlsithetéen a BIA mddszerrel meghatarozott t6ke
nem elegendd a mikodesi kockazatbol adddd veszteségek fedezésere. A muikddési

kockazat részletes szamitasa:

Tétel 2010 2011 2012
Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 3,565,031 3,107,413 2,354,641
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 324,107 338,943 356,490
Fizetett kamatok és kamatjellegi kifizetések 154,905 89,669 100,864
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 119,522 132,390 91,401
Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 86,808 157,372 183,643
Brutto jovedelem 3,766,947 3,331,705 2,518,025
Suly 15% 15% 15%
Tbkekovetelmény 565,042 499,756 377,704
Alapmutatéra épiil6 médszer szerinti tokekovetelmény 480,834
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A kereskedési kbnyvben nem szerepld értékpapirok kozé tartoznak a visszavasarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Kereskedési Igazgatd altal befektetési céllal
megvasarolt értékpapirnak min6sulé értékpapirok. A befektetett pénzlgyi eszkdzok a
tényleges beszerzési aron szerepelnek a mérlegben. Ertékelésiik:



o Részesedesek: A gazdasagi tarsasagokban 1évé tulajdoni részesedést jelentd
befektetést a tarsasagi szerz6désben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori
értéken, vasarlas esetén vételi aron, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csdkkentett
konyv szerinti értéken értékeli a Tarsasag. A tulajdoni részesedés értékét a gazdasagi
tarsasag sajat tokéjebdl a befektetés névértékével aranyos Osszegre csoOkkenti, ha a
gazdasagi tarsasag piaci megitélése tartdosan csdkken, azaz a részesedés értéke a
nyilvantartasi érték ala csokken.

o Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kdzdtt mutatja ki a Tarsasag az egy évnél
hosszabb lejaratl  értékpapirokat (kotvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a
befektetési céllal vasarolt, hogy tartos jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert,
illetve befolyasolasi, iranyitasi, ellenérzési lehetéségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb
lejaratl értékpapirokat a tényleges beszerzési aron értékeli mindaddig, amig azok értéke
tartdsan nem csOkkent. llyenkor értékvesztés elszamolasaval ezen értékpapirok
nyilvantartasi értékét addig csdkkenti, hogy a mérlegben a mérlegkészitéskor érvényes,
ismert piaci megitélésnek megfeleld érteken szerepeljenek.

Ezen tételek mérleg szerinti értéke 2013. december 31-én 264,888,667 Ft volt. A
nyilvanossagra hozatalt megel6z6 id6szakban ezen eszkdz6k nem kerUltek értékesitésre,
tovabbra is a Tarsasag tulajdonaban maradtak.

A nem a kereskedési kdnyvben szerepld poziciok kamatkockazatardl nem beszélhetink.
Az értékpapirositasi poziciokban fennalld kitettségek: a Concorde Zrt. nem végez

értékpapirositasi Ugyleteket, sajat szamlan nem tart értékpapirositott poziciobdl szarmazd
értékpapirokat, igy ezt a kockazati tipust nem tekintjuk relevans kockazatnak.

Javadalmazasi politika: az 575/2013/EU Rendelet alapjan a befektetési vallalkozasnak
legalabb évente nyilvanossagra kell hoznia a befektetési vallalkozasokrol €s az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi
CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt) 4. melléklet 2. ponttal azokra az érintett
személyekre vonatkozdan a javadalmazasi politikajat, akiknek tevékenysége lényeges
hatast gyakorol a Tarsasag kockazatvallalasara.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznalt dontéshozoéi folyamatra vonatkozo
informaciokat a Tarsasag a Bszt. 4. melléklete, valamint a 131/2011. (VI1.18.) Korm.
Rendelet alapjan Javadalmazasi Politika cimd belsd szabalyzatban hatarozza meg. A
javadalmazasi politika elveit a Concorde Felligyelébizottsaga fogadja el és vizsgalja fellll,
a Tarsasag lgazgatésaga felel annak veégrehajtasaért, amelyet legalabb évente a
Tarsasag Belso6 ellendrzése vizsgal feldl.

A 131/2011. (VIl. 18.) Korm. Rendelet értelmében az intézmény a javadalmazasi
politikgjanak tartalmat méretével, belsé szervezetével, tevékenysége jellegével, korével,
nagysagrendjével, dsszetettségével és jogi formajabdl eredd sajatossagaival aranyosan
hatarozza meg. Az aranyos alkalmazas moédjat és alkalmazasanak indokait az Tarsasag a
Javadalmazasi Politikardl szold belsd szabalyzatban rogzitette.

A Concorde méreténél fogva Javadalmazasi Bizottsagot nem allit fel.



A Concorde Ertékpapir Zrt. mérlegfédsszege nem haladja meg az 500 milliard forintot és
nincs olyan vezetd tisztségviseldje vagy munkavallaldja, akinek a Tarsasagtol szarmazo
éves jovedelme eléri a 300 milli¢ forintot, igy a Tarsasag a javadalmazasi politika
kialakitasaval és mukddtetésével kapcsolatos kételezettségének az alabbiakkal tesz
eleget:

a) a kiemelt személyek korének azonositasaval, amelybe legalabb az intézményt vezetd
elsé szamu vezetdnek, a szervezeti egység vezetését ellatd igazgatdsagi tagnak, valamint
a kockazatkezelésért és a ellendrzésért felelbs vezetdnek bele kell tartoznia, és

b) a kiemelt személyek javadalmazasa teljesitményjavadalmazasi elemeinek a 131/2011
Rendelet 7. § szerinti teljesitménymutatok és elbirasok alapjan térténd meghatarozasaval
és pénzben tortend megfizetésével.

A Tarsasag a teliesitményjavadalmazas mértekét a kdvetkezOkben meghatarozott
szempontok, mint teljesitménymutatok alapul vételével hatarozza meg a javadalmazasi
politikdban meghatarozott sulyozassal:

- a nem teljesitd hitelek részaranyanak valtozasa,

- a t6kekdvetelmény elbirasnak valo megfeleles mértéke,

- a likviditasi kockazatokat mérd mutatdszamok valtozasa,
- az elért addzas elbtti eredmény.

Teljesitményjavadalmazasnal a Tarsasag egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénzugyi
€s nem pénzugyi kritériumokon alapuld -, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag
eredményét. A teljesitményértékelés alapja a befektetési vallalkozas hosszd tavd
teliesitménye, ezért az értékelésnek tdbbéves id6tavra kell kiterjednie. Az egyéni
teliesitmény meghatarozasa soran, a pénzigyi teliesitményen kivlli szempontok is
figyelembe veenddk, ilyenek példaul a szakértelem, a személyes fejl6dés, a megfelelés,
az elhivatottsag, a csoportos teliesitményhez valdé hozzajarulas mértéke. Az egyéb
szempontok szerinti gyenge mindsitést nem ellensulyozhatja a jo pénzugyi teljesitmény
szerinti értékelés.

Az alapbér és a teljesitménybér aranya akként kerll meghatarozasra, hogy az érintett
szemeélyeket érdekletté tegye a Tarsasag hosszU tavu céliainak és érdekeinek
megvaldsitasaban, de tulzott kockazatvallalasra ne 0Osztondzze Oket. Az aranyra
vonatkozo értekek évente felllvizsgéalatra kertinek, mértekik 20-40%.

A 2013. Uzleti évben a vezetd allasu személyek (7 f6) 6sszesen bruttd 36.357.225 Ft
alapjavadalmazasban (ideértve a tiszteletdijakat is) és bruttdé 12.213.739 Ft
teliesitményjavadalmazasban részeslltek. A Fellgyel@bizottsag tagjai szamara a
Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazasbdl allé  javadalmazast
hatarozott meg.

A 2013. Uzleti évben a kockazatvallalasi és ellendrzési funkciokat betdltd személyek (5 16)
bdsszesen bruttd 28.256.652 Ft alapjavadalmazasban és bruttd 14.533.740 Ft
teljesitményjavadalmazasban részesultek.

A javadalmazasok minden esetben készpénzben torténtek.



Az Uzleti év soran Uj munkaszerz8dés az érintett korben nem kotddott, végkielégités nem
Vvolt.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrdl, hogy informacié nyilvanossagra
hozatali kdtelezettségiinknek a fentiekkel teljes kdrlien eleget tettlink.

Budapest, 2014. marcius 26.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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