2015. tizleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok
nyilvanossagra hozatala

Concorde Ertékpapir Zrt.

A Concorde Ertékpapir Zrt. (tovabbiakban: Concorde, Térsasag) az Eurdpai Parlament és a Tandacs
575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU Rendelet vagy CRR)
megfelelGen teszi kozzé a kockdzatvallalasi és kockdzatkezelési informacidkat. A nyilvanossagra hozatal
elveit, az informacio ellenérzésére és a nyilvdnossadgra hozatal értékelésére vonatkozd szabdlyokat a
Tdarsasag megfelel§ bels6 szabalyzata hatdrozza meg. A nyilvdnossagra hozatal évente torténik, az éves
beszamold nyilvdnossagra hozatalaval egyidejlileg. A Concorde értékelése alapjan nem indokolt az éves
gyakorisdgnal sdrldbben nyilvdnossdgra hoznia a jelen informacidkat, lzleti tevékenysége, mint pl.
tevékenységének kore és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitasa tobb kilénb6z6 pénziigyi
szektorban, valamint részvétele a nemzetkdzi pénziligyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és

kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve ezlton nyilatkozik,
hogy a 432. cikk értelmében a lényegesnek minGsiilé informacidkat nyilvdnossdgra hozza. Egy
informacid a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor minésil lényegesnek, ha annak elhagyasa
vagy téves kozlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informdcidra gazdasagi

dontéshozatal céljabdl tdmaszkodo felhasznald személy altal kialakitott értékelését vagy dontését.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informaciét nem tartalmaz. Egy informdcié akkor mindsul az
intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvdnossagra hozatala gyengitené az intézmény
melyeknek a versenytarsak tudomadsara jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben lévé befektetéseinek értékét. Egy informacid akkor mindsul bizalmasnak, ha ezt
jogszabalyok elGirjak, vagy az lgyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennallé

kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelel6en a Concorde a nyilvanossagra hozatalt a
www.con.hu honlapjan a ,Fontos Informaciok” menin belll a ,Kézlemények” meniipont alatt teszi

kozzé.


http://www.con.hu/
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Kockdzatkezelési célkitlizések és szabdlyok

A kovetkezd tablazatban bemutatjuk, hogy a Tarsasag m(ikodése soran milyen relevans kockazatokat

azonositunk.
Kockazati tipusok Kezelt Helye Kockazatkezelés maédja
kockazat
1. |Hitelkockdzat
1.1 Hitelezési Igen I. pillér T6keképzés
1.2. Késedelmes tételek Igen I. pillér Tékeképzés és folyamatok
1.3. Részesedések Igen I. pillér T6keképzés
1.4. Meérlegen kiviili tételek |Igen I. pillér T6keképzés
1.5. Partner Igen l. pillér Tékeképzés és folyamatok
1.6. Elszamoldsi Igen 1.-11. pillér Tékeképzés és folyamatok
1.7. Koncentrdcios Igen 1. pillér Folyamatok
1.8. Orszdg Igen 1. pillér T6keképzés
2. | Miikédési kockdzat Igen 1.-11. pillér Tékeképzés
2.1. Modellezési kockdzat Igen 1. pillér Folyamatok
2.2. Uzletvitel kockdzata Igen 1. pillér Folyamatok
2.3. Reputdcids kockdzat Igen 1. pillér Folyamatok
3. |Piaci Igen I.-11. pillér T6keképzés
3.1. Kiils6 tényezbk Igen I1. pillér Folyamatok
kockdzata
4. |Egyéb lényeges kockazat
4.1. Likviditdsi Igen II. pillér Folyamatok
4.2. Ellenérzési, vezetési Igen I1. pillér Folyamatok
kockdzat
4.3. Stratégiai Igen I1. pillér Folyamatok

1. A Hitelkockazat a kovetkez6 szegmensekre bonthato:

1.1. Hitelezés kockdzata: a szlikebb értelemben vett hitelkockazat, azaz a befektetési hitel-, halasztott
pénziigyi nem-teljesités kockdzata a Concorde m(ikodésébdl addéddan nem szdmottevs, mivel ligyfelei
szdmara befektetési hitel, halasztott pénziigyi, illetGleg értékpapir teljesités esetében 100%-osnal
nagyobb fedezettséget ir el6 és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint eléri az Uzletszabalyzatban
meghatdrozott kritikus szintet, a pozicid likvidalasra keril, igy a Concorde-nak nem sziarmazhat
vesztesége a hitelezési tevékenységébdl. A Concorde a hitelezési kockazat tékekdvetelményének

meghatdrozasara a kotelezd t6keképzés soran a sztenderd mddszert alkalmazza.
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1.2. Késedelmes tételek, értékvesztés: Tarsasagunk a késedelembe esett tételeket a 250/2000. (X11.24.)

Kormanyrendelet szerint mingsiti.

A késedelembe esett kitettségek értéke alapjan szamitott értékvesztést havonta szamol a Tarsasag. A
harom éven tuli rossz kovetelésekre 100%, a 90 napon tuli rossz kovetelésekre 75%, a 30 napnal
régebbi, de 90 napnal rovidebb kétes kovetelésekre 50% és a 30 napnal révidebbi késedelembe esett

tételekre 11% értékvesztést szamolunk el eredménylinkben.

1.3. A kereskedési kényvben nem szereplé értékpapirok kozé tartoznak a visszavasarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Befektetési Bizottsag altal jovahagyott, befektetési céllal
megvasarolt értékpapirnak mindsiulé értékpapirok. A befektetett pénziigyi eszk6zok a tényleges
beszerzési ron szerepelnek a mérlegben. Ertékelésiik a dokumentum tovébbi szovegében részletesen

megtalalhatd.

1.4. A mérlegen kiviili tételek kezelése az 575/2013/EU (CRR) rendelet alapjan torténik. A Tarsasag a

szlikséges mértékben tékét képez ra.

1.5. Partnerkockdzat: a professzionalis pénz- és tbkepiaci szerepl6kkel szembeni hitelkockdzat
meghatdrozasara a Concorde a piaci drazds mddszerét alkalmazza. Ezen felll a pénzigyi partnerekkel
kapcsolatos folyamatos hir- és arfolyamfigyelés mellett a Concorde napi szinten monitorozza partnereit.
Kedvezétlen hirek esetén a vezetGség azonnal meghozza a sziikséges |épéseket. A Tarsasdg a MNB
5/2012. sz. VezetGi korlevelére reagdlva szabdlyzatot készitett, mely alapjan a jelenleg igénybe vett
szolgdltatdk és kereskedési partnerek adatait egységes szerkezetbe helyezi, az elvarasokat figyelembe

véve értékeli, valamint Uj partner keresése esetén ezen szabdlyzat alapjan kivan eljarni.

1.6. Elszamoldsi kockdzat: Az elszamolasi kockazat annak a kockdzata, hogy egy atutalasi rendszeren
keresztil bonyolitott elszamolds nem a vart mddon teljesiil. Az elszdmolasi kockazat tartalmaz hitel- és
likviditasi kockazati elemeket is. A treasury tranzakciok, a kereskedési konyvi tételek (Ugyletek), illetve a
befektetési szolgaltatdsi tevékenység keretében kotott tSkepiaci ligyletek a hitelezési és a likviditasi
kockazat sajatos elegyét alkotd elszdmolasi kockazatot hordoznak magukban. A Concorde szdmdra
kockazatot jelent, hogy szerz6dé partnere nem — vagy csak késedelmesen — teljesiti kotelezettségét (pl.
fizetés, illetve értékpapir-szallitas).

Az I. pillérben megjelend elszamolasi kockazat — a CRR a szallitasi hataridét kovetd 6todik naptdl (SD+5)
potldlagos tékekovetelmény képzést ir el6 a nem teljesilt lgylet arkiilonbozetére — az értékpapir-

tranzakciok elszamoldsahoz kapcsolédd kockazatoknak nagyon szlik értelmezését jelenti.
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A ll. pillérben a Fellgyelet altal alkalmazott definicié az elszamolasi kockazatot az értékpapir-elszamolasi
rendszerek sajatossagaitdl fliggd, a tranzakcidk elszamoldsa soran felmerilS hitelezési és likviditasi
kockazatok 6sszességeként értelmezi.

Az elszamolasi kockazat tényezéi:

o A szerzGdéses érték kockazata, abban az esetben fordul el§, ha a tranzakcidban résztvevé nem
kapja vissza a nemteljesit6 szamdra attranszferdlt eszkozt (pénzt vagy értékpapirt). Ezt a
kockazatot ugyanakkor megsziintetheti, illetve csokkentheti a DVP, illetve RVP elvl elszdmolas,
melyet a Concorde az intézményi befektetSivel vald elszdmolasainak tébbségében alkalmaz,
ett6l csak szélsGséges esetben, illetve a banki m(ikodési id6k miatt, valamint az id&eltolddas
miatt tér el.

o A poétlasi koltség kockdzata a szerzGdéses érték kockdzatanal kisebb mértékl, de a jelenlegi
elszamolasi rendszerekben nagyobb gyakorlati relevancidval rendelkez6 kockdazati tipus. A
kockdzat mértékét az arfolyam valtozékonysaga, valamint az lgyletkotés és szerz6dés szerinti
teljesités napja hatarozza meg. A partner nemteljesitése az ligyleten elérhet6 arfolyamnyereség
(értékpapir eladasnal a bekertlési érték —korrigdlva a kamatokkal — és a szerz6déses ar
kiilonbségét) elmaradasat jelentheti, vagyis a szerzGdéses ar és a nemteljesitéskori arfolyam
kiilonbségeként meghatdrozott poétlasi  koltség kiegésziilhet az arfolyam-nyereség

III

elmaradasanak ,alternativ koltségével” is — ha az ligylet rosszabb arfolyamon (vagy nem) kerdl
Ujrakotésre. A Concorde szamos partnerével kotott értékpapir kolcsonzési keretszerzédést,
illetve hatékonyan m{kods kolcsonzési kapcsolatai vannak, mellyel ezen kockazat
mérsékelhetd.

o A kapcsolodd likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a partner kotelezettségének teljes
mértékben (a szerz6déses 6sszegben) nem tud hatdrid6ben eleget tenni, az id6ben teljesité
eladdnak tovabbi szerz6déses kotelezettsége kielégitéséhez mas likviditasi forrdst kell keresnie
(kdlcsonfelvétel, vagy bizonyos eszk6zok értékesitése), vagy az idGben teljesits vevének az adott

pénziigyi instrumentumot mas forrdsbdl kell megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcidkban

szallitani tudjon. A Concorde-nak fennalldsa 6ta nem voltak likviditasi nehézségei.

A Concorde maganszemély Ugyfeleivel szemben, akikkel szemben hitelezési kockazatot vallal, az
elszdmolasi kockazatot nem tekinti relevansnak, mivel pozicidja mindig 100%-ndl nagyobb mértékben

fedezett.

1.7. Koncentrdcids kockdzat: A kockazatok koncentracidja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy

adott kockazaton belil vagy kiilonb6z6 kockazattipusoknal egyiittesen jelentkezve képes olyan mértékd
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veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény Uzletszer( (szokdsos és elvarhaté jovedelmezségli
folyamatos) miikodését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény kockazati profiljaban. A Concorde az
Igazgatdésdg altal jovdhagyott kockazatvallaldsi politikdval és eljardsrenddel rendelkezik. A
kockdazatvallalasi politikat rendszeresen fellilvizsgdlja és a fellilvizsgdlat soran pedig figyelembe veszi a
koncentraciés kockdzatot. Ennek megfelel6en a koncentraciés kockdzat a 2. pillérben lefedett és

folyamatokkal kezelt kockazatnak tekinti.

1.8. Orszdagkockdzat: Az orszagkockdazat olyan veszteség felmerilésének veszélyét jelenti, melyet az
orszagban bekovetkez6 valamilyen, az adott orszdg (kormdnyzat) a&ltal kontrolldlhatd, de a
hitelez6/befektet6 altal nem kontrolladlhaté (gazdasagi, politikai, stb.) esemény general. A Concorde az
Orszagkockazat-kezelési szabdlyzatanak foglaltaknak megfelel6en hatdrozza meg az orszagkockazati
limiteket, illet6leg a gazdasdagi t6keszamitds sordn alkalmazandd és allokdlandé t6kekovetelményt. A

CRR alapjan a kiils6 hitelminGsitések az orszagok szintjén is folyamatosan monitorozdsra kertlnek.

2. Miikoédési kockazat: A nem megfelel§ belsé folyamatok és rendszerek, kils6 események vagy
személyek nem megfelel6 feladatellatdsa miatt felmerild, illet6leg jogszabdly, szerz6dés vagy belsé
szabdlyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nemteljesitése miatt keletkez6, jovedelmezdséget és
t6kehelyzetet érint6 veszteségek veszélye.

A Concorde a mikodési kockazat gazdasagi t6kekovetelményének szamszer(lsitésére a kotelezd
t6keképzésre is alkalmazott BIA mddszert alkalmazza, és ezen felll akkor képez addiciondlis t6két,
amennyiben a BIA mddszerrel meghatarozott t6ke nem elegendé a miikodési kockazatbdl adddd
veszteségek fedezésére.

A Concorde az alabbi |épések mentén biztositja a Il. pillér kovetelményeinek valé megfelelést:

e Miikddési kockdzatok rendszeres értékelése. A Concorde a muikodési kockazatokat éves
rendszerességgel azonositja és szamszerUsiti az egyes kockazat tipusokhoz kapcsoldddéan. A miikodési
kockazatok éves rendszerességgel torténé értékelése soran meghatarozott potencidlis veszteségeket és
a multbeli bekovetkezett veszteségeket is figyelembe véve értékeli, hogy az I. pillér alatt hasznalt
maodszertan szerint kalkuladlt t6ke elegend6 tartalékot nyujt-e a Concorde tényleges miuikodési

kockazataira. A Concorde sziikség esetén a BIA szerinti t6ke feletti tékepuffert képez.

o Miikédési kockdzati veszteségadatok gylijtése, esemény-regiszter kialakitdsa. A m(ikodési kockazatok
alakuldsanak nyomon kovetése a veszteségadatok rendszeres gy(jtésével valosul meg. A
veszteségesemények rendszeres elemzése és Vezetdség felé vald riportdlasa biztositja a kockazatok

monitoringjat és alapjaul szolgal a kockazatkezelési intézkedések meghozatalanak.
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o Vezetdi jelentések kialakitdsa. A bekovetkezett mlkodési kockdzati eseményekrél, valamint a
kockazati 6nértékelések eredményeir6l a kockdzatkezelés a vezet6ség tagjait a kockazati riportolds

keretében rendszeresen tajékoztatja.

o A belsé ellen6rzés napi szinten ellen6rzi az Uzleti terileteket, példaul alabbiakat: Ugyletek
végrehajtdsa megbizas nélkil, megbizas felvételének dokumentdlasa, a megbizdsok felvételére
vonatkozo elGirasok betartdsa, a dolgozdi hibak, az lizletkots tdjékoztatdsok megléte, a fedezet nélkiili
Ugyletkotések, a téves allokacid, a megfelelési teszteknek megfelel lgyfélaktivitas, a hibds végrehaijtas,
a tbkeattételes Ugyletek, a személyes Uizleti tevékenység, a limitek betartdsa, a kivonatok és
visszaigazolasok ellen6rzése, a rogzitési hibak (storndk ellendrzése, az ligyféltartozasok kezelése, a
szegregdcid, az ugyletkotési informacid back-office-hoz valé jutdsa, a fliggd és technikai szamldk
ellenérzése, fiktiv szamlak kiszlirése, a hatdrid6k betartdsa, a hibas, mddositott és érvénytelenitett
tranzakciok felllvizsgalata. Probléma felmerilése esetén a haladéktalanul jelzik az illetékes terileti

vezet6k részére.

e A kockdzatkezelés feladatai kozé tartoznak a harmadik fél letétkezelSkkel szembeni kitettségek
vizsgalata, és a partnerkockazat vizsgdlata, a szervezeti human eréGforrdsokban felsejl6 problémak

jelzése,
e A back-office feladata az lGgyletkotések napi ellenGrzése, egyeztetése az ellenoldali partnerrel,

o Az lizletfejlesztési és IT Igazgato feladata az IT kockazatok kezelése, ugy mint: rendszerhibak,
rendszerledllds, megszakadt haldzati kapcsolat, Uj fejlesztések tesztelésének ellenérzése, éles és teszt
rendszerek elkulonitése, kereskedési rendszerek ledlldasanak kezelése, rendszerek behatolas és
beavatkozas elleni védelmének megfelel6 biztositdsa zart és manipuldlhatatlan informatikai rendszer
alkalmazasa. A Concorde a 2015. év folyaman DR site-ot alakitott ki, melynek tesztelése mind az

adminisztrativ, mind az Uzleti teriletek altal sikeresen megtortént.

Mkodési kockazatnak tekintjiik az alabbiakat is:
és tobbkoros egyeztetések, valamint modellelemzések alapjan, az Igazgatdsag jovahagyasaval hatarozza
meg. A folyamatos tulajdonosi kontroll, az allandd piaci visszacsatolds, a versenyhelyzet folyamatos
figyelése mind-mind az azonnali és lehetGség szerint minél hatékonyabb Uzleti stratégiai koncepcid és
megvaldsitds esetleges korrekcidjat szolgdljak. Ez egyarant megnyilvanul a termékstruktira, az
értékesitési csatornak és az arazas alakitasaban, formalasaban.

2.2. Uzletvitel kockdzata: A Concorde térekszik az tgyfelek panaszmentes kiszolgaldsara, valamint a

felmerilt panaszok kezelésére, beleértve a panasz forrasanak feltérképezését, és annak megsziintetését
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2.3. Reputdcios kockdzat: A reputacios kockazat a t6két vagy a jovedelmezdséget kdzvetve érintd olyan
kockdzat, amely a Concorde-rél kialakult kedvez6tlen fogyasztdi, Uzletpartneri vagy hatdsagi
véleménybdl szarmazhat, és a Concorde kiils6 megitélésének a kivanatos szintt6l valdé elmaradasaban
nyilvanulhat meg. Az aldbbiakban 6sszefoglaljuk, hogy melyek a Concorde ilyen irdnyu kockazatainak

kezelésére felhasznalt eszkozei:

o A Concorde mind a szabalyozdi kérnyezet altal tamasztott kévetelményeknek valé megfelelésre,
mind pedig a szolgdltatasaival kapcsolatos szinvonal magas szinten torténd fenntartdsara

kiemelt figyelmet szan.

o A Concorde id8szakosan értékeli a termékstruktirara és a novekedés koltségekre tett hatdsat az
indokoltan atharitandé koltségszint meghatarozdsa érdekében. A fokozott piaci versenyhelyzet
és értékesitési szemlélet nem teszi lehet6vé a koltségek indokoltndl magasabb szintl atharitasat

az lgyfelekre, mellyel a Concorde célja a megszerzett tgyfélkor elégedettségének fenntartdsa.

o A Concorde kiemelt figyelmet fordit a m(ikédésében, illetve mikodtetésében a torvényi
el6irdsok betartasara, az elGirt kotelezettségek hatarid6ben és minél jobb szinvonald
teljesitésére. A Concorde kialakitotta azokat az ellenérzé funkcidékat, melyek a mindenkori
jogszabdlyi megfelelés biztositasat szolgaljdk. A Concorde barmely hatdsagi megkeresés,
észrevétel, vagy egyéb jogi Uton tudomadasdra jutd észrevétel, felszélitas, vonatkozd Uj vagy
modositott felligyeleti és torvényi rendelkezés esetében - a sajat miikodési korén belil - minél
rovidebb hataridén beliil rendezni torekszik a megjelen6 és megalapozott hidnyossdgokat,
észrevételeket, hibakat. Ennek kovetkeztében a folyamat részét képezik a belsé szabalyzatok,
termékek és folyamatok sziikség szerinti mddositdsa, valamint a munkavallaléi kockazatok

minimalizalasa.

A reputaciés kockazatnak a tékére és a jovedelmezGségre csak kdzvetett hatdsa van, mely f6ként a jo
hirnév rontdsdban, illetve az esetlegesen elmaradt Ugyfelek, alacsonyabb nodvekedés formajaban
nyilvdnul meg. Ennek kovetkeztében a Concorde nem engedheti meg maganak, hogy a reputacids
kockdazat barmely megjelenési formajara azonnali és hatdsos mdédon ne reagaljon az el6z6ekben leirt
eszk6zok alkalmazdsaval. A Concorde teljesitményét, szinvonalat megalapozottan, vagy
megalapozatlanul megitélé kilsé személyek vagy szervezetek tobb irdnybdl érkezd, nagyszamd,
visszatéréen elhangzd, széles korld nyilvdnossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan
események vagy a Concorde olyan teljesitményei, amelyek az emlitett fajtdju nyilatkozatok alapjaul
szolgdlhatnak, szamottevéen befolyasolhatjdk a Concorde hirnevét. Ennek megfeleléen a gyors és

pontos sajtbkommunikacié elengedhetetlen. Reputdcidés kockazatra csak abban az esetben kell
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t6keigényt kalkulalni, ha ezt az Ugyvezetés kiilon hatarozatban rendeli el. A Concorde a fentiek alapjan
meghatarozott mddon azonositja (és lehetGsége szerint) kezeli a reputacids kockazati eseményeket,
ezeknek mérése a belsé ellen6rzési folyamat részét képezi, azonban tékeigényt automatikusan a
Concorde nem rendel hozza. A kockdzat szamszer(Usitése ebben az esetben az egyedi eset értékelését

kovetSen szakértbileg torténik.

3. Piaci kockazat: Piaci kockdzat a mérlegen beliili és mérlegen kivili poziciokon a piaci arak
valtozdsabol (kotvények, értékpapirok, aruk, devizdk arfolyamanak vagy a pozicidkat érint6 kamatlabak
megvaltozasabol) fakadd veszteségek jelenbeli és/vagy jov6beli veszélye. A Concorde méreténél fogva
nem alkalmaz belsé mdédszereket.

A piaci kockdzat elemei a Concorde m(ikédése sordn:

o kereskedési konyvi pozicidkockazat (kereskedési konyvi kamat és arfolyamkockazat): A piaci
kockazatokat a kotelez6 tGkeszamitds soran a Kereskedési-kényv vezetési belsé szabalyzatban
meghatarozott mddszertannal végzi a Concorde. A piaci kockazat gazdasagi t6kekdvetelményének
meghatdrozdasa a kockaztatott érték (VaR) mddszertannal torténik. A szamitas historikus VaR maédszerrel
torténik, a kamat-, a deviza- és a részvénykockazat kiilon meghatarozasaval, illetéleg a diverzifikacios
hatds szamszerUsitésével. A szamitas 10 napos tartdsi periddussal és 99%-os konfidenciaszinten késziil.
A diverzifikacidés hatdst a multbeli korreldcids egyitthatdk becslésével szamitjuk.

e a tevékenység egészében meglév6 devizadrfolyam kockazat, melynek kezelésére a Tarsasag

Devizaarfolyam-kockazat kezelési szabdlyzattal rendelkezik.

A Concorde heti szinten Ulésez6 Befektetési Bizottsagot m(ikodtet, melynek tagjai a Tarsasag
Vezérigazgatdja, a Részvénystratéga, az Elemzés Vezetlje, a KockazatkezelG, és tobb teriileti vezetd. Az
Intézmény Sajatszamlds kereskedési szabalyzattal rendelkezik. Ezen szabdlyzatban meghatarozott

limitek betartasat a kockazatkezelés és a belsé ellen6rzés rendszeres id6kdozonként ellendrzi.

3.1. Kiilsé tényez6k kockdzata: A t6kesziikséglet alakuldsdra hatdssal van a gazdasagi kornyezet (pl.
gazdasagi visszaesések), a szabalyozdi kornyezet, és az intézmény gazdalkodasabol eredd kockazatok
(jovedelmezbség, Uzleti teljesitmény alakuldsa). Ezen tényez6k figyelembevételének eszkdze a
t6ketervezés, amely biztositja, hogy a szlikséges tbkeellatottsdg meghatdrozdasahoz megfeleld
id6horizontot végigtekintve jusson el az intézmény. A Concorde Ertékpapir Zrt igyekszik kihasznalni azt az
elényét, hogy professzionalis elemzGcsapatanak kdszonhetSen kilsé kornyezeti valtozdsok gyors és
pontos felmérésére torekedjen, valamint az egyszer( szervezeti felépitése miatt gyorsan tudjon reagalni

ezen valtozasokra.
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4. Egyéb lényeges kockazatok

4.1. Likviditdsi kockdzat: A likviditds az intézmény azon képessége, hogy eszkdzei ndvekedését anélkiil
tudja finanszirozni, lejaré kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentés, nem tervezett
veszteség érné. A jovedelmezbség érdekében végrehajtott lejarati transzfer, a rovid tadvud forrasok
hosszu tavu kihelyezése, a kornyezeti hatasok és mas piaci szerepl6k magatartasanak bizonytalansaga
jelentik a likviditdsi kockazatot. Hatékony likviditaskezelés révén biztosithaté, hogy az intézmény
minden koriilmények kozott képes legyen megfelelni kotelezettségeinek. A likviditdsi kockazat kezelése
alapvet6 jelent6séggel bir, mivel egyetlen intézmény likviditasi problémai a partnerek és az lgyfelek

mindegyikére, vagyis az 0sszes piaci szerepl6re hatdssal lehetnek.

A likviditasi kockazatok alapvet6en két kategdéridba sorolhaték:

o finanszirozasi likviditasi kockazat,

e piaci likviditasi kockazat.

A Concorde tevékenységébdl addddan a likviditaskezelés célja a napi elszdmoldsokhoz kapcsolodd
értékpapir- és pénzsziikséglet biztositdsa, a tulajdonszamlaknak megfelel6 egyenlegek biztositasa a hely
szamlakon, valamint a sajat pénzzel valé legjovedelmez6bb eljardsmadd biztositdsa. Erre vonatkozdan a
Concorde a Likviditaskezelési szabdlyzat és eljarasrendben hatdrozza meg a kévetendd folyamatokat, a
riportolasi és ellenérzési pontokat. A hatékony likviditaskezelés révén a Concorde minden koriilmények
kozott meg tud felelni a kotelezettségeinek, az elszamoldsi kockazatbdl eredd likviditasi kockazatot
kezeli és rendelkezik megfeleld likviditasi pufferrel, mely fedezetil szolgal a varatlan piaci sokkhatasok

kivédésére.

4.2.Ellenérzési, vezetési kockdzat: A pénzigyi intézményeknek olyan bels6é védelmi vonalakat kell
kialakitaniuk és mukodtetnitk, amelyek el&segitik a szervezet prudens, megbizhatd és hatékony, a
jogszabalyoknak és bels6 szabdlyzatoknak megfelel6 m(ikodését, a szervezet eszkdzeinek, az ligyfelek és
a tulajdonosok gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi céljainak védelmét, valamint ezek révén az

intézmény zavartalan és eredményes miikodését, az intézménnyel szembeni bizalom fenntartasat.

4.3. A bels6 védelmi vonalakat a felel6s belsé iranyitas és a belsé kontroll funkciok alkotjak. A Tarsasag

m(ikodésében er6s szerepe van a tulajdonosi kontrollnak.

Az intézmény vezetése ismeri és atlatja az intézmény/csoport szervezeti felépitését és biztositja, hogy az

0sszhangban alljon az intézmény stratégidjaval és kockazati profiljaval.
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4.4. Stratégiai kockdzat: A stratégiai kockazat a t6két vagy a jovedelmez@séget érintG olyan
kockdzat, amely az Uzleti kérnyezet valtozdsdbdl vagy helytelen Uzleti dontésekbdl, vagy az lzleti
kornyezet valtozdsanak figyelmen kivil hagydsabdl szarmazik. A stratégiai kockazat jellemz8 forrasa
példaul: a piaci kornyezetnek nem megfelel6 lzleti ndvekedésre, vagy piaci részaranyra vald torekvés, a
valtozé kornyezethez valé megfelelé itemd és tartalmu igazodas hidnya, a helyesen megvalasztott
célokhoz alkalmatlan eszk6zok hozzarendelése, rossz id6zités(i igazodas a valtozd lzleti kornyezetben,
vagy a stratégiai céloknak nem megfelelS tartalmd konkrét intézkedések. Jelentés mértékd stratégiai
kockazatra utalhatna, ha a Concorde a szolgaltatasi és (zleti teljesitményt érdemi mdédon befolyasold
kérdésekben huzamosabb ideig szemben haladna a gazdasagi kornyezet jél meghatdrozé
kovetelményeivel vagy iranyzataival, vagy ha a koérnyezet jol azonosithaté |ényegi valtozasa ellenére
makrokdrnyezet alakulasa és az ligyfelek magatartasa befolyasolja. Stratégiai kockazatra csak abban az
esetben kell t6keigényt kalkuldlni, ha erre a Concorde Vezet6sége kilon hatarozatban szdlit fel. A

kockazat szamszerUsitése ebben az esetben az egyedi eset értékelését kovetben szakértbileg torténik.

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsé ellenérzés, a compliance, valamint a kockazatkezelés

elkalénil egymastol.

A Kockazatkezel§ felel6s a kockazatkezelési/kockazatfigyelési (pozicid és limitkezelés ugyfél és
sajatszamla szinten) rendszer |étrehozasaért, fenntartasaért, javitdsaért. A kockazatkezelési
rendszerben egylittm(ikddik a belsé ellenGrzéssel, a Back Office-szal, az egyes Uzletdgak vezetGivel
valamint az informatikdval is. A kockazatkezel6 feladatai tovabba a befektetési hitelek és halasztott
fizetések kezelése, a kereskedési konyv vezetése, a miikodési kockazat kezelése, a nettd finanszirozasi
pozicid figyelése, a piaci korilmények valtozdsabdl fakadd kockazatok kezelése, a kockazati stratégia
elkészitése, a kockazati riportok elkészitése a Vezérigazgatd és az Igazgatdsag felé, minden egyéb olyan
feladat, ami a kockazatok feltarasaval és kezelésével kapcsolatos lehet.

O0sszhangban bemutatasra kerll az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos viszonya. A kockazati
stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel fellilvizsgalja, tartalmat a szervezeten beliil ismertté teszik,
hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a
kockazatvallalasi politika, a kockazati étvagy, a kockdazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet
bemutatasa. A kockazati stratégiat az Igazgatdsag hagyja jova. A jévahagydst kovet6en a kockazati

stratégiat publikalasra keril a belsé halézaton.
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A vezet( testilet az I. sz. mellékletben taldlhaté hatarozatban nyilatkozott a 2015. évben a Tarsasag
kockazatkezelési rendszerének megfelel6ségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a
Tdarsasag méretét, profiljat és stratégidjat tekintve megfeleld.

A ll. sz. melléklet tartalmazza a vezetdGi testilet altal jovahagyott 6sszefoglalé kockazati nyilatkozatot.

A vallalatiranyitasi rendszerek: A vezet6 testiilet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama: 3.
Az |gazgatdsag Osszetétele soha, a Felligyel6 Bizottsag Osszetétele ritkan valtozik, kivalasztdsukra
vonatkozd munkaeréfelvételi, illetve diverzitasi politikdval a Tarsasdg nem rendelkezik. Onallé
Kockazatkezelési Bizottsag a Tarsasag méretébdl és egyszerli szervezeti felépitésébél adédva nem
kerilt [étrehozasra. A Kockazatkezel6 kozvetleniil riportal a vezet6 testilet felé.

Az |lgazgatdsag tagjai a Tarsasag alapitdi, szakértelmiik, képességeik és tapasztalataik magas szintlek,

szakmai 6néletrajzukat a lll. sz. melléklet tartalmazza.

Jelen kozzétételt nem kell alkalmazni a Tarsasdg lednyvallalataira, a konszolidalt t6kekévetelmény
kiszdmitasara vonatkozd elSirasok nem relevansak, mivel a Concorde Ertékpapir Zrt. nem kotelezett
konszolidalt t6kekovetelmény szamitdsdra. A Tdrsasdg nem tartozik dsszevont alapu felligyelet ala

egyik vallalkozasdval kapcsolatban sem.

Szavatolo téke 2015. december 31. (Ft)

Megnevezés (")sszeg
SZAVATOLO TOKE 3,070,172,043
_ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) 3,070,172,043

_ _ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE)

3,070,172,043

__ CET1 t6keelemként figyelembe vehetd t6keinstrumentumok

1,061,660,000

Befizetett t6keinstrumentumok 1,000,000,000
Tajékoztatd adat: Figyelembe nem vehetd t6keinstrumentumok -
Névértéken felili befizetés (azsio) 61,660,000

___ Eredménytartalék

2,169,417,914

El§z6 évek eredménytartaléka

1,954,965,519

Figyelembe vehet6 nyereség/veszteség 214,452,395
__Prudencialis szlrék miatt végrehajtott kiigazitasok a CET1 t6kében 2,362,321
(-) Prudens értékelés kdvetelményei miatti értékelési korrekcid 2,362,321
__(-) Egyéb immaterialis javak 158,543,550
(-) Egyéb immaterialis javak bruttd 6sszege 158,543,550
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Tékekovetelmények

Megnevezés

Kitettségérték

Tékekovetelmény

TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES
FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL SULYOZOTT
KITETTSEGERTEKEK

__Sztenderd médszer (SA)

__ Sztenderd mddszer (SA) szerinti kitettségi osztalyok
értékpapirositasi poziciok nélkal

___ Kozponti kormanyzatok vagy kézponti bankok
____Regiondlis kormanyzatok vagy helyi hatésagok

__ Kozszektorbeli intézmények

__ Multilateralis fejlesztési bankok

__ Nemzetkozi szervezetek

___Intézmények

__ Vallalkozasok

__ lakossag

Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett kitettségek

__Nemteljesit6 kitettségek

__ Kiemelked6en magas kockazatu kitettségek

__ Fedezett kotvények

___Rovid tavu hitelmindgsitéssel rendelkezé
intézményekkel és vallalatokkal szembeni kovetelések
____Kollektiv befektetési formak (KBF)
_____Részvényjellegli kitettségek

__ Egyéb tételek

__ Ertékpapirositasi poziciok (SA)

____Ebbdl: ujra-értékpapirositas

_POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES
ARUKOCKAZAT TEUJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

__Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat
sztenderd moédszer (SA) szerinti kockazati kitettségértéke

___T6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
___Részvény
__ Deviza
Aru

__Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és drukockazat
belsé mddszer (IM) szerinti kockazati kitettségértéke

_MUKODESI KOCKAZAT (OpR) TELJES KOCKAZATI
KITETTSEGERTEKE

__MUikodési kockazatra vonatkozo alapmutaté mdédszere
(BIA)

__Mikodési kockazatra vonatkozé sztenderd (STA) /
alternativ sztenderd mddszer (ASA)

__MUikodési kockazatra vonatkozo fejlett mérési
modszerek (AMA)

_FIX MUKODESI KOLTSEGEKBOL EREDO POTLOLAGOS
KOCKAZATI KITETTSEGERTEK

_ A HITELERTEKELESI KORREKCIO TELJES KOCKAZATI
KITETTSEGERTEKE

__Fejlett médszer

__Sztenderd moédszer

__Eredeti kitettség szerinti mddszer (OEM)

14,479,969,368
6,419,426,171

6,419,426,171
6,419,426,171

1,645,958

5,013,532,495
188,484,617
227,860,550

406,633,001

581,269,551

1,685,076,323
1,685,076,323
596,495,238

96,483,775
992,097,310

6,322,918,125

6,322,918,125

52,548,750

52,548,750

1,158,397,549
513,554,094

513,554,094

513,554,094

131,677

401,082,600
15,078,769
18,228,844

32,530,640

46,501,564

134,806,106
134,806,106

47,719,619

7,718,702
79,367,785

505,833,450

505,833,450

4,203,900

4,203,900
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Tékemegfelelési mutatok:

Megnevezés Osszeg

CET1 t6kemegfelel ési mutatd 0.212029
A CET1 t8ke tobblete (+) / hidnya (-) 2,418,573,421
T1 t6kemegfelel ési mutatd 0.212029
AT1 t6ke tobblete (+) / hidnya (-) 2,201,373,881
Teljes t6kemegfelelési mutatd 0.212029
Ateljes téke tobblete (+) / hidnya (-) 1,911,774,494
C'ET% to'k'emejgfele'l ési mu'.c'ato all. 0.198810
pillér kiigazitdsaival egyltt
A CET1 t6kemegfelelési mutatonak a
Il. pillér kiigazitasaibdl eredd 0.050319
célértéke
T.l. tok,erj"neg.felelem "mutato all.pillér 0194763
kiigazitdsaival egyutt
AT1 t6kemegfelelési mutaténak a Il.

A Lt rea sy N iy 4as 0.067092
pillér kiigazitdsaibdl eredd célértéke
T?IJ(’es t.o.kern'e’gfelielem mL.J.tato all. 0.067092
pillér kiigazitasaival egyutt
Ateljes t6kemegfelelési mutaténak a
Il. pillér kiigazitdsaibdl eredé 0.089456

célértéke

A bels6 téke meghatdrozdsa a szabdlyozéi tékeszamitdssal Osszhangban torténik negyedéves
rendszerességgel. A szabdlyozdi t6kével egylitt meg kell hatarozni a belsé t6ke nagysagat is, mivel ha a
belsé t6ke magasabb, mint a szabdlyozdi minimum érték, akkor ennek értéke lesz a kotelez6en
tartandd minimum téke szintje. A belsé t6kével kezelt kockazatokat a korabbiakban ismertettik.

2015. december 31-i id6pontra Tarsasagunk elkészitette a megfelel§ kockdazati riportot:
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Kockazatok ICAAP tékeszitkséglet* |Magyarazat/ Indoklas
TOKESZUKSEGLET OSSZESEN (forint) 1,216,944,515
Hitelkockazat 517,757,994
Hitelezési kockazat 244,958,034
Partnerkockazat 268,596,060
Hitel értékel ési korrekcids kockazat (CVA) 4,203,900
Felhiguldsi kockazat - nem relevans
Elszdmoldsi kockazat - folyamatokkal kezelt
Ertékpapirositasi kockazat - nem relevans
Koncentracids kockazat - folyamatokkal kezelt
Orszégkockazat - folyamatokkal kezelt
Rezidualis kockdzat - nem relevans
Kiemelten kockdzatos portfélidk - nem relevans
Egyéb, mégpedig
Miikodési kockazat 505,833,450
505,833,450 A veszteségadatok gyljtése alapjan nem
M(kodési kockazat indokolt a tobblett6ke képzés
Reputacids kockazat - folyamatokkal kezelt
Egyéb, mégpedig -
Piaci kockazat 192,391,383
192,391,383 Tartalmazza a tevékenység egészében

Kereskedési kdnyvi és devizadrfolyam kockazat meglévé devizakockazatot

ebbdl: devizadrfolyam kockdzat 136,953,062
Nem kereskedési konyvi kamatkockazat - nem relevans
Egyéb, mégpedig -
Egyéb kockazatok -
Stratégiai kockazat - Folyamatokkal kezelt
Gazdasagi kornyezet véltozdsabdl fakadd kockazat - Folyamatokkal kezelt
Szabalyozdi kérnyezet valtozasabol adddo kockazat - Folyamatokkal kezelt
JovedelmezBség - nem indokolt
Vallalatirdnyitdsi és kontroll funkcidk - Folyamatokkal kezelt
Stressz teszt -
Egyéb (pl. modell kockazat, likviditasi kockazat, t6ketervez -

Partnerkockdzati kitettséq

A partnerkockdzat annak a kockazata, hogy egy adott lgylet partnere nem teljesit az Ggylet
pénzaramlasainak végleges kiegyenlitése el6tt.

A partnerkockazati kitettségek meghatdrozdsa a piaci arazds mddszerével torténik.

A Concorde az ligyfelei szamara csak korlatozott mértékben végez hitelkockazatot hordozd
tranzakcidkat (befektetési hitel, halasztott pénzigyi, illet6leg értékpapir teljesités), illetGleg ilyen
esetekben is 100%-osndl nagyobb fedezettséget ir elé és alkalmaz. Amennyiben a fedezettségi szint
eléri az Uzletszabalyzatban meghatarozott kritikus szintet, a pozicié likvidalasra keriil, igy a Concorde-
nak nem szdrmazhat vesztesége a hitelezési tevékenységébdl. A befektetési hitel és a halasztott

teljesités( Uigyletek részletes szabalyrendszerét az Uzletszabdlyzat tartalmazza.

14



Concorde Ertékpapir Zrt.

Szarmaztatott ligyletek: BET hatdridSs pozicid nyitdsahoz sziikséges alapletét mértékét és az eszkdzok
korét a mindenkor hatdlyos Keler elszamoléhazi leiratok figyelembevételével allapitja meg a Tarsasag.
Az alapletét minden esetben zaroldsra keril. Az alapletét meglétét a derivativ lizletkoték, valamint a
belsé ellendrzés ellenérzi. Amennyiben az alapletét mértéke az elGirt szint ald csokken, és az ligyfél a
felszélitas ellenére nem egésziti ki a megfelel6 mértékig, a Concorde jogosult a poziciét likvidalni.

SzélsGséges piaci helyzetben a Concorde Zrt. fenntartja a jogot az alapletét tovabbi emelésére.

Szarmaztatott Ugyletek partnerkockazatanak meghatarozasa hatarid6s forward és swap
devizalgyletek tekintetében piaci drazas maédszerével torténik.

A Concorde oOvadékként a Befektetési, addsmindsitési, fedezetértékelési, eszkozminGsitési és
céltartalék-képzési szabalyzata alapjan meghatdrozott eszkdzoket fogadja be.

A Concorde a pénziigyi biztositékok egyszerl moddszerét haszndlja, az elismert pénziigyi biztositékhoz
piaci értékkel megegyez6 értéket rendeli hozza.

A partnerkockdzati kitettségek és az ehhez kapcsolddd t6kekovetelmény mértéke 2015. december 31-

en:

A partnerkockdzat t6kekovetelményének kitettségi osztdlyonkénti megoszlasa:

Tokekovet
elmény %-
Pénzugyi Kockazattal 0s
Eredeti Kitettség | biztositékok sulyozott kitettség |Tékekdovetelmény [megoszla
Kitettségi osztalyok mértéke értéke értéke Osszesen s
Kdzponti kormanyzatok és kdzponti bankok - - - - 0.00%
Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésagok - - - - 0.00%
Kézszektorbeli intézmények - - - - 0.00%
Multilateralis fejlesztési bankok - - - - 0.00%
Nemzetkézi szervezetek - - - - 0.00%
Intézmények 799,249,558 1,996,045,872 402,984,038 32,238,723 72.06%
Vallalkozasok 4,128,909 484,360,000 101,000,909 8,080,073 18.06%
Lakossag 73,666,411 - 55,249,808 4,419,985 9.88%
Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett - - - - 0.00%
Nemteljesitd kitettségek - - - - 0.00%
Kiemelked6en magas kockazatu kitettségek - - - - 0.00%
Fedezett kbtvények formajaban fennalld - - - - 0.00%
Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkezé intézményekkel
és vallalatokkal szembeni kovetelések j i i 0.00%
]t?::;tg befektetési formak értékpapirjainak formajaban : } : 0.00%
Részvényjellegli kitettségek - - - -
Egyéb tételek - - - - 0.00%
Ertékpapirositott poziciok - - - - 0.00%
Osszesen 877,044,878 2,480,405,872 559,234,756 44,738,780 100.00%)
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Tokekovetelmeény kitettsegi
osztalyok szerint

OKGzponti kormanyok és kdzponti
bankok

BIintézmények

OVallalkozasok

A Concorde Ertékpapir Zrt. nem alkalmaz becsiilt a értéket.
A Concorde Ertékpapir Zrt. anticiklikus tékepuffer kovetelmények valé megfelelésre 2015. december
31-én nem volt kotelezett.

A Concorde Ertékpapir Zrt. globdlis rendszerszinten nem jelentds intézmény.

Hitelkockdzati kiigazitdsok

Tarsasagunk a késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XI1.24.) Kormanyrendelet szerint mindsiti.

A minGsités alapjan a koveteléseket az alabbi kategériakba sorolja:

Problémamentes kévetelés: Problémamentesnek mindGsithet6k azok a kovetelések, illetve készletek,
amelyrél valdszinlsithet6, hogy azok értéke megtéril, illetve a befektetési tarsasagnak abbdl
vesztesége nem szarmazik, tovabba kovetelés esetén a téke-, illetve kamattorlesztési késedelme a tiz
napot nem haladja meg, valamint a rendelkezésre 3all6 fedezet, illetve a készlet piaci értéke fedezi a
kovetelés, illetve a készlet konyv szerinti értékét. A problémamentes kdvetelés utdn képzett céltartalék
0 %.

Kiilén figyelendd kévetelés: Kilon figyelendének mindsithet6k az olyan kovetelések, illetve készletek,
amelyekkel kapcsolatosan veszteség a mindsités id6pontjdban még nem valdszinlsithet6, de a
befektetési vallalkozds olyan informacié birtokdba keriilt, amely kovetkeztében az adott
kockazatvallalas az altalanostdl eltéré kezelést igényel. Ebbe a kategdridba tartoznak azok a tételek is,

amelyek esetében a befektetési hitel tipusa, az adds személye kovetkeztében kiilonleges kezelést
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igényel, de a mingsités id6épontjaban konkrét, veszteségre utald tényez6 még nem jelentkezett. A
kalon figyelend6 kovetelés utan képzett céltartalék 1-10 %.

Atlag alatti kévetelés: Atlag alattinak mindsithetSk az olyan kovetelések és készletek, amelyek
esetében a mindsités id6pontjdban bizonytalan mérték( veszteség valdszinlsithetd, illetve, amelyek a
szokasosnal magasabb kockazatinak minésiilnek az adds vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzete, illetve
a készlet piaci értéke alapjan, tovabba a kovetelés késedelmi ideje a tiz napot meghaladja, de a
harminc napot nem éri el. Az 4tlag alatti kbvetelés utan képzett céltartalék 11-30 %.

Kétes kovetelés: Kétesnek mindsithet6k azok a kovetelések, illetve készletek, amelyek esetében
egyértelmlen megdllapithatd, hogy az a befektetési tarsasdgnak a jov6ben veszteséget okoz, de a
veszteség mértéke a mindsités id6pontjdban még nem ismert, tovdbba a kovetelés torlesztési
késedelme a harminc napot meghaladja, de a kilencven napot nem éri el, valamint a rendelkezésre 3allé
fedezetek értéke a varhatd veszteség mértékét nem fedezi. A peresitett dsszeg erejéig kétesnek
mindGsil az az egyébként problémamentesnek vagy atlag alattinak mindgsitett kovetelés is, amely a
mindsités id6pontjdban birdsagi per targyat képezi. A kétes kdvetelés utdn képzett céltartalék 31-70 %.
Rossz kévetelés: Rossznak minGsithet6 a kovetelés, illetve a készlet, ha értékének 70 %-at a jovGben
varhatd veszteség elGreldathatdan eléri, az adds torlesztési kotelezettségét rendszeresen nem teljesiti,
annak tobbszori felszdlitds utan sem tesz eleget, illetve, ha ellene a felszamolasi eljdras megindult,
tovabba a készlet piaci értéke, annak kényv szerinti értékét nem fedezi, vagy eladhatatlansaga miatt

piaci értékkel nem rendelkezik. A rossz kbvetelés utdan képzett céltartalék 71 %, vagy afeletti érték.

A hitelkitettségek kitettségi osztalyok szerinti bontasa 2015. december 31-én:

Kintlévéség %
Kitettségi osztaly Kintléviség 0s megoszlas
Kézponti kormanyok és kézponti bankok - 0.00%
Regionalis korméanyok vagy helyi hatdsagok - 0.00%
Kozszektorbeli intézmények - 0.00%
Multilaterdlis fejlesztési bankok - 0.00%
Nemzetkdzi szervezetek - 0.00%
Intézmények - 0.00%
Vallalkozasok - 0.00%
Lakossag 669,036,276 100.00%
Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett - 0.00%
nemteljesitd kitettségek - 0.00%
Felligyelet altal kiemelten kockdzatosnak mindésitett kategdridba tartozd tételek - 0.00%
Fedezett kotvények formajaban fennalld - 0.00%
Ertékpapirositasi pozicidkat megtestesits tétel ek - 0.00%
Kollektiv befektetési formak értékpapirjainak formajaban fenndllé - 0.00%
Részvényjellegli - 0.00%
Egyéb tétel ek - 0.00%
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A hitelkitettségek foldrajzi eloszlasa a f6bb kitettségi osztalyok szerinti bontasban 2015. december 31-

én:
KintlévGség %
Kitettségi osztaly Orszag Kintléviség 0s megoszlas
Lakossag Magyarorszdg 669,036,279 100.00%,
Osszesen 669,036,279 100.00%

A hitelkitettségek gazdasdagi agazat és partnertipus szerinti eloszldsa 2015. december 31-én:

KintlévGség

%-0s
Kitettségi osztaly Partnertipus KintlévGség megoszlas
Lakossag Haztartas 586,810,472 87.71%
Lakossag KKV 82,225,804 12.29%
Osszesen 669,036,276 100.00%

Nemzetgazdasagi dgazat Kintlév8ség (Ft) | Kintlév8ség (%)
A: Mez6gazdasag és erdGégazdalkodas - 0.00%
B: Bdnyaszat - 0.00%
C: Feldolgozdipar - 0.00%
D: Energiaszektor - 0.00%
E: Vizgazdalkodas - 0.00%
F: Ut, vasut, hid- épités (kivéve Fx) - 0.00%
Fx: Ingatlanfejlesztés 75,549,425 11.29%
G: Kereskedelem - 0.00%
H: Szallitas - 0.00%
I: Vendéglatas - 0.00%
J: Informacio és kommunikacio-technol 6,676,379 1.00%
K: Pénziigy és biztositas (kivéve Kx) - 0.00%
Kx: Leanyvallalatok tevékenysége - 0.00%
L: EpitSipari kivitelezés - 0.00%
M: Kutatas-fejlesztés - 0.00%
N: Egyéb Uzleti szolgaltatds - 0.00%
0: Kodzszolgaltatasok - 0.00%
P: Oktatds - 0.00%
Q: Egészségligyi és szocidlis ellatas - 0.00%
R: MUvészet, szorakozas és rekredcio - 0.00%
S: Egyéb szolgdltatdsok - 0.00%
T: Haztartasok 586,810,472 87.71%
U: Kiilfoldi szervezetek - 0.00%
X: Egyéb - 0.00%
_Végosszeg 669,036,276 100.00%

A hitelkitettségek hatralévé lejarat szerinti osztalyozdsa 2015. december 31-én:
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Lejarat Kitettségi osztdly | Kintlév8ség Kintlév8ség %-0s megoszlas

1:<3 hoénap Lakossag 3,662,549 0.55%
2:3 hénap<=X<1év Lakossag 665,373,727 99.45%
3:1év<=X<2,5¢év - 0.00%
4:2,5év<=X<5év - 0.00%
5:5év<=X<10év - 0.00%
6:10 év<=X<15 év - 0.00%
7:15 év<=X<20 év - 0.00%
8:20 év<=X - 0.00%
Osszesen 669,036,276 100.00%

A késedelembe esett kitettségek értéke és az ennek megfelel6en szamitott értékvesztést havonta az

aldbbiak szerint szdmol el a Tarsasag.

Resedelembe esett €lszamolas(+)/IVis

kitettségek 6sszege értékvesztés szairas(-)
2014.12.31 90,154,665 82,522,270 - 32,517
2015.01.31 93,322,773 83,896,176 1,373,906
2015.02.28 95,089,818 85,449,201 1,553,025
2015.03.31 94,855,391 85,405,212 -43,990
2015.04.30 96,064,795 87,519,756 2,114,545
2015.05.31 93,842,413 86,033,458 -1,486,298
2015.06.30 93,229,004 85,726,823 -306,636
2015.07.31 94,227,679 86,496,955 770,132
2015.08.31 94,353,852 86,530,917 33,962
2015.09.30 94,519,093 86,596,791 65,874
2015.10.31 95,398,060 87,182,355 585,565
2015.11.30 95,315,671 87,163,262 -19,094
2015.12.31 29,726,772 22,209,603 -64,953,659

A késedelmes kitettségek és az elszamolt értékvesztés partnertipus szerinti bontasban 2015. december

31-én:
Késedelembe esett
Partnertipus kitettségek 6sszege  értékvesztés

Belfoldi kozilet Intézmény 67,625 49,438
Belf6ldi kdz llet Norméal 9,479,252 7,022,304
Belf6ldi maganszemély Normal 19,523,717 14,625,370
Kulféldi kdzllet Normal 181,484 136,113
Kilf 6ldi maganszemély Normal 474,694 376,378
Osszesen 29,726,772 22,209,603

A késedelmes kitettségek foldrajzi eloszlas szerinti bontdsban 2015. december 31-én:
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Osszeg / pénz  Osszeg /

Sorcimkék egyenleg értékvesztés

Anglia 13,298 9,973
Ausztria 58,749 44,062
British Virgin Islands 254 191
Magyarorszag 29,141,237 21,750,094
Panama 1,726 1,295
Peru 21,111 15,833
Romania 81,431 81,431
Seychelle Koztarsasag 748 561
Spanyolorszag 3,150 2,363
Svédorszag 2,704 2,028
Szaud-Arabia 128,896 96,672
USA 273,468 205,101
Osszesen 29,726,772 22,209,603

Az adatok Ft-ban értenddk

7

Kiils6 hitelmindsit6 intézetek igénybevétele: A kockdazati sulyok meghatarozasahoz a Concorde az S&P,

a Moody’s, a Fitch vagy a JCR mindGsitését alkalmazza az intézményekkel szembeni kitettségek

osztalyban. Nem kereskedési konyvi tételek altalaban nem rendelkeznek kiilsé hitelmingsitéssel.

_Egyéb kockazati sulyok

Ebbdl: kijelolt KHMI altal

TFUES KméG Kitettségérték készitett KOCKAZAT[A,L S,OLY,OZOW
KOCKAZATI SULY SZERINT: ) s KITETTSEGERTEK
hitelmingsitéssel

_0% 190,631,701 - -
2% 4,767,778,764 31,534,797 95,355,575
4% - - -
10% - - -
_20% 22,333,643,616 3,598,636,509 4,466,728,723
_35% - - -
_50% 133,487,476 1,360,854 66,743,738
_70% - - -
_75% 304,385,079 - 228,288,809
_100 % 1,156,104,584 4,278,861 1,156,104,584
_150% 271,088,667 - 406,633,001
250% - -
370%
1250 %

Ebbdl: kijelolt KHMI altal

e ey

630,696 50,456
i 719,727,302 57,578,184
r 680,427 54,434
v

4,278,861 342,309

Piaci kockazatnak vald kitettség: (A CRR 445. cikk) A kereskedési kbnyvben nyilvantartott pozicidk és

kockazatvallaldsok (92. cikk (3) b, és c.) szavatolét6ke-kovetelménye 2015. december 31-én:

Megnevezés

Kereskedési konyvben nyilvantartott pénzlgyi eszk6zok pozicidkockazati tékekovetelménye
Kereskedési konyvben nyilvantartott pénzigyi eszk6zok nagykockazati tékekovetel ménye

Tokekovetelmény (Ft)
134,806,106

A tevékenys ég egészében meglévé devizapozicid tékekovetel ménye
A tevékenység egészében meglévs arupozicio tékekdvetel ménye
Kereskedési konyvben nyilvantartott pénzigyi eszk6zok elszamolasi kockazati t6kekdvetel ménye -

79,367,785

Ertékpapirositasi poziciok tékekovetelménye

Kamatlab kockazat t6kekovetelménye
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A Concorde a miik6dési kockazat t6kekovetelményének szamszer(sitésére a BIA (bruttd jovedelem
alapu- Basic Indicator Approach) mddszert alkalmazza, és ezen feliil akkor képez addiciondlis t6két,
amennyiben az éves felmérés sordn olyan események kovetkeztek be, melyek alapjan
valdszinUsithet6en a BIA mdédszerrel meghatarozott t6ke nem elegendé a mikodési kockazatbdl adédo

veszteségek fedezésére. A mikodési kockazat részletes szamitdsa:

Tétel 2012 2013 2014
Befektetési szolgdltatdsi tevékenység eredmé| 2,345,761 2,854,237 4,254,637
Kapott kamatok és kamatjellegli bevétel ek 356,490 395,263 297,474
Fizetett kamatok és kamatjellegi kifizetések 100,864 79,433 93,511
Pénziigyi mUveletek egyéb bevételei 91,401 101,953 54,762
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 183,643 170,389 7,469
Bruttd jovedelem 2,509,145 3,101,631 4,505,893
Suly 15% 15% 15%
T6kekovetel mény 376,372 465,245 675,884
Alapmutatora épiil6 mddszer szerinti

tékekovetelmény 505,833

Az adatok ezer Ft-ban

A kereskedési kényvben nem szereplé részvénykitettségek kozé tartoznak a visszavdsarolt sajat
részvények, a részesedések, valamint a Befektetési Bizottsag altal befektetési céllal megvasarolt
értékpapirnak mindsilé értékpapirok. A befektetett pénziigyi eszk6zok a tényleges beszerzési aron
szerepelnek a mérlegben. Ertékelésiik:

o Részesedések: A gazdasagi tarsasagokban Iévé tulajdoni részesedést jelent6 befektetést a tarsasagi
szerz6désben (alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori értéken, vasarlas esetén vételi aron, illetve
a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett konyv szerinti értéken értékeli a Tarsasadg. A tulajdoni
részesedés értékét a gazdasdgi tarsasag sajat t6kéjébdl a befektetés névértékével aranyos Osszegre
csokkenti, ha a gazdasdgi tarsasag piaci megitélése tartdsan csokken, azaz a részesedés értéke a
nyilvantartasi érték ala csokken.

o Ertékpapirok: A befektetett eszkdzok kozott mutatja ki a Tarsasag az egy évnél hosszabb lejaratu
értékpapirokat (kotvényeket, részvényeket), amelyeket azzal a befektetési céllal vasarolt, hogy tartds
jovedelemre (osztalékra, kamatra) tegyen szert, illetve befolydsoldsi, iranyitasi, ellendrzési
lehet&ségeket érjen el. Az egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirokat a tényleges beszerzési aron
értékeli mindaddig, amig azok értéke tartésan nem csokkent. llyenkor értékvesztés elszamoldsaval
ezen értékpapirok nyilvantartasi értékét addig csokkenti, hogy a mérlegben a meérlegkészitéskor
érvényes, ismert piaci megitélésnek megfelel6 értéken szerepeljenek.

Ezen tételek mérleg szerinti értéke 2015. december 31-én 271,088,667 Ft volt. A nyilvanossagra
hozatalt megel6z6 idGszakban ezen eszk6zok nem keriltek értékesitésre, tovabbra is a Tarsasag

tulajdondban maradtak.
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A nem a kereskedési konyvben szerepl6 pozicidk kamatkockazatardl nem beszélhetiink.

Az értékpapirositdsi poziciokban fenndllo kitettségek: a Concorde Zrt. nem végez értékpapirositasi

Ugyleteket, sajat szamlan nem tart értékpapirositott pozicidobdl szarmazé értékpapirokat, igy ezt a

kockazati tipust nem tekintjik relevans kockazatnak.

Javadalmazdsi politika: az 575/2013/EU Rendelet alapjan a Concorde az alkalmazottak azon

kategéridira vonatkozdan hozza nyilvanossagra az adatokat, melyek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol az intézmény kockazati profiljara.

A javadalmazasi politika meghatarozasahoz hasznalt dontéshozdéi folyamatra vonatkozd informacidkat
a Tarsasag a Bszt. 4. melléklete, valamint a 131/2011. (VI.18.) Korm. Rendelet alapjan Javadalmazasi
Politika cim{ bels6é szabalyzatban hatdrozza meg. A javadalmazdsi politika elveit a Concorde
FelligyelGbizottsaga fogadja el és vizsgalja felll, a Tarsasag Igazgatdsdga felel annak végrehajtasaért,
amelyet legaldbb évente a Tarsasag Belsé6 ellenbrzése vizsgal felll.

A 131/2011. (VII. 18.) Korm. Rendelet értelmében az intézmény a javadalmazasi politikajanak tartalmat
méretével, bels6 szervezetével, tevékenysége jellegével, korével, nagysagrendjével, Osszetettségével
és jogi formajabdl ered6 sajatossagaival aranyosan hatdrozza meg. Az aranyos alkalmazas maédjat és
alkalmazasanak indokait az Tarsasag a Javadalmazasi Politikarél sz616 belsé szabalyzatban rogzitette.

A Concorde mérlegf66sszege nem haladja meg a kétszazmillidrd forintot, igy Javadalmazasi Bizottsagot
nem allit fel.

A Tarsasag a teljesitményjavadalmazas mértékét a kovetkez6kben meghatdrozott szempontok, mint
teljesitménymutaték alapul vételével hatdrozza meg a javadalmazasi politikdban meghatdrozott
sulyozassal:

- a nem teljesitd hitelek részaranyanak valtozasa,

- a t6kekovetelmény elGirasnak valé megfelelés mértéke,

- a likviditasi kockazatokat méré mutatdszamok valtozasa,

- az elért addzas el6tti eredmény.

Teljesitményjavadalmazdsndl a Tarsasdg egyszerre kivanja értékelni az egyén - pénziigyi és nem
pénziigyi kritériumokon alapulé -, az érintett szervezeti egység és a Tarsasag eredményét. A
teljesitményértékelés alapja a befektetési vallalkozas hosszu tavu teljesitménye, ezért az értékelésnek
tobbéves id6tavra kell kiterjednie. Az egyéni teljesitmény meghatdrozasa soran, a pénzigyi

teljesitményen kivili szempontok is figyelembe veendék, ilyenek példaul a szakértelem, a személyes
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fejl6dés, a megfelelés, az elhivatottsag, a csoportos teljesitményhez vald hozzajarulds mértéke. Az
egyéb szempontok szerinti gyenge mingsitést nem ellensulyozhatja a jé pénziigyi teljesitmény szerinti
értékelés.

Az alapbér és a teljesitménybér ardnya akként keril meghatarozdsra, hogy az érintett személyeket
érdekletté tegye a Tarsasag hosszU tavu céljainak és érdekeinek megvaldsitasaban, de tulzott
kockazatvallaldsra ne 6szténodzze 6ket. A Concorde a teljesitményjavadalmazads maximalis aranyat az
éves teljes jovedelemhez képest akként rogziti, hogy a politika hatalya ald tartozdé személyek
teljesitményjavadalmazdsdnak mértéke nem haladhatja meg az éves teljes alapjavadalmazas 100%-at.
A teljesitményjavadalmazds aranydra alkalmazott maximum értékeket a Concorde id6kdzonként
feltlvizsgalja.

A 2015. Uzleti év javadalmazas 6sszesitett mennyiségi adatai tevékenységi koronként:

Javadalmazas
Nyilvanossagra hozandé: Osszesitett adatai
CRR 450. cikk (1) bekezdés g) pont tevékenységi korok
szerint (Ft)
tevékenység |. vezet6 allasu személyek (irdnyitasi, felUgyeleti funkciok) 45,880,304
tevékenység |l. kockazatkezelés, ellen6rzés, megfelel 6ség 51,924,158
tevékenység lll. jelentds Uzletdg vezetbje 29,898,740
tevékenység V. pénzigyekért, informatikaért vagy gazdasagi elemzésért felel 8s funkcio vezetSje 66,756,884

A Fellgyel6bizottsag tagjai szdmdra a Tarsasag tiszteletdij formdjaban kizardlag alapjavadalmazasbdl
allé javadalmazast hatdrozott meg.
A 2015. Gzleti év javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai fels6vezetSkre és azon alkalmazottakra

lebontva, akiknek tevékenysége |ényeges hatdst gyakorol az intézmény kockazati profiljara:

Nyilvanossagra hozandé: Fels6vezet6k Alkalmazottak
CRR 450. cikk
(1) bekezdés h) pont
Adott iizleti évre vonatkozé javadalmazas 6sszesen (Ft) 41,920,304 145,669,782
Fix javadalmazas (Ft) 32,760,000 86,201,887
kedvezményezettek a szama (f6) 4 13
Valtozo javadalmazas (Ft) 9,160,304 59,467,895
kedvezményezettek szama (f6) 1 11
Formdja:
készpénz (Ft) 9,160,304 59,467,895

A javadalmazasok minden esetben készpénzben torténtek, halasztott javadalmazas nem volt.

Az (izleti év soran Uj munkaszerzddés az érintett korben nem két6dott, végkielégités nem volt.

A Concorde Ertékpapir Zrt—nek nincs olyan vezetd tisztségviselSje vagy munkaviéllaldja, akinek a

Tarsasagtol szarmazo éves jovedelme meghaladja az 1 millié EUR 6sszeget.
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Jelen nyilvdnossagra hozatal sordn nyilatkozunk arrél, hogy informacié nyilvanossadgra hozatali

kotelezettséglinknek a fentiekkel teljes korlien eleget tettlink.

Budapest, 2016. aprilis 13.

Concorde Ertékpapir Zrt.
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SZAMU MELLEKLET: IGAZGATOSAGI HATAROZAT

JEGYZOKONYV

amely készillt a Concorde Ertékpapir Zartkériien Miktdé Részvénytarsasag (1123 Budapest,
Alkotds u. 50.; Cg. 01-10-043521) (a ,,Tarsasag") lgazgatosaganak idlésén

Helyszin: a Tarsasag székhelye (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
IdGpont: 2016. aprilis 12. 10:00 &ra
Jelen vannak: Jaksity Gytrgy (az lgazgatdsag elndke)

Borda Gabor (az Igazgatosag tagja)

Streitmann Morbert (az |gazgatdsag tagja)

Jaksity Gytrgy, az lgazgatosag elndke megallapitjia, hogy az Igazgatdsag uUlesensk Osszehivasara
nem szabalyszerlen kerllt sor, azonban tekintettel arra, hogy az |gazgatdsag valamennyi tagja jelen
van, igy az Ulés hatarczatképes. Az Olést az Igazgatdsag elndke vezeli le és egyuttal gondoskodik a
jegyzdkonyy vezetésérl Ezt kivetden az elindk ismerteti az Olés napirendi pontjait:

Az lgazgatosagi llés napirendje:
1) A Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleldsegere vonatkozo nyilatkozatok

A jelen |&vl lnazgatdsagi tagok az (lés megtartasahoz egyhangulag hozzajarulnak, majd az elnok
megtargyalasra bocsatja a napirendi témat.

Az lgazgatdsag elnoke tajékoztatjia a megjelenteket, hogy a Tarsasag k%ckazathezetési rendszerének
megfeleléségére vonatkozdan nyilatkozatot kioteles kozzétenni, mely nyilatkozatot a Tarsasag vezetd
testlleta, azaz az |gazgatosag e&s a Felogyeldbizottsag hagy jova. A jovahagyott nyilatkozat
biztositékot szolgaltat arra vonatkozdan, hogy az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Tarsasag
profiljat és stratégiajat tekintve megfeleld.

A fentieken kivll a Tarsasag koteles kbzzétenni tovabba egy gsszefoglald kockazati nyilatkozatot is,
amely raviden bemutatja a Tarsasagnak az altala alkalmazett Uzleti stratégiahoz kKapesolodd altalanos
kockazati profiljat. Ezt az tsszefoglald nyilatkozatot is az Igazgatdsag és a Fellgyeltbizottsag hagyja
jova.

A Tarsasag kockazatkezelésért felelos egysége elkeszitette é5 az Igazgatdsag eés a
Felugysldbizottsan elé terjesztelte a Tarsasdg kockazatkezelési rendszerének megfeleldsegére
vonatkozd nyilatkozatot s az dsszefoglald nyilatkozatot, melyet az Igazgaltdsag attekintett s ennek
glapjén az alabbi hatarozatot hozta

12015, (04.12.) szamu Igazgatosagi Hatdrozat
Az lgazgaltisdg jovahagyja a Tdrsasdg kockazatkezelgsi rendszerének megfeleldsdgére vonatkozd
nyilathozatol, valamint az Ssszefoglald kockazati nyiatkozatot.

Egyab napirendi pont hianyaban az elndk az Igazgatdsag Glését befejezettnek nyilvanitia

\ ) o ) . -
NP = oA )[

Jaksity Gyorgy Borda Ga_l;'nr Streitmann Norbert
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1. SZAMU MELLEKLET

OSSZEFOGLALO KOCKAZATI NYILATKOZAT

1. A TARSASAG ADATAI

NEV: CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

CiM: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (JogelSd: Allami Pénz- és Tékepiaci
Felugyelet) altal kiadott, a tevékenységet engedélyez6 hatrozat szama és kelte: AEF 70.076/1993.
szamu, 1993. oktdber 21-én kelt hatarozat

Vezetd testilet: Igazgatdsag, tagjai: Jaksity Gyorgy elnok, Borda Gabor, Streitmann Norbert

2. A KOCKAZATI STRATEGIA ALAPELEMEI

e piaci pozicié megtartasa

o befektetési szolgaltatdsi tevékenység az Ugyfélre koncentrdl, nem a sajat szdmldra. Olyan
mérték( kereskedési konyvi pozicidk fenntartdsa, mely megérzi a téke realértékét, és a
t6kekovetelmény semmiképpen sem lépi at a szavatold t6két (vagy belsd t6két)

e szabdlyzattal kezeli a sajat szamlas pozicidk paramétereit, Befektetési Bizottsagot muikodtet,

o folyamatos piaci és lizleti kbrnyezet figyelés és elemzés

e allomanyi tipusu dijak erdsitése

e hatékony limitszabdlyzat, napi limitfigyelés

e elszdmolbéhazak haszndlata, DVP elszamolasok alkalmazdsa

o fogyasztovédelem kiemelt szerepe

e partnerkockazatok folyamatos monitorozasa

e Koncentracids kockdazat t6kével valo fedezése

e biztositékigények folyamatos figyelemmel kisérése.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

Minden ismert kockazat relevans szabalyzatban meghatarozott id6k6zonként és mdédon kezelve van.
A szervezet attekinthetlsége és egyszerlsége miatt a szervezet reagdld képessége gyors, mind a
felismerés, mind a kezelés tekintetében.

Kockazatfigyelés tobbségi része folyamatokba épitett, tzleti teriiletek, kontrollfunkcidk ellatasaval.

26



Concorde Ertékpapir Zrt.

Kockazatkezelési szervezet: 2 f6 KockazatkezelS és asszisztens.

4. MUTATOSZAMOK (2015. 12.31.)
e Szavatol6 téke: 3.070 m Ft
o kockazatokbdl szamitott kitettségek t6kekovetelménye: 1.158 m Ft
o fellgyeleti altal elvart t6kekdvetelmény: 1.295 m Ft

o tdkeattételi mutatd: 21,20
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M.  SZAMU MELLEKLET: AZ ALAPITOK SZAKMAI ONELETRAJZA
Borda Gabor
Alapitd, az Igazgatdsag tagja. A Concorde alapitasatdl 2009-ig a t6zsdei tevékenységéért felel6s vezets. A
Budapesti ErtéktSzsde 1993-ban az Ev Brokerének vélasztotta. A Budapesti ErtéktSzsde Kereskedési

Bizottsagdnak tagja. Tanulmanyait a Budapesti Pénzligyi és Szamviteli F6iskolan végezte.

Jaksity Gyorgy

Alapitd, az Igazgatdsag elndke.

A Concorde megalapitasa el6tt 4 évig kiilonb6z6 helyi és nemzetkozi pénziigyi tdrsasagoknal dolgozott. Részt
vett a Budapesti Ertéktézsde megalapitdsaban, 2002-t6l 2004-ig annak elndke is volt. A Befektetési
Szolgdltatdk Szovetsége elndkségének tagja, kordbban az EFFAS igazgatdsdgdnak tagja. Gyakran tart
el6addsokat a magyar és kozép-kelet-eurdpai értékpapir piacrél. Az elmult két évtizedben a Bankarképzé, a
Corvinus egyetem és mds felsGoktatasi intézmények rendszeres el6addja vallalati pénziigyek és befektetési
elméletek teriletén, tobb szakkonyv, képzési anyag, cikk és tanulmany szerzéje.

Részt vett a Concorde minden jelent6sebb pénziigyi tandcsaddi munkajdban, tobbek kozott a Budapest
Airport, a Richter Gedeon NyRt., a Postabank Rt., FHB, MATAV, MOL, BorsodChem, TVK, az Egis és mas
vezet6 magyar tdrsasagok privatizacidjaban, illetve ezen és mds magan tdrsasagok szdmos
vallalatfelvasarlasi- és finanszirozasi tranzakcidjaban.

Szamos elismeréssel jutalmaztak szakmai munkajat, igy példaul tagja volt a World Economic Forum Global
Leaders for Tomorrow csoportnak, 2004-ben a Financial Times a 25 legigéretesebb fiatal eurdpai lizletember
kdzé valasztotta, 2008-ban pedig elnyerte az Ernst &Young Ev iizletembere 2007 dijat.

Vallalatvezetdi és szakmai tevékenységén tul szamos non-profit szervezet munkajat segiti tevélegesen, illetve
anyagi tamogatasokon keresztll. Tobbek kdzott az § nevéhez fliz6dik a Mosoly Alapitvany elinditasa és tobb,
a Mosoly altal alapitott tovabbi szervezet segitése. A tdrsadalmi és egészségligyi, valamint szocidlis
terlleteken tul a kulturdlis szcénanak, azon beliil pedig a kortars képzémdivészetnek is kiemelt figyelmet
szentel. Legaktivabban a Mosoly Otthon Alapitvany munkajat segiti, amely azzal a szandékkal jott l1étre 2006
szeptemberében, hogy a teriileten mar |étez6 kezdeményezésekhez hasonldan, azokkal egylttmikoddve és a
meglévé eredményeket tovabbfejlesztve az autizmussal él6k szamara segitsen emberi élethez méltd
koriilményeket teremteni, biztositva fejl6désiiket, tarsadalomba integralédasukat, egészségligyi ellatasukat
és fellgyeletiiket, nem utolsésorban tehermentesitve és a jov6 szempontjabdl megnyugtatva
csaladtagjaikat.

Egyetemi diplomajat a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte nemzetkozi kézgazdasagtan

szakon 1991-ben.
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Streitmann Norbert

Alapitd, az lgazgatdsag tagja. Evekig a Budapesti ErtéktSzsde feliigyel6 bizottsaganak és a Befektetési
Szolgdltatdk Szovetségének igazgatdsdgi tagja volt. Diplomajat a Budapesti Pénziigyi és Szamviteli FSiskoldn
szerezte gazdalkodasi szakon.
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