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DEFINICIOK

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irényelve az 4truhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és
kozigazgatéasi rendelkezések 6sszehangolasarol

Alap: a Hozamszamla Alapok Alapja
Alapok: a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: a Concorde Alapkezel6 zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: Concorde
Alapkezeld zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideijii allampapir

Allampapir: a magyar vagy klféldi &llam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont)

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem

eszk6zok piacan
Batv.: 2011. évi CXCIII. torvény a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a befekteték altaldnos megbizésa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Batv.-ban meghatarozott mdédon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatd
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutézsdei szolgaltatdval,
vagy mas befektetdvel kotott szerz6dés alapjén sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi figgdveé, kockaztatja

BET: Budapesti Ertéktzsde

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott moddon elektronikus Uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé modon
tartalmazo6 adattésszesség

E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa sordn a nettd eszkodzérték vonatkozasi napja
Feliigyelet: a Magyar Nemzeti Bank, 2013. oktdber 1-je elStt a Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely az adott alap vezetd forgalmazéjandl nem szinnap, azaz
amelyen az alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik

Forgalmazok: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsanak targydban az Alapkezel6vel és a Vezetd
Forgalmazodval haromoldall forgalmazasi szerz6dést kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve
azok lgynokei

Hpt.: a Hitelintézetekrol és a Pénzligyi Vallalkozasokrdl szold 1996. évi CXII. térvény
Hataridds ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali tgylet

Hosszl pozicio: minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz arvaltozasat
tekintve, dremelkedés hatdsara értékndvekedésben nyilvanul meg

Kezelési Szabalyzat: az Alap mlkodése soran kovetendd eljarasokat rogzité szabalyzat, roviden: Kezelési
Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamidejli allampapir

Kormanyrendelet: 345/2011. (XII.29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgéltatdsra vonatkozé
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozads vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MSCI World: a Morgan Stanley Capital International altal szamolt, a fejlett orszagok t6zsdéin jegyzett
részvények arfolyamaibdl szdmolt részvényindex
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szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfdlidt terhel6 dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 1959. évi IV. térvény

RAX: a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott leglikvidebb részvényeket tartalmazé index (BAMOSZ Részvény
Befektetési Alap Portfélié Index)

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a hdrom hdénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadossag Kezel6 Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

ROvid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott ligylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjdul szolgaldé befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl figg, és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztato: a Batv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum

T-nap: az Ggyletkotésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Vezetd Forgalmazé: a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:
Hozamszamla Alapok Alapja
1.2. A befektetési alap rovid neve:
Hozamszémla Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotdas utca 50.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2013. december 5., 1111-546
1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld zrt.
1.6. A letétkezeld neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.
1.7. A forgalmazék neve:
Concorde Ertékpapir Zrt.
1.8. A befektetési alap miikédési formaja (zartkorii vagy nyilvanos):
Nyilvanos
1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii):
Nyiltvég

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése:

Hatdrozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az AEKBV-irényelv alapjdn nem harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoriajanak tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

Ertékpapiralap
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megoéovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-
, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé
pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen toke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Az Alap tOkendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikdjdnak megdfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval, lejaratkor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozé, valamint az alap és a befektetdk k6zott jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok:

A tOkepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. térvény

2011. évi CXCIIL. térvény a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol

A befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény

A Polgari Torvénykonyvrdl szold 1959, évi IV. térvény
345/2011. (XII.29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

344/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, tzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl
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II.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési jegy ISIN azonositéja:

HU0000713250

A befektetési jegy névértéke:

1 Ft, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme:

Magyar forint

A befektetési jegy eldallitasanak médija:

Dematerializalt

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva . A befektet6
tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizardlag értékpapirszamlan

torténd

terhelés, illetve jévadirds utjan kerilhet sor. Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd

bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamldjan az értékpapirt nyilvantartjadk. A dematerializalt
Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténd eldallitdsara és fizikai kiaddsara nincs lehetdség.

A befektetéonek a befektetési jegy altal biztositott jogai:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint - a Forgalmazd pénztari
ordiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken,

jogosult arra, hogy az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamoldsat kévetéen fennmaradd
vagyonabol a tulajdonaban léve Befektetési Jegyek névértékének az 0sszes kibocsatott
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen,

kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, az
Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok
rendelkezésére allnak a kdzzétételi helyeken)

a nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé
alkalommal torténs értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetonek téritésmentesen
at kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére tortén6 atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

jogosult rendkivili tdjékoztatasra,
jogosult a jogszabadlyban, illetve a Kezelési Szabadlyzatban meghatdrozott egyéb jogok
gyakorlasara.

10. A befektetési jegyre vonatkozd egyéb informacidk:

Nem alkalmazando.
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III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI

11. A befekteteS| alag befekteteS| ceI]alnak, spemallzacm]anak Ielrasa, feItuntetve a_ pénziigyi
H i i0):

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat
vallaldsa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alap a tébblethozam elérésének érdekében magasabb kockazatl instrumentumokat (déntéen kollektiv
befektetési értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon torténd elemzésekre
tdmaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehet6séget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
alacsony kockazatu eszkozokbe (dontden kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap tékéjét,
egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addédnak.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

13. Azon eszkozkategdriak megijeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szadmara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa:

Az Alap potencidlis befektetési tertlete a leheté legszélesebb és globalis: legnagyobb részt (atlagosan
legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizadk, egyéb befektetési eszk6zok. Felhivjuk a tisztelt
befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott tgyleteket is kothet. Az Alapkezel6 az Alap nevében
csak olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amely a portfélié hatékony kezelését szolgalja.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkozkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok azonnali fizetéképességhez: 0% 20%
Bankbetét: 0% 20%

Més befektetési alapok altal kibocsatott befektetési

jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100%
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok 0% 20%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 20%
EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok 0% 20%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0% 20%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek: -100% 100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato:

A Kormany a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrdl szdélé 2011. évi CXCIII.
térvény 152. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott feladatkorében eljdrva a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben
rendelkezik a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdondban Iévé befektetési eszk6zok kblcsbnzésének, az eszkbzok terhelhetbségének szabdlyai
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Befektetési eszk6z0k kélcsénzése

Az Alapkezel6 a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben - elQirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat téke harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kélcsdnadhatja.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, el6vasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ¢évadéki és
zalogjoggal terhelt értékpapir-kolcsénligylet targya nem lehet. Nyomdai Uton el6allitott, névre sz6ld
értékpapir csak Ures forgatmannyal elldtva lehet kdlcsonlgylet targya.

A kolcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélcsonbe vevére.

Ertékpapirkolcsén-szerz6dés kizardlag hatarozott idére kothet8. Az értékpapirkolcson futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikotés semmis.

Az értékpapir-kolcson esetében az Alapkezel6 - a Letétkezel§ jévahagyasaval - megfelel6 6vadékot kot ki.
Az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka,
kivéve ha a koélcsonbe adott értékpapir allampapir, allami készfizeté kezességgel kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir vagy jelzaloglevél. Ez utdbbi esetekben az dvadék mértéke nem lehet kevesebb,
mint a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékének szazot szazaléka. Ha az 6vadék piaci értéke a kdlcsénbe
adott értékpapir piaci értékének az el6z6ekben meghatarozott szintje ald csokken, az dvadékot ki kell
egésziteni, azt folyamatosan a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kdlcsdénbe
vevl a szerzOdésben kikotott dvadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 a
rendkivili felmonddassal egyidejlileg az 6vadékbdl az Alap javéra kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevd a kdlcsbnszerzodés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 0sszegeként a kdlcsonbe adas, illetdleg a
lejarat napjanak arfolyamai kézll a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban |év6 értékpapir kolcsonzéséhez az Alap és a kdélcsdnbe vevd kozotti értékpapir-
kolcsonzési keretszerzddés vagy értékpapirkolcson-szerzédés megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlcsonre a Batv.-ban, vagy a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben nem szabdlyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkélcsdonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi koérilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi elSirdsok
betartasaval egyltt az eszk6zok kolcsonzését a fejlédé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak tartja,
ami hozzdjarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamdanak javitdséhoz. Amennyiben ebbdl az alapok
befektetbinek elénye szarmazik, a kdlcsbnzés intézményét az Alapkezel6 a befektetési alapkezelés soran
hasznalni szandékozik.

Az Alapra vonatkozoé egyéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 13 - 14. §-ai tartalmazzak.
Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 18-19. § az iranyado.

Kollektiv befektetési formakba torténé befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 21 § az iranyado.

Befektetési korlatok a megengedett eszkéz6k oldalardl

A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 25. §-a az iranyado.

16. A portfélié devizalis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott tigyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa:

Nem alkalmazando.
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18.

19.

20.

21.

Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terhel fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazd altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzilgyi teljesités
lehetdsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi

szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb, mint 35 szazalékat
fekteti:

Esetlegesen a Magyar Allam

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli salyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6é befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél részvények adasvételét folytatd befektetok az Alap
Befektetési Jegyeinek megvasérlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik utan banki latra sz6lé
betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap
nettd eszkozértékének valtozékonysidga a leheté legkisebb legyen, ezért az Alapkezel§ az Alap
vagyonat dont6 részben rovid lejaratl belfoldi pénzpiaci eszk6zokbe - allampapirokba, allampapir
alapu repémegallapodésokba, az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat csokkentését szolgald egyéb
pénzpiaci eszk6zokbe - fekteti.

Referenciahozam (benchmark)

Minden hdnap elejétdl a honap végéig a lakossagi - bankrendszer egésze alapjan szamolt — havi latra
sz0l6 forintbetét dtlagkamata. (Forras: MNB.)

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat belf6ldi pénzpiaci eszkozokbe - dontéen allampapirokba, allampapir
alapu repémegallapodésokba, az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat csokkentését szolgald egyéb
pénzpiaci eszk6zokbe - fekteti. Ezenkivil az Alap harmadik féllel - a Tpt. betartasaval -
kamatoptimalizacids szerzédéseket kothet, melynek célja a banki latra szdélé betétben tartott
eszkozokénél magasabb hozam elérése. Nem jelentds sullyal, de az Alapkezel6 alacsony kockazatu
valtoz6 kamatozasu vagy legfeljebb egy éven belll lejard vallalati és egyéb koétvényeket, valamint

Az Alapkezel6 a hatékony portfélidkezelés céljdbol az Alapba nyithat hataridés deviza lgyleteket is az
Alap eszkozértékének 30%-aig.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya:

Eszk6zkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Magyar allampapirok és MNB-kotvények 80% 100%
Vallalati kétvények: 0% 30%
Egyéb koétvények: 0% 30%
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Jelzaloglevelek: 0% 25%

T6zsdére be nem vezetett nyilvédnos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok 0% 10%
Nem nyilvénos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%
Szarmaztatott lgyletek: 0% 30%

atlagos futamidd szamitdsahoz nem kell figyelembe venni a lejérat nélkuli értékpapirokat.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel k6tott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnéveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Részvény Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alapkezel6é célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak
atlagosan 50-95 szdzalékat forditsa részvények (alapvetéen magyar részvények) vasarlasédra. Az
Alapkezel6 aktiv portfdliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap
befektetést szeretné alacsony koéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé
tenni.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam
e az Alap induldsatél 2002. marcius 1-jéig 100%-ban a RAX index teljesitménye
e 2002. marcius 1-jét6l 2005 végeéig minden év elejétdl,

e 2006-tél pedig minden hénap elejétél egy 80%-ban a RAX indexbe és 20%-ban RMAX indexbe
fektet6 portfolio teljesitménye

e 2012. januar 1-jét6l pedig minden hoénap elejétél egy 55%-ban a BUX indexbe, 35%-ban a
CETOP indexbe (forintban szamolva) és 10%-ban az RMAX indexbe fektet6 portfolio teljesitménye.

Lz

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit legféképpen Magyarorszagon kibocsatott, tézsdén jegyzett
részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont
kincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix és valtozé kamatozasu vallalati kétvényekben,
jelzéloglevelekben, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatu
téke- és pénzpiaci eszkdzbkben, lgyletekben tartja. Megfelel6 nemzetkozi tékepiaci kérnyezet esetén
kotvényeket, jelzalogleveleket vasarolhat az Alapkezel6. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan
szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely a portfolid hatékony kezelését szolgalja.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya:

Eszk6zkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Bankbetét: 0% 20%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények: 0% 100%
Magyar allamkotvények: 0% 50%
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Belf6ldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 50%
Allamilag garantalt kétvények: 0% 50%
Jelzaloglevelek: 0% 25%
Nyilvédnos nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%

Részvények: 0% 95%
Szarmaztatott lgyletek: -100% 100%
Kulfoldi kibocsatasu allampapirok: 0% 70%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kétvények: 0% 70%
Kulféldi kibocsatasu allamilag garantalt kotvények: 0% 70%
Kilféldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%
Kulféldi kibocsatasu részvények: 0% 70%

Az Alap harminc szdzalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkbzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnéveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozo szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével —
esO piacon is van lehetGsége hozamot elérni. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az Alap 6sszetételén
belll a nemzetkdzi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetdéen fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva, de
technikai alapu id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszk6zOket vasarolva a portfélioba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizéciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

. sz

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkOztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével -
es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap dsszetételén
bellil a nemzetko6zi részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya:
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Eszk6zkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok 0% 100%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Likvid eszk6zok azonnali fizetoképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%

A nett6 pozicidk (korrekcidval szamitott) abszolut

értékeinek Gsszege: 0% 200%
T6zsdei arualapu szarmaztatott tgyletek

(korrekcioval szamitva, arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvédnos nyiltvégli kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénziigyi eszkdzok 0% 10%

Az Alap harminc szdzalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel k6tott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnoveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott tbke felhasznalasanak célja

A Concorde Alapkezel6 zrt. az Alapot érinté befektetési dontések meghozataldt kiszervezte a VM és
VM Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nek (2000, Szentendre, Mandula u. 8., korabbi nevén a VM és VM
Zrt., a Vakmajom Kft. Jogutddja). A befektetési dontések meghozataldért az Alap a VM és VM
Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nek dijat fizet, mely sikerdijbdl és fix dijbdl all. Utdbbi az alapkezelési dij
egy része.

A befektetési dontéseket a VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. technikai alapon hozza, az
instrumentumok kivalasztasdban kisebb sullyal fundamentdlis szempontok is szerepet kaphatnak. A
VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt. az alacsony kockazatu instrumentumokra (bankbetét, révid
lejarata allampapir) mint alapvetd és kiinduld befektetésre tekint. Az Alap célja az allampapirok altal
biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionadlis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam
elérésének érdekében az Alap magasabb kockdazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetbéen
Alapkezel6 Zrt. nem lat megfelel6 lehetéséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
alacsony kockazatl eszkdzokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem addédnak.

Referenciahozam (benchmark)
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A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Lz

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége
hozamot elérni.

Az egyes eszkézkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkodzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok 0% 100%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 100%
Likvid eszkdzok azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekciéval szamitva): -200% 200%

A nettd pozicidk (korrekcidval szamitott)

abszollt értékeinek dsszege: 0% 200%
T6zsdei arualapu szarmaztatott Ggyletek

(korrekciéval szamitva, arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénzugyi eszk6zok 0% 10%

Az Alap harminc szdzalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Koétvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyjtott téke felhasznalasanak célja

tobbségét forintban denomindlt fix vagy valtozé kamatozasl, alacsony kockazatu értékpapirokba
fektetve a benchmark (MAX index) teljesitményét meghaladé hozamot érjen el. Az Alapkezel6
els6sorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket szeretné alacsony koéltségszint mellett a
Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.
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Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 2005. &prilis 1-jét6l a MAX index teljesitménye. (A referenciahozam az Alap
induldsatdl 2005. marcius 31-ig a MAX Composite index teljesitménye.)

ey

Az AlapkezelS az Alap eszkozeit legféképpen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkétvényekben és
diszkontkincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu
vallalati kotvényekbe, jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és egyéb
alacsony kockazatl téke- és pénzpiaci eszk6zOkbe, Ugyletekbe fektetheti. Megfeleld nemzetkozi
tékepiaci kornyezet esetén az Alap portféliéjanak 30%-ig kulféldi kibocsatd altal kibocsatott
allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzdlogleveleket vasarolhat az Alapkezeld. A belféldi
eszkozértékének 10%-at. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szarmaztatott tgyletet kéthet,
amely a portfolié hatékony kezelését szolgalja.

Az egyes eszkézkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkodzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények: 0% 100%
Magyar allamkotvények: 0% 100%
Vallalati kotvények: 0% 90%
Egyéb kotvények: 0% 90%
Jelzéloglevelek: 0% 25%

T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvég(i kollektiv

befektetési értékpapirok 0% 10%
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%

Részvények: 0% 10%
Szarmaztatott lgyletek: -100% 100%
Kulfoldi kibocsatasu allampapirok: 0% 30%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kétvények: 0% 30%
Kulféldi kibocsatasu egyéb kotvények: 0% 30%
Kilféldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%
Kilfoldi kibocsatasu részvények: 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladdé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami megndveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde Rovid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott téke felhasznalasanak célja

tobbségét forintban denomindlt fix vagy valtozé kamatozasu, alacsony kockazatd — alapvetéen rovid

17




A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT HOZAMSZAMLA ALAPOK ALAPJA KEZELESI SZABALYZATA

futamidejii - allampapirokba fektetve a benchmark (80% RMAX index, 20% MAX index)
teljesitményét meghalad6é hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsésorban a - nem tul magas kamatlab-
érzékenységl - magyar allampapirpiaci befektetéseket szeretné alacsony kéltségszint mellett a
befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 2005. &prilis 1-jét6l 2005 végéig minden év elejétdl, 2006-tél pedig minden
honap elejétél egy 80%-ban a RMAX indexbe és 20%-ban MAX indexbe fekteté portfolid
teljesitménye.

(A referenciahozam 2002. aprilis 1-jétél 2005. marcius 31-ig az RMAX teljesitménye. Ezt megel&z6en
minden év elejétdl az év végéig (illetve 2002. marcius 31-ig) a megel6z6 év utolsé 12 hdnapos
diszkont-kincstarjegy aukciéjan kialakult atlaghozam. Az Alap els6, tort évére (1998) az Alap
induldsa el6tti utolsd 12 hdnapos diszkont-kincstarjegy aukcid atlaghozama.)

.z

Az Alapkezel3 az Alap eszkdzeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allamkétvényekben és
diszkontkincstarjegyekben tarthatja, valamint alacsony kockdazatu fix és valtozé kamatozasu, kilféldi
allam altal garantalt értékpapirokba és egyéb likvid eszkozokbe fektetheti. A Befektetési Jegyek
forgalmazasanak (visszavaltdsanak) folyamatossagat biztositd likvid eszk6zok minimalis hdnyada az

termékekkel fedezett részvényligyleteket is kothet kihasznalva a piaci félredrazasokat.

Az egyes eszkézkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkdzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszk6zok (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Diszkontkincstarjegyek és MNB-kotvények: 0% 100%
Magyar allamkotvények: 0% 100%
Vallalati kétvények: 0% 90%
Egyéb kotvények: 0% 90%
Jelzaloglevelek: 0% 25%
Nyilvédnos nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 10%

Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%

Részvények: 0% 60%
Kulféldi kibocsatasu allampapirok: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 20%
Kilféldi kibocsatasu egyéb kotvények: 0% 20%
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 20%
Szarmaztatott lgyletek: -100% 100%

Az Alap harminc szazalékot meghaladdé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkbzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami megndveli az
Alapban a partnerkockazatot.
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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap célja hossz( tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockazat véllaldasa mellett, déntéen a hataridés piacokon torténd spekulativ
k6zéptavu pozicidk segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globadlis makro-fundamentélis elképzelésekre
tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktdl vald mihamarabbi megszabadulds, és a
nyereséges pozicidk megbrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve,
hogy az Alap tOkeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata
magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

A Concorde Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalat a Hold Alapkezeld Zrt.-nek (1123
Budapest, Alkotas utca 50.) adta at 2012. aprilis 1-jétdl.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globadlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szédrmaztatott ligyletek.

A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkodztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezel6 magasabb kockazatu
eszkozok (részvények, szarmaztatott Ggyletek) szelektiv és idOzitett vételével és eladasaval igyekszik
a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfelel6 lehetéségek hidnyaban azonban az
Alap eszkozeit alacsony kockazatu eszkodzokbe fekteti (bankbetét, allampapir).

Az egyes eszkézkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkodzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok 0% 100%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Likvid eszkdzok azonnali fizetéképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott lgyletek: -200% 200%
A nettd pozicidk abszolut értékeinek 6sszege: 0% 200%

T6zsdei drualapu szarmaztatott tgyletek

(arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvédnos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénziigyi eszkdzok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladdé mértékben fektethet barmilyen devizdaban denominalt
értékpapirba.
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Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkbzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ami megndveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegy/ijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es0 piacon is van lehetdsége hozamot elérni.

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat
vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is véasarol és ad el, alapvetéen fundamentédlis alapon torténd elemzésekre
tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve, az eszk6zoket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetéséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor
alacsony kockazatl eszkdzokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem addédnak. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu
szemléletet kdvet, alacsonyan arazott eszkézoket vasarolva a portfdlidba. Ennek érdekében az Alap
jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi
lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott gyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

Az egyes eszkézkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkdzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok 0% 100%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci

eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen m(ikodo, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhato

értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Likvid eszk6zok azonnali fizetoképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva): -200% 200%

A nett6 poziciok (korrekcidval szamitott)
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abszolut értékeinek 6sszege: 0% 200%
T6zsdei drualapu szarmaztatott tgyletek

(korrekcioval szamitva, arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvédnos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénziigyi eszkdzok 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel k6tott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnéveli az
Alapban a partnerkockazatot.

Concorde 2000 Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegyijtott téke felhasznalasanak célja

Az Alapkezel6é célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak
atlagosan 30-40 szazalékat forditsa részvények vasarldsara, a fennmaraddé hanyadot pedig
alapvet6en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati kétvényekbe és
jelzdloglevelekbe fektesse. Az Alapkezel6 aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis
részvényaranyu és kockazatu, konzervativan kezelt, vegyes tipust kdzép és hosszu tavu befektetési
lehet6séget kinal az Alappal a befektet6knek.

Referenciahozam (benchmark)

A referenciahozam 2002. marcius 1-jétél 2005 végéig minden év elejétdl, 2006-t6l pedig minden
honap elejétél egy 35%-ban a RAX indexbe és 65%-ban RMAX indexbe fekteté portfdlid
teljesitménye.

(2002. marcius 1-jét megel6z6en minden év elejétdl az év végéig (illetve 2002. februar 28-ig) az év
elején 40%-ban RAX-ba és 60%-ban - az el6z6 év utolsé aukcidjan kialakult dtlaghozam mellett - 12
honapos diszkont-kincstarjegybe fektetett portfélié hozama. Az Alap elsé, tort évére (1997.) 65%-kal
az Alap induldsa el6tti utolsé 12 hdnapos diszkont-kincstarjegy aukcié atlaghozamaval 35%-kal pedig
a BUX valtozasaval szamolva.)

Lz

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy hosszi tavon az Alap eszkézeinek atlagosan kétharmadat
legféképpen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allamkétvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe, tovabba
alacsony kockazatu fix és valtozd kamatozasu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és egyéb alacsony kockazati téke- és pénzpiaci
eszkozokbe, Ugyletekbe fektesse. Az Alap eszkdzeinek egyharmadat pedig a Budapesti Ertéktézsdén
forgalmazott részvényekbe fekteti. Megfeleld nemzetkdzi tékepiaci kornyezet esetén az Alap
portfélidjanak 50%-ig kulfoldi kibocsatasu allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket,
jelzalogleveleket, tovabba nyilvanos piacon jegyzett kilfoldi részvényt vasarolhat az Alapkezel6. Az
Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott lgyletet kdthet, amely a portfolié hatékony
kezelését szolgalja.

Az egyes eszkbzkategdriak minimalis és maximalis aranya:

Eszk6zkategoria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszkdzok (azonnali fizet6képességhez): 0% 100%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kotvények: 0% 100%
Magyar allamkotvények: 0% 90%
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Belf6ldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 90%
Belf6ldi kibocsatasu allamilag garantalt kétvények: 0% 90%
Belf6ldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%

T6zsdére be nem vezetett nyilvédnos nyiltvégl kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%
Nem nyilvénos vagy zart végl kollektiv befektetési

értékpapirok: 0% 5%

Kilféldi kibocsatasu részvények: 0% 30%
Részvények Osszesen: 0% 60%
Kulféldi kibocsatasu allampapirok: 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények: 0% 30%
Kulféldi kibocsatasu allamilag garantdlt kétvények: 0% 30%
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek: 0% 25%
Szarmaztatott lgyletek: -100% 100%

Az Alap harminc szazalékot meghaladdé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt.) szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkozbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel k6tott OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6
O0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnéveli az
Alapban a partnerkockazatot.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése:
Nem alkalmazandd.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tGigyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott
tgyleteihez édvadékot nyujtani.

Az Alap értékpapirkolcson ugylet keretében kdlcs6n vehet, vagy koélcson adhat értékpapirt. A
limitel6irdsoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon bellli ardnyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében koélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe
venni azonban a kolcsdnvett értékpapirt.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt., OTP Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe,
Raiffeisen Bank Zrt., Saxo Bank) szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirba
vagy pénzpiaci eszkb6zbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20 szazalékat, ami
megnoveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein belll sajat megitélése szerint hajtja végre.
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24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informacidk:

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

24.5.

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6ézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés, opcidés és swap-Ugyleteket. Nem
mindslilnek hatdridés Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6
tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcidokon ko&tott
Ugyletek. Az aldbb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotott repd
tgyletekre.

Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositasa
érdekében van lehetdség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott
tgyleteket.

A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott iigyletek lehetséges kore:

Az Alap az aldbbi eszkdzokre sz816 szarmaztatott ligyleteket kothet:

«  értékpapirok

«  értékpapirokon alapulé tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

+  kamatlab

. deviza

«  arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ggylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel
élt:

Nem alkalmazandd.

A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 22-23. §-a az irdnyadé.

Az egyes eszkdozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettésitott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes irdnyl Ugyletekben [évo
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |1év6, ugyanazon devizdban denomindlt vagy ugyanazon devizdra fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott

kovetkezd elemek egylttes 6sszege:

e anem szarmaztatott ligyletekbdl ered6 pozicid,

*« a nettd hataridGs pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fennalldé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap
Ugyletek t6kedsszegét is),

« a felmerllt , de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiaddsok, és a szdrmaztatott Ugyletek
még nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids lgylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzata),

«  egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott tgyletek piaci értéke.
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24.6.

24.7.

24.8.

24.9.

A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kolcsénadott értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott rovid
poziciéval.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitdsa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali dgyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciét nettdsitani kell.

Hataridés (gyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csOkkenteni, a hataridés vételi pozicid mennyiségével névelni kell az azonnali pozici6 mennyiségét és
az igy kialakult nett6 poziciét aktudlis piaci dron értékelni. A piaci &r meghatarozasanal itt és minden
tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids dgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcid delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitédsnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott Ugyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi ligylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszdm a kontraktus szorzéval
korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi Gigylet mennyiségével névelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktudlis piaci dron értékelni.

Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontdsra kerlilnek a kontraktusszorzo és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettésitunk a portféliéban esetlegesen szerepl6 azonos részvényekkel, vagy az
azonos részvényekre szo6l6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettésitasnal figyelembe venni.
Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciék forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszkdzeinek E-napi piaci értékének meghatédrozdsahoz az arinformaciok forrasa:

e A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Reuters oldaldn taldlhaté pénzpiaci kamatok kozepe
(bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga).

e A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hidnydban a legutolsé nyilvdnossigra hozott MNB-kozéparfolyam felhaszndlasaval kell forintban
kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters altal E-napra koézzétett deviza (fixing)
arfolyama legaldbb 1%-kal eltér az MNB altal E-napra kdzzétett deviza kézépértéktdl, a valddisag elvének,
valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozzétett
deviza (fixing) arfolyamat kell hasznalni.

e To6zsdei szarmaztatott tigyletek aranak forrasa a Reuters, valamint a Bloomberg.

Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly Aaltal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
altalanos jellemzoktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzoit és kockazatat:

Nem alkalmazandé.
Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok:

Nem alkalmazandd.
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25. Ingatlanalapra vonatkozd specialis rendelkezések:

Nem alkalmazandd.

25



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT HOZAMSZAMLA ALAPOK ALAPJA KEZELESI SZABALYZATA

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezék bemutatasa:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek doénté tobbsége arra
szereplO befektetési eszkdzok tobbségének arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen
beltl is az inflaci6 és a kamatok alakuldsatél fligg, tovabba jelentésen befolydsolja a részvények
arfolyamanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Rovid tadvon azonban a vallalati
eredmények és a részvények arfolyamanak alakuldsa jelentésen eltérhet egymastol.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokat hordozza
magaban:

Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja a
magyar monetaris és gazdasagpolitikai iranyité szervek (kormany, jegybank) altal kovetett kdltségvetési
és monetaris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamat is er6sen befolyasolja a hatésagok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kilféldi befekteték altali megitélésére és a
magyar kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd hatassal van
a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a
beruhazasi aktivitast déntéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is kiléndsen
az inflacié alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyltt jaréo hozamszint-emelkedés kedvez6tlendl hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztul
ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag
fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kills6 és bels6 egyensuly). Mindezekbdl
kifolyolag a Befektetési Jegyek kamatlabkockdazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolydsoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fligg Magyarorszdg makrogazdasagi helyzetétdl.
Ezen tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodds, cséd, felszdmolas stb.), ami a részvények aralakuldsdban tikrézddik. Az egyes
vallalatokhoz kapcsolédd egyedi kockazat - bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony
sulydra a részvényportfolién beliil) csak kisebb mértékben, de - kedvezétlendl is érintheti a Befektetési
Jegyek arfolyamat.

Nemzetkézi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett
a kulfoldi tokepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kétvény- és részvénypiac hozamait. A kilfoldi
befekteték magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar
mellett fligg a kulfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilfoldi kamatok is befolydsoljdk a
Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkodzi részvénypiaci hangulat alapvetéen
meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiilénbdzé orszidgok és ott mikdds vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliggéen valtozhat.
egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott &rfolyama ingadozasanak
kockazataval kell szembenéznilik.

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései k6zott — korlatozott mértékben és szigorl szabalyok betartdsaval - szarmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szadrmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén belll erdsen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel mikédnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizélni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen
elkdnyvelni. A szarmaztatott tigyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszédmoldar valtozasa. Rovid
tavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttél. T6zsdén kivili szarmaztatott ligyletek esetében az tigyletnek
nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tugyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot
is fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat
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kovetve sajat beldtdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést
részletes elemzést kovetdéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomadsul kell vennilik, hogy valamennyi
befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all mddjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy
jovébeni hozamat.

Redlhozam kockéazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacid - bizonyos multbeli id6szakot tekintve - meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg,
az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pedig a negativ
redlhozam kockdazatat hordozza magéban.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditédsat. A portfélidban
Iévé eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhet6, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz
likviditédsa, akkor azt a nyilvantartdsi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenl
befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kolcsénadott értékpapir
esetén likvidaciés kockazatot jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kdlcsénadott értékpapir nem, vagy
csak az lUgylet lezarasa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld szlineteltetheti, illetve felfliggesztheti a
Batv. 92-95. §-dban meghatdrozott esetekben. A felfliggesztés ideje alatt a befekteték a befektetési
jegyekkel csak OTC kereskedhetnek.

Netté eszkozérték szamitasabdl eredb kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkoz6k értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkozérték a
lehetd legpontosabban tikrozze a portfélid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tikrézi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor - miutdn a nettd eszkodzérték enyhe felll- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszk6zértéken vald forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt

valtozasatol.
Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

Az Alapok hatdrozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid6 végén végelszamolassal megszlnik, ezért a
befektet6k esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetden
kedvezbek a magdnszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzésara vonatkozd kedvezd
el6irasok a jovoben esetleg kedvezGtlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében Kkotott Ugyletekben koézrem(ikédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban térténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizds megadasanak idépontjaban a Befekteték nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesilni fog. A teljesiléskori
arfolyam csak két banki munkanappal a megbizast kdévetéen valik ismertté. Bar az Alapkezel6 Netto
Eszkozérték meghatdrozasdra szolgdld - jelen Kezelési Szabadlyzatban rogzitett — értékelési elvek és
modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljestléskori arfolyama az Alap
befektetéseinek megbizdsnapi arait tiikrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfélidatstrukturalasi kockazat:
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A futamidé alatt a kolcsOnadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfolid megfelel6 atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen (j piaci informacié, esemény kapcsan nem,
vagy csak korlatozottan végezhetd befektetési tigylet.

Limitkockazat:

betartasa nehézséget okozhat.
Ovadéki kockazat:

Amennyiben az oOvadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor
el6fordulhat, hogy nemteljesités esetén az évadék nem nyujt kell§ fedezetet.

Idé el6tti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a koélcsénbe vevOnek lehetésége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfolido kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolddé kockazat:

Amennyiben a futamid6 alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bodnuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlentl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolédd kockazat:

Az értékpapir kolcsénaddsaval a szavazati jog is atszall, igy a futamid6 alatti Uj informéaciok fényében
el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.
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Az Alap kilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kévetkez6 tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfdldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belféldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXX
Nemzetkozi t8kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XX
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXX
Befektetési kockazat XXX
Redlhozam kockazata XXX
Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata XXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztésének X
kockazata
A Befektetési Jegyek visszavaltasa felfliggesztésének x
kockazata
Nettd eszkdzérték szamitdsabdl eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitadsanak X
kockazata
Megsz(inés kockazata X
Letétkezeld kockazata X
Addszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXX
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténd XXX
megbizas kockazata
Ertékpapir kolcsénbe adasabdl szérmazd egyéb X
kockazatok
Magyarazat: xxxx: jelentbs XXX: szamottevd xx: nem elhanyagolhato
minimalis -: nincs
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V. AZ ESZKOzZOK ERTEKELESE

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasa esetén kovetendo eljaras:

A T napra vonatkozd egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkozértéket - ami megegyezik a Befektetési
Jegyek eladasi és visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszk6z6kbdl és kotelezettségekbdl szamitott
nettd eszkozérték és a T napon forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamdanak hanyadosaként kell
kiszamitani. A Letétkezel6 az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy
pontossaggal szamitja ki.

Az Alap T napra vonatkozé nettd eszkozértékét a Letétkezel6 T+1 napon allapitja meg oly mddon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszkdzok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatdrozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képez6 nettd eszkdzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet
az Alapkezel6 T napi ddtummal ellatva a www.privatvagyonkezeles.hu honlapjan tesz k6zzé T+2. napon.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekbvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkbzértéket
a hiba feltardsat kovetl legkdzelebbi netté eszkozérték megadllapitdskor a hiba bekdvetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési
alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megallapitott hiba bekdvetkezésének
idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell mdédositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell
tenni

> Nem mindsul hibédnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezel6
vagy a letétkezel6 érdekkdrében merdlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezel6 a
téle elvarhaté gondossaggal jart el a netté eszkdzérték megallapitédsa soran.
> Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerllt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belil el kell
szamolni, kivéve, ha
= a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazasi ar kiilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,
= a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kllonbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektet6nként az egyezer forintot,
vagy
= a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetdt terhel6 visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez
esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezel6 pdtolja
a befektetési alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése:

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folydszamla, lekétott betét:

A folybészamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folyészamla-egyenleget az el6z6
kamatfizetés ota E-napig eltelt idészakra jutd elhatarolt kamatok Gsszegével meg kell névelni. A
lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatdrolt kamatok 6sszegével kell megnévelni. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kulonbség
mutatkozik, a kamatkiloénbség a jovairas napi netté eszkozértékben kerdl elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban lév6, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé6 kamatozdsu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé koétvényeket) - az els6dleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapnadl révidebb hatralévé futamidejl allamkotvényeket
kivéeve - egységesen az E-napig tartd idGszakban az utolsé tdzsdei zard netté arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizédban denomindlt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél
évben, de legaldbb a koétvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az
utols6 Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatdrozésakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.
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c) Az els8dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejdi
fix és vdltoz6 kamatozdst allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidanyaban az azt megel6z6
legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-
napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hénapnal révidebb hatralévd futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hidnydban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3
honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett és a 3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatdrozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kozzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napndl. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a té6zsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

f) A tbézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében az E napi é&r
meghatarozasa a legutolsd tézsdei zardéarnak megfelelé hozam segitségével térténik, agy, hogy a
zardarhoz tartozd hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen
modszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal
a kulonbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a t6zsdén kivdli
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont
aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozé devizés kétvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés
ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkorl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyzd altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E napra szamitott brutté arfolyamon kertlnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az &rfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tértént kotés a
tézsdén, akkor a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem
régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tdzsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjdban kozzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor fiiggetlentil annak régiségétdl, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban t6ézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar ko6zil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos netté eszkozérték, amelyen a
befektetési jegyek E napon visszavalthatoak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi
értékének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozé) hivatalos
egy jegyre jutd nettd eszkozértékét kell hasznalni.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

A Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a
Concorde Alapkezel6 zrt. altal kozzétett hivatalos nett6 eszkozérték.

Nem a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt zartvégli befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi
és eladasi arjegyzés kozépértékén kertlnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi - tdzsdei zardéarfolyamon
kerllnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkozértéken kerllnek értékelésre.

KUlféldi befektetések értékelése:
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A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett,
ennek hidnyadban a legutolsé nyilvdnossagra hozott MNB k&zéparfolyam felhasznaldsaval kell
forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters altal E-napra ko&zzétett
deviza (fixing) arfolyama legaldbb 1%-kal eltér az MNB altal E-napra kozzétett deviza kdzépértéktdl,
a valddisdg elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az
értékeléshez a Reuters altal kozzétett deviza (fixing) arfolyamat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdondban |év6, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvdnossagra hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése o6ta
az E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardarfolyam, annak
hidnyaban az E-napra nyilvdnossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént Gzletkotés, akkor a legutolsd
nyilvdnosséagra hozott arfolyamot kell haszndlni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak
hidnyaban az azt megel6z6 legutolsd napi t6zsdei zardoarfolyamon kell értékelni - amennyiben ez 30
napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez
hasznalhatdé - 30 napnal nem régebbi - tézsdei zardarfolyam, Ugy az adott alapkezel6 altal az E-
napig kozzétett utolsé egy jegyre jutd nettd eszkodzértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig
kozzétett utolsd nettd eszkozérték idopontjat kovetben az alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés
ota nincs hivatalosan kozzétett eszkodzérték -, Ugy a hozammal cstkkentett egy jegyre juté nettd
eszkozértékkel kell kalkulalni.

b) tbézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozo (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap
tajékoztatdja szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, annak hianyaban az azt megel6z6
legutolsd napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni. A zartvég(i befektetési alap
altal kibocsatott befektetési jegyek - amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van 30
napnal nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kertlnek
értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezel6 altal az E-napig kézzétett utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkodzértéket kell figyelembe venni

ROvid (short) pozicio értékelése

A rovid pozici6 E-napi értékének kiszamitdsahoz a kolcsonvett instrumentumok fenti értékelési
modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hidanyaban a legutolsd) piaci arfolyama és
mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az
instrumentumok eladasabdl szarmazo eszk6zok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci
értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi mddszer - az értékpapir
piaci dranak valamely piaci szerepl6 altal torténd vélelmezhetéen szandékos eltéritése miatt - nem
az adott értékpapir valds értékét tukrozi, a Letétkezelbnek - az Alapkezel6 egyetértésével — joga van
az adott értékpapir arat azon moddszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a
valddisag elvének.

Barmely t6zsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszk6z kereskedése fel van fliggesztve barmilyen, az
arfolyamot |ényegesen befolydsolé hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cs6d, stb.) miatt, az
Alapkezelonek az eszkdz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz
Alapkezeld altal szamolt fair ara olyan mértékben valtozna az utolsé tézsdei arhoz képest, hogy az az
Alap netto eszkozértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a
befektet6k védelmében az eszkdzt az altala szamolt fair dron értékelni. A dontésrdl az Alapkezel6
egyeztet a LetétkezelGvel, és a szamitas mddjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:

Tézsdei szarmaztatott Ugyletek
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a) Tozsdei hataridés Uugyletek (futures): A nyitott t6ézsdei hataridGs Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult E napi hivatalos elszédmoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfelel6en a
hataridés pozicié értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és az azt megel6z6
utolsé elszamoldar kilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a
szorzataval.

b) T6ézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardaron
(elszdmoldaron) kerllnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a
tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabdlyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott (gyletek:
1. Hatarid6s (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi - a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhaté pénzadramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és
a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének a
kulonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplé eladasi
arfolyam E-napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hataridds Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a
kulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Reuters oldaldn taldlhatéd pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga)

2. Opcios Ugyletek:

A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt
csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé - az adott alaptermékre szo6l6 opcios
piacon legelterjedtebb -értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szolé vételi és eladasi opcidk értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsé bekeriléshez tartozé beszerzési arbol
visszaszamolhatoé implikalt volatilitast kell felhasznalni.

A Letétkezeld - az Alapkezel§ egyetértésével - az Ovatossidg és a valddisdg elvének egyidejl
figyelembevételével indokolt esetben donthet Ugy, hogy vasarolt opcido esetén a fenti arazasi
modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcid esetén pedig (abszolut értékben) a fenti
arazasi médszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

Swap dgyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes irdanyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kildonbozeteként kerul értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség
hatralévé futamidejéhez legkozelebb esd két bankkézi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférheté zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld
diszkontratat kell alkalmazni.

Repo lgyletek (forditott repd):

a) Repo ugylet (visszavasarlasi megallapodds) soran az lgylet targyat képez6 befektetési eszkdz E
napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt piaci értékeként
kell meghatérozni, és ehhez a repélgyletek sordn az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-
kilénbozet E napig szamolt id6éaranyos részét hozza kell adni.

b) Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarldsi megallapodas) sordan nem kell a repd targyat
képezd eszkoz értékét a portfolid értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozétti arfolyam-
kulonbozet E napig szdmolt id6aranyos részét kell a forditott repd Ugylet E napi piaci értékének
tekinteni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk:

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara koteles biztositani
az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikoédik - 5
éves, ennek hianyaban a teljes mlikédési id6szakra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszk6zérték adatainak
elérhet6ségét.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a tdkendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkez6k kizardlag a jegyek eladasaval,
vagy lejaratkor az Alap megsz(inésével juthatnak hozza a tékendvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazandd.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
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VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A
HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK
BIZTOSITASA

34. _A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret:

Nem alkalmazandd.

34.1. A toke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret teljesiilését biztosité6 bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazandd.

34.2. A toke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem):

Nem alkalmazandd.

35. _Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk:

Nem alkalmazando.
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VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja:

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
idéperiédusban naponta a moédositott nettd eszkdzértékére vetitve keril kiszdmitasra és elhataroldsra,
kifizetése az adott negyedévet kéveté 15 napon belll esedékes. A modositott nettd eszkozértéket ugy
szamoljuk, hogy az Alap nettd eszkozértékébdl kivonjuk a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt alapok
értékét. Az Alapkezelési dij és forgalmazasi (dllomanyi) dij egylttes mértéke évente legfeljebb az Alap
teljes nettd eszkozértékére vetitve 1%.

Sikerd(j: Nincs.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: a Letétkezel6 szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij az adott negyedéves
id6periddusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az
adott negyedévet kdvetd 15 napon bellil esedékes. A Letétkezelési dij mértéke évente legfeljebb 0,2%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetenddé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik moédja:

Forgalmazasi (dllomanyi) dij: a Vezet6 Forgalmazd és a Forgalmazodk szolgaltatdsainak dija, mértéke az
Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazo, illetve a Forgalmazok ko6zott kotott egyedi forgalmazasi
szerz6désekben keril meghatdrozdsara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egylitt az adott
negyedéves idoperidodusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet koévetd 15 napon bellll esedékes. Az Alapkezelési dij és forgalmazasi
(allomanyi) dij egyuttes mértéke évente legfeljebb az Alap teljes nettd eszkdzértékére vetitve 1%.

A kényvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). A Kezelési Szabdlyzat
jovahagyasanak idépontjaban évente maximum 1.000.000 Ft + afa. A kényveld adott éves varhato dija
naponta egyenletesen kerll elhataroldsra, kifizetése az adott negyedévre vonatkozd dij kiszamlazasat
kovetden esedékes.

A kényvvizsgadld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatdrozva). A Kezelési
Szabalyzat jévahagyasanak idopontjaban évente maximum 1.000.000 Ft + afa. A koényvvizsgald adott
éves varhatd dija naponta egyenletesen keril elhatérolasra, kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar
tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetéen esedékes.

Feliigyeleti dij: Alap miikodésével kapcsolatos Felligyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori torvényi
el6irasoknak megfeleléen alakul. A Kezelési Szabalyzat legutols6 modositdsanak idépontjaban a dij éves
mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A Felligyeleti dij az adott negyedéves
id6periddusban az atlagos nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az
adott negyedévet kdvet6 honap utolsé6 munkanapjdig esedékes.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a
36. pontban emlitett kéltségeket:

A befektetési alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakciés dijak és banki kéltségek.
KELER Zrt. dijai.

Tajékoztatds koltségei (éves és féléves jelentések, havi portfélidjelentések koltségei, rendkiviili
tajékoztatas koltségei, kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.).

Egyéb m(ikédési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok koéltségei,
az Alap atalakitasaval kapcsolatos koéltségek stb.).

A befektetbket terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke a forgalmazoval kotott szerzddés
fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltdsi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.)
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38.

39.

40.

Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba

fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6é alapkezelési
dijak legmagasabb mérték e:

Az Alap altal vasarolhat6 kollektiv befektetési formak kozil a legmagasabb alapkezelési dija a Concorde
Pénzpiaci Befektetési Alapnak van, amely évente maximum 5% (alapkezelési és forgalmazasi dij).

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozé eqyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy a fenti koltségeket - amennyiben azok el6re jol kalkulalhatok - a
befektet6k érdekében naponta elhatérolja.

Az Alapban naponta elhatarolasra kertlé dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé mddositasanak idépontjaban a
kovetkezdk:

«  Alapkezelési dij

e Forgalmazasi dij
«  Konyveldi dij

e Konyvvizsgaloi dij
«  Fellugyeleti dij

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsoroldsra kertilnek.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje legalabb harom
hénapon keresztil nem érte el az induldsakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utols6 harom hdnapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az induldsakor
érvényes torvényi minimum otven szazalékat. A mentes idészakban felmerild alapkezelési dij utélagosan
sem terhelhetdk az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian moédosithatja, mely moédositdshoz a Batv. 52.§ (4)
bekezdés a) pontjanak kivételével a Feligyelet engedélye szlikséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. _A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal térténé megvételének mddja:

e a Forgalmazoval megkotétt dematerializalt  értékpapirok  nyilvantartasara  alkalmas
értékpapirszamla vezetését magdaban foglalo - értékpapir-szamlaszerz6dés,

e a Befektetési Jegyek ugyfél altal torténé vételére vonatkozd megbizasnak a Forgalmazdéhoz vald
eljuttatdsa

e a vételdrnak a Forgalmazénal torténd befizetése, illetve odautaldsa.

A befektets részérdl érkezd vételi megbizast a Vezetd Forgalmazo, illetve a Forgalmazdk a beérkezés
napjat (T) kdvet6 harmadik banki munkanapon (T+3) (a tovabbiakban Eladasteljesitési nap) teljesitik, a
T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken megjelend, a megbizds beérkezésének napjaval (T)
datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkodzértéknek megfelelé dron. Amennyiben a megbizas
Vezet6 Forgalmazdhoz, illetve Forgalmazokhoz torténé beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a
megbizds a Vezet6 Forgalmazdhoz, illetve a Forgalmazdkhoz az aznapi forgalmazasi érakat kovetben
érkezik meg, akkor a Vezet6 Forgalmazd, illetve a Forgalmazdk a megbizast az eredeti beérkezés napjat
kovetd els6 banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizds beérkezése napjanak

M.

A Befektetési Jegyek értékesitése sordn az Alapkezelbnek az ugylet értékének az Alap Vezetd
Forgalmazdnal vezetett szamlajan torténd jovairasat kovetden keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazdassal kapcsolatos feleldssége - kizardlag ezt kovet6éen - a Befektetési Jegyek
keletkeztetésére és a Vezetd Forgalmazohoz torténé transzferaldsara terjed ki. A Vezeté Forgalmazo,
illetve a Forgalmazdk az ugyfél részérdl érkezé vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek - az Alapkezeld
(vagy megbizottja) utasitasa alapjan a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kévetden
- az Ugyfél értékpapir- vagy tékeszamlajan térténd jovairasaval teljesitik.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezé vételi megbizdst a Forgalmazé a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részér6l érkezd vételi megbizast a Forgalmazé a beérkezés napjat (T) koveté harmadik
munkanapon (T+3) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+3.

42, A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id6szakdban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltdsanak
feltétele:

» a Befektetési Jegyek visszavaltdsdra vonatkozd megbizasnak a Forgalmazéhoz valé eljuttatédsa,

e a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatdsa a
Forgalmazoénal vezetett értékpapir- vagy tékeszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltdsa soran az Alapkezelének a Befektetési Jegyeknek az Alapkezeld KELER
Zrt.-nél vezetett szamldjara torténd megérkezését kovetben keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld
folyamatos forgalmazassal kapcsolatos felelGssége - kizardlag ezt koévetéen - a Befektetési Jegyek
torlésére, valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajardl a Forgalmazdhoz torténd atvezetésre
terjed ki. A Forgalmazd a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazo,
forgalmazasi jutalékkal csokkentett 6sszegnek az ligyfél igyfélszamlajan torténd jovairasaval teljesitik.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdveté harmadik munkanapon (T+3) (a
tovabbiakban Visszavaltas-teljesitési nap) teljesiti, T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken
megjelend, a megbizds beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéknek megfelel6 dron. Amennyiben a megbizds Forgalmazdéhoz torténd beérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazdhoz az aznapi Forgalmazasi drakat kdvetden érkezik
meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés napjat kévetd elsé banki munkanapon veszik
fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).
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42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektet6 részérdl érkezé visszavaltdsi megbizdst a Forgalmazé a beérkezés napjara (T) vonatkozdan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetl részérol érkezo visszavaltasi megbizast a Forgalmazod a beérkezés napjat (T) kdveté harmadik

munkanapon (T+3) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap T+3.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei:

Nem alkalmazandd.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltdsi ardnak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap nettd eszkOzértéke naponta kerul kiszamitasra, melyet a Letétkezel6 a Fellgyelet altal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon tesz kozzé és az Alapkezel6 www.privatvagyonkezeles.hu
honlapjan is megtalalhatdé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkozértékét a
Letétkezel6 T napi ddtummal elldtva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozd nettd eszkozértékét a Letétkezel6 T+1 napon allapitja meg oly moédon, hogy az
Alap altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével
meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek eladasi jutaléka az eladasi arfolyamérték maximum 5 szazaléka (A Vezetd
Forgalmazé és a Forgalmazodk a sajat lzletszabdlyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi
jutalékot is meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazot illeti meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 5 szazaléka (A Vezet6
Forgalmazd és a Forgalmazdk a sajat Uzletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi
jutalékot is meghatarozhatnak.), amely a Forgalmazot illeti meg.

Kozvetleniil az Alap Befektetési Jegyeinek eladadsaval, illetve visszavaltdsaval kapcsolatban a befektet6ket
mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazandd.

Magyarorszag
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47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

A Batv. 85. § (1) alapjan a forgalmazé koteles - a kezelési szabdlyzatban meghatédrozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezel6t az altala értékesitett
befektetési jegyek darabszamardl, valamint - amennyiben errél a forgalmazé és a befektetési alapkezeld
err6l megallapodott -, a befektetési alapkezelét a befekteték és képviseldik forgalmazo altal felvett
adatairél. Az ilyen adattovdbbitds nem mindstl a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az uzleti titok
megsértésének. A befektetési alapkezelé a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerul6 adatokat
kizdrélag az értékpapirtitokra vonatkoz6é rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységéhez szikséges célra, kilondsen a befektetOk tdjékoztatasa, a befektetési alapkezel6 vagy a
befektetési alapok kereskedelmi kommunikaciéja céljdra hasznalhatja fel.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

Nem alkalmazando.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira:

A befektetési alap megsz(inésének esetére a Batv. 55.-59. §-dban leirtak az irdnyadoéak. Uzletpolitikai
megfontolasbdl az alapkezeld is donthet az Alap megsz(inésérél. Pozitiv sajat tékével rendelkezd
befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési
alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre alld (pozitiv Osszegll) tOke a
befektet6ket befektetési jegyeik ardnyaban illeti meg

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kello tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra.

41



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT HOZAMSZAMLA ALAPOK ALAPJA KEZELESI SZABALYZATA

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
ALAPINFORMACIOK

Neve: Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag

Cégforma: zartkorlien miikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégforma: zartkorlien miikodd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

Neve: Kényv-Profit Konyvvizsgald Kft.

Cégforma: korlatolt felel6sségli tarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-09-269076

55. Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjeqyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik:

Nem alkalmazandd.

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Neve: Concorde Ertékpapir Zartkor(ien M(ikéd3 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoérlien mikodo részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

57. Az ingatlanértékeldre vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazandd.

Budapest, 2013. december 5.

Bilibdk Botond
vezérigazgatd

Concorde Alapkezeld zrt.

42



