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DEFINICIOK

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irényelve az 4truhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és
kozigazgatéasi rendelkezések 6sszehangolasarol

Alap: a Concorde Hozamfizet6 Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt alapok

Alapkezel6: a Concorde Alapkezel6 zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: Concorde
Alapkezeld zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideijii allampapir

Allampapir: a magyar vagy klféldi &llam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont)

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem

eszkozok piacan
Batv.: 2011. évi CXCIII. torvény a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a befekteték altaldnos megbizésa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Batv.-ban meghatarozott mdédon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatéd
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir

Befekteto: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutézsdei szolgaltatdval,
vagy mas befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi figgdve, kockaztatja

BET: Budapesti Ertéktzsde

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény

CETOP 20: Kdzép-eurdpai Blue Chip Index

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatdrozott médon elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté maddon
tartalmazo6 adatdsszesség

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo idGtartamnak a - kifizetések
lejaratig szédmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval -
sulyozott atlaga. Valtozd kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kovetkezd
kamatmegallapitdsig hatralévé idétartammal egyenld (duration)

E-nap: a legfrissebb nettd eszkozérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja
Feliigyelet vagy PSZAF: a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely az adott alap vezetdé forgalmazdjanal nem szinnap, azaz
amelyen az alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik

Forgalmazok: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel és a Vezetd
Forgalmazoéval haromoldald forgalmazasi szerzédést kotott bank(ok), illetve befektetési szolgdltaté(k), illetve
azok tgynokei

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzligyi Vallalkozdsokrol sz4l6 1996. évi CXII. térvény
Hataridos ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali Ugylet

Hosszl pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

Kezelési Szabalyzat: az Alap m(kodése soran kovetendd eljarasokat rogzité szabalyzat, roviden: Kezelési
Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamideji dllampapir

Kormanyrendelet: 345/2011. (XII.29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol
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Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhely( befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MAX: az egy évnél hosszabb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozdst Magyar Allampapirokbdl
képzett, az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

MAX Composite: a harom hoénapnal hosszabb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasi Magyar
Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

MSCI World: a Morgan Stanley Capital International altal szamolt, a fejlett orszdgok t&zsdéin jegyzett
részvények arfolyamaibdl szamolt részvényindex

szarmazo koveteléseket is - értéke, csbkkentve a portfoliot terhelé 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
idébeli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrol szold 1959. évi IV. torvény

RAX: a Budapesti Ertékt6zsdén forgalmazott leglikvidebb részvényeket tartalmazé index (BAMOSZ Részvény
Befektetési Alap Portfdlid Index)

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hénapnadl hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadodssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Rovid pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszk6z arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvdnul meg

Szarmaztatott iigylet: olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciaradta (alaptermék) értékétdl fiigg, és onallé kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztato: a Batv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum

T-nap: az lgyletkétésre vonatkozd megbizas leaddsanak napja

Tpt.: a tékepiacrol szdl6 2001, évi CXX. torvény

Vezeté Forgalmazé: a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE HOZAMFIZET® Szarmaztatott BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

A befektetési alap neve
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap (ISIN: HU0000711916)

Az Alap tipusa

Az Alap hatarozott futamidejl (2016. januar 29.) (befektetési alap futamideje), nyilvanos (befektetési alap
mikodési formaja), zartvégl (befektetési alap fajtaja), a harmonizacio alapjan az AEKBV-iranyelv alapjan nem
harmonizalt (harmonizacid tipusa) értékpapir befektetési alap (elsédleges eszkdzkategdria tipusa).

Az Alap nyilvantartasba vételének datuma
201X, XXXXXXXXXXXX XX.

Elszamolasi és hozamfizetési napok

Az Alapkezel6 az Alap éltal tartott részvények osztalékdbdl a felmerilt ad6é és az Alapot terhel6 koéltségek
elszamolasa utan el6relathatdlag minden év novemberében hozamot fizet, melynek mértékérdl az Alapkezel6
dont. A hozam kifizetésének napjat és Osszegét az Alapkezel6 a kifizetés el6tt legaldbb két héttel
nyilvdnossagra hozza a kozzétételi helyeken.

A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak és értékesitésének modija, feltételei
Az Alap jegyeit vasarlok kore nincs korlatozva.

Mivel az Alap zartvégl alapként, hatarozott futamiddre jon létre, az Alapkezeld a lejaratot megel6z6en nem
valtja vissza a Befektetési Jegyeket. Az Alapkezel6 tervezi az Alap Fellgyelet dltali nyilvantartasba vételét
kévetéen a Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktozsdére. A bevezetést kdvetden a Befektetési
Jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltaté kézrem(ikédésével szabadon atruhdzhatdéak (méasodlagos
forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tézsdei forgalmon kivil kot6tt adasvételi Ggylet keretében vald
atruhazasnak sem.

A Befektetési Jegyek befektetok altali vételének maodja

A befektet6k az Alap befektetési jegyeibll a jegyzés soran a Vezeté Forgalmazonal, ezt kdvetden pedig tézsdén
kivali forgalomban illetve az Alap Befektetési Jegyeinek a Budapesti Ertékt6zsdére vald bevezetése utan a
t6zsdén tudnak vasarolni.

A Befektetési Jegyek visszavaltasanak modja
A Befektetési Jegyek visszavaltasara a hatarozott futamidé lejarata utan kerul csak sor.

A hozam megallapitadsanak és kifizetésének szabalyai

Az Alapkezel6 az Alap &ltal tartott részvények osztalékdbdl a felmerilt ad6é és az Alapot terhel6 koéltségek
elszamolasa utan el6relathatdlag minden év novemberében hozamot fizet, melynek mértékérdl az Alapkezel6
dont. A hozam kifizetésének napjat és Osszegét az Alapkezel6 a kifizetés el6tt legaldbb két héttel
nyilvdnossagra hozza a kozzétételi helyeken.

A befektetési jegyek eladasi illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Jegyzéskor a befektetési jegyek ara a névérték 101%-a.

Lejaratkor az alapban lévo eszk6zok értékesitése, a felmerllt koltségek, és az Alapot terheld dijak levonasa
utén keril sor a befektet6ket ardnyosan megilletd 6sszeg kifizetésére.

Az Alap megsziinése a hatarozott futamidé lejarataval

A Befektetési Alap a Fellugyelet altal vezetett nyilvantartasbdl vald torléssel megszlinik az Alap futamidejének
lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kévetd nappal.

A Befektetési Alap tulajdonaba tartozd vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat koveté ot
munkanapon belll megsziinési jelentést kell késziteni, és azt a Felligyelethez benyujtani, és ezzel egyidejlileg
befektetdk rendelkezésére bocsatani valamennyi forgalomba hozatali helyen, valamint a kibocsatd székhelyén.
A Letétkezel6 ezt kovetben tiz napon belil koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 Osszeg kifizetését a
befektetdk részére. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kozleményt kell kézzé tenni.

A Befektetési Alap eszkodzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondasat
kévetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegll) toke a befektetbket Befektetési Jegyeik névértékének az 6sszes
forgalomban 1évé Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg. A befektet6k részére
kifizetend6 Osszeget a Letétkezel6 elkulonitett letéti szamlan koteles tartani a befekteték részére torténd
kifizetésig, illetve az elévilési idd elteltéig.
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Fenti szabalyok alapjan az Alap futamidejének lejarata miatti megszlinésének menetrendjét az Alapkezel6 az
aldbbiak szerint hatdrozza meg, azon cél szem elStt tartdsdval, hogy a befektet6k az Alap futamidejének
lejaratat kovetéen minél hamarabb, a leheté legrovidebb eljarasi idétartam kozbeiktatasaval hozzajussanak az
Oket a lejarat napjan tulajdonolt Befektetési Jegyeik alapjan az Alap megsz(inése miatti feloszthatdé vagyona
alapjan megilletd 6sszeghez:

Esemény Tervezett idopont, hataridé
Az Alap megsz(inése 2016. januar 29. (2)

Az Alap portféliéjdban 1évé befektetési eszkozok

értékesitése, azok ellenértékének befolyasa Z + 3 banki munkanap

Megsz(inési jelentés Felligyeletnek torténé
benyljtdsa, a  kozzétételi helyeken  t6rténd Z + 6 banki munkanap
megjelentetése

Az Alap Fellgyelet altani torlése a nyilvantartasbol Z + 7 banki munkanap

A befektetOket ardnyosan megilletd  0sszeg

kifizetésének megkezdése Z + 7 banki munkanap

A befektetOket ardnyosan megilletd6  0sszeg

kifizetésének befejezése Z + 10 banki munkanap

Forgalmazasi, forgalomba hozatali jutalékok

A Befektetési Jegyek jegyzésekor 1%-o0s jegyzési jutalék kerill felszamitasra olya modon, hogy a jegyzési ar a
Befektetési Jegyek névértékének 101%-a.

A BEFEKTETESI ALAP KEZELESENEK ALAPVETO SZABALYAI

Az Alap befektetési céljai

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrdsainak atlagosan 90
szazalékat forditsa részvények (alapvetéen eurdpai fejlett piacok magas osztalékhozamd részvényei)
vasarlasara. Az Alapkezeld aktiv portfédliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az

befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Az Alap részletes befektetési politikaja
Befektetési stratégia, az osszegylijtott toke felhasznalasanak célja

A befektetési dontéseket az Alapkezel6 fundamentdlis elemzésekre tédmaszkodva hozza. A kivalasztott
instrumentumok kore széles, az Alapkezel6 elsGsorban a fejlett eurdpai piacokon lévs, magas osztalékhozamu
részvényekre koncentral, de megdfelelé tékepiaci kérnyezet esetén kiilfoldi kibocsatasu allampapirokat, vallalati
és egyéb kotvényeket, jelzalogleveleket is vasarolhat. Az emlitett kockazatos eszk6zok célaranya az Alapban
hosszu tavon atlagosan 90%. Az Alap likviditdsanak biztositdsa érdekében az Alapkezel§ az Alap eszkdzeinek
korulbelll 10%-at eurdpai allamkotvényekben és diszkont kincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix
és valtozé6 kamatozasu vallalati koétvényekben, jelzdloglevelekben, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci eszkdzékben, ligyletekben tartja.

Referenciahozam (benchmark)
Referenciahozam nincs meghatarozva.
Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozbk valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkozd szarmaztatott ligyletek.

Az egyes eszkdzkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkdzkategéria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszk6zok azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Belfoldi befektetési eszkdzok: -200% 200%
Kulfoldi pénziigyi eszkézok: -200% 200%
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T6zsdei arualapu szarmaztatott Ggyletek

(arfolyamértéken): -200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyilvanos nyiltvégli kollektiv

befektetési értékpapirok: 0% 10%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt
értékpapirba.

Az Alap befektetési politikdja alapjén tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., OTP
Bank Nyrt., Deutsche Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.) szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe térténd befektetésekbdl,
az adott intézménnyel kotétt OTC szadrmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja
az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

A Kormany a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl szél6 2011. évi CXCIIL. torvény
152. § (1) bekezdés b) pontjadban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feladatkdrében eljarva a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben rendelkezik a befektetési
alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjlik lentebb.

A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé szabalyok

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridds, opcids és swap-lgyleteket. Nem mindsulnek
hataridés Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési idot tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukciokon kotott tigyletek. Az alabb felsorolt
korlatozdsok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kétott repé tgyletekre.

A 22. § szerint:

= (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kéthet szarmaztatott ligyletet:

= a) a szarmaztatott tgylet a portfdlié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

= b) az Uugylet koétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok
megsértésével.

= ) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvdnos arinformacié alapjan a netté eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott Ugylet - figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kelld6 id6ben a megfeleld piaci aron lezarhatd,
elszamolhato.

= d) a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott lgylet
alapjaul szolgald megengedett eszkdzok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott Ugyletek
értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

= (2) A befektetési alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott
kockazati kitettsége a Kormanyrendelet 2. mellékletében meghatdrozott szorzéval korrigélt értéken
figyelembe véve nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét, a
Kormanyrendelet 2. melléklete szerinti korrekcidé nélkil szdmitott értéken figyelembe véve pedig a
befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a
befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévl nettodsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek
Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld
szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes irdnyu Ugyletekben 1évé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap
eszkdzeiben meglévl devizakockdzatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen
kival lehet hagyni.

= (3) A befektetési alapnak az egyes eszkdzeiben meglév6é nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az e rendeletben vagy az alap kezelési szabalyzataban az adott eszkbzre megallapitott
befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy
pénzpiaci eszkéz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletet is tartalmaz.

= (4) A befektetési alap a kezelési szabalyzatban koteles rendelkezni:

= a) az egyes eszkdzokben meglévl pozicidk nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb
Osszetett eszk6z6kben meglévo poziciok kezelésérdl;

= b) a szdrmaztatott Ugyletek értékelési szabalyairdl, beleértve az értékeléshez felhasznalni kivant
arinformacidk forrasat;

Nettdsitasi szabalyok
Az Alapnak az egyes eszkzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének,
tovébbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettésitani kell.
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A befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszu

kovetkez6 elemek egylttes 6sszege:

a) a nem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

b) a nettd hatdridés pozicié (a hatdridés devizaligyletek alapjan fenndlld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kllonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizalgyletek és a deviza swap
lgyletek tOkedsszegét is),

c) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockdzata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszol(t értékének kulénbsége. Valamely opcids lgylet delta kockazata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezdjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke.

A hitelfelvétel dvadékaul szolgadlé vagy kolcsénadott értékpapirok nem nettédsithatdk szdrmaztatott rovid
pozicioval.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljiarni:
Azonnali lgyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

HataridGbs (gyletek

Ennek sordn a hataridés eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridds vételi pozici6 mennyiségével névelni kell az azonnali pozici6 mennyiségét és az igy kialakult netto
pozicidt aktudlis piaci dron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap
kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids lgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcié kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlilnek a kontraktusszorzd és az index Osszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amiket nettdsitunk a portfélidban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az azonos
részvényekre szo6lé szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak szerint
kell a nettésitésnal figyelembe venni.

Hitelfelvétel, értékpapirkolcson, eszk6zok megterhelése

Az Alap eszkdzeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamid6re. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat
ki. A Kormanyrendelet alkalmazésa sordn nem mindésil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap nem nyuUjthat pénzkdlcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladéasi Gigyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott
lgyleteihez évadékot nyujtani.

Az Alap értékpapirkdlcsén lgylet keretében kdlcsén vehet, vagy kdlcsén adhat értékpapirt, feltéve, hogy annak
lehet6ségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A limitekelGirdsoknak valé megfelelés
szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az
Alap nevében kolcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett értékpapirt.

Az Alap tulajdonaban lévo befektetési eszk6zok kolcsonzésének, az eszkdzok terhelhetéségének
szabalyai

Befektetési eszk6zok kolcsonzése
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Az Alapkezel6 a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben - elGirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait
legfeljebb a sajat téke harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsénadhatja.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, el6vasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapir-kdlcséntigylet tdrgya nem lehet. Nyomdai Gton eldallitott, névre sz6lé értékpapir csak lres
forgatmannyal ellatva lehet kdlcsénligylet targya.

A kolcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélcsénbe vevire.

Ertékpapirkolcson-szerz6dés kizérdlag hatarozott idére kothetd. Az értékpapirkdlcson futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikétés semmis.

Az értékpapir-kélcson esetében az Alapkezel6 - a Letétkezel6 jovahagyasaval - megfeleld évadékot kot ki. Az
6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka, kivéve
ha a kélcsénbe adott értékpapir allampapir, allami készfizeté kezességgel kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir vagy jelzaloglevél. Ez utébbi esetekben az évadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe
adott értékpapir piaci értékének szazot szazaléka. Ha az ovadék piaci értéke a kdlcsénbe adott értékpapir piaci
értékének az el6z6ekben meghatérozott szintje ald csokken, az 6vadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a
kélcsonbe adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kélcsonbe vev6 a szerz6désben kikotott dvadék
kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 a rendkivili felmondassal egyidejlileg az
Ovadékbdl az Alap javara kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsénbe vevé a kolcsdnszerzOdés lejératakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsénbe adas, illetéleg a lejarat
napjanak arfolyamai koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban Iévé értékpapir kdlcsénzéséhez az Alap és a kdlcsénbe vevo kozotti értékpapir-kélcsénzési
keretszerz0dés vagy értékpapirkélcson-szerz6dés megléte sziikséges.

Az értékpapirkélcsonre a Batv.-ban, vagy a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben nem szabalyozott
kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.

Az Alapkezeld a fenti biztonsagi kértlmények figyelembe vételével, valamint a térvényi elGirasok betartasaval
egyltt az eszkdzok kdlcsonzését a fejlddé magyar tékepiac egyik Gjabb dllomasanak tartja, ami hozzajarulhat a
befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdsahoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetGinek elénye
szarmazik, a kdlcsonzés intézményét az Alapkezel6 a befektetési alapkezelés sordn hasznalni szandékozik.

Az Alapra vonatkozé6 egyéb befektetési korlatozasok
A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 13 - 14. § alapjan a legfontosabb befektetési korlatozasok az aldbbiak:
= Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

= Az Alapkezel6é az Alap részére nem vasarolhat a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt; b) az
Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkez6
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

= Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdondban |évé pénzlgyi eszkdzoket, és nem értékesithet
pénzigyi eszkozt az Alapkezeld részére

= Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozadsaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti ligyletei esetén az ugylet koétésekor
érvényben |évé piaci arat dokumentalni kell

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkozeihez viszonyitva
A 18. § alapjan:

= (1) A befektetési alap eszkbzeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

= (2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhdzhatd értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsdé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmillié forintot.

= (3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevelek esetében,
tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére Iétrehozott kiilonleges allami
fellgyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kétvények kibocsatasabdl befolyt
O0sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkézokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje
alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a
kibocsato felszédmolasa esetén elsd helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére
kell felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e
bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdté &ltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80 szazalékat.
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= (4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézok kibocsatdja vagy garanciavallaldja
egy EGT-allam, annak helyi hatdsdga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetk6zi kdzjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

= (5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhatd
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkodzeinek Osszértéke, amelyekben a befektetési alap altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap eszkézeinek 10 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencidlis fellgyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudenciadlis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tigyletekre. A
(3)-(4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a 40 szdzalékos korlat
alkalmazéasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

A 19. § alapjan: A 18. §-ban szerepl6 korlattdl eltéréen a befektetési alap eszkbzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantédlt allampapirokba és nemzetkozi
pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha eszktzeinek
legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd értékpapirba.

A 20. § alapjan : Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe térténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az
ebbdl fakado specidlis kockazatokat is.

Kollektiv befektetési formakba torténé befektetések specialis szabalyai, alapok alapja
A 21. § alapjan:

= (1) A befektetési alap eszkozeinek legfeljebb 20 szdzalékat fektetheti egy adott befektetési alap
befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

= (2) Ha a befektetési alap més olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet
be, amelyet kozvetlenlul vagy meghatalmazas alapjan az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy
azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezel6 kezel - ideértve azt, amikor az alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megszlintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

= (3) Ha a befektetési alap eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv
befektetési formakba fekteti, koteles k6zOlni a tajékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a
befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld
alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kozzé kell tenni
tovabba - a sajat kezelési dija mellett — a tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat,
egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

= (4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatérozott
korlatot meghaladé mértékben fektethet be egy masik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési
formdaba. Ebben az esetben

= a) a befektetési alap tajékoztatdjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e koérbe
tartozo, befektetési célként szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formak befektetési
politikajat,

= b) a befektetési alap éves jelentésében kozzé kell tenni tovdbba - a befektetési alapnak felszamitott
kezelési dij mértéke mellett - a tényleges befektetésként szerepld mas befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértékét.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzat keretein bellil sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol
25. § alapjan:

= (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve

nyilvanosan mukddd részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget

megalapozé befolyast.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetés alap:

a) egy kibocsato szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat, szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés

idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba

hozandd értékpapirok nettd értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

= (4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

= a) az EGT-allam vagy annak onkormanyzata &ltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében,
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= b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében,

=  ¢) nemzetk6zi pénzugyi intézmény, valamint az olyan nemzetk6zi kézjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapot terheld dijak és koltségek, szamitasuk médija

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian médosithatja, mely médositashoz a Batv. 52.§
(3) bekezdés a) pontjanak kivételével a Feliigyelet engedélye sziikséges.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek

= Alapkezelési dij: az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves
id6éperiddusban az atlagos nettd eszkozértékére vetitve keril kiszdmitasra és elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévet kévetd 15 napon belll esedékes.

=  Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Vezetd Forgalmazd és a Forgalmazdk szolgaltatdsainak dija, mértéke
az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazd, illetve a Forgalmazok ko6zott kotott egyedi forgalmazasi
szerzOdésekben kerlil meghatadrozadsara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyutt az adott
negyedéves idGperiddusban az atlagos nettd eszkozértékére vetitve kerll kiszamitasra és
elhatdroldsra, kifizetése az adott negyedévet kdvet6é 15 napon belll esedékes. A Forgalmazasi dij és az
Alapkezelési dij egyuttes mértéke naponta az Kezelési Szabalyzat alapjan szamitott atlagos nettd
eszkozérték legfeljebb az aldbbi téblazatban taldlhatd aranya.

= Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az adott évben az Alap a
benchmarkéndl magasabb hozamot ér el. Pontos szamitdsi modja lentebb részletezésre kertil.

= Letétkezelési dij: a Letétkezel6 szolgaltatdsainak dija. A letétkezelési dij az adott negyedéves
idéperiédusban az atlagos nettd eszkozértékére vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése
az adott negyedévet koveté 15 napon belll esedékes. A Letétkezelési dij napi mértéke az Kezelési
Szabdlyzat alapjan szamitott atlagos nettd eszkozérték legfeljebb az alabbi tablazatban talalhaté
aranya.

= A konyvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatdrozva). A tdjékoztatd
jovahagyasanak idépontjaban évente maximum 1.000.000 Ft + afa.

= A konyvvizsgdld dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). A tdjékoztato
jovahagyasanak idépontjaban évente maximum 1.000.000 Ft + afa.

= Alap létrehozdsaval és mikodésével kapcsolatos Felligyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori
térvényi elGirasoknak megfeleléen alakul (az Kezelési Szabalyzat legutolsé modositasanak
idépontjaban érvényes mértéket az aldbbi tablazat mutatja).

= Ertékpapir-forgalmazési és tranzakcids dijak és banki kéltségek.
. KELER Zrt. dijai.

=  Tajékoztatas koltségei (éves és féléves jelentések, havi portfélidjelentések koltségei, rendkivili
tajékoztatds koltségei, kozzétételi dijak, marketing koltségek, stb.).

= Egyéb muikodési koltségek (postakoltség, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok
koltségei, az Alap atalakitdsaval kapcsolatos koltségek stb.).
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Alapot terhelé egyes dijak mértéke

Alapkezelési és forgalmazasi (allomanyi) dij

egyiittes aranya* Maximum 2,25%/365

Sikerdjij -
LetétkezelGi dij évente Maximum 0,2%
PSZAF dij A Kezelési Szabalyzat legutols6 modositasanak idopontjaban a dij éves

mértéke az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke

*Sz6k6évben 365 helyett 366 nappal szamitva.

Az Alapkezel6 doénthet Ugy, hogy a fenti koltségeket — amennyiben azok el6re jél kalkuldlhaték - a befekteték
érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapot terhel6 koéltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsoroldsra kertlnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje legalabb harom
hénapon keresztil nem érte el az induldsakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé harom hdnapra szamitott atlagos sajat toke ismételten el nem éri az indulasakor érvényes
torvényi minimum Otven szdzalékdt. A mentes idOszakban felmerild alapkezelési dij utélagosan sem
terhelhetdk az Alapra.

Az Osszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozérték szamitasanak moédja, gyakorisaga

A T napra vonatkozé egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket - ami megegyezik a Befektetési Jegyek
eladasi és visszavaltasi araval - a T napon birtokolt eszkozokbdl és kotelezettségekbdl szamitott nettd
eszkozérték és a T napon forgalomban levd Befektetési Jegyek darabszédmanak hdnyadosaként kell kiszamitani.
A Letétkezel6 az Alapok egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét a Letétkezel6é T+1 napon allapitja meg oly mddon, hogy az Alap
altal T napon birtokolt eszkdzok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és
ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap nettd eszkdzértéke naponta kerll kiszamitasra, melyet a Letétkezel6 a Fellgyelet altal zemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon tesz kozzé és az Alapkezeld www.privatvagyonkezeles.hu honlapjan is
megtalalhatdé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkozértékét a Letétkezeld T napi
datummal elldtva a hivatalos kézzétételi helyeken T+2. napon teszi kdzzé.

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara koteles biztositani az
altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikddik - 5 éves,
ennek hianyaban a teljes m(ikdodési id6szakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak
elérhetdségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekodvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a
hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének id6pontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozodan, amelyet a
feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd eszkozértéket kdzzé kell tenni
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+«  Nem minGsull hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési alapkezel6
vagy a letétkezeld érdekkdérében mertlt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel$ a
téle elvarhatoé gondossaggal jart el a nettd eszk6zérték megallapitasa soran.

Az Alap portfdliéja egyes elemei értékelésének részletes szabalyai
Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Foly6szamla, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6 kamatfizetés
ota E-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell névelni. A lekotoétt betétek 6sszegét az
E-napig elhatarolt kamatok Gsszegével kell megnévelni. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott
(elhatdrolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi
nettd eszkézértékben keril elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kétvények és jelzaloglevelek esetén
- az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejl
allamkotvényeket kivéve - egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam
felhasznaldsaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az
E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozd
kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezeld Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatarozni.

¢) A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejd allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-kotvények -
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK &ltal az E-napon, illetve
annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval
az E-napra diszkontdlt (lineadris kamatszamitassal, 360 napos éves bdazison) bruttd arfolyamként kell a piaci
értéket meghatarozni.

d) Ha a t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozdsa a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig k&zzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd
atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

e) A tozsdére bevezetett vallalati, kupon nélkilli diszkontpapirok esetében az E napi ar meghatarozasa a
legutolsé tézsdei zaréarnak megfeleld hozam segitségével torténik, Ggy, hogy a zardarhoz tartozé hozammal
kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem
vezetett vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirokra, azzal a kilonbséggel, hogy a diszkontélashoz felhasznalandé
hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési
ara alapjan kell kalkulaini.

f) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maddon, hogy a piaci érték meghatéarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés éta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

g) Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyzd altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hidanyaban a beszerzéskori
hozammal E napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Részvények (és ,,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):
a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd t6zsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napndl nem régebbi;

¢) amennyiben az adott tzsdére bevezetett részvényre legaldbb 30 napja nem tortént kotés a tézsdén, akkor a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kodzzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlentl annak régiségétdl, az utolsé tdzsdei, ennek
hidnyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése PSZAF hatarozat miatt tébb, mint két napra
fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozé vételi vagy eladdsi ajénlat érkezik, amely
legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfliggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg
megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények
darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam
kulénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzérékének 1 szdzalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos netté eszkodzérték, amelyen a befektetési
jegyek E napon visszavalthatdéak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének meghatarozasahoz
az adott befektetési jegy E napi (forgalmazdsra vonatkozd) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozértékét kell
hasznaini.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és eladasi
arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek t6zsdén
kereskedettek, akkor azok a legutolsé - 30 napnal nem régebbi - tézsdei zardéarfolyamon keriinek értékelésre.

¢) Amennyiben az adott zartvégli befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem kereskedettek, illetve
tézsdei aruk 30 napnadl régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Tozsdei szarmaztatott iigyletek

a) Toézsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridos pozicid értéke E
napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoléar és az azt megel6z6 utolsd elszamoldar klilonbozetének,
valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids lgyletek: a nyitott tézsdei opcids ligyletek az E napi tézsdei opcids zardéaron (elszdmoldaron)
kertilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, az utolsé tdzsdei arat kell
alkalmazni. Amennyiben az utolsd tézsdei &r 30 napndl régebbi, a tézsdei opciok értékelését a nem tbzsdei
opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

T6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek:
1. Hataridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodés E-napi piaci értéke a mogoéttes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hatéridés
Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepld vételi arfolyam E-napra vonatkozo jelenértékének a kilénbségével egyezik meg.

A forward eladadsi megallapodés E-napi piaci értéke a forward megéallapodasban szerepl6 eladéasi arfolyam E-
napra vonatkozo jelenértékének és a mogéttes instrumentum (alaptermék) E-napi - a hataridés ugylet
teljesitéséig varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiulonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Reuters oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok kézepe (bid/ask jegyzés
egyszerl szamtani atlaga)

2. Opcids lgyletek:
A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket néveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csékkenti.

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vev6 - az adott alaptermékre sz6lé opcidés piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szold vételi
és eladasi opciok értékének meghatdrozdsa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a
legutolsé bekertiléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni.

A Letétkezel6 - az Alapkezel§ egyetértésével - az Ovatossdg és a valddisdg elvének egyidejli
figyelembevételével indokolt esetben donthet Ugy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi mddszerrel kapott
értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben) a fenti drazasi mddszerrel kapott
értéknél magasabb aron értékeli az opciot.

Swap iigyletek:

A swap Ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének kulonbozeteként
kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitdsdhoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez
legktzelebb es6 két bankkézi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhet6
zéré kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlagdnak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Repo iigyletek (forditott repod):

a) Repd Ugylet (visszavasarlasi megallapodds) sordn az Ggylet targyat képezd befektetési eszkdz E napi értékét
az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szamolt piaci értékeként kell meghatarozni, és
ehhez a repdlgyletek sordn az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-kilénbdzet E napig szamolt
id6éaranyos részét hozza kell adni.

14



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE HOZAMFIZET® Szarmaztatott BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

b) Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat képezé eszkéz
értékét a portfélid értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam-kilonbozet E napig szamolt
id6éaranyos részét kell a forditott repo Uigylet E napi piaci értékének tekinteni.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-napon koézzétett, ennek
hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kodzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Abban
az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters altal E-napra kdzzétett deviza (fixing) arfolyama legalabb 1%-kal
eltér az MNB 3dltal E-napra kozzétett deviza kozépértéktdl, a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok haszndlatanak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozzétett deviza (fixing) arfolyamat kell
hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban 1évd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsé nyilvédnossagra
hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem haszndlhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly médon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése o6ta az E-napig
felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardéarfolyam, annak hidnyaban az
E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd
nyilvadnossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak hidnyaban
az azt megel6z6 legutolsd napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni - amennyiben ez 30 napnal nem régebbi.
Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhaté - 30 napnal nem régebbi -
tézsdei zardarfolyam, Ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kozzétett utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kozzétett utolsd nettd eszkozérték idépontjat kovetden az
alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés o6ta nincs hivatalosan kozzétett eszkozérték —, ugy a hozammal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell kalkuldlni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégli befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat az E-
napra vonatkozé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tajékoztatdja szerinti E-napi egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken, annak hidnyaban az azt megel6z6 legutolsé napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek -
amennyiben az adott zartvég(i befektetési alap jegyeire van 30 napndl nem régebbi arjegyzés, akkor — az E
napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kertlnek értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezeld altal az
E-napig kozzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel fenti drazasi modszer — az értékpapir piaci aranak
valamely piaci szerepl6 altal torténé vélelmezhetden szandékos eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valds
értékét tukrozi, a Letétkezeldnek — az Alapkezelé egyetértésével - joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatérozni, amely legjobban megfelel a valédisag elvének.

Révid (short) pozicié értékelése

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett instrumentumok fenti értékelési modszerek
alapjan meghatérozott E-napi (vagy annak hidnyaban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan
szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladasabol
szarmazo eszkdzok fenti értékelési mddszerek alapjan szamolt piaci értéke.)
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TAJEKOZTATASI SZABALYOK

A befektet6k rendszeres és rendkiviili tajékoztatasanak szabalyai, annak mddja, helye, ideje
A befektetési jegy forgalomba hozataldnak altalanos feltétele, hogy a befektetési alapkezelé a befektetési alap
kezelési szabalyzatat elfogadja.
A befektetési alapkezel6 a nyilvanossagot_rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvdnos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének fObb adatairdl, amely kotelezettségének éves és féléves
gyorsjelentés, valamint minden egyes lezart pénzlgyi évrél éves jelentés készitésével tesz eleget. A
gyorsjelentést az Uzleti év és félév végét kéveté hatvan napon belll, a konyvvizsgald altal felllvizsgalt éves
jelentést a targyid6szak utolsé napjatol szamitott 120 napon belll kell elkészitenie az Alapkezel6nek
megkiildenie a Fellgyeletnek. Fel kell hivni a befektetdk figyelmét arra, hogy a gyorsjelentésben kézolt adatok
nem auditalt beszamolén alapulnak.
A jelentéseknek tartalmazniuk kell az el6z6 év azonos id6szakara vonatkozd adatokat.
Az Alapkezeld biztositja, hogy a befekteték az éves és féléves gyorsjelentést, valamint az éves jelentést
megtekinthessék.
Az Alapkezeld a gyorsjelentést annak elkészultét kovetéen haladéktalanul kézzéteszi a kozzétételi helyeken.
Az Alapkezel6 legkésébb az Uzleti év végét kdvetd szdzhlsz napon belill a kozzétételi helyeken kézleményben
teszi k6zzé az éves jelentés elkészlltének tényét, kozzétételének és megtekintésének helyét és idejét. Az éves
jelentés megtekintését a kdzlemény megjelenésétél szamitott legkésébb hét nap elteltével lehetévé kell tenni.
Az éves jelentésnek legalabb a gyorsjelentések tartalmaval megegyez6 kivonatat a kézlemény megjelenésétol
szamitott hét napon beliil kdzzé kell tenni legaldbb a kdzzétételi helyeken.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat a befektetési alap konyvvizsgaldjanak fell kell vizsgalnia. A
fellilvizsgalatnak az aldbbiakat kell magaba foglalnia:

a) az eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltaranak vizsgalatat,

b) az adott id6szakban elszadmolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezeld altal adott értékelés alapjan.
A flggetlen koényvvizsgdldi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves jelentésben teljes
egészében kozolni kell.
Az éves és féléves gyorsjelentést, az éves jelentést az Alapkezel6 koteles cégszerlien aldirni. Az éves és féléves
gyorsjelentés, valamint az éves jelentés tartalmaért az Alapkezeld felel6sséggel tartozik.
A rendszeres tajékoztato kotelez6 tartalmi elemeit a Tpt. 5. szamu melléklete tartalmazza.

A befektetési alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt nyilvanos zart
végli befektetési alapok m(ikodésére vonatkozdéan a kozzétételi helyeken haladéktalanul, de legkésdébb egy
munkanapon belldl kdzzétenni valamint a FelUgyelet részére egyidejlileg megklldeni a Tpt. 6. szamu
mellékletében megjeldlt és minden egyéb, a befektetési alap értékét vagy hozamat kézvetve vagy kozvetlendl
érint6 informaciot. A hataridét a dontés meghozatalatol, az esemény, tény bekdvetkeztétdl, illetve azoknak az
Alapkezel6 tudomasara jutdsatol kell szamitani.

A rendszeres és rendkivuli tajékoztatas kézos szabalyai:

A rendszeres és rendkivili tadjékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar
megtéritéséért az Alapkezel6 felel. Ezt a kérilményt a gyorsjelentésnek és az éves jelentésnek tartalmaznia
kell.

Ha az Alapkezel6rdl olyan valétlan adat kertl nyilvdnossagra, amely az altala kibocsatott értékpapir értékét
vagy hozamat érintheti, kételes a valésagnak megfeleld adatok haladéktalan k&zzétételére. Az Alapkezel6
nyilatkozatat a Tpt. 54. § (1) bekezdésében meghatérozott médon és a valdtlan adat megjelenésének helyén is
k6zzé kell tenni.

A felszamolasi eljards, illetve végelszamolds esetén a rendszeres és rendkivili tdjékoztatasi kotelezettség a
felszamoldt, végelszamoldt terheli.

Ha az Alapkezel6 az értékpapirt mas tagéllamban is bevezette szabdlyozott piacra, a rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettség keretében minden tagallamban azonos informacidkat kételes nyilvanossagra hozni.

Az Alap mikodésével, illetve az Alapkezel6vel kapcsolatos hirdetményeket, a rendkivili eseményekrdl szo6lo
tajékoztatokat az Alapkezel6 - az Alap nettd eszkozértékét, az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét
a Letétkezell teszi kozzé.

Kozzétételi helyek

Az Alap kozzétételi helye a Felligyelet altal lzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap, és az Alapkezeld
www.privatvagyonkezeles.hu honlapja, itt talalhatd meg az Alap kezelési szabalyzata, valamint a rendszeres
tajékoztatds céljat szolgald jelentések is.
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AZ KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL, MODOSITASAROL
SZOLO FELUGYELETI ES ALAPKEZELOI HATAROZATOK SZAMA

. 06/2012.(10.04.) szamu hatarozat az Alap létrehozasardl

« a PSZAF H-KE-III-675/2012. szdmU Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl
készitett tajékoztato és nyilvanos ajanlattétel kozzétételének jovahagydsarol, 2012. december 17.

« a PSZAF XXX/XXX.XXX-1/2013. szamu Hatarozata az Alap nyilvantartasba vételérdl, 2013, XXXXXXX
XX.

KOZREMUKODO SZERVEZETEK

Az Alapkezel6
Neve: Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zartkériien M(kodd Részvénytarsasag

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.; tel: +36 (1) 489-2299
Tevékenységi kore
FOtevékenység: 65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

Egyéb tevékenység: 67.12 Ertékpapir-ligyndki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

Alapitasanak idopontja

Az Alapkezel6 1994. szeptember 29-én alakult meg, a FGvarosi Birésag, mint cégbirdsag vette nyilvantartasba
1994. november 25-én. Az Alapkezel6 1999-ben elhatdrozta jegyzett tékéje felemelését és részvénytarsasagga
alakulasat. Ennek folyomanyaként 2000. februar 25-t6l a Concorde Befektetési Alapkezel6 Részvénytarsasag,
mint a Concorde Befektetési Alapkezel6 Kft. Jogutddja folytatja mikodését.

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222
Jegyzett tokéje
Szazmillié forint.
Sajat tokéje
Hatszaznyolcvanmillio forint. (2010. december 31.)
Alkalmazotti létszam
35 f6
Az Alapkezel6 altal kezelt egyéb alapok bemutatasa
Concorde Révid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap (korabbi nevén: Concorde Fedezeti)
Kibocsatas nagysaga: 100.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest, Lov6haz utca 24. IV/1.; kamarai ig. szama:
000142), Lukacsi Margit, (1024 Budapest, LovOhaz utca 24., kamarai ig. szama: 003569)

Portfdlid: az alap forrasait az Alapkezeld elsGsorban rovid lejaratd diszkont- fix és valtozd kamatozasu
allampapirokba és vallalati kétvényekbe, jelzdloglevelekbe fekteti, valamint a Budapesti értékt6zsdén
arbitrazstigyleteket kot (azonnali részvényvétel, hataridos részvényeladassal fedezve). Ezen fedezeti

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Kibocsatas nagysaga: 100.000.000 Ft

17



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE HOZAMFIZET® Szarmaztatott BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt.

Konyvvizsgdlé: ABN Konyvvizsgdld Iroda Kft. (1223 Budapest, Roézsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11. kamarai ig.szama:002519)

Portfolié: az alap forrasait az Alapkezeld legféképp belfoldi pénzpiaci eszkdzokbe, legfeljebb egyéves
lejaratd allampapirokba vagy bankbetétbe fekteti.

Concorde Kétvény Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 100.000.001 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgalé: GENERALTAX Konyvvizsgaldé és Adétanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartdsi szam: 1038, PM engedély szdm: KE-1089/97/V), Mundweilné CsO6ke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfolié: az alap forrasait az Alapkezel6 elsGsorban forintban denomindlt diszkont- fix és valtozé
kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe és jelzaloglevelekbe fekteti. Megfeleld nemzetkozi

eszkozértékének 10 szazalékat.
Concorde 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 120.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Kényvvizsgald: ABN Konyvvizsgald Iroda Kft. (1223 Budapest, Rozsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11. kamarai ig.szama:002519)

Portfélié: az Alapkezelé az alap forrasainak &tlagosan 30-40 szazalékat a Budapesti ErtéktSzsdén
kereskedett részvények vasarlasara forditja, mig a fennmaradé részt dontéen allampapirokba, kisebb
mértékben vallalati, hitelintézeti kotvényekbe és jelzaloglevelekbe fekteti. Az Alapkezeld aktiv

Osszetételét.

Concorde Nemzetké6zi Részvény Alapok Alapja
Kibocsatas nagységa: 208.251.716. Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: GENERALTAX Kényvvizsgaldé és Addtandcsadé Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartasi szam: 1038, PM engedély szam: KE-1089/97/V), Mundweilné CsOke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfdlid: az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap forrasainak
atlagosan 50-100 szdzalékat forditsa kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok vasarlasara, és ezaltal
egy diverzifikalt, a kllfoldi részvénypiacok teljesitményétdl fliggs portfoliot alakitson ki. Diverzifikacids,
koltséghatékonysagi és likviditdsi megfontoldsokbdl korldtozott mértékben hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is az Alap részét képezhetik. Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva,
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portféliéosszetételét, célja a referenciahozam
elérése, illetve annak tulteljesitése.

Concorde-VM Abszoliut Szarmaztatott Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 330.000.000. Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Kényvvizsgalo: TRADECOUNT Koényvszakértoi Kft. (1023 Budapest, Orgona u. 8, cégjegyzék szam: 01-
09-685594, MKVK tagsagi szam: 001718), Hahn Laszl6 (1154 Budapest, Arany Janos utca 123., MKVK
kamarai engedély szama: 003364)

Portfolid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot
elérni.

Concorde Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 200.000.000. Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgdlé: ABN Konyvvizsgdld Iroda Kft. (1223 Budapest, Roézsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11. kamarai ig.szama:002519)

Portfolié: Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével hosszi tédvon az
Alap forrasainak atlagosan 80-100 szazalékat forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
részvények) vasarlasdra. Az Alapkezel6 aktiv portfélidkezelést folytatva, fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja az Alap portfolioosszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak
tulteljesitése. A referenciahozam 95%-ban a Kozép-eurdpai Blue Chip Index (CETOP20) forintban
szamitott, valamint 5%-ban az RMAX teljesitménye. Az Alapkezel6 az Alappal a k6zép-eurdpai
részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek
tulajdonosainak elérhetévé tenni.

Concorde Részvény Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 100.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest, Lov6haz utca 24. IV/1.; kamarai ig. szama:
000142), Lukacsi Margit, (1024 Budapest, LovOhaz utca 24., kamarai ig. szama: 003569)

Portfoli6: az alap forrasait az Alapkezel8 legféképpen Magyarorszagon kibocsatott, a Budapesti
Ertékt6zsdén kereskedett részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam a&ltal kibocsatott
allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockdzatu fix és valtozo
kamatozasu vallalati  kotvényekben, jelzaloglevelekben, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatl tOke- és pénzpiaci eszkozokben, ligyletekben tartja.

részvényeket, allampapirokat, vaéllalati és egyéb kotvényeket, jelzdlogleveleket véasarolhat az
Alapkezeld.

Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 1.010.000. eurd
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Kényvvizsgalo: Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest, Lov6haz utca 24. IV/1.; kamarai ig. szama:
000142), Lukacsi Margit, (1024 Budapest, LovOhaz utca 24., kamarai ig. szama: 003569)

Portfdlid: az Alapkezeld célja, hogy a forgalmazo cégeknél kulféldi részvények adasvételét folytato
befekteték az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tdvon be nem fektetett pénzik utan
banki latra szdl6 betét szintl hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezel6 térekszik arra,
hogy az Alap nettd eszkdzértékének valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen, ezért az Alapkezeld az
Alap vagyonat dont6 részben rovid lejaratl eurdpai pénzpiaci eszkozokbe, allampapirokba,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, devizaba, bankbetétbe, repé- és forditott repdligyletekbe,
hataridés deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érintd kamatkockazat csékkentését szolgald
egyéb pénzpiaci eszkozokbe fekteti.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap
Kibocsatas nagysaga: 1.210.000. USD

Az alap futamideje: hatarozatlan
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Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Kényvvizsgalé: GENERALTAX Konyvvizsgaldé és Adétanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartdsi széam: 1038, PM engedély szdm: KE-1089/97/V), Mundweilné CsO6ke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfolié: az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazd cégeknél kiilfoldi részvények adasvételét folytatd
befekteték az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarlasaval rovid tavon be nem fektetett pénzik utan
banki latra sz6l6 betét szintli hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az Alap nettd eszkozértékének valtozékonysaga a lehet6 legkisebb legyen, ezért az Alapkezel6 az
Alap vagyonadt dontd részben rovid lejaratu eurdpai pénzpiaci eszkdzokbe, dallampapirokba,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, devizédba, bankbetétbe, repo- és forditott repdligyletekbe,
hataridés deviza lgyletekbe, valamint az Alap vagyonat érinté kamatkockazat csdokkentését szolgalo
egyéb pénzpiaci eszkdzokbe fekteti.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 200.000.000. HUF
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Kényvvizsgald: Kényv-Profit Konyvvizsgald Kft.(1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-09-
269076; adosz.: 10896918-242), dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra tér 4.; MKVK tagsagi
szama: 003083)

Portfolié: Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit legféképpen tézsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett
allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben, kollektiv befektetési értékpapirokban, valamint
alacsony kockdzatu fix és valtozd kamatozdsu vallalati koétvényekben, jelzdloglevelekben, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és egyéb alacsony kockazati tOke- és pénzpiaci
eszkdzokben, Ugyletekben tartja. Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a
részvények aranya meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap eszkozein belll a kulfoldi befektetések
aranya csak a jogszabalyi keretek altal van korlatozva.

Concorde Columbus Globélis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap

Kibocsatas nagysaga: 200.000.000. Ft

Az alap futamideje: hata'rozatla,n

Vezet6 Forgalmazo6: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: Palatitz Laszld (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsagi szama:
002701)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkodztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével - es6
piacon is van lehetésége hozamot elérni. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap Gsszetételén belll
a nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szézalékot.

Platina Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: TRADECOUNT Koényvszakértdi Kft. (1023 Budapest, Orgona u. 8, cégjegyzék szam: 01-
09-685594, MKVK tagsagi szam: 001718), Hahn Laszl6 (1154 Budapest, Arany Janos utca 123., MKVK
kamarai engedély szama: 003364)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizdk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozbk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
es0 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Platina Béta Szarmaztatott Befektetési Alap
Indulaskori 6ssznévérték: 900.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan
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Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: TRADECOUNT Koényvszakértoi Kft. (1023 Budapest, Orgona u. 8, cégjegyzék szam: 01-
09-685594, MKVK tagsagi szam: 001718), Hahn Laszl6 (1154 Budapest, Arany Janos utca 123., MKVK
kamarai engedély szama: 003364)

Portfoli: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkézi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszk&ztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni.

Platina Gamma Szarmaztatott Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 540.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: TRADECOUNT Koényvszakértdi Kft. (1023 Budapest, Orgona u. 8, cégjegyzék szam: 01-
09-685594, MKVK tagsagi szam: 001718), Hahn Laszl6 (1154 Budapest, Arany Janos utca 123., MKVK
kamarai engedély szama: 003364)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkoz6k, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
esO piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: TRADECOUNT Koényvszakértoi Kft. (1023 Budapest, Orgona u. 8, cégjegyzék szam: 01-
09-685594, MKVK tagsagi szam: 001718), Hahn Laszl6 (1154 Budapest, Arany Janos utca 123., MKVK
kamarai engedély szama: 003364)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozbk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
esO piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 420.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: Palatitz Laszld (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsagi szama:
002701)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizadk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
esO piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Concorde PB1 Alapok Alapja
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
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Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgdld: Palatitz Laszl6 (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsdgi szama:
002701)

Portfolié: az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
vonatkozd szarmaztatott lgyletek.

Concorde PB2 Alapok Alapja
Induléskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgalo: Palatitz Laszld (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsagi szama:
002701)

Portfdlid: az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre
vonatkozd szarmaztatott ligyletek.

Concorde PB3 Alapok Alapja
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Palatitz Laszl6 (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsdgi szama:
002701)

Portfolié: az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
vonatkozd szarmaztatott tgyletek.

Concorde Euro PB3 Alapok Alapja
Induléskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Konyv-Profit Konyvvizsgald Kft.-t (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-
09-269076; addsz.: 10896918-242), dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra tér 4.; MKVK tagsagi
szama: 003083)

Portfdlid: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre
vonatkozd szarmaztatott lgyletek. Az alap eurdéban denomindlt. Annak érdekében, hogy az Alap
eurokitettsége fennalljon, az Alapkezel6 (ahol szlikséges) deviza forward Ugyleteket kot fedezeti
célbdl.

Az Alap célja euréban szamolva az eurdban denominalt német allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat (déntéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon torténd elemzésekre tdmaszkodva, de a technikai
id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezelé nem lat
medfeleld lehetéséget magasabb kockdazati instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozokbe (dontden kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig
jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 200.514.982 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: Konyv-Profit Kényvvizsgdld Kft. (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-
09-269076; addsz.: 10896918-242), dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra tér 4.; MKVK tagsagi
szama: 003083)

Portfdlié: Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszk6zOk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott
tgyletek. Az Alap célja hosszl tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett, dont6en a hataridds piacokon torténé spekulativ
kozéptavu pozicidk segitségével. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globdlis makro-fundamentalis elképzelésekre
tdmaszkodva, er6teljesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertardt is. Az Alap szigoru
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktdl vald mihamarabbi megszabadulds, és a
nyereséges poziciok meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy
az Alap tOkeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata
magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Konyv-Profit Kényvvizsgdld Kft. (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-
09-269076; addsz.: 10896918-242), dr. Csaki Bertalan (1112 Budapest, Fatra tér 4.; MKVK tagsagi
szama: 003083)

Portfdli6: Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetGségek figyelembevételével az Alap
értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és hataridés részvénypiaci félredrazasokat kihasznald
arbitrazstigyletekkel a benchmark (80% RMAX index, 20% MAX index) teljesitményét meghaladd
hozamot érjen el. Az Alapkezelé elsGsorban a rovid futamidejli magyar allampapirokba torténé
befektetést szeretné alacsony kéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé
tenni.

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 824.859.318 Ft
Az alap futamideje: hatarozott, 2015. december 31.
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: BDO Magyarorszadg Konyvvizsgald Kft. (1126 Budapest, Nagy Jené utca 10.,
cégjegyzék szam: Cg. 01-09-867785, addszam: 13682738-4-43), Baumgartner Ferenc (1037
Budapest, Kunigunda Utja 22., kdnyvvizsgal6i engedély széama: 002955)

Portfdli6: Az alap koncepcidja, hogy futamidejével a maganszemélyek TBSZ addmentességi
lehet6ségének id6horizontjara illeszkedve idedlis adomentes befektetési lehetdséget nyujtson a magas
hozamot megcélzd hosszu tavu befektetOk szamara.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott ligyletek. Az
Alap célja hosszUu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentGsen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett, dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ kézéptavu
poziciok segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el Osszetett elemzési stratégidk alapjan, féként globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva. Tekintve, hogy az Alap tOkeattételt is felvehet, és rovid
(eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
részvényalapé.

23



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT CONCORDE HOZAMFIZET® Szarmaztatott BEFEKTETESI ALAP
KEZELESI SZABALYZATA

Concorde-VM Euro Alapok Alapja
Induldskori 6ssznévérték: 1.000.000 euro
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalé: ECOCOMPLEX Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Korldtolt Felelsségli Tarsasagot (2096
Urém, Kert u. 49.,; Cégjegyzék szam: 13-09-074516, kdnyvvizsgaloi kamarai tagsagi szam: 000608),
Szabd Katalin (2096 Urdom, Kert u. 49.; MKVK tagsagi szama: 001350, PSZAF ny. sz.: E-001350/04)

Portfdlid: Az Alap célja a Concorde-VM Szarmaztatott Befektetési Alap teljesitményének kbvetése eurd
kitettséggel. Ennek elérése érdekében az Alap 95-97 szdzalékban Concorde-VM Szarmaztatott
Befektetési Alapot tart eurdra lefedezve. Ez az arany a deviza forward eredményétél figgben
valtozhat. Az Alap célja hosszlu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
eurds hozam elérése addicionadlis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alap olyan szdrmaztatott befektetési alapba fektet, amely magasabb kockazatl instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvet6en technikai alapu idGzitéssel, az eszk6zOket szelektiven kivalasztva.
Tekintve, hogy a vasarolt alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért a
vasarolt alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. A Concorde-VM
Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési dontéseinek meghozatala kiszervezésre kerilt a VM és VM
Befektetési Alapkezeld Zrt.-nek.

Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap
Induldskori 6ssznévérték: 218.769.128 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalé: ECOCOMPLEX Kényvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (2096 Urém,
Kert u. 49.,; Cégjegyzék szam: 13-09-074516, kdnyvvizsgaldi kamarai tagsagi szam: 000608), Szabé
Katalin (2096 Urém, Kert u. 49.; MKVK tagsagi szama: 001350, PSZAF ny. sz.: E-001350/04)

Portfoli6: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és &rupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott
Ugyletek. Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
eurds hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett, déntéen a hatarid6s piacokon torténd
spekulativ rovid tadva poziciok segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden statisztikai 6sszefliggésekre tamaszkodva,
er6teljesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockdazatkezelést kivan
folytatni: a veszteséges pozicidktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges poziciok
megGbrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tdkeattételt
is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy
atlagos részvényalapé.

Prémium1 Alapok Alapja
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
LetétkezelS: UniCredit Bank Zrt.

Konyvvizsgdld: Palatitz Laszl6 (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsdgi szama:
002701)

Portfolié: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globaélis: legnagyobb részt
(legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre
vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb
hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockazatu instrumentumokat (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is vasarol és ad
el, alapvetéen fundamentdlis alapon torténé elemzésekre tdmaszkodva, de a technikai iddzitést is
figyelembe véve, az eszkOzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld
lehet6séget magasabb kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockazatl eszkozdkbe (dontéen
kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi
lehet6ségek nem addédnak.
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Prémium?2 Alapok Alapja
Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
LetétkezelS: UniCredit Bank Zrt.

Konyvvizsgadld: Palatitz Laszl6 (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsdgi szama:
002701)

Portfolié: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(atlagosan legalabb 80 szazalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal
bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott
hozamnal nagyobb hozam elérése addicionélis kockazat vallaldsa mellett. A toébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat (doéntéen Kkollektiv befektetési
értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon torténd elemzésekre
viszont az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehet6séget magasabb kockdazatl instrumentumokban, akkor
alacsony kockazatu eszk6ézokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap tékéjét,
egészen addig, amig j6 vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.

Concorde 2016 Devizas Vallalati Kotvény Szarmaztatott Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 4.279.980 eurd

Az alap futamideje: hatarozott, 2016. november 30.
Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Konyvvizsgdld: Palatitz Laszl6 (4025 Debrecen, Bajcsy-Zsilinszky Ut 23-25., MKVK tagsdgi szama:
002701)

Portfolié: Az Alapkezel§ célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrdsainak
hosszutavon atlagosan 70-100 szazalékat forditsa devizaban (jellemzden eurdban) denominalt vallalati
kotvények és allampapirok vasarldsara. Az Alapban legnagyobb sullyal varhatdéan hazai vallalatok és
hitelintézetek, illetve ahhoz kapcsolddd kibocsatok eurdéban denominalt kbzepes és magasabb
kockazatu kotvényei (jelzdloglevelei) szerepelnek majd, de lehet6ség van régios, illetve kisebb sullyal
egyéb kulfoldi kotvények vasarlasara is. Az Alapkezelének lehetésége van a devizakitettség
valtoztatasara deviza hataridGs Ugyletek segitségével amennyiben Ggy itéli meg, hogy a piaci
kortlmények ehhez kedvez6 lehetéséget biztositanak. Az Alapkezel6 elsédleges célja a legtébb Alapba
vasarolt kotvény esetén, hogy azokat lejaratig (visszahivasig, atvaltoztatasig) tartsa, ugyanakkor
medfeleld befektetési alkalmak, illetve az arfolyamok kedvezd véltozdsa esetén az Alapkezel6nek van
lehet6sége az Alap Osszetételének aktiv valtoztatdsara, az értékpapirok eladasara, visszavételére,
Ujabbak vasarlasara. A kotvények atvaltoztathatésdga miatt el6fordulhat, hogy az Alapban dtmenetileg
nagyobb sullyal részvények is szerepelnek majd. Az Alapkezel6 egy magas kockazatu, jellemzéen
eurds kitettségl, koézepesen diverzifikdlt, legnagyobb sullyal magyarorszdgi kibocsatdk kotvényeit
tartalmazo, hossz( tavu befektetési lehet6séget kinal az Alappal a befektetéknek.

Signal Zartkorii Részvény Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 300.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.

Kényvvizsgalo: Az Alapkezel6 él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkor(
befektetési alap éves beszdmoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfdlid: Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrasainak
atlagosan 50-95 szdazalékat forditsa részvények (alapvetéen magyar részvények) vasarldsara. Az
Alapkezel6 aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap
portfolidjanak Osszetételét. Az Alapkezel6 az Alappal els6ésorban a magyar részvényekbe torténd
befektetést szeretné alacsony kéltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé
tenni.

Aviva Magyar Részvény Indexkéveté Zartkorii Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan
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Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.

Kényvvizsgalo: Az Alapkezel6 él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkor(
befektetési alap éves beszdmoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfdlid: Az Alap indexkoveté befektetési alap, ezért az Alapkezelé célja, hogy a befektetési
lehet6ségek figyelembevételével az Alap hazai részvények vasarldsaval a kovetkez index
teljesitményét kovesse (illetve lehetéség szerint haladja meg): 86% BUX index, 11% BUMIX index,
3% ZMAX index. Az Alap tehat t6kéjének déntd részét a Budapesti ErtéktSzsdére (BET) bevezetett
magyar részvényekbe fekteti, igy befektetési politikajat tekintve tiszta hazai részvényalap.

Sui Generis 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 990.123.470 Ft
Az alap futamideje: hatdrozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.

Kényvvizsgalo: Az Alapkezel6 él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkor(
befektetési alap éves beszdmoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfdlid: Az Alap potencialis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktél a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
esO piacon is van lehetésége hozamot elérni. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon
torténd elemzésekre tamaszkodva, de a technikai idOzitést is figyelembe véve, az eszkozoket
szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfelel6 lehetéséget magasabb kockazatu
instrumentumokban, akkor alacsony kockazatl eszkozokbe fekteti az Alap tdkéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehet6ségek nem adddnak.

SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 100.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan
Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
LetétkezelS: UniCredit Bank Zrt.

Konyvvizsgalé: Az Alapkezel§ él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkord
befektetési alap éves beszamoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfolié: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de
es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is véasarol és ad el, alapvetéen fundamentalis alapon
térténd elemzésekre tamaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket
szelektiven kivdlasztva. Az Alap f6 célkitlizéseként az Alapkezeld toérekszik arra, hogy az Alapba
fektetett tOke az Alap devizanemében meghatarozott realértékét legalabb Grizze meg, s6t hosszu
tavon az inflacié feletti 2-3 szdzalékpontos hozamot érjen el, az ehhez sziikséges, de lehet6ség szerint
minél alacsonyabb kockazatvallalassal. Az Alapkezel6nek nem célja tulzott kockazatvallaldas az
Alapban, mivel a cél nem a kiemelked6en nagy hozam elérése, hanem a téke redlértékének
megolrzése. Ennek érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (kotvényjellegl eszkdzok) ardnya ne essen az Alap 60 szazaléka ala.

Concorde Abszolit Trié Zartkori Befektetési Alap
Induléskori 6ssznévérték: 100.021.575 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.
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Kényvvizsgalo: Az Alapkezel6 él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkor(
befektetési alap éves beszdmoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfdlid: Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis
kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az
Alapban kozel egyenld aranyban tartson a Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap, a
Concorde-VM Szarmaztatott Befektetési Alap és a Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap Befektetési
jegyeibdl. Ezen vasarolt alapok potencidlis befektetési terillete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short poziciok
felvételével - es6 piacon is van lehet6ségik hozamot elérni.

Concorde Konvergencia Részvény Befektetési Alap

Induléskori 6ssznévérték: 100.000.000 Ft
Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet$ Forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Zrt.

Kényvvizsgalo: Az Alapkezel6 él azon torvényi lehetéségével (Batv. 115. § (1) ), mely szerint zartkor(
befektetési alap éves beszdmoldjanak ellendrzésével nem koteles konyvvizsgaldt megbizni.

Portfdlid: Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével hosszu tavon az
Alap forrdsainak atlagosan 80-100 szdazalékat forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
részvények) vasarlasara. Az Alapkezeld aktiv portfdliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva alakitja az Alap portfolié-6sszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak
tulteljesitése. A referenciahozam az Alap induldsatél minden honap elejétdl egy 95%-ban a CETOP 20
indexbe (Kozép-eurdpai Blue Chip Index) és 5%-ban az ZMAX indexbe fektet6 portf6lié forintban
szamolt teljesitménye Az Alapkezeld az Alappal a kézép-eurdpai részvénypiacokba térténd befektetést
szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetdvé tenni.

A Letétkezelo
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tevékenységi kore

TEAOR 65.12’03 Egyéb monetaris kdzvetités

TEAOR 65.21'03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.22’03 Egyéb hitelnyUijtas

TEAOR 65.23'03 Méashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 67.12°03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

TEAOR 67.13'03 Méashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 67.20°03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészits tevékenység

A tarsasag a Befektet6védelmi Alap tagja.

Alapitas idopontja: 1990. januar 23.

A tarsasdg létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

Jegyzett tokéje
24.118.220.000 forint.

Sajat tokéje
180.825 millid forint. (2010. december 31.)

Alkalmazotti lIétszam
1971 f6 (2010. december 31.)
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A forgalmazdék

Az Alapkezel§ tervezi az Alap Felligyelet altali nyilvantartdsba vételét kovetOen a Befektetési Jegyek
bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdére. Az Alap Vezetd Forgalmazéja a Concorde Ertékpapir Zrt.

Az Alap forgalmazoi:

A forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

TEAOR 65.23 Méashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység

Tevékenysegi kdre TEAOR 67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység

Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde Ertékpapir Ugyndkség

Alapitasanak idopontja Kft. jogutédja.)

Jegyzett t6kéje 925.000.000,- Ft

Sajat tékéje 2.490 millié forint. (2010. december 31.)

A Konyvvizsgalé
Neve: ECOCOMPLEX Koényvvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

Székhelye: 2096 Urém, Kert u. 49.
Kamarai nyilvantartasi szama: 000608

A kényvvizsgaldi feladatokat Szabd Katalin (2096 Urdém, Kert u. 49.; MKVK tagsagi széma: 001350, PSZAF ny.
sz.: E-001350/04) latja el.

ADOZAS

Az Alap ad6zasa a mindenkori hatdlyos magyar adéjogi szabdlyok alapjan térténik.

Az alabbiakban a Tajékoztatd/Kezelési Szabalyzat megjelenésének id6pontjaban hatalyos magyar addjogi
szabalyokat foglaljuk ©ssze. Ez nem tartalmazza az Alapra vonatkozo, valamint a Befektetési Jegyekkel
kapcsolatos adozasi szabalyok teljes kor(i ismertetését. Teljesnek csak az alkalmazandd jogszabalyokra
vonatkozd hivatkozasokkal egyiitt mindsil. Ezért tandcsoljuk tgyfeleinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a
befektetés addvonzatat targyaljak meg adotanacsaddjukkal.

Az Alap adé6zasa

Az Alap arfolyamnyereségbdl, kamatbdl és osztalékbdl szarmazd jovedelme a hatdlyos térvények értelmében
nem esik adoéfizetési kotelezettség ala.

A Befektetési Jeggyel rendelkez6k ad6zasa
«  Belfoldi természetes személyek addzasa

A befektetOk a Befektetési Jegyek visszavaltasanak idopontjaban érvényes szabalyok szerint addznak. A
hatalyos személyi jévedelemado szabdlyok (1995. évi CXVII. térvény, valamint annak moédositasai) szerint a
térvényi feltételek teljeslilése esetén a Befektetési Jegyek hozama és arfolyamnyeresége utan kamatadot kell
fizetni. A kamatadd mértéke a tdjékoztatd legutolsé moédositasanak pillanatédban 16 szazalék. A tartds
befektetési szerz6dés keretében birtokolt Befektetési Jegyek hozama és arfolyamnyeresége utan fizetendd
kamatadd mértéke harom év utan 10 szdzalékra, tovabbi két év utan 0 szazalékra mérséklédik az 1995. évi
személyi jovedelemadodrol szold CXVII. térvény legutolsé mddositasanak értelmében.

A kamatadd a forrasnal levonasra kerlil a Forgalmazoé altal a Befektetési Jegyek visszavaltasa esetén.

«  Belfoldi jogi személyek addzasa

Belfoldi székhelyld jogi személyek és jogi személyiség nélklli tarsasagok a Befektetési Jegyek hozamabdl
szarmazo bevétele adokoteles jovedelemnek mindsil. “A tarsasagi adordl és az osztalékaddrdl sz4ld 1996. évi

LXXXI. torvény” értelmében a Befektetési Jegy tulajdonos tarsasagoknak az arfolyamnyereséget bevételként
kell elkdnyvelnitk, ami utadn a hatalyos szamviteli térvénynek megdfeleléen tarsasagi adét kotelesek fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a jovGben a Befektetési Jegyek ezen addzasa fennmarad. A részletes adodzasi
feltételekrdl a befektetéknek sajat maguknak is informalédniuk kell.
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KOCKAZATI TENYEZOK

A Befektetési Jegyek véasarldsa szdmos kockazatot hordoz magdaban, amelyek déntd tobbsége arra vezethetd
befektetési eszkézok tobbségének arvaltozdsa Magyarorszdg makrogazdasagi helyzetétdl, ezen belll is az
inflacio és a kamatok alakulasatdl fligg, tovabba jelentésen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa,
a vallalatok altal elért profitok nagysdga. Révid tdvon azonban a vdllalati eredmények és a részvények
arfolyamanak alakulasa jelentGsen eltérhet egymastal.

Mivel az Alap hosszu tavon forrasainak atlagosan 90%-at forditja részvények vasarlasara, illetve a portfolio
terhére barmilyen céllal szarmaztatott Ugyleteket is kothet, ezért az Alap nettd eszkozértéke a portfolid
lehetséges Osszetételénél, illetve az alkalmazhaté kezelési technikdknal fogva erfteljesen ingadozhat, igy az
Alap a szokasostdl eltéré kockazati szintl. SzélsGséges esetben el6fordulhat, hogy a befekteté a befektetett
tékéjét sem kapja vissza maradéktalanul, mivel a téke visszafizetését és a hozam kifizetését harmadik személy
nem garantdlja, illetve a téke- és hozamvédelmet a befektetési politika nem biztositja.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi kockdzatokat hordozza magaban:
Politikai kockazat

A magyar allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolydsolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormany, jegybank) altal kovetett koltségvetési és monetaris
politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamét is erdsen befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer
és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi befektetOk altali megitélésére és a magyar koétvényektol és
részvényektdl elvart hozamra (kockdazati prémiumra) is szdmottevd hatdssal van a mindenkori kormany (és
jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolydsoljdk az orszdg makrogazdasdgi folyamatai, ezen belll is kiléndsen az inflacié
alakulasa. Az inflacid emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenll hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyaméara és a beruhdzdsok visszafogasén keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezbket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhéztartds egyenlege (kiils6é és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a Befektetési Jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait déntéen befolydsoljak a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetéen meghatdrozza, hogy a gazdasdg a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszdban van.
Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozasa is fligg Magyarorszdg makrogazdasagi helyzetét6l. Ezen
tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magdban kockazatokat (pl. veszteséges
gazdalkodas, csdéd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasaban tukr6zodik. Az egyes vallalatokhoz
kapcsolédod egyedi kockdzat - bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulydra a
részvényportfdolion belll) csak kisebb mértékben, de - kedvezétlendl is érintheti a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a
kulfoldi tokepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kilféldi befektet6k
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfeldr mellett fligg a kulfoldi
tékepiacok kamatszintjétél is. Ezaltal a kulféldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat.
Hasonl6képpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kllonboz6 orszdgok és ott miikodd vallalatok egymastdl eltérd devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kodvetkeztében az Alap eszk&zeinek az egyes devizakban kifejezett értéke,
eurdra konvertdlva az adott deviza és az eurd kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezéltal a
és azok devizanemei eurdval szemben meghatdrozott arfolyama ingadozadsdnak kockazatdval kell
szembenézniuk.
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Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigorl szabalyok betartdsaval - szarmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditdsa rovid idén belll er6sen visszaeshet, valamint jelent6s tékeattétellel mikodnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szdrmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magdban az elszdmoldar véltozdsa. Rovid
tavon el6fordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttdl. T6zsdén kivili szadrmaztatott ligyletek esetében az ligyletnek nem
része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tUgyfél nemteljesitésébdl ered6é kockazatot is fel kell
vallalnia.

Befektetési kockazat

sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést
kovetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem
all médjaban garantdlni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztdi drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacio
- bizonyos multbeli id6szakot tekintve - meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezaltal egyes id0szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditédsat. A portféliéban [évo
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenil befolydsolja az Alap
nettod eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsonadott értékpapir esetén likvidacios kockazatot
jelent, hogy az Ugylet futamideje alatt a kolcsonadott értékpapir nem, vagy csak az lgylet lezdrdsa utan
értékesithetd.

Netto eszkozérték szamitasabol ered6 kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a nettd eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tikrézze a portfdlid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi
helyesen az adott eszk6z piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe fellil- vagy alulértékeltséget
mutathat - a netté eszkdzértéken valé forgalmazds miatt a befekteték &altal realizadlt hozam minimalisan

Masodlagos forgalmazas kockazat

Az Alap masodlagos piacan, a Budapesti Ertéktézsdén vald kereskedése soran a tranzakcids ar akar jelentdsen
is eltérhet az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékétdl.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megszlinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.
Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabdlyok a Tajékoztatd/Kezelési Szabalyzat irasanak id6pontjaban
alapvetéen kedvezéek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzaséra vonatkozé kedvezd
el6irasok a jovében esetleg kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében Kkotott Ugyletekben koézrem(kdodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap Nettd
Eszk6zértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektetok nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljestiléskori arfolyam
csak két banki munkanappal a megbizast kévetéen valik ismertté. Bar az Alapkezeld Nettd Eszkozérték
meghatdrozasédra szolgdlé - jelen Td&jékozatdban/Kezelési Szabdlyzatban rogzitett - értékelési elvek és
modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési Jegyek teljeslléskori arfolyama az Alap
befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.
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ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfolioatstrukturalasi kockazat:
A futamidé alatt a kdlcs6nadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfdlid megfelel atstrukturalasanak.
Piaci kockazat:

A futamidd alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informacid, esemény kapcsan nem, vagy
csak korlatozottan végezhetd befektetési tigylet.

Limitkockazat:

nehézséget okozhat.
Ovadéki kockazat:

Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon bellli armozgashoz képest, akkor el6fordulhat,
hogy nemteljesités esetén az 6vadék nem nyujt kell6 fedezetet.

Ido el6tti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a kélcsdonbe vevének lehetésége van a futamid6 elStti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfdlid kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsol6dé kockazat:

Amennyiben a futamidé alatt az értékpapirokhoz kapcsolodd tarsasagi esemény (pl. split, bdnuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlentl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodé kockazat:

Az értékpapir kolcsonadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidé alatti Uj informaciok fényében
el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap klilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kévetkezd tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdaségi kockézat XXX
Belf6ldi egyedi és részvénypiaci kockazat X
Nemzetkozi tékepiaci kockazat XXXX
Devizakockazat XX
Szdrmaztatott termékekbél eredd kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Redlhozam kockazata XXX
Alapok eszkdzeinek likviditasi kockézata XX
Nettd eszkozérték szamitasabol eredé kockazat X
Megsz(inés kockazata X
LetétkezelS kockéazata X
Adoészabélyok véltozasanak kockézata XX
Partnerkockézat XXXX
A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban térténé megbizas XXX
kockazata
Ertékpapir kélcsénbe adasabol szarmazé egyéb kockazatok X
Magyarazat: xxxx: jelentds Xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelent8s, minimalis -: nincs
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Az ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az AlapkezelS az Alap milkodtetése sordn a befektet8k érdekében a jogszabdlyoknak, mikodés! szabdlyoknak
és a mindenkor &rvényes Kezelési Szabdlyzatnak megfelelSen a tdle elvarhaté gondossdggal kételes eljarni, Az
Alapkezelé az egyenld elbdnds elve alapjén koteles eljdrni a befektetSk tekintetében, Az Alapkezeld a
tevékenysége sordn felmer0lé kdrokért a mindenkor hatélyos Uzletszabalyzatdban meghatdrozottak szerint
felel,

A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomésul kell venniilk, hogy valamennyi befektetés kockdzattal jar, s
nincs garancia az Alap befektetéseit terheld veszteségek kikiisz6bdlésére, illetve arra hogy az Alap befektetési
céljat pontosan sikeriil megvalbsitani. Az Alapkezelének nem &Il médjdban garantdini az Alap teljesitményét
vagy jovSbeni hozamét, Az Alap multbéli teljesitménye nem ny(jt biztositékot a jovibeli hozamok nagysagara.

JOGHATOSAG

Az AlapkezelG és a befekteték kdzott felmeriils esetleges jogvitdk sordn az Alapkezel§ mindent elkdvet a vita
peren kivili rendezésére. Amennylben az egyezketési eljdras nem vezet megegyezésre, az Alapkezel a Pénz-
és Tokepiaci Allandé Valasziott Birdséag kizérdlagos liletékességét kotl ki.

oL

Az Alap Letdtkezelbie és Forgalmazdja tagia a Befektet8védelmi Alapnak,

Budapest, 2013, mércius 01.

Bilibdk Botond
vezérigazgatG

Concorde Alapkezel zrt.
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