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A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezetd fliggetlen, befektetési banki tevékenysé-
get végz6 tarsasaga, amely Ugyfeleinek értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati
pénzlgyi tanacsadassal és t6kepiaci tranzakcidk szervezésével, vagyonkezeléssel és
befektetési tanacsadassal kapcsolatos integralt pénzligyi szolgaltatasokat nyujt. A cég
operativ iranyitasaért a vezérigazgatd felelés, a tulajdonos vezetdk, akik részvényeiken
és opcidikon keresztil a tarsasag egyharmadat ellenérzik, a stratégiai iranyitasaért felelések.
A Concorde a Budapesti, Frankfurti és Varséi Ertéktézsde és a Befektetési Szolgaltatok
Szbvetségének tagja.

A Concorde mikddését és stratégiajat az alabbiakban dsszefoglalt Uzleti filozéfia vezérli:

A Concorde a pénziigyi szolgaltatasok pontosan behatarolt teriiletén végzi tevékenységét,
igy stratégiajat ezen piacok ndvekedése és fejlédése, illetve Ggyfelei igényeinek valtozasa ha-
tarozza meg. A Concorde célja, hogy integralt szolgaltatoként az egymassal harmonizalé és
egymast erdsité lzletagakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem célja
viszont, hogy tdlik tavol es6, és emiatt a filozéfigjaba nem illeszkedd gazdasagi tevékeny-
ségekben vegyen részt, fliggetlenil vélt eredményességuktol.

A Concorde a forgalmat tekintve — kildndsen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgaltato
vallalkozasokhoz képest — nagylizem, biztonsagos, hatékony és eredményes mikoddéséhez
j6l kialakitott mechanizmusokra van sziikség. Ugyanakkor a Concorde létszamat és ,,termelé-
sét” tekintve elkotelezett és szakmajukat magas szinten (iz6 iparosokbdl allé manufaktura,
ugyfeleink nem mechanizmusokkal talalkoznak, hanem munkatarsainkkal targyalnak és kot-
nek Uzletet.

A Concorde (a Tarsasag vezet6in kivil) tulajdonosai magyarorszagi pénzigyi befektetdk,
akik nem vesznek részt a Tarsasag muikodtetésében, igy a cégnek nincs multinacionalis vagy
hazai pénzlgyi szolgaltatéi hattere. Ennek az adottsagnak szamos hatranya van, de ebbdl
szarmazik az elény is: mi valdban magunkra vagyunk utalva, és Ugyfeleink, illetve mas piaci
szerepl6k semmi masért, mint szolgaltatdsaink minéségéért és megbizhatdésagaért kétnek
velink Gzletet.

A manufaktura j6 (izemelése és a fliggetlenség megtartasa csak munkatarsaink maximalis
elkotelezettsége mellett valdsithaté meg. A Concorde teljes mértékben elkotelezett a cég dol-
gozdi irant, és ezért segiti ket abban, hogy tudasuk és ambicidik révén szakmai fejlédésiik
csucsdra jussanak, élvezve az ebbdl kdvetkezé teljes moralis és anyagi megbecsilést. Ekdz-
ben az egyén szabadsaganak tiszteletben tartasa mellett a csapat Osszteljesitményének
ndvelése a cél, nekiink nem csupan jo szdlistakra, hanem Osszhangzaton alapul6é zenekar
produkciojara van szlikséglnk.
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PENZUGYI INFORMACIOK

Kiemelt pénzligyi adatok (ezer forint)

2010 2011 2012 2013 2014
Mérlegfé0sszeg 17 034 863 18 839 361 19545228 23604337 34518370
Sajat téke 2490480 2500116 2509773 2510212 3 016 626
Jegyzett t6ke 1000 000 925 000 1000 000 1000 000 1 000 000

Befektetési szolgaltatasi
tevékenység eredménye

3 565 031 3107 413 2 345 761

2 854 237 4 254 637

Addzott eredmény 1273 841 902 666 209 814 1023 559 1707 824
Ertékpapir 6sszforgalom (millié Ft) 3249548 2772683 2076774 2 393 864 3487 739
Alkalmazottak szama év végeén (f6) 112 107 97 97 106
Sajattéke aranyos nyereség (%) 43% 36% 8% 41% 67%
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AZ IGAZGATOSAG
BESZAMOLOJA




EGYRE JOBBAN TELJESITUNK

A Concorde Ertékpapir Zrt. huszonegyedik teljes lizleti évében, 2014-ben 3 488 milliard forint
(2013-ban 2 394 milliard forint) értékpapir-forgalom mellett befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ségén 4 970 millié forint (2013-ban 3 286 millié forint) arbevételt ért el. A befektetési szolgalta-
tasi tevékenység eredménye 4 255 millié forint (2013-ban 2 854 millié forint) volt, ami a koltsé-
gek és raforditasok levonasa utan 1 794 millié forint (2013-ban 1 064 milli6 forint) adézas elbtti
és 1 708 millio forint (2013-ban 1024 milli¢ forint) addzas utani nyereséget eredményezett.
A cég sajat t8kéje az osztalékfizetés utan 3 017 millié forint.

DEFLACIOTOL NYOGVE

A magyar kormanynak 2012-ben volt egy nagyon &tletes kampanya ,,Magyarorszag jobban
teljesit” cimmel. Abban az évben Magyarorszag, gazdasagi ndvekedését tekintve 220 orszagot
vizsgalva a 206. helyen volt, vagyis 14 orszagnal teljesitett jobban. Valészinlileg sok egyéb mu-
taté vonatkozasaban is hasonldan ,,jol teljesitettlink”. Nos, Magyarorszag tavaly mar tényleg
jobban teljesitett, leginkabb az alacsony bazis miatt, bar az 1 szazalék korili éves ndvekedés
tovabbra sem volt robusztusnak mondhatd, féleg az el6z6 évi 1,7 szazalékos visszaesés utan.
Ugyanakkor sok tekintetben a vilag is jobban teljesitett, hiszen a 2011. évi mini-recessziot
és eurdpai adossagvalsagot kdvetden lassu javulas indult meg a gazdasagi konjunkturaban,
tovabbra is anélkil, hogy a jegybankok figyelmét lek6té inflacidban az erésddés jelei mu-
tatkoztak volna. Magyarorszag teljesitményében is nagy szerepe volt a bazishatason kivil a
javulé eurdpai gazdasagi helyzetnek.

Ugyanakkor az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve elnbke Ben Bernanke
majusban bejelentette, hogy megkezdik az allampapir- és jelzalogkdtvény vasarlasok ak-
kor még 85 milliard dollaros havi itemének cstkkentését, angol kifejezéssel a ,tapering”-et.
A hatds nem is maradt el, a kbvetkezé hdnapokban a — klléndsen a rossz nemzetkdzi egyen-
sullyal (magas fizetési mérleg hiany és lejaré6 nemzetkdzi adossag) leirhaté — fejl6dé orszagok-
ban deviza és t6zsdei valsag alakult ki. A korabban a befekteték kedvencei kdzé tartozé torok,
indiai, indonéz, dél-afrikai devizakat és részvényeket, kétvényeket ugy adtak a befekteték,
ahogy csak tudtak, de a jobb fundamentumokkal rendelkezé fejl6dé orszagok is enyhébb
nyomas ala keriiltek. Raadasul a fejl6d6 piacok 2011 éta jelentdsen alulteljesitették a fejlett
(részvény) piacokat, igy tavaly az oll6 a ketté kdzott jelentésen tovabb nétt.

A CONCORDE VALOBAN JOBBAN TELJESIT

Magyarorszag elmult évtizedekben jellemzé gazdasagi korképét a (viszonylag) magas inflacio
és a koltségvetési, illetve folyd fizetési mérleg hianyan alapulé nagy ikerdeficitek jellemez-
ték. Ezen a képen a 2008-as valsag és az altala kikényszeritett gazdasagpolitikai valtozasok
drasztikusan médositottak. El6sz6r — amint arrél mar tébbszor értekeztlink az éves jelenté-

CONCORDE EVES JELENTES 2014



seink lapjain is — a maganszektor hiteleinek dramai leéplilése a fizetési mérleglinket forditotta
az EU-s pénzek bearamlasaval egyutt jelentds aktivumba. Majd a kdltségvetési hiany kerllt
a blvos 3 szazalék ala és végll az inflacié soha nem latott alacsony szintekre ker(lt, tavaly
pedig megértlk azt is, hogy Magyarorszagon negativ fogyasztéi arindexet mérnek. Pillanat-
nyilag is ez a helyzet. Ezzel parhuzamosan a gazdasag konjunkturalis mutatdi is lényegesen
javultak, hiszen a 2006 ota tarté megszoritasok utan és a Noévekedési Hitelprogram altal is
tamogatva Ujra szabad szemmel is lathaté realnévekedés indult meg a beruhdzasokban, ipari
termelésben és a bruttd hazai termékben. Ezt segitette a ,rezsicsdkkentés” néven elhireslilt
kormanyzati (kommunikacios) kampany és a devizahitelek rendezésével a hitelfelvevék zse-
bébe visszavandorlé pénzek a fogyasztds megugrasan keresztiil. Ugy t(inik, olyan jol teljesit
a hazai kiskereskedelem, hogy - némi cinizmussal élve - a kormanyzat ortodox anticiklikus
Iépésként vasarnapra szlinnapot hirdetett meg a nagyobb Uzletek részére, ami jelentds elbo-
csatasokkal és feltehet8en a forgalom ceteris paribus csékkenésével fog jarni. Ezzel a gondo-
lattal at is térnénk a magyar gazdasag sikerei utan a potencialis problémak elemzésére. Annal
is inkabb, mert sem lgyfeleink, még kevésbé részvényeseink nem azért fizetnek minket, hogy
elégedetten figyeljik a jelen folyamatait, hanem azért, hogy elére nézve idében észrevegylik
azok valtozasat és aszerint alakitsuk Ugyfeleink portfolidjat, a Concorde tevékenységeit és
kockazatainak kezelését.

Mi az, ami ebben a r6zsas képben nem stimmel és melyek Magyarorszag kihivasai a kévetkezé
évtizedekben, amelyek mar a kévetkezd éveket is befolyasoljak? A vilag nagy részére ugyan-
azok vagy nagyon hasonléak jellemzéek és ezeket angol neviik alapjan a 6D-nek kereszteltlik
el. Ezek az addssag (debt) és az addssag leéplilése (deleveraging), a valsag (depression), a
deflacio (deflation), a demografia, az Uj technolodgiak felforgaté szerepe (disruption) és a dik-
tatdrikus, illetve demokratikus folyamatok Utk&zése.

A 2008-as valsag kitoréséhez mas-mas mértékben, de mindenhol a vilagon a maganszek-
tor és egyes helyeken a kormanyok eladdésodasa vezetett. Volt, ahol - mint példaul hazank-
ban is - jelentds cstkkenés kdvetkezett be a maganaddssagban és ezzel parhuzamosan
durva recesszié bontakozott ki, melynek hatasara a gazdasag mérete (redlértéken) a 2005-6s
szintre esett vissza 2013-ra. Ugyanakkor, mint fentebb lattuk ez automatikusan rendezte
a fizetési mérleg problémakat. A maganszektor megtakaritdsanak ndvekedését a kormany
eladésodasanak névekedése ellensulyozta szinte mindenhol a vilagon és mara krénikusan
magas allamaddssag halmaz alakult ki, melynek lebontasara nem sok jé6 megoldas kinalkozik.
Ahol a kormanyzati addéssag megfékezésével, ne adj’ Isten cstkkentésével probalkoztak,
ott feler6sodtek a deflacios tendencidk és a recesszid réme Ujra el6kerllt. Ez eklatansan
jelentkezett az eurozénaban (EZ), de mas orszagokban is. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
drasztikus lépéseket helyezett kilatasba, mikdzben a Fed a szigoritds iranyaba haladt a QE
leallitasaval. Nem meglep6 moédon az ellentétes iranyba haladé monetaris folyamatok az
EURUSD arfolyamaban is dramai esést eredményeztek, amit kdvetett a részben emiatt, illetve
az emdgott meghuzdédo piaci problémak, illetve az ukran valsag altal kivaltott politikai Iépések
hatasaként az olaj aranak 6sszeomlasa.
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Noha a demografiai krizis, nevezetesen a népesség fogyasa és Oregedése hosszu tavu
folyamat, amely nem tegnap kezdddoétt és nem is holnap ér véget, tovabbi problémak
vannak, amik a negativ hatasokat erdsitik. A hazai munkaer6piaci helyzettel elégedetlen
féleg fiatal, képzett és nemzetkdzi szinten is versenyképes tudassal bird, vagyis a hazai
munkaerd allo-many legjobb mindségu rétegeibdl kikertlé munkavallalék tdmegei hagyjak el
az orszagot. Ennek negativ hatdsa tobbszords. Jovedelmik utani adéik, illetve a fogyasz-
tasuk és az ahhoz kapcsolédd addk is részben vagy egészben kilfdldon csapddnak le,
rontva a hazai névekedési lehet6ségeket, a koltségvetési helyzetet és ndvelve az eltartot-
tak aktiv népességhez viszonyitott aranyat itthon. Ehhez tartozik az a szintén aggaszto
tendencia, hogy mikdzben a kilénaddk és egyéb, a vallalati szférat sujté terhek miatt tébb
tizezer munkahely szlnt meg, helyettik nétt a kézmunkasok szama, akik GDP-t nem termel-
nek, csak az allami Ujraelosztas szerkezetét valtoztatjak meg. Mikézben magunk is azt valljuk,
hogy a munka és a megbecsiilést nyujtd aktiv élet jobb, mint az otthonllés és segélyen élés,
az el6bb vazolt tendencia nagyon szomoru képet fest és zardjelbe teszi a munkaerdpiaccal
kapcsolatos pozitiv kommunikaciét. Valojaban tendencidzus leépllés van az orszag verseny-
képessége és termelékenysége szempontjabol rendkivil fontos iparagakban a magan-
szférdban és kdzben ndvekszik a koltségvetést terheld és az allami vagyonon keresztil a
jovében esetlegesen tovabbi kiadast jelentd elkbtelezettségek mértéke.

A “munkaalapu tarsadalom” modellje azonban nemcsak demografiai, kézgazdasagi kihiva-
sokkal kiiszkddik, hanem a technoldgiai fejlédés, az Uj, a régieket valté technoldgiak is komoly
fejtorést okoznak. Mikdzben két évtizedbe telt mire Budapesten sargara festettlk a taxikat,
megjelent az Uber, amely a taxist még nem, de a taxitarsasagot mar felesleges elemként
kezeli. A Google vezetd nélkili autdja pedig tovabbi rémes képet fest a “munkaalapu tarsada-
lom” hivei szamara. Valéjaban a 20. szdzadi gazdasagi modell legfontosabb produktiv tevé-
kenységei egyre inkabb emberi munka nélkil automatizalva, gépek altal midkddnek, vagyis
Magyarorszag, mint az EU 6sszeszereld lizeme gazdasagi modellje tobb kérdést, mint valaszt
vet fel a jovére nézve.

A 2008-as valsag a kormanyok és a politika, valamint a kdzponti bankok és multilateralis
szervezetek jelentds szerepvallalas novekedését eredményezte. Ez nem csak Magyarorszagon,
de szinte mindenhol a vildgon a demokratikus intézmények és jogok, a fékek és ellensulyok
rendszerének csorbuldasaval és az egyéni szabadsag cstkkenésével jart és az amugy is
autoriter gondolkodasu politikak diktatorikusabba valasahoz vezetett. Ugyanakkor az EU
példaja j6l mutatja, hogy a sikeres orszadgok az EU centrumaban és északon a demokratikus
politikai rendszerek és megfeleléen szabalyozott piacgazdasag mellett tettek hitet, ebben a
valsag sem hozott valtozast. Azok az orszagok, amelyek ettdl eltérd iranyt vettek, mar bizonyi-
tottak, vagy ezutan fogjak bizonyitani sajat sikertelenségiikkel a tételt.
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A CONCORDE, MINT A PIACGAZDASAG GYERMEKE

Kozel negyedszazaddal ezelétt a demokratikus rendszervaltas és piacgazdasagi atmenet tette
lehetbvé, hogy céglink Iétrejojjon és azoédta is valtozd kdzegben, de a piacgazdasag logikajat
kévetve mukodink. igy a jovedelmezdségiink hol valsagok, hol gazdasagpolitikai amokfu-
tas eredményeként t0rténd megtépazasat Ujra és Ujra megfeleld koltséggazdalkodassal,
atszervezéssel, Uj Uzletagak idében t6rténd inditasaval tudjuk elkerilni, vagy kompenzalni.
Ez a folyamat érett be a tavalyi évben, amikor a Concorde Csoport (Iényegében a Concorde
Ertékpapir Zrt. és a Concorde Alapkezeld Zrt.) és az egyes cégek, illetve lizletagak szintjén is
jelentés fejlédést és pénziigyi ndvekedést értlink el, kompenzalva mind a valsag, mind pedig
a piac, illetve a magyar gazdaséagpolitika valtozasaibdl kovetkezé negativ tendenciakat.

Az elmult évtizedben indult és napjainkra felgyorsulé valtozas az Gzleti modellinkben, amely a
tranzakcionadlis mikddés felél az allomany ndvelésére és kiszolgalasara helyezte a hangsulyt,
erésen érzékelhetd a Concorde Ertékpapir Zrt eredménykimutatasara és miikodésére nézve,
de még inkabb tapasztalhaté a korabban lednyvallalatként, mara a tulajdonosok pénzigyi
befektetéseként funkcionalé Concorde Befektetési Alapkezeld mikddésében, mely jellegébdl
eredden szazszazalékosan ebben az Uzleti modellben mikédik és koltségstrukturaja, vala-
mint alacsony t6keigénye is alkalmassa teszi, hogy a lehetd leginkabb profitaljon az utébbi
évek trendjébdl. Ezt erdsiti, hogy a csoporton bellli korabbi munkamegosztas keretében,
szerz6déses alapon tdébb operacids, adminisztrativ, illetve IT jellegl szolgaltatast is nyujt az
Ertékpapir az Alapkezelének, mely kéltséghatékony és minimalis tékelekotést igénylé meg-
oldas az Alapkezelé szempontjabdl.

A tavalyi év egyik slagere az allamkdtvények Uj sorozata volt, amely rendkivil vonzé volt
Ugyfélkorink szamara és rekord mennyiségben sikerllt értékesiteni belblik. Ezek az érték-
papirok mind az inflaciétol tartd, mind pedig a rovidlejarati hozamok felett kell6 prémiumot
keresd Ugyfeleknek megoldast nyujtottak és értékesitésiik révén nemcsak a magyar allama-
déssag kezeléséhez tudtunk hatékonyan hozzajarulni, de ezaltal sajat termékmixinkben is
sikerlilt helyettesiteni a kevésbé vonzé hazai részvények kiesését. Erdekes valtozas ez, hiszen
a Concorde mindig dominansan részvényekkel foglalkozé és kevésbé az allampapir piacra
fokuszald cég volt. Sajnos a hazai gazdasagpolitika és szabalyozas véltozasa miatt kevésbé
tudtuk Ugyfeleinknek a magyar t6zsdei részvényeket ajanlani, amelyek bizony elég gyengén
is teljesitettek igazolva szkepszisiinket. Ahogy kollégaink szoktak megfogalmazni, barmeny-
nyire j6 a magyar makrogazdasdagi kornyezet, a vallalatok helyzete miatt azokat nem javasoljuk
vételre Ugyfeleinknek. Valdjaban nincs ellentmondas ebben a dologban, hiszen ugyanannak
az éremnek a két oldalardl beszéliink. A j6 makrogazdasag alapja az alacsony kdltségvetési
deficit, ami viszont nem létezne anndl a mintegy 850 milliard forintot kitevd kiilénadd tdmeg
nélkiil, amely a vallalati szféra egyre tobb szektorat suijtja, igy példaul pregnéansan a BET-en
leginkéabb forgdé bank, energia, gyégyszer és telekommunikacios részvényeket. Es forditva,
ha ezeket a sem kdzgazdasagilag, sem moralisan nem védheté kilonaddkat kivezetnénk a
rendszerbdl, akkor az alacsony koltségvetési hiany nagyjabdl a duplajara néne, ami egyut-
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tal az EU-s pénzcsapok elzarasat és recessziot eredményezne. A kilénaddk nem hogy nem
tdnnek el, s6t évrél-évre egyre t6bb kell beldlik, ugy miikddnek a kormanyzat szamara, mint
egy igazi drog és egyre nagyobb az addikcid. igy a pénziigyi szférat is — benne a Concorde
Csoporttal — tavaly 6ta Ujabb kilénadok terhelik a régieken felll.

Mindez persze er6s motivacid, hogy gyorsabban Iépkedjink az ilyen allami intézkedéseket
kompenzald lzleti fejlédés utjan és emiatt kiiléndsen fontos mérféldkd, hogy a cég eredmé-
nyességének és hosszu tavu értékének ndvekedése szempontjabdl fontos allomashoz értlink
a tavalyi év végén, ugyanis mind az Ertékpapir, mind pedig az Alapkezeld atlépte a brutté mo-
don szamolt 500-500 milliard forint kezelt vagyont. (Ebben természetesen vannak atfedések,
hiszen a két cég egymas felé is szolgaltat, de a nettd szamok is j6 okot adnak a biiszkeségre.)

A vildg részvénypiacainak teljesitménye 2014-ben
MSCI WORLD [l MSCI EMERGING MARKETS

T T T T T T T T T T T T T
11 2/1 31 41 51 6/1 71 8/1 9N 10/1 111 121
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TARSADALMI SZEREPVALLALAS

A Concorde tarsadalmi felelésségvallalasanak keretében harom 6 teriiletre fokuszal: a szo-
cidlis és egészséguigyi programok, illetve a kulturalis, tarsadalmi és tudomanyos-oktatasi kez-
deményezések tamogatasaban valo részvételre. Els6sorban olyan alapitvanyok, szervezetek,
miUivészek, oktatasi intézmények illetve hallgatéik munkajat igyeksziink segiteni, amelyek, il-
letve akik dnerejukbdl mar bizonyitottak, hogy életképesek, lehetéségeikbdl kihoztak a maxi-
mumot, de a mi segitséglinkkel tovabb tudnak lépni, fejlédni, névekedni.

A Térsasag az egyes projektek finanszirozasan tul alapitvanyok mikdédésének megszervezé-
sében és munkajanak segitésében is tdbb mint tiz éve aktivan mikddik kézre. A Concorde
kiemelt céljai kozé tartozik a szemléletformalas a segitséggel élék helyzetének javitasa
érdekében, melynek nyoman olyan tarsadalmi kohézioé jéhet létre, mely szorosabb kapcsola-
tok kialakulasat is lehet6vé teszi a segitséggel él6k és autondm tarsaik kozott.

ProGRAMJAINK 2014-BEN

A 2013-as évet kdvetden, a Concorde 2014-ben is aktivan igyekezett a fent vazolt straté-
gianak megfeleléen tamogatni kildonb6z8 alapitvanyokat és programokat.

SZOCIALIS ES TARSADALMI TAMOGATASOK
A legjelentésebb tamogatast a legkomolyabb programot mikédtetd Mosoly Otthon Alapit-

vany kapta 2014-ben is. A MOHA autista és értelmileg sérllt gyermekek és felnttek életkoril-
ményeinek javitasaért, fejlesztésiukért, tarsadalmi integraciojuk érdekében muikddik. Szeret-
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nénk, ha azok, akik kozUllik 6nallé életre nem képesek, emberhez méltd otthonra talalnanak,
ahol tartalmas életet élhetnek: tanulhatnak, dolgozhatnak, kikapcsolédhatnak, képességeiket
fejleszthetik.

Immaron tizenharom éve veszink részt tamogatdként a Bator Tabor altal szervezett esemé-
nyeken (pl. j6tékonysagi arverés, szinhaz bérlet).

2014-ben is tamogattuk a Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgélatot, és a felligyeld bizottsagi
munkaban is részt vettliink.

Az el6z6 évben indult Philip Zimbardo, a vilaghir( amerikai szocialpszicholdgus Heroic Imagi-
nation Project-jének magyar szervezete, a H6s0k Tere. A kezdeményezés célja, hogy felhivja
a figyelmet a mindennapi h@siességre, arra, hogy akar egészen apré dolgokkal is képesek
vagyunk segiteni embertarsainkon, amennyiben képesek vagyunk észrevenni, hogy kdzbe kell
Iépniink. A nagy sajtévisszhangot kivaltd projektet 2,5 millio forinttal tamogattuk.

Tamogattuk a Jarokeld.hu-t, melyen keresztiil a budapesti varoslakok tehetnek bejelentéseket
- hatékonyan és transzparensen - az énkormanyzatok szamara. Az oldal segitségével az
elmult két év soran eddig tébb mint kétezer ligyet sikerllt megoldani.

A fentieken kivil szamos tovabbi alapitvany és non-profit szervezet munkajat segitettiik
2014-ben, tobbek kbz6tt a SoSe Kdzhasznu Alapitvanyt, a Mosolyorszag Alapitvanyt, a Down
Alapitvany Korai Fejleszt§ Kdzpontot, a Latassériltek Szabadidés Sport Alapitvanyat és a
Baltazar Szinhazat is.

KORTARS KULTURALIS TAMOGATASOK

A Concorde Ertékpapir Zrt. 2014-ben tdmogatta a Zeneakadémia Barati Korét. A vallalat
a Barati Koron keresztil tamogatta a magyar komolyzenei élet legtehetségesebb néven-
dékeit, reményeink szerint ezzel elésegitve a ndvendékek szélesebb kérld bemutatkozasanak
lehetbségeit.

PENZUGYI SZAKMAI, ILLETVE OKTATASI TAMOGATASOK

ELTECON 6&sztondijak: Az ELTE alkalmazott kbzgazdasagtan alapszakaval meglévd
egyUttm(ikddésiink keretében 2014-ben is kiosztottuk a kiemelked§ teljesitményt nyujtd hall-
gatdk szamara a Concorde altal alapitott kbzgazdasagi 6sztdndijakat. A négy dsztondijbdl
ezuttal harom kifejezetten szakmai fokuszu volt, mig egyet a palyazé szocialis helyzetét is
figyelembe véve itéltek meg a nyertesnek.

Kollégaink az elmult évben is aktivan kézrem(ikddtek szamos felséfoku oktatasi intézmény
kbézgazdaszképzésében.
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Szakmai tamogatasunkrol biztositottuk a Kozép-eurdpai Brokerképzé Alapitvany kdzépisko-
las tézsdeversenyét, melynek keretében tehetséges és pénziigyek irant érdeklédd tanuldk
latogathatnak el a Concorde szakmai mihelyébe.

Témogattuk a Il. PénzSztar — Orszagos Kdzépiskolai Pénzigyi-Gazdaséagi verseny megren-
dezését. Az anyagi tamogatas mellett részt vettiink a t6kepiacokhoz kapcsolédd kérdéssor
kidolgozasaban, valamint a zs(iri munkajaban is.

Az elébb kiemelteken kiviil tobb iskola és oktatasi intézmény pénziigyi tamogatasa is megvalo-
sult a 2014-es évben.

DiJAK, ELISMERESEK

A Concorde munkajat az Ugyfelek elégedettségén és pénziligyi eredményein tulmenden tébb
mint 40 nemzetkdzi illetve hazai szakmai elismerés illette az elmult években.

2014-ben Simon Istvan, a Concorde kereskedéje bonyolitotta a legnagyobb forgalmat a Bu-
dapesti Ertéktézsde azonnali piacan. Munk&ja nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a befektetési
szolgaltatok éves részvényforgalmi rangsoraban az elsé helyet szerezte meg a Concorde.

Az, hogy mindharman évek ota aktiv szerepet vallalunk a t6zsde és a szakmai szervezetek
munkajaban, valamint oktatasi, kulturdlis és karitativ kezdeményezésekben, az idénket és a
pénziinket is nemes, illetve fontos tarsadalmi célok megvaldsitdsanak szolgalatdba allitva,
legalabb annyira j6 érzés, mint az, ha véllalatvezet6i tevékenységiinket elismerés illeti. Mikdz-
ben munkankhoz folyamatosan az a meggy6z&dés ad erét, hogy Ugyfeleink jol déntenek,
amikor a Concorde szolgaltatasait valasztjak, hiszen azok révén tudjak sajat gazdasagi elkép-
zeléseiket hatékonyan megvaldsitani, sohasem felejtjiik el, hogy e nélkil a bizalom nélkul
a Concorde sem érhetné el sajat céljait. Ezért ezuton is szeretnénk megkdszdénni mindenki
munkajat, aki ebben a nemes kizdelemben erét és segitséget adott feladataink eredményes
végrehajtasahoz.

3000 Maat e/

\

Borda Gabor Jaksity Gyorgy Streitmann Norbert
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RESZVENYKERESKEDELEM
A Budapesti Ertéktézsde részvényforgalma 20 szazalékkal esett vissza 2014-ben, a Concorde
Ertékpapir Zrt. altal a BET-en bonyolitott részvényfogalom pedig 26 szézalékkal csdkkent.

A Tarsasag 15,87 szazalékos piaci részesedéssel a legnagyobb szerepl§ volt a piacon.

A BET részvényforgalom alapjén kialakult piaci részesedés és sorrend

2010 2011 2012 2013 2014
BET részvényforgalma (m Ft) 11 045 065 7 692 280 4 851 046 4687083 3755352
Concorde forgalma (m Ft) 1484 224 1122 044 688 388 806 440 595 869
Piaci részesedés (%) 13,44% 14,59% 14,19% 17,21% 15,87%
Helyezés 2 2 2 1 1

A BET forgalom 99 szézaléka részvény volt, mig a fennmaradé 1 szézalékon véllalati k&tvé-
nyek (jelzaloglevelek) és egyéb értékpapirok osztoztak.

Budapesti Ertékt6zsdén lebonyolitott forgalom (ezer Ft)

2010 2011 2012 2013 2014
Részvény 1484 224 184 1122 043 639 688 803 688 806 440 291 595 869 167
Allampapir - 2277 830 7877795 11 609 417 4 259 366
Vallalati kétvény 27 685 446 9 496 843 22 462 2438 709 53 023
Egyéb értékpapir 6 377 999 2196 897 766 888 1898 042 2 862 571
Osszesen 1518 287 629 1136 015 208 849 467 885 822 386 459 603 044 127

A kulfoldi t6zsdéken teljesitett értékpapir-forgalom 20 szazalékkal esett vissza. A kulfoldi
értékpapirpiacokon bonyolitott forgalom alakulasat az alabbi tablazat mutatja.

Kiilféldi értékpapir-forgalom (ezer Ft)

2010 2011 2012 2013 2014
Részvény 791 072 935 558 629 506 321 930 896 260 818 996 310412 283
Allampapir - 4403 198 3170 241 317 282 -
Egyéb értékpapir 2025922 445 507 3032 419 735 091 2318
Osszesen 793 098 857 563 478 211 328 133 556 261 871 370 310 414 601
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LAKOSSAGI UZLETAG

2014-ben a megel6z8 évidl tobb tekintetben jelentésen eltéré szerkezetben, de folyta-
todott mind az arbevétel, mind az Ggyfélallomany dinamikus névekedése. Ami az allomany-
ndvekedést illeti, ennek legintenzivebb szakasza valészinlleg 2014 kdzepén véget ért. Az
értelmezhetd mérték(i, a magyar haztartasok szamara elfogadhatd, a vissza nem fizetés
kockazatatél mentes hozamok eltlinése a forintban elérheté megtakaritasi lehetéségek szin-
te minden szegmensébdl erre az idészakra fejtette ki hatasa dontd részét a magyarorszagi
megtakaritasi piacra, legalabbis a mar akkumulalédott megtakaritasokon bellli atsulyozaso-
kat tekintve. Az allomany névekedése az év masodik felében is folytatédott ugyan, de mar
nem a befektetéknek az Uj hozamkdérnyezethez valé alkalmazkodasanak dinamikajaval.

A lakossagi Uzletag 2014-es arbevétele — a tdbb mint 23%-o0s 2013-as éves ndvekedés
utan — Ujabb 35%-o0s ndvekedést mutatott, ami kimagaslé abszolut értékek elérését tette
lehetévé. Fontos ugyanakkor jelezniink, hogy ezt a kiugré éves ndvekedést az arbevétel — és
annak eredménytartalma — szintjén elsésorban azon forintban denominalt, lakossagi jegyzés
formajaban értékesitett specidlis allampapir-sorozatok jutalékbevétele okozta, amelyekre
nem igazak a forintban elérhetd, a vissza nem fizetés kockazatatdl mentesnek tekintett befek-
tetési termékekre altaldnosan igaz, fentebb jelzett, extrémen alacsony hozamkdrnyezet felté-
telei. Ezek a termékek az ésszer( sulyokkal megtalalték a helyiiket a befekteték portfélidiban,
azaz annak ellenére, hogy tovabbra is elérhetbek, az értékesitésikon elért arbevételt az Gzleti
logika szerint egyszeri tételnek kell tekinteniink.

A specidlis allampapirok értékesitésétél megtisztitott arbevétel is ndvekedést mutat a kife-
jezetten sikeres 2013-as évhez képest is, de csak néhany szazalékos mértékben, és figyelmet
érdemld, jelent8sen atalakuld, a fenntarthatésag szempontjabdl egyre kedvez8bb szerkezet-
ben. Ahogyan el6z6 évi éves jelentésiinkben is elbre jeleztiik, a kilféldi devizaban denominalt
kotvények forgalmazasan elért arbevétel az el6z6 évi 60%-os ndvekedést kdvetben jelents-
sen, 58%-kal csdkkent, habar az elézetes varakozasaink ennél nagyobb visszaesést tar-
talmaztak a termékkategoria adottsagaibdl kiindulva. Az arbevétel szerkezetének a volatilitas
kisimitasat, az Uzletag eredményességének sokktlird képességét legjobban szolgalé kompo-
nense, a befektetési jegyek forgalmazasa az el6z6 évi kdzel 69%-os ndvekedés utan Ujabb,
jelent8s, kozel 48%-o0s ndvekedést generalt az ebbdl a tevékenységbdl szarmazé 2014-es
arbevétel szintjén.

A részvényforgalmazas terén folytatddott az el6z6 évek két meghatarozd tendencigja.
A belféldi részvényforgalmazés a gazdasagi kérnyezet adottsagai, a meghatarozé magyar
blue chipek gyenge részvénypiaci teljesitménye, a kiszarado likviditassal és a nemzetkdzi
attraktivitas teljes hianyaval jellemezhetd, sulyosan beteg magyar részvénypiac akadaly-
palyain lavirozva Ujabb jelent8s, kozel 47%-os arbevétel-csdkkenést volt kénytelen
elkdnyvelni, az el6z6 évi 30%-0s visszaesés utan. A részvényforgalmazasi tevékenységink
masik foly-tatddd, meghatarozé tendenciaja ugyanakkor az, hogy a kulféldi részvények for-
galmazasan elért arbevétel ismét névekedni tudott, tébb mint 17%-kal. Ez sem volt elég
azonban ahhoz, hogy részvényforgalmazas Osszesitett arbevételének csokkenését kiveé-
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dje, ezen a soron 17,5%-0s volt a visszaesés mértéke. Fanyar 6rom az Urédmben, hogy a
belféldi részvényforgalmazasbdl szarmazé arbevétel ezzel az abszolut értékeket tekintve is
olyan szintre esett, amelynek tovabbi - tetszéleges mértékl — csbkkenése mar nem general-
na érdemi alkalmazkodasi nehézségeket. A 2014-es évben csaknem eljutottunk odaig, hogy
a kilfoldi részvények forgalmazasan elért arbevétel mintegy a kétszerese a belféldi részvény-
forgalmazéason elért arbevételnek, azzal egyutt is, hogy a kilféldi piacok elérése természete-
sen egy lényegesen kompetitivebb piacon valé helytallast jelent, mint ami a magyar részvény-
piac korilményei k6z6tt megszokott. Az eredmény szintjén ezt kis részben kompenzélja a
belféldi részvénykereskedés arbevételének nagyobb eredményhanyada.

Az online kereskedési platformunk esetében tavalyi éves jelentésiinkben is drémmel allapi-
tottuk meg, hogy annak latvanyos felfutédsa egydltaldn nem kannibalizdlja mas szolgaltatasi
formak eredményességét. Ez igaz volt 2014-ben is, amikorra az online kereskedés mar az ab-
szolut szamokat tekintve is jelentds profit tényezévé nétte ki magat, az éven belili tendencidk
pedig egyértelm(ivé teszik, hogy ez nem egyszeri pozitiv sokkok, hanem szerves ndvekedés
eredmeénye.

A 2013 végén elinditott, 2014-ben beérett prémium banking szolgaltatdsunk minden tekin-
tetben meghaladta a vele szemben tamasztott elvarasainkat, névekedése ugyanakkor az év
masodik felében lelassult, ez a szolgaltatasi forma az lizletag arbevételéhez vélhetdleg még
sokaig pusztan néhany szazalékkal jarul majd hozza. Fontos sajatossaga azonban az is, hogy
a prémium banking az egyetlen szolgaltatasi formank, amely esetében 2014-ben aktiv mar-
keting-kommunikacids tevékenységet végeztliink, az ehhez alkalmazott, célzottan kialakitott
digitalis marketing csatorna pedig az értékesités rendkivil kéltséghatékony és tokéletesen
monitorozhatd tamogatasa mellett a tartalom marketing kérében mintegy 140 ezer internet-
felhasznaldhoz juttatott el a Concorde altal eléallitott, kdzértheté szakmai tartalmakat.

PRIVAT BANKI UZLETAG

A privat banki Gzletdg vagyonos maganszemélyek részvénykereskedeéstdl eltérd fokuszu, ma-
gas szintd privat banki kiszolgalasara jott Iétre 2012-ben. Az Uizletag a piacon jelen levé szol-
galtatok tulnyomo tébbségéhez hasonldan tanacsaddi tipusu (Un. nem diszkrecionalis) privat
banki szolgaltatast nyujt. A 60 millié forintos belépési korlat biztositja, hogy egy tanacsado/
privat bankar csak annyi Ugyfelet szolgdljon ki, ahany tgyfélnél a szolgdltatds magas szin-
vonala fenntarthato. A privat banki Ggyfélkor kiszolgalasaban az infrastrukturalis hattér mellett
hatékonyan hasznosul a cégben felhalmozott jelentds szakmai tudas és elemzdi hattér is.

Az lizletag az elmult harom évben jelentds fejlédésen ment keresztil, de az igazi robbanas a
2014-es évben kdvetkezett be. A privat banki Ugyfelek szama az elmult év soran megduplazé-
dott, mikdzben a tanacsadott ligyfélvagyon a haromszorosara, az lizletag arbevétele pedig a
négyszeresére ndvekedett. Az Uizletag ezaltal ma mar igen jelent6s mértékben jarul hozza a
cég eredményességéhez.

Az ugyfélvagyon és az arbevétel ilyen szamottevé mértékd ndvekedése tdbb okra vezethetd
vissza. A ndvekedéshez a 2014-es évben csak kisebb mértékben jarult hozza a portfélidk

CONCORDE EVES JELENTES 2014



hozama, amely a meglehetésen alacsony globalis hozamkdrnyezetben magas egyszamjegyd,
jellemzden 5-10% kodzbtti volt. Anndl jelentésebb volt az uj dgyfélvagyon bedramlasa, amit a
mUikddéslinket tamogatd hozamkdrnyezet — a megtakaritok a banki betétektdl egyre inkabb
az értékpapir tipusu befektetések, jellemzéen befektetési alapok felé fordultak — mellett privat
banki tanacsadéi allomanyunk jelentés megerdsitése is segitett. Privat bankaraink szama az
év soran négyrdl tizre ndvekedett — a budapesti irodaba harom Uj, tapasztalt kollegat vettlink
fel, mig vidéki terjeszkedéslink elsé Iépéseként tavasszal Gydrben nyitottunk irodat, ahol
harom privat banki tanacsadénk dolgozik.

A hagyomanyos ,brokerage” tevékenységtdl eltéréen a privat banki tzletdg arbevételének
szamottevd részét allomanyi tipusu bevételek adjak, amelyek a hagyomanyos, tranzakciés
bevételekhez képest sokkal stabilabb, tervezhetébb, kevésbé volatilis bevételi forrast jelen-
tenek a cég szamara.

Az (zletag a tavalyi évben sikeresen hasznalta ki a cég allampapir forgalmazéi szerepét —
az igyfélportfoliok hozamahoz is jelentés mértékben jarultak hozza az Allamadéssag Kezeld
Kozpont 4ltal kibocsatott Bédnusz és Prémium Magyar Allampapirok.

Fix HOzAMU UZLETAG ES TREASURY TEVEKENYSEG

A 2014-es évet két f6 tevékenységi kor hatarozta meg az lzletdg szempontjabdl: a deviza-
kétvények piacan a vildgban zajlé monetaris lazitas és pénznyomtatas hatasaként a hozamok
fokozatosan tartottak a nullaba, az arfolyamok pedig a végtelenbe. igy a hagyomanyos banki
termékek helyett egyre tébb befektetd érdeklédése fordult a devizakdtvények felé, és ebben a
csbkkené hozamkdrnyezetben nagy részben magyar instrumentumokban — véllalati és allam-
kétvényekben — kisebb részben régids papirokban, tovabbra is nagyon jél ki tudtuk elégiteni
Ugyfeleink igényeit.

Masrészrél az Allamaddssag Kezeld Kézpont forgalmazojaként év elején a Prémium Eurd
Magyar Allamkétvényben, juniussal kezdédéen pedig a Bénusz Magyar Allamkétvényben és
Prémium Magyar Allamkétvényben tudtunk lakossagi tigyfeleinknek kivald befektetési format
ajanlani. Termékpalettankra ezen tulmenden felkerilt a Kamatozé Kincstarjegy is, amely szin-
tén népszerl befektetéssé valt rovid idé alatt Gigyfeleink kdrében.

Devizalizletagunk elsédlegesen a részvény és kotvény Uzletag kiszolgaldjaként, az ezen
Ugyletek altal generalt deviza konverziok minél hatékonyabb és gyorsabb végrehajtasara
Osszpontositott.

Ev végén a ndvekvé devizapiaci volatilitds reményében Ujra elinditottuk tigyfeleink szamara
a kétdevizas strukturdlt terméket, amiben a rendelkezésre allé rovid id6 ellenére is nagy
forgalmat bonyolitottunk.

A 2014-es évben dsszesen 2 007 milliard forint arfolyamértékd forgalmat bonyolitottunk forint-

ban és egyéb devizakban denominalt fixhozamu termékekben.
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SZARMAZEKOS UZLETAG

A BET hatdridés &sszforgalmanak 2013-ban tapasztalt névekedése 2014-ben nem folytato-
dott tovabb. Az el6z6 évhez képest a BET hatéridés forgalma mintegy 3%-kal esett vissza.
A visszaesés annak volt kdszénhetd, hogy az &sszforgalmon belil a deviza kotések for-
galmanak szinten tartasa mellett, a hataridés BUX és részvény forgalmak 20%-kal csdkken-
tek 2013-hoz képest. E kedvezbtlen piaci tendencia ellenére a Concorde hataridés forgalma
mintegy 30%-kal tudott néni az el6z6 évhez viszonyitva, mivel az 8sszes hataridés szekcidoban
ndvelni tudtuk forgalmunkat. A devizanal 20%, BUX-nal 30%, a részvény szekciénal pedig
40%-o0s volt a névekedés mértéke. Ezek hatasara az tzletagbol szarmazé jutalékbevétellinket
mintegy 20%-kal tudtuk névelni 2014-ben.

A hataridés Uzletag legfontosabb feladata 2014-ben is a magyar szabvanyositott hataridés
piacon, a megndvekedett forgalombol adéddan, egyre tébb ligyfél egyre tdbb megbizasanak
lehetd legmagasabb szintd teljesitése, valamint a tékeattétel miatt jelen 1évé kockazat minél
kisebb szintre szoritasa volt.

ELEMZES

Az év soran tovabb folytatddott az elmult években megfigyelheté trend. Az elemzési csapat
eréforrasainak egyre nagyobb hanyadat teszi ki a maganigyfelek szamara nyujtott szolgalta-
tas és az Ugyfél-akviziciok tamogatasa. A fentiek mellett tovabbra is kiemelt figyelmet fordi-
tunk az intézményi Ggyfelek kiszolgalasara.

Az Ugyfélkor szélesedése mellett, az elemzett cégek kore is atalakult. Az év masodik felében
az elemz8ink roman részvényeket is kdvetni kezdtek. Meglatasunk szerint a roman piac
meég kiaknazatlan lehet8ségeket tartogat a befektet6k szamara. A kifejezetten jol sikerilt
Electrica részvénykibocsatas utan a roman bankszektor elemzésével kezdtlink foglalkozni.

Portfolidink jol teljesitettek a tavalyi évben is. Privat banki modellportfélionk éves teljesitmé-
nye 5,1 szazalék volt, amely jelentésen meghaladta mind az RMAX, mind az aktualis betéti
kamatok hozamat. A portfdlio a fenti teljesitményt alacsony szoras mellett érte el. Eurds ab-
szolut hozamu portfélionk szintén joval a kockazatmentes hozam felett teljesitett, 2,7 szazalék
hozamot ért el tavaly.

A portféliokon tul elemzé8ink jol teljesitettek a nemzetkdzi mezdnyben is, bar egyre kevesebb
ilyen jellegl felmérés készil. Az elemzés vezetdje, Gyurcsik Attila, a Bloomberg Analyst
Rankings felmérése szerint elsé helyezést ért el a Magyar Telekom-ra és a lengyel PKO BP-re
adott ajanlasaival, mig az OTP esetén a masodik helyet érte el a céget kdvets 21 elemz8bdl.

Ami a jovét illeti, tovabb szeretnénk erdsiteni a Concorde szellemi muhelyét, az elemzést.
Az elemzd6k, mindamellett, hogy a kezdetektdl profi kiszolgalast biztositanak az intézményi
befekteték szamara, a kiemelt (gyfélkdr esetében is kivaldan tudjak hasznositani ismeretei-
ket. A t6bbéves iparagi szakismeret és tapasztalat tovabb néveli szolgaltatasunk hitelessé-
gét a nbvekedésnek indult Uzletagak tgyfelei szamara.
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CoNcORDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

A vilagszerte folyd pénznyomtatas, hozamcsdkkenés a magyar M&A piacra hatassal van.
Olyan koézépvallalatok keresnek akvizicidos lehet8ségeket, akik korabban csak organikusan
épitkeztek. A lezart tranzakciok legnagyobb része ugyanakkor — talan nem meglepé médon
— az Eurdpai Unié addfizetinek kdszdnhetd. A Jeremie alapok a rendelkezéstikre allé korla-
tozott idében aktivan helyezik ki forrasaikat, ezzel hazankat nemzetkozi 6sszehasonlitasban
start-up nagyhatalomma téve. Hogy mi térténik a befektetésekkel az elkdvetkezd két-harom
évben? — meglatjuk.

Szamunkra az év legkedvesebb (gylete szintén pénzlgyi befektetéhdéz kapcsolddott.
A Budapesti Kommunikécios és Uzleti Féiskolat és tulajdonosait tamogattuk a CEE Equity
Partners, egy regionalis magantéke alap tobbségi tulajdonszerzése soran. A tranzakcio célja
a legnagyobb magyar magan felsGoktatasi intézmény tovabbi fejl6désének és nbvekedéseé-
nek tamogatasa.

| CONCORDE EVES JELENTES 2014






Deloitt
e Ol e Deloitte K&nywvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Févarosi Torvényszék Cégbiroésaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Concorde Ertékpapir Zrt. kozgyiilése elé terjesztett éves beszamolérol

A Concorde Ertékpapir Zrt. részvényeseinek
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. (a ,.Tarsasdg”) mellékelt 2014. évi éves beszdmoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 34.518.370 eFt, a mérleg szerinti eredmény
506.414 eFt nyereség — és az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol,
valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd informéaciokat tartalmazo
kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban t6rténd
elkészitéséért és valés bemutatisdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrbl. A kivélasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitésai
a konyvvizsgalé az éves beszamolo gazdilkodd egység altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdélkodo
egység belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat
magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold 4tfogd prezentéldsénak
értckelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelo alapot nyujt
kdnyvvizsgaldi véleményiink megadasihoz.

| CONCORDE EVES JELENTES 2014



Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad a Concorde Ertékpapir Zrt.
2014. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végz6do
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. mellékelt 2014. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 éves beszémold
osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés €s az éves
beszamolé Osszhangjdnak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem
auditélt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Ertékpapir Zrt. 2014. évi iizleti jelentése a Concorde Ertékpapir Zrt.
2014. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 31.

g

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Horvath Tamas

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 003449
000083
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EszkdzOK (AKTIVAK) adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2013. év 2014. év

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

l. IMMATERIALIS JAVAK

Vagyoni értékd jogok 128 448 108 231

. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 255 304 118 627

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 126 235 175773

. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 129 069 271088

Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 264 888 271 088

Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0

B. FORGOESZKOZOK 22 715 526 33 439 962
|l. KESZLETEK

Il. KOVETELESEK 2 522 902 2062 673

Vevlbkovetelések 161 273 268 503

Kovetelések az Ggyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl 1447 871 1072 067

Kovetelések t6zsdei ligyletek elszamolasaibdl 107 217 8015

Kovetelések a tézsdén kiviil kotott igyletek elszamolasaibdl 89 309 235 511

Elszamolohazzal szembeni kdvetelések 672 887 417 449

ebbdl: té6zsdeforgalmi szamla kdvetelés 3957 33 657

egyéb kovetelés 668 930 383 792

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 11 000

Egyéb kovetelések

lll. ERTEKPAPIROK 2 583 556 2 877 201
Egyéb részesedés 289 901 349 720
Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

IV. PENZESzKOZOK 17 609 068 28 500 088
Pénztar, csekkek 181 737 43 393
Bankbetétek 17 427 331 28 456 695

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 240 171 404 689
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 221 486 379 738
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 18 685 24 951

Eszk6zOK 6SSZESEN 23 604 337 34 518 370
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FORRASOK (PASSZIVAK)

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2013. év 2014. év

D. SAJAT TOKE 2510212 3016 626

l. JEGYZETT TOKE
ebbdl: visszavasarolt sajat tulajdoni részesedés névértéken 0 0

Il. UEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

lll. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VII. ALTALANOS TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-)

E. CELTARTALEKOK 17 766 6314
Egyéb céltartalék 17 766 6314

F. KOTELEZETTSEGEK 20943973 31196 812

|l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

Il. HOSSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 1648 645 1238939
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 84 467 87 996
Ugyfelekkel szembeni kételezettség 17 139 141 27 157 941
Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibdl 182 286 0
Kotelezettségek a tézsdén kivili Ugyletek elszamolasaibol 580 046 1081 875
Elszamoldhazzal szembeni kotelezettségek 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Ro&vid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
|évé vallalkozassal szemben 0 0
Vaéltétartozasok 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1309 388 1630 061

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 132 386 298 618
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 5528 163
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 126 858 280 045
Halasztott bevételek 0 18 410

FORRASOK OSSZESEN 23 604 337 34518 370
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2013. év 2014. év
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 2191 355 3875278
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 1081628 1069 132
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei 12 035 23757
€) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 1200 2 004
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e)

f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 256 213 334 789
9) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 158 482 358 416
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfélid kezelési tevékenység raforditasai 17 286 22 329
j) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
02 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j)

|. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG EREDMENYE (01-02)

. EGYEB BEVETELEK

Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0

. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG BEVETELEI

IV. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE

V. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK

03 Bérkoltség 797 176 1011 368
04 Személyi jellegl egyéb kifizetések 73777 74157
05 Bérjarulékok 261 731 328 096

VI. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (03-05)

VIl. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS

VIll. EGYEB RAFORDITASOK

Ebbdl: értékvesztés 13 426 1851

IX. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG RAFORDITASAI

A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (++lI+lI+IV-V-VI-VII-VIII-IX-X) 922 032
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2014. év 2013. év
06 Kapott (jard) osztalék és részesedés 81 644 53 294
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
07 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett eszk6zdknek mindsuld hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 395 263 297 474
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
10 Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 101 953 54 762
X.  NEM FORGALMAZASI PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (06+07+08+09+10) 578 860 405 530
11 Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
12 Fizetett (fizetend6) kamatok és kamatjellegu kifizetések 79 433 93 511
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
14 Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 170 389 7 469
Xl.  NEM FORGALMAZASI PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI (11+12+13+14) 249 822 100 980
B. PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 329 038 304 550
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 251 070 2027 324
Xll.  RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
Xlll.  RENDKIVULI RAFORDITASOK 186 921 233 467
D. RENDKIVULI EREDMENY (XII-XI1l) -186 921 -233 467
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 1064 149 1793 857
XIV. ADOFIZETES! KOTELEZETTSEG 40 590 86 033
XV. ALTALANOS TARTALEK KEPZES, FELHASZNALAS (+/-) 0 0
15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
16 Jévahagyott osztalék és részesedés 1023120 1201 410
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+XV+15-16) 439 506 414
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A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
2014. DECEMBER 31-EN
AZ ALABBI RESZESEDESEKKEL RENDELKEZETT:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

TARSASAG NEVE:
Tevékenységi kor:
Jegyzett tékéje:
Tulajdoni hanyad:

Cégvezetd:

ConNcoRrpe PeENzUGYI TANACSADO KFT.
filmfinanszirozas, pénzlgyi tanacsadas
3 000

75,00 %

Veveran Ménika, Ugyvezetd

CoNCORDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.
vallalatfinaszirozasi tanacsadas

10 000

75,00%

Nagy Kalman, dgyvezetd

EcLiPsE BEFEKTETESI ES SZOLGALTATO ZRT.

288 millio forint
100%

Forster Péter, vezérigazgato

CoNcoRDE Bizawmi VAGYONKEZELS ZRT.
bizalmi vagyonkezelés
5 millié forint

100%

Kovacs Krisztian, vezérigazgato
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TISZTSEGVISELOKES
VEZETO ALLASU DOLGOZOK




CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

lGAZGATOSAG

JAKSITY GYORGY, ELNOK

BorbA GABOR, IGAZGATO
STREITMANN NORBERT, IGAZGATO

VEZERIGAZGATO
REGELY KAROLY

FELUGYELO BizoTTSAG
MoRricz GABOR, ELNOK
BARNA HAJNALKA
FEYER KRISZTIAN

KONYVWVIZSGALO

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kit.
(1068, Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C)
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