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A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet6 fliggetlen, befektetési banki tevékenységet
végz6 tarsasaga, amely Ugyfeleinek értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénz-
Ugyi tanacsadassal és t6kepiaci tranzakciok szervezésével, vagyonkezeléssel és befektetési
tanacsadassal kapcsolatos integralt pénziigyi szolgaltatasokat nyujt. A cég operativ iranyi-
tasaért a vezérigazgatd felel6s, a tulajdonos vezeték, akik részvényeiken és opcidikon keresz-
tll a tarsasag egyharmadat ellendrzik, a stratégiai irdnyitasaért felelések. A Concorde a Buda-
pesti, Frankfurti és Varsoi Ertékt6zsde és a Befektetési Szolgaltatok Szévetségének tagja.

tarozza meg. A Concorde célja, hogy integralt szolgaltatoként az egymassal harmonizalé és
egymast erdsité lzletagakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem célja

gekben vegyen részt, fliggetlendl vélt eredményességuktol.

A Concorde a forgalmat tekintve — kildndsen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgéltato
vallalkozasokhoz képest — nagylizem, biztonsagos, hatékony és eredményes miikddéséhez j6l
kialakitott mechanizmusokra van sziikség. Ugyanakkor a Concorde létszamat és ,,termelését”
tekintve elkételezett és szakmajukat magas szinten (iz8 iparosokbdl allé manufaktura, tgy-
feleink nem mechanizmusokkal talalkoznak, hanem munkatarsainkkal targyalnak és koétnek
Uzletet.

A Concorde (a Tarsasag vezetdin kivilli) tulajdonosai magyarorszagi pénzigyi befektetdk,
akik nem vesznek részt a Tarsasag mikodtetésében, igy a cégnek nincs multinacionalis vagy
hazai pénzligyi szolgaltatoi hattere. Ennek az adottsagnak szamos hatranya van, de ebbdl
szarmazik az el6ny is: mi valdban magunkra vagyunk utalva, és tgyfeleink, illetve mas piaci
szerepl6k semmi masért, mint szolgaltatasaink mindségéért és megbizhatdésagaért kétnek
vellnk Uzletet.

A manufaktura j6 (zemelése és a fliggetlenség megtartasa csak munkatarsaink maximalis
elkotelezettsége mellett valésithatd meg. A Concorde teljes mértékben elkételezett a cég dol-
gozdi irant, és ezért segiti 6ket abban, hogy tudasuk és ambicidik révén szakmai fejlédésiik
csucséra jussanak, élvezve az ebbdl kdvetkezb teljes mordlis és anyagi megbecsiilést. Ekdz-
ben az egyén szabadsaganak tiszteletben tartasa mellett a csapat Osszteljesitményének
ndvelése a cél, nekiink nem csupan j6 szdlistdkra, hanem 8sszhangzaton alapulé zenekar
produkcidjara van sziikségink.
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PENZUGYI INFORMACIOK

Kiemelt pénzligyi adatok (ezer forint)

ezer Ft 2008 2009 2010 2011 2012
Mérlegfé0sszeg 11.226.304 15.314.371 17.034.863  18.839.361 19.545.228
Sajat téke 3.367.042  3.489.386 2.490.480 2.500.116 2.509.773
Jegyzett t6ke 1.000.000  1.000.000 1.000.000 925.000 1.000.000
Befektetési szolgaltatasi 2.667.782  3.089.119 3.565.031 3.107.413 2.345.761
tevékenység eredménye

Adodzott eredmény 758.463  1.008.859 1.273.841 902.666 209.814
Ertékpapir 6sszforgalom (millié Ft) 2.681.066 2.346.009 3.249.548 2.772.683 2.076.774
Alkalmazottak szama év végén (f6) 100 108 112 107 97
Sajattéke aranyos nyereség (%) 22 29 43 36 8

Eredményadatok (ezer forint)
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EGY IGAZAN UNORTODOX EV

A Concorde Ertékpapir Zrt. tizenkilencedik teljes tzleti évében, 2012-ben 2.077 milliard fo-
rint (2011-ben 2.773 milliard forint) értékpapirforgalom mellett befektetési szolgaltatasi tevé-
kenységén 3.001 millié forint (2011-ben 3.756 millié forint) arbevételt ért el. A befektetési szol-
galtatasi tevékenység eredménye 2.346 millié forint (2011-ben 3.107 milli6é forint volt), ami a
koltségek és raforditasok levonasa utan 216 millié forint (2011-ben 952 millié forint) adézas
elétti és 210 millio forint (2011-ben 903 millié forint) addzas utani nyereséget eredményezett.
A cég sajat tékéje 2.510 millié forint.

A Concorde-ot lassan husz éve egy nyereségtermeld ,,automatanak” épitettik meg, épitjik.
Ennek a kapitalizmus alapszabalyain tul két oka volt. Az egyik az érdekeltségi rendszer, ugyan-
is mi harman alapitoként minimalis fizetésért dolgozunk az alapitas 6ta és részvényesként
szerezzik jovedelmink dontd részét, ami igaz az Uizletagak vezetdire is. A masik, hogy fiig-
getlen magancégként a ndvekedéstinket nagyon korlatozottan tudtuk a meglévé részvényesi
korbdl bevont t6kével finanszirozni, igy ha ndvekedni akartunk, akkor azt a magas nyereség,
mint belsé forras révén tudtuk megtenni. A két évtized alatt 6sszesen kétszer fordult el6, hogy
a nyereségunk jelentdsen visszaesett és a veszteség elkerllése érdekében drasztikus - amed-
dig csak lehetett, elodazott - leépitést is magaban foglalo 1épéseket kellett tenni. Ez 2012-ben
és 2001-ben tértént meg, és mindkét évben voltak globalis, de még inkdbb magyar tényezdék,
amelyekre ez a folyamat visszavezethetd. A kdvetkez8kben alapvetéen ezzel a két folyamattal
fogunk foglalkozni.

ALICE A NULLA KAMAT VILAGABAN

A sokak szamara meglepd, szamunkra azonban magatdl értet6dd, 2008-ban kirobbant valsag
legfontosabb kivalté oka a maganszektor és sok helyen (igy példaul Magyarorszagon is) az
allam mar a valsag elétt is magas eladésodasa volt. igy elég logikusan a valsagbodl az tjabb
tartés egyensulyi fellendiilés iranyaba kivezet6 Ut is részben ezen addssagok kritikus szint
ala toérténd leszoritdsa révén talalhaté meg. Ennek a folyamatnak — sokkal kevesebb 4ldozat-
tal — mar a 2000-2002 kozotti id6szakban meg kellett volna toérténni, de akkor az alapvetéen
amerikai jegybanki lazitas lehet6vé tette a probléma elodazasat és természetesen sokkal
kevésbé kontrollalhat6 és 1ényegesen tdbb pusztuldssal jaré6 mddon toérténd kitdrését 2008-
ban. (Szemléltetésképpen, ha a Titanic nem sillyed el tavaly éppen szaz éve, akkor még
nagyobb hajét épitettek volna, amelyen még kevésbé figyelnek oda a biztonsagi kérdésekre,
és a halalos aldozatok szdma és a tragédia még nagyobb lett volna.) Most is van igény az
elodazasra, de ebben most mar nemcsak az USA kdzponti bankjanak szerepét betoltd
Fed jeleskedik, hanem a versenybe beszallt a kinai, a japan, az angol jegybank és az Eurdpai
Koézponti Bank is.
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A vildg nagy kézponti bankjainak mérlegfédsszeg valtozasa, 2007=1
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Forras: Bloomberg

A vélsagra és a maganszektor adéssaganak csdkkenésére a vilag orszagainak szinte mind-
egyike a fiskalis politika lazitasaval, magas deficitekkel és ennek eredményeként robba-
nasszerlden novekvd allamaddssaggal reagalt a monetaris lazitassal egyltt. Mindezek ered-
ményeként 2009-t61 egy nem tul robusztus kilabalas indult meg, a munkanélkiliség csok-
kenésének és a termelés ndvekedésének gyenge dinamikajaval. Ezen dinamika erésitése és a
magas allamaddssag kezelhetéségének érdekében a kdzponti bankok a kamatok nulla kozeli
szintre csOkkenése utan mennyiségi lazitasba (quantitative easing — QE) kezdtek. Ennek ha-
tadsmechanizmusa végtelenlll egyszerd. A jegybank allampapirokat (ha ez sem elég, egyéb
értékpapirokat) vasarol, vagy mas modon likviditast pumpal a pénziigyi rendszerbe (az ECB
esetén ilyen az LTRO, a hosszu tavu refinanszirozasi miveletek), aminek kdvetkeztében az
allamadossagot finanszirozé piaci hozamszint is (legalabbis rovid-, kézéptavon) a nulla ké-
zelébe esik. Ezaltal az allam rendkivil alacsony nominalis, mi tébb negativ realkamattal prob-
[éma nélkiil finanszirozza magat, vagyis az allamaddssag (realszintjének) csékkentéséhez
kevesebb koltségvetési megszoritasra (ezaltal kisebb, révidebb ideig tartd recessziéra) van
szilkség, mikbzben a maganszektort probalja kiszoritani az (allam)adéssag piacrél a kocka-
zatosabb eszk&zok (ingatlan, részvények, arupiacok) felé, illetve a bankokat a maganszektor
hitelezésére kényszeriti, ezaltal lenyomva ezen piacok kockazati felarat és elvart hozamat is.
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2012 részvénypiaci hozamok
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2012 legjobb és legrosszabb devizai az amerikai dollarral szemben (spot piaci hozam)
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Ugy tlinik, megvaldsult a pénziigyi alkimia, a semmibdl lesz valami, az értéktelenbdl, értékes.
Jo lenne, de nem igy van. Mint minden beavatkozasnak, a QE és nulla kamat vilaganak is
vannak mellékhatasai. Az altalanos negativ (mellék)hatas, hogy a tervgazdaségi iranyitas ala
keril6 piacokon az eszk6zok arat nem elsésorban azok kockazata és varhaté cash flow-ja ha-
tarozza meg, hanem a korlatlan likviditasbol fakado egyre névekvé kockazatvallalas, aminek
az eredménye ezen eszk6zOk dnmagukban és egymashoz képest torténd félredrazasa. Ez
dnmagaban jo hir lehetne a Concorde-hoz hasonlo, egyre ritkabb pénziigyi szolgaltatoknak,
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amelyek abbdl élnek, hogy az Ugyfeleiknek segitenek minél jobb hozamot elérni a kockazat
minimalizalasaval, de nem j6 a vilag gazdasagainak, hiszen mi itt Magyarorszagon megtanul-
tuk a szocializmus éveiben, hogy milyen a kdzponti terviranyitasos gazdasag. Az eszkdzok
félrearazasanak legeklatansabb példaja, hogy azok a korlatlan likviditas miatt tularazotta
valnak. Ennek oka a likviditason tul az alacsony (nulla kozeli) kockdzatmentes kamatlab-
ban keresendd, ugyanis ehhez képest arazunk minden mas eszkozt, igy azok arazasaban is
megjelenik a nulla kamat, vagyis elindul a léggdmb fujasa. Hogy mikor, az kérdéses, de az
ilyen piaci maniak léggémbijei, mint 2008-ban is lattuk, nagyon latvanyosan szoktak kidurranni.

Miel6tt azonban ez megtérténne, megjelenik az inflacio. Ez az emberi térténelem soran egyrészt
mindig igy volt, a rémai kor pun haboruinak pénzromlasatdl kezdve, amikor az érmék aranytar-
talma fél szazalékra esett vissza, egészen a modern kor valsagepizéddjaiig. Masrészt, ha nem
jelenne meg az inflacio, akkor a jegybankok blntetlentl folytathatnak ezt a sok szempontbol
felel6tlen, ugyanakkor jelenleg nehezen elkertlheté monetaris politikat. Az inflacié kordaban
tartasa ugyanis minden kézponti bank alapvet6 feladata. A valsagkezelés elsé szakaszaban
ez nem gond, hiszen akkor az arstabilitas masik végletén jelentkezd problémat kell megoldani
— a hitelleépilés miatt fellépd deflacios tendenciakat kell megdllitani. Egy idé utan azonban az
eszkozarak ndvekedése, a munkanélkiliség és a kihasznalatlan kapacitasok alacsony szintje
miatt az drak altalanos szintje egyre gyorsulé Gtemben emelkedni kezd és akkor vége az ala-
csony kamatok vildganak. Ekkor a kdzponti bankok a mérlegiikben felhalmozott allam-
papirokkal és egyéb értékpapirokkal komoly dilemma elé keriilnek. A QE logikajabdl eredéen
mielétt az iranyadd kamatokat kezdik névelni, el kell adniuk értékpapir-portfélidjuk dontd
részét, amivel azonban jelentSs tulkinalat keletkezik a piacon. Az ennek hatasara emelkedd
hozamok viszont minden piacon az arfolyamok eséséhez vezetnek egyéb tényez6k valtozat-
lansaga esetén. A hozamszint emelkedése azonban a jegybanki mérlegekben tartott papirok
egy részén veszteséghez vezet, hasonléan, mint ahogy a hozamszint csdkkenése nyereséget
eredményezett. Ennek érzékeltetéséhez j6 példa, hogy a Fed 2009-ben még csak 34 mil-
osszesen tdbb mint 250 milliard dollart). Ez a helyzet a sokat vitatott un. jegybanki ,exitek”
problémakére, aminek a pontos forgatékonyvérdl egyetlen kdzponti bank sem tudott kielégit6
leirast adni.

De egyel6re még nem tartunk ott. Talan egy-két év mulva. Addig marad a boldog 6nfeledtség
a ,nullakamat” elvarazsolt vildgaban. Ez definicioszerlen j6 a pénzlgyi szakmanak az olcsé
finanszirozas és a nagy likviditas miatt. A valsagban a t6kéjuket elvesztd nemzetkdzi bankokra
ez kétségkivll igaz, hiszen rendezik mérlegiket, javul a tékepozicidjuk és még talan nyeresé-
get is termelnek, mikdzben hitelezési tevékenységik stagnal, vagy éppen visszaesik. Sajnos
a Concorde-hoz hasonl6 szolgaltatokon nem feltétlenll segit ez a folyamat, hiszen a likviditas
ellenére visszaesd t6zsdei forgalmak mellett lezajlo jutalékszint csdkkenés gyilkosan erodalja a
joévedelmez8séget, raadasul egy unortodox vilagban a magyar gazdasagpolitika élen jar a szo-
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katlan (kevésbé finoman fogalmazva nem éppen mikddéképes) megoldasokkal. Ezek ered-
ménye pedig a magyarorszagi pénzugyi szolgéltatokra nézve katasztrofdlis. A bankrendszer
mara nagyjabdl a teljes a 2000-es években falhalmozott nyereségét elvesztette a valsagaddé
és a devizahitelesek megsegitésére hozott kormanyzati megoldasok eredményeként, és nem
tul meglep6 médon a hitelezés visszaesése és ezdaltal okozott recesszié nalunk a legmaga-
sabb a vilagon. Bar nem ennyire drasztikus, de a pénziigyi szféra mas terlletein is, amelyek
rdadasul nem is részeslltek a bankok hitelezési tevékenységének elmult évtizedben kialakult
eredményeibdl, igy a Concorde-ban is elég komoly problémakat okoznak az unortodox gaz-
dasagpolitika hatasai.

ALICE TUNDERORSZAGBAN

Konkrétan a magyar t6kepiacon (ahol egyel6re nem a nulla, hanem a vilag legmagasabb ho-
zamszintje jellemzd) a ,,bank”’adé és nyugdijpénztarak allamositasabdl fakadé likviditas hiany
miatt a jdvedelmezdség szintje dramaian visszaesett. RGadasul ez nem atmeneti, hanem tartés
tendencia, vagyis a veszteség elkerlilésére a szokvanyos kéltségcsdkkentd 1épések talan al-
kalmasak, de a korabbi jévedelmez8ség helyreallitdséra nincs esély. Ez akkor is igy van, ha
— mint a Concorde esetében - a j6 stratégia eredményeként a globalis tendenciakbol fakadd
nyereségcsoOkkenésre mar egy évtizede tarté valaszként a bevételeink egyre inkabb az lgy-
feleink vagyonanak ndvekedéséhez és kevésbé a tranzakciés volumenekhez kapcsolodnak,
az Ugyfeleken belll pedig az intézményi dominanciat a maganlgyfelek dominanciaja valtja.

Ennek szemléltetésére a legjobb, ha két hasonlé nyereségul év, a 2006-o0s és 2010-es ered-
meényeit hasonlitjuk 6ssze. Mindkét évben kozel két milliard forint volt a Concorde Csoport
nyeresége, csak mikdzben korabban ez nagyrészt tranzakcios tevékenység eredménye volt,
2010-ben mar forditva, meghatarozéan allomanyi, a nalunk Iévé Ugyfélvagyonhoz kapcsolédd
dijakbol szarmazott. A kétezres években elhatarozott stratégia eredményeként a private ban-
king, vagyonkezelés keriilt elétérbe a Concorde Csoport miikédésében. Ez ugyanakkor egy
nagyon lassu atalakulas, ami még évekig fog tartani, és ezért nagy sziikség lett volna arra,
hogy a tranzakcids volumen és a versenyképességlinket meghatarozo tényez6k ne romoljanak
egyik évrél a masikra, rdadasul a valsag kézepén ilyen drdmai médon. Mikézben a verseny-
tarsaink és a vilag egész pénzlgyi rendszere lélegeztetd gépen vannak 2008 6ta, mi a vilag
legmagasabb adoéit fizetjik (minden ellenkezd hiresztelés ellenére) és raadasul a mindennapi
kenyeriinket adé intézmeényi likviditas is eltlnt a piacrol. Innen szép nyerni.

Ennek a folyamatnak azonban nem csak az értékpapir kereskedelmi lizletagunk issza a levét,
hanem a pénzigyi tanacsadas is, hiszen likviditas és befektet6k, vagy még inkabb bizalom
hianydban nem tudtunk vallalati tgyfeleinknek t8kebevonasi kisérleteikben segiteni, noha a
tékehiany miatt az évek 6ta beszaradt elsédleges piacon megjelentek azok a cégek, amelyek
t6zsdei részvénykibocsatassal akartak t6két bevonni. Bar tébb ilyen tranzakcion is dolgoztunk
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2012-ben, sajnos egyet leszamitva le kellett allitani 6ket. A Masterplast sikeres tézsdei bev-
ezetésén és komplex tékebevonasi tranzakciodjan tul igy csak a tdbb honapnyi, siker nélkuli
munka maradt, aminek eredményeként vallalati pénziigyi tanacsadé lzletagunk a legrosz-
szabb évét zarta megalakulasa 6ta. Kis fény az éjszakaban, hogy ezen beliil a kulturalis finan-
szirozassal foglalkozo Film Alapként megismert Uzletagunk a nehéz mikddési kdrnyezetben is
sikeresen tudott fejl6édni és nyereséges volt.

A sok rossz hir kbzepette azért vannak mas jok is. A baratsagtalan piaci kériimények ellenére
értékpapir kereskedési Uzletagunk munkatéarsai toretlen lelkesedéssel szolgaltak ki bévilé
Ugyfélkorinket és ezaltal a cég piaci részesedése megnétt. A Concorde csapatanak kitar-
tasa altalaban is segitett abban, hogy ezekben a nehéz id6kben is nyereségesen m(ikddott
a cég, és kdzben zokkendmentes volt az atéllas a vezérigazgatdi poszton tortént valtozas
miatt is. Pal Arpadot, akinek ezuton is kdszodnijiik harom évig tarté aldozatos munkajat, Régely
Karoly, egy tizenhat éve veliink dolgozé Concorde-os veteran, Arpad korabbi helyettese val-
totta a vezérigazgatoi székben. A Concorde Alapkezel6vel egyittmikddve jelentds elérelépést
értlink el ebben a baratsagtalan kézegben a private banking tzletagunk épitésében, amelynek
a jovedelmezbségre gyakorolt hatasat még tdbb évi épitkezés kell ugyan megelézze, de a
csapat béviilése, a szolgaltatasok fejlédése és az lgyfélvagyon gyors névekedése optimiz-
mussal tolt el minket. Az Alapkezel® bar két éve mar nem konszolidalt leanyvallalati kor tagja,
de a Concorde részvényeseinek tovabbra is 50 szazalékos részesedése van benne és fontos
stratégiai egylttmikddés van a csoporton bellll, ezért nagy 6rém szamunkra, hogy a nehéz
piaci helyzet ellenére valtozatlanul magas jévedelmezdséggel és a kezelt portfélidk nagyon jé
hozamaival mikodoétt a cég.

TARSADALMI SZEREPVALLALAS

A Concorde tarsadalmi felel6sségvallalasanak keretében harom f6 terlletre fokuszal: a szo-
cialis és egészségligyi programok, illetve a kulturalis, tarsadalmi és tudomanyos-oktatasi kez-
deményezések tamogatasaban valo részvételre. Els6sorban olyan alapitvanyok, szervezetek,
mivészek, oktatasi intézmények illetve hallgatéik munkajat igyeksziink segiteni, amelyek, il-
letve akik onerejikbdl mar bizonyitottak, hogy életképesek, lehetéségeikbdl kihoztak a maxi-
mumot, de a mi segitséglinkkel tovabb tudnak Iépni, fejlédni, ndvekedni.

A Tarsasag az egyes projektek finanszirozasan tul alapitvanyok mikoédésének megszervezé-
sében és munkajanak segitésében is tébb mint tiz éve aktivan kézremikddik. A Concorde
kiemelt céljai k6zé tartozik a szemléletformalas a segitséggel él6k helyzetének javitasa
érdekében, melynek nyoman olyan tarsadalmi kohézié johet létre, mely szorosabb kapcsola-
tok kialakulasat is lehet6vé teszi a segitséggel él6k és autondm tarsaik kdzott.
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ProGRAMJAINK 2012-BEN

A tavalyi év masodik félévében, mivel vilagossa valt, hogy nemcsak a targyi kéltségek tovabbi
jelent6s csOkkentésére, hanem a dolgozdi Iétszam leépitésre is szilkség lesz, kénytelenek
voltunk leallitani a non-profit programok Concorde altali finanszirozasat. Ezzel visszatértiink
a tiz évvel ezelbtti gyakorlathoz, amikor a cég nem, de a részvényesek, vagyis mi harman
és a munkatarsaink pénzzel és dnkéntes munkaval jarultak hozza a civilszféra helyzetének
javulasahoz. Mondanunk sem kell, a lehetd legnehezebb helyzetben, mikdzben az allam sza-
mos terllet finanszirozasardl kivonult, lenne a legnagyobb sziikség a privatszféra szerepval-
lalasara, de értheté modon ebben most a Concorde nem tud részt venni olyan mértékben,
ahogyan szokott. Ezért kevés projektrdl, azon bellll is elssorban a sajat pénziinkbdl finan-
szirozott eseményekrdl tudunk beszamoilni.

OKTATAS:

ELTECON 06sztondijak: Az ELTE alkalmazott kdzgazdasagtan alapszakaval meglévé
egylttmUikddéslnk keretében idén is kiosztottuk a kiemelkedd teljesitményt nyujté hallgatok
szamara a Concorde altal alapitott kdzgazdasagi 6sztdndijakat. A négy 6sztdndijbdl ezuttal
harom kifejezetten szakmai fékuszu volt, mig egyet a palyazé szocialis helyzetét is figyelembe
véve itéltek meg a nyertesnek.

kollégaink aktiv kdzrem(ikddése szamos felséfoku oktatasi intézmény kbdzgazdaszképzé-
sében

t6bb iskola és oktatasi intézmény pénziligyi tAmogatasa.
SZOCIALIS ES EGESZSEGUGY!I:

A legjelent6sebb tamogatast a legkomolyabb programot mikddtetd Mosoly Otthon Alapit-
vany kapta 2012-ben is. A MOHA autista és értelmileg sérult gyermekek és feln6ttek életkordil-
ményeinek javitasaért, fejlesztésikért, tarsadalmi integraciojuk érdekében mikodik. Szeret-
nénk, ha azok, akik kozlllk 6nalld életre nem képesek, emberhez méltd otthonra talalnanak,
ahol tartalmas életet élhetnek: tanulhatnak, dolgozhatnak, kikapcsolédhatnak, képességeiket
fejleszthetik. Ennek érekében 2012-ben is rendhagyo jotékonysagi kamaraarverést tartottunk:
autista alkotok miveinek kézéppontba allitasaval folytatodott 2012-ben a segitséggel élé fia-
talok helyzetének javitasat a képzémdilvészettel 6sszekdtd Fogadj be! program, melyet 2008-
ban inditott Utjara a Concorde és a Mosoly Otthon Alapitvany. Az aukcié soran tébb mint 14
millié forint gyllt 6ssze, az arverés bevételét az autista fiatalokat gondozé civil fenntartasu
lakéotthonok kaptak meg, illetve az 6sszeg a program tovabbi finanszirozasat szolgalja.
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Immaron tizenegy éve vesziink részt tamogatoként a Bator Tabor altal szervezett esemé-
nyeken (pl. j6tékonysagi arverés, szinhaz bérlet),

A Nemzetkozi Gyermekmenté Szolgalat tamogatasa és részvétel a feligyel§ bizottsagi
munkéban,

A Magyar Gyermekment§ Alapitvany tamogatasa.
KORTARS KULTURALIS MECENATURA:

Ismét hozzajarultunk fiatal kortars magyar képzdmuivészek kilféldi bemutatkozasahoz kor-
tars magyar galériakkal egytttmU(kodve.

DiJAK, ELISMERESEK

A Concorde munkajat az Ugyfelek elégedettségén és pénziigyi eredményein tulmenden tébb
mint 40 nemzetkozi illetve hazai szakmai elismerés illette az elmult években.

Talan a nemzetkodzi elismeréseknél is jelentésebb, hogy a Budapesti Ertéktézsde szak-
mai kdzdssége a Concorde-nak itélte 1998-2002 koz6tt minden évben a Legjobb Tézsdei
Brokercég dijat. 2012-ben nagy 6rémiinkre a Budapesti Ertéktézsde ismét a Concorde-ot
vélasztotta az Ev Befektetési Szolgaltatojanak.

A Concorde 2010 és 2011 utan 2012-ben is MagyarBrands elismerésben részeslilt. A szakértdi
bizottsag a MagyarBrands kezdeményezés keretében a legkivalobb magyar markékat dijazza.
A kivalasztott markak a program kezdeményezd8i szerint ,,a magyar brandek mélto képviseldi
lehetnek hatarainkon beldl és kivll, emellett a hazai és nemzetkdzi piacon olyan értékeket
képviselnek, amelyek a vasarlok szamara a megbizhatésagot és minfséget tanusitjak”.

2012-ben a cég elnyerte a Superbrands és a Business Superbrands dijat is. Utébbi a vilag
egyik legjelentsebb markaértékelési rendszere, amely 88 orszagban azonos ismérvek alapjan
dijazza a vezetdé markakat.

A fiiggetlen londoni székhely(i AQ Research 2010-es éves elemzdi felmérése szerint a Con-
corde készitette a legpontosabb elérejelzéseket az OTP és Magyar Telekom részvényekrél.
2012-ben az AQ Research a Concorde-ot valasztotta legpontosabb vallalati eredmény-
el6rejelzést adé magyar elemz6haznak. Ebben nagy szerepet jatszott az, hogy Vagé Attila a
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legpontosabb elemzéseket készitette a MOL-rél, az OMV-rél és a Richter-rél, valamint hogy
Gyurcsik Attila, az elemzés vezetdje a harmadik legjobb elemz§ helyét szerezte meg a lengyel
piacon. A 2012-es felmérés szerint az elérejelzések megbizhatdsaga alapjan régidés 6sszeha-
sonlitdsban a harmadik legjobb elemz8csapat lett a Concorde elemzési gardaja.

Az, hogy mindharman évek 6ta aktiv szerepet vallalunk a t6zsde és a szakmai szervezetek
munkajaban, valamint oktatéasi, kulturalis és karitativ kezdeményezésekben, az idénket és a
pénziinket is nemes, illetve fontos tarsadalmi célok megvalositdsanak szolgalataba allitva,
legalabb annyira j6 érzés, mint az, ha vallalatvezet8i tevékenységlinket elismerés illeti. Mikoz-
ben munkankhoz folyamatosan az a meggy6z&6dés ad erét, hogy ugyfeleink jol déntenek,
amikor a Concorde szolgaltatasait valasztjak, hiszen azok révén tudjak sajat gazdasagi elkép-
zeléseiket hatékonyan megvaldsitani, sohasem felejtjik el, hogy e nélkil a bizalom nélkul
a Concorde sem érhetné el sajat céljait. Ezért ezuton is szeretnénk megkdszénni mindenki
munkajat, aki ebben a nemes kiizdelemben erét és segitséget adott feladataink eredményes

végrehajtasahoz.
\ L L\/z
%.'.{. \.a - {]“/W\-
\ ) -
Borda Gabor Jaksity Gyorgy Streitmann Norbert
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RESZVENYKERESKEDELEM
A Budapesti Ertékt6zsde részvényforgalma 37 szazalékkal esett vissza 2012-ben, a Concorde
Ertékpapir Zrt. altal a BET-en bonyolitott részvényfogalom pedig 39 szazalékkal csdkkent. A

cég 14,19 szazalékos piaci részesedéssel a masodik legnagyobb szerepld volt a piacon.

A BET részvényforgalom alapjan kialakult piaci részesedés és sorrend

2008 2009 2010 2011 2012
BET részvényforgalma (m Ft) 10.568.527 10.276.332  11.045.065 7.692.280 4.851.046
Concorde forgalma (m Ft) 773.104 824.101 1.484.224 1.122.044 688.388
Piaci részesedés (%) 7,31% 8,02% 13,44% 14,59% 14,19%
Helyezés 5 4 2 2 2

A fenti forgalom visszaesése mellett a bizomanyosi tevékenység arbevétele 36 szazalékkal
csokkent. A BET forgalom majdnem 99 szazaléka részvény volt, mig a fennmaradé 1 széza-
Iékon vallalati kétvények (jelzéloglevelek) és egyéb értékpapirok osztoztak.

Budapesti Ertéktézsdén lebonyolitott forgalom (ezer Ft)

2008 2009 2010 2011 2012
Részvény 773.104.902  824.101.000 1.484.224.184 1.122.043.639  688.803.688
Allampapir 38.060.812 595.512 - 2.277.830 7.877.795
Véllalati kétvény 14.822.184 21.763.675 27.685.446 9.496.843 22.462
Egyéb értékpapir 3.454.841 3.007.698 6.377.999 2.196.897 766.888
Osszesen 829.442.739 849.467.885 849.467.885 1.136.015.208  697.470.833

A Concorde jutalékbevételein belll jelentés hanyadot tett ki a kilfdldi t6zsdéken végzett
bizomanyosi tevékenység. A 2012. évi forgalom ezen szegmensben 42%-kal esett vissza.
A kulféldi értékpapirpiacokon bonyolitott forgalom alakulasat az alabbi tablazat mutatja.

Kdilféldi értékpapir-forgalom (ezer Ft)

2008 2009 2010 2011 2012
Részvény 906.226.724 627.773.142 791.072.935 558.629.506 321.930.896
Allampapir 16.156.974 3.829.651 - 4.403.198 3.170.241
Egyéb értékpapir 15.335.137 12.721.054 2.025.922 445.507 3.032.419
Osszesen 937.718.835 644.323.847 793.098.857 563.478.211 328.133.556
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LAKOSSAGI UZLETAG

A lakossagi Uzletag 2012-es teljesitményérdl 6sszefoglaléan az mondhato el, hogy folytato-
dott szinte minden pozitiv és minden negativ trend, amely a korabbi évek Uzletmenetét jelle-
mezte. A negativ jelenségek legfontosabbika az lizletag altal generalt arbevétel 2011. évihez
(-7%) hasonlé mérték( tovabbi cstkkenése (-8%).

Az arbevétel belsd szerkezetének sajatossagai is megerdsitik a korabban tapasztaltakat: a
részvényforgalmazas jutaléka tovabbra is jelentésen, mintegy 30%-kal csokkent, ezuttal ez,
szemben a 2011-es évvel, érintette a kilféldi részvények forgalmazasabdl szarmazé arbeveé-
telt is, ekdzben a kiilféldi devizaban denominalt vallalati kotvények forgalmazasabol szarmazo
arbevétel tdbb mint 70%-kal haladta meg a 2011-ben elértet. Tovabb nétt a befektetési ala-
pok értékesitésének fontossaga, ennek a termékkornek az értékesitésén 11%-kal nagyobb
arbevételt ért el az Uzletdg, mint a megel6z6 évben.

Altalaban is jellemzd, és ez ugyancsak egy tobb évet ativels tendencia, hogy az allomanyi
tipusu tételek fontossaga névekszik a tranzakcids tipusu bevételelemek rovasara. Bar ennek
a jelenségnek az els6édleges oka a piaci kdrnyezetben keresendd, és ennek megfeleléen vi-
szonylag gyorsan valtozhat is, az Uzletag arbevételének volatilitasara egyelére j6tékony ha-
tassal van, azaz az arbevétel egyre nagyobb aranya valik meglehetfs pontossaggal el6re
jelezhetévé.

Az (zletag, a Concorde hagyomanyaihoz hiven, 2012-ben is sikeres volt az Ggyfélportfolidk
j6 teljesitményének el6segitésében, ami a szolgaltatasaink minéségének fenntartasa mellett
az arbevétel fentebb emlitett biztonsagosabb tervezhetfségében is meghatarozé szerepet
jatszik.

Fix HOzZAMU UZLETAG ES TREASURY TEVEKENYSEG

A 2012-es év igen komoly izgalmakkal, 10% f6lé emelkedd allampapir hozamokkal és 320
forintos eurd arfolyammal indult. Az Eurdpai Kézponti Bank februari Gjabb pénzpumpalasa
(LTRO) azonban megnyugtatta a piaci szerepldket, ami jétékonyan hatott a magyar pénzpiaci
folyamatokra is, cs6kkend hozamokat és er6s6dé forintot regisztralhattunk. Mindezt tamo-
gatta a kormanyzat EU-val és IMF-fel kapcsolatos kommunikaciéjanak valtozésa is. A majusi
Barroso-Orban talalkozé utan tovabb javult a hangulat. Ekkor 8% korili 5 éves allampapir ho-
zamokat és 285 forintos eurd arfolyamot lathattunk. Ebbe az ,idilloe” zavart bele Gérégorszag.
A gobrog valasztasok kimenetele miatt feler6sddtek a piaci félelmek Goérogorszag esetleges
eurdzonabol térténd kilépésével és allamcsédjével kapcsolatban. A nyar bekdszéntével ismét
300 forint fol6tti eurd arfolyamot és 9%-os 3-5 éves allampapir hozamokat tapasztalhattunk.
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Szerencsére ezek az izgalmak is csillapodtak, és Mario Draghi csapatanak terve értelmében az
EKB ment6dvet dobhat a bajba keriilt periférias orszagoknak. Emellett az EU vezet6i déntot-
tek a bankuniorél. Kormanyzatunk pedig az Eurdpai Unid ajanlasai alapjan alakitotta at a jegy-
banktérvényt. Mindezen valtozasok eredéjeként Eurdpaban és igy hazankban is az optimiz-
mus lett a jellemz§ attitdid, igy utdlag mar nem meglepd, hogy az év végén 6% alatti hozamok
alakultak ki a teljes magyar forintban denomindlt hozamgdérbén és a forint is jellemzden a
275-285-0s savban mozgott az euréval szemben. Decemberben kicsit gyengitették ugyan
fizet6eszkdzlinket a kdvetkezd jegybankelndk személyével kapcsolatos spekulaciok, de ezzel
egydtt is 290-es EUR/HUF arfolyammal Iéptiink be a 2013-as esztenddbe.

Nem elsédleges forgalmazéként fix hozamu Uzletagunk f6 feladata 2012-ben is a cég féként
belféldi — mind intézményi, mind magan - Ugyfeleinek szinvonalas kiszolgalasa, valamint a
nemzetkdzi értékpapirtigyletekhez és egyéb tékepiaci tranzakcidkhoz kapcsol6dd deviza-
Ugyletek kotése volt. A 2012-es évben dsszesen 905 millidrd forint arfolyamérték( forgalmat
bonyolitottunk forintban és euréban denominalt fix hozamu termékekben, jellemz&en magyar
allampapirokban és magyar vallalatok kétvényeiben, amely a 2011. évinél 1 szazalékkal volt
magasabb. Devizalzleteink volumene 210 milliard forintot tett ki.

SZARMAZEKOS UZLETAG

A BET hataridés piacanak 6sszforgalma 2012-ben is jelentésen, mintegy 30%-kal esett vissza
az el6z6 évhez képest. A visszaesés a hataridés BUX forgalmat érintette leginkabb, itt mintegy
60%-o0s volt a forgalomcsdkkenés 2011-hez viszonyitva. Ez a piaci tendencia a Concorde
hatarid6s BUX forgalmara is hatassal volt, amely a t6zsdei BUX forgalommal szinte teljesen
megegyezd mértékben csokkent. Hataridés deviza és részvény forgalmunkat ellenben mint-
egy 13%-kal ndvelni tudtuk az el6z6 évhez képest. A deviza és részvény forgalomndvekedés-
nek koészdnhetéen jutalékbevétellink a BUX forgalom drasztikus csokkenése ellenére is csak
12%-kal mérséklédott.

A hataridés Uzletag legfontosabb feladata 2012-ben is a magyar szabvanyositott hataridds
piacon Uzleteket kotd Ugyfeleink leheté legmagasabb szintli kiszolgalasa, és a sajatszamlas
fedezeti Ugyletekben rejlé lehet8ségek kiaknazasa volt.

ELEMZES

Szerencsés év volt a 2012-es a részvénypiaci befektetbknek. A kockazatos eszkdzdk jol
teljesitettek az év soran, ezért megfelelé részvények kivalasztasaval érdemben lehetett ja-
vitani a portféliok teljesitményén. Ezen felll a magyar t6zsdei vallalatok devizds kétvényei is
kiemelked6en teljesitettek tavaly. Ezeknek a komplex termékeknek a megértését az elemzés
magyar és angol nyelv(i elemzésekkel, prezentaciok készitésével tdmogatta.
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Az AQ Research 2012-es Ausztria és Kelet-Eurépa Evkényve alapjan 2011-ben a Concorde
Ertékpapir Zrt. elemz6i csapata érdemelte ki a legpontosabb eredmény-elérejelzést add
elemzéknek sz6l6 megtisztelé cimet Magyarorszagon. A Concorde elsé helyezésével az Erste
ot éve tartd uralkodasat térte meg és lett elsé izben alegmagasabban jegyzett hazai elemzéhaz,
mig a szolgaltatdk regionalis rangsoraban harmadik helyre futott be. Az egyéni hazai részvé-
nyeket illetéen Vago Attila, a Concorde vezetd elemzdje adta a legprecizebb prognézist a MOL
és a Richter Gedeon eredményének esetében, mig az OMV-re adott eredménybecsléseivel
ugyancsak elsé helyezést ért el Ausztriaban. Ez utdbbi azért is jelentds siker, mert korab-
ban nem fordult még elé az AQ Research felméréseiben, hogy Concorde-os elemzét egy
nem sajat piacon kovetett véllalat esetében elsé helyre soroljanak. Mindemellett Gyurcsik
Attila, az elemzési részlegért felelbs vezetd a lengyel t6zsdén jegyzett részvényekre vonatkozé
elbrejelzésével a harmadik legjobb teljesitményt érte el a lengyel piacot kévetd elemzék kdzott.

rangsoraban. A mostani elismerés egy Ujabb bizonyiték arra, hogy a Concorde elemzdi nem-
csak a magyar, hanem a nemzetkdzi t6kepiacokon jegyzett, kilféldi vallalatok esetében is
nagy pontossaggal tudjak megbecstilni a kdvetett tarsasagok varhaté eredményét.

A tavalyi év soran az elemzés tovabbra is kiemelt figyelmet forditott az intézményi tgyfelek
magas szint(i kiszolgéldsara. A felmertlt igényeknek megfelelve figyelemmel kisérjik a torok
gazdasagi eseményeket és hasonlé mddon elkezdjik kdvetni az orosz gazdasag alakulasat is.

Az elemz8 csapat az év soran részt vett tékepiaci tranzakciékhoz kapcsolédd elemzés készi-
tésében is. Ennek megfeleléen elkezdtilk a Masterplast Nyrt. elemzését.

Kiemelt szerepet kapott az abszolut hozamos befektetési ajanlasok készitése, amelyek a la-
kossagi Uzletagon tul a privat banki Ggyfelek szamara is hasznosak. Ezen tulmen&en, kiemelt
Ugyfeleink részére, készitlink olyan modell-portféliét is, amely jobban alkalmazkodik mind az
atlagos portfélidmérethez, mind az tigyfélelvarasokhoz.

CoNcoRDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

Az elhizédo eurdpai addéssagvalsag(ok) miatt fel-fellangolo félelem 2012-ben er6sen ranyom-
ta a bélyegét az eurdpai vallalatfelvasarlasi és fuzidés piacra, csdkkent a befektet6k étvagya
és visszaesett a tranzakcidk volumene. A magyar vallalati szektor tovabbra is meghatarozéan
szUkUl6 banki forrasokkal, visszafogott belféldi fogyasztassal és mérsékelt névekedéssel, va-
lamint a mGvelGi altal ,,nem-ortodox”-nak nevezett gazdasagpolitika kihivasaival szembesiilt.
Az eleve bizonytalan nemzetkdzi kérilmények kozott a befekteték nagyon visszafogottan
viszonyultak a szamukra teljesen érthetetlenné valé magyar piachoz, szamos befektetd sze-
mében Magyarorszag teljesen lekerllt a megfontolhaté befektetési célorszagok listajarol.

A kedvezétlen piaci kérilmények a Concorde Vallalati Pénzligyek Kft. teljesitményére is ra-
nyomtak a bélyegliket, a tavasz végén elromld nemzetkdzi tézsdei hangulat fényében folyamat-
ban levd t6zsdei Ugyletek keriltek halasztdsra. Sikernek lehet ugyanakkor tekinteni a Master-
plast Nyrt. t6ézsdei forrasbevonasat az év elsé felében.
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2013-ben a piac véleményiink szerint tovabbra is visszafogott, és rendkivil valtozékony lesz —
tranzakciok sikeres zarasanak egyik kulcstényezdje valdszinlileg az alapos el6készitést kdvetd
megfeleld idbzités és gyors végrehajtas lesz.

ConNcoRrDE PENzUGYI TANACSADO KFT.

A CPT altal folydsitott filmtamogatasok volumene 2012-ben annak ellenére is jelentésen csok-
kent, hogy ismét sikerult a meglévé tdmogato tgyfeleink mellé Uj tamogatoét is bevonni. A film-
tdmogatasok &sszegének egész piacra jellemzd visszaesése mellett ugyanakkor megdriz-
tik vezet6 piaci poziciénkat, 2012-ben kozel hatvan, egylttesen kb. hétmilliard forint
Osszkodltségvetésl filmhez kdzvetitettlink tamogatast. A filmek kozott jatékfiimek, tévéfiimso-
rozatok, dokumentumfilmek és rajzfilmek, tisztan magyar gyartasu, nemzetkozi koprodukcio-
ban készlil§, valamint Magyarorszagon bérgyartasaban forgatott filmek egyarant megtalal-
hatok voltak.

2012-ben a CPT a 2011. évihez hasonld volumenben kozvetitett tdmogatasokat eléado-
mUivészeti szervezetek — szinhazak, fliggetlen tarsulatok, szimfonikus zenekarok és a Magyar
Allami Operahaz — szaméra.

Folytattuk a 2011-ben elinditott sporttamogatas kozvetité tevékenységlinket is: labdarugd,
kosarlabda, vizilabda és jégkorong utanpoétlas nevelésre és infrastruktura-beruhazasokra

szerveztiink tAmogatasokat.

A tdmogatasok volumenének jelentds csokkenése ellenére a CPT pénzligyileg ismét sikeres,
nyereséges évet zart.

CONCORDE EVES JELENTES 2012



Deloitt
e Ol e (o] Deloitte Kénywvizsgalé és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dazsa Gyorgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Fovérosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Concorde Ertékpapir Zrt. részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. (a ,,Tarsasig”) mellékelt 2012. évi éves beszamoldjénak a
konyvvizsgélatit, amely éves beszamol6 a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 19.545.228 eFt, a mérleg szerinti eredmény
9.658 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végz8ds évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
a szamviteli politika meghatirozo elemeit és az egyéb magyarazé informécidkat tartalmazé kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valés bemutatasdért, valamint az olyan belst kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgald feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
a konyvvizsgalé az éves beszamold gazdilkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények koz6tt megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdéalkodo
egység belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat
magaban foglalja tovabb4 az alkalmazott szdmviteli, politikak megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogé prezentélaséanak
értékelését is.

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelel alapot nyujt
kényvvizsgaléi véleményiink megadaséhoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Concorde Ertékpapir Zrt.
2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idSponttal végzédd
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

Egyén kérdések

A kozgyiilés elé terjesztett éves beszamolordl 2013. éprilis 19-i datummal konyvvizsgaloi véleményt
adtunk ki és a fordulénap utani események hatisait ezen idopontig vizsgdltuk meg. Az éves
beszamolot és a kozgyiilés elé terjesztett fizetendd osztalék osszegét a kozgyiilés 2013. aprilis 23-an
jovahagyta. A 2013. aprilis 19-t kovetden bekovetkezett fordulénap utini eseményekre vonatkozd
eljarasaink a kozgyilés osztalékfizetésre vonatkozd dontésére korlatozddtak.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.
A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban térténd
elkészitéséért.

A mi felelosségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszdmolé &sszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Ertékpapir Zrt. 2012. évi iizleti jelentése a Concorde Ertékpapir Zrt.
2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. majus 3.

\ .
B reevvsestih e SO
Horvath Tamas Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Konyvvizsgald és Tanicsadd Kft. kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Déozsa Gyérgy ut 84/C. 005313
000083
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EszkdzOK (AKTIVAK)

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év 2012. év
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 879 841 692 713
l.  IMMATERIALIS JAVAK
Vagyoni értéki jogok 157 446 176 496
Il. TARGYI ESZKOZOK
Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 97 847 94 714
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 223 817 156 615
Beruhazasok, felljitasok
l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 331843 264 888
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 331 843 264 888
Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
B. FORGOESZKOZOK 17 637 952 18 667 194
l. KESZLETEK
Il. KOVETELESEK 1590 711 2 540 056
Vevbkovetelések 96 485 96 428
Kovetelések az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbal 747 407 1699 424
Kovetelések tézsdei ligyletek elszamolasaibol 92 016 265 663
Kovetelések a tézsdén kivil kotott gyletek elszamolasaibol 104 430 73 817
Elszamoléhazzal szembeni kdvetelések 431144 281 399
ebbdl: tézsdeforgalmi szamla kovetelés 25378 39 601
egyéb kovetelés 405 766 241798
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 3706 497
Egyéb kdvetelések
lll. ERTEKPAPIROK 2 036 655 1568 758
Egyéb részesedés 117 832 350 887
Sajat részvények, sajat zletrészek 9213 49 918
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
IV. PENZESZKOZOK 14 010 586 14 558 380
Pénztar, csekkek 96 467 70 401
Bankbetétek 13914119 14 487 979
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 321 568 185 321
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 299 253 167 962
Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 22 315 17 359
EszkdzOk 6SSZESEN 18 839 361 19 545 228
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FORRASOK (PASSZIVAK)

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év 2012. év

D. SAJAT TOKE 2500116 2509 773

|. JEGYZETT TOKE
ebbdl: visszavasarolt sajat tulajdoni részesedés névértéken 3700 15500

Il. UEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

ll. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK (+/-)

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK

VII. ALTALANOS TARTALEK

VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-)

E. CELTARTALEKOK 0 2611
Egyéb céltartalék 0 2611

F. KOTELEZETTSEGEK 16 093 898 16 907 730

Il. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek 1154 641 2 060 597
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 70110 53 244
Ugyfelekkel szembeni kételezettség 13 804 554 13 842 503
Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibdl 34 589 158 864
Kotelezettségek a tézsdén kivili Ugyletek elszamolasaibdl 119678 355 620
Elszamolohazzal szembeni kdtelezettségek 0 0
Ro&vid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 88 873
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
|évé vallalkozassal szemben 0 0
Valtétartozasok 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 910 238 436 029

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 245 347 125 114
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 314 58
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 245033 125 056
Halasztott bevételek 0 0

FORRASOK OSSZESEN 18 839 361 19545228
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év 2012. év
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 2824743 1809 423
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 909 345 1 088 645
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolid kezelési tevékenység bevételei 8 376 24 911
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 13239 77 852
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e)

f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 301 578 219 436
a) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 335 237 407 923
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolid kezelési tevékenység raforditasai 11 475 21711
i} Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 6 000
02 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h-+i+j)

|. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG EREDMENYE (01-02)

. EGYEB BEVETELEK

Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0

. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG BEVETELEI

IV.  AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE

V. ANYAGUELLEGU RAFORDITASOK

03 Bérkoltség 715 487 716 667
04 Személyi jellegl egyéb kifizetések 77 250 61 487
05 Bérjarulékok 234 455 237 042

VI. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (03-05)

VIl. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS

VIl. EGYEB RAFORDITASOK

Ebbdl: értékvesztés 0 3139

IX. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG RAFORDITASAI

A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+++H1+IV-V-VI-VII-VIII-IX-X) 647 323
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év 2012. év
06 Kapott (jaro) osztalék és részesedés 167 981 92 104
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 167 981 0
07 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 5208 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett eszk6zdknek mindsiilé hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 338 943 356 490
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
10 Pénzligyi mlveletek egyéb bevételei 132 390 91 401

X.  NEM FORGALMAZASI PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (06+07+08+09+10)

11 Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
12 Fizetett (fizetend®) kamatok és kamatjellegi kifizetések 89 669 100 864
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 66 955
14 Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasai 157 372 183 643

Xl.  NEM FORGALMAZASI PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI (11+12+13+14)

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 397 481

C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1044 804 244 556
Xll.  RENDKIVULI BEVETELEK

Xlll.  RENDKIVULI RAFORDITASOK

D. RENDKIVULI EREDMENY (XII-XII1) -92 351

E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 952 453 215523

XIV. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG

F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIV) 902 666 209 814

XV. ALTALANOS TARTALEK KEPZES, FELHASZNALAS (+/-)

15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0

16 Jévahagyott osztalék és részesedés 706 244 200 156

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+XV+15-16) 196 422 9658
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A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
2012. DECEMBER 31-EN
AZ ALABBI RESZESEDESEKKEL RENDELKEZETT:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

CoNcoRrDE PENzUGYI TANACSADO KFT.
filmfinanszirozas, pénzigyi tanacsadas
3 000

75,00 %

CoNcoRrDE VALLALATI PENzZUGYEK KFT.
vallalatfinaszirozasi tanacsadas
10 000

75,00%
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TISZTSEGVISELOK ES
VEZETO ALLASU DOLGOZOK




CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

|GAZGATOSAG

JAKSITY GYORGY, ELNOK

BorbA GABOR, IGAZGATO
STREITMANN NORBERT, IGAZGATO

VEZERIGAZGATO
REGELY KAROLY

FELUGYELO BizoTTSAG
MoRricz GABOR, ELNOK
BARNA HAUNALKA
FEYER KRISZTIAN

CONCORDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

UcYVEZETO
Nagy KALMAN

CONCORDE PENZUGYI TANACSADO KFT.

UcYVEZETS
Gaupics ATTILA

KONYVWVIZSGALO

Deloitte Kbnyvvizsgalé és Tanacsadoé Kit.
(1068, Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C)
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