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A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezet6 fliggetlen, befektetési banki tevékenységet
végz4 tarsasaga, amely Ugyfeleinek értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénz-
Ugyi tanacsadassal és t8kepiaci tranzakciok szervezésével, vagyonkezeléssel és befektetési
tanacsadassal kapcsolatos integralt pénziigyi szolgaltatasokat nyujt. A cég operativ iranyi-
tasaért a vezérigazgaté felelSs, a tulajdonos vezet6k, akik részvényeiken és opcidkon keresz-
tul a tarsasag egyharmadat ellendrzik, a stratégiai iranyitasaért felelések. A Concorde a Buda-
pesti, Frankfurti és Varsoi Ertékt6zsde és a Befektetési Szolgaltatok Szévetségének tagja.

A Concorde m(ikddését és stratégiajat az alabbiakban dsszefoglalt Gzleti filozofia vezérli:

A Concorde a pénzlgyi szolgaltatdsok pontosan behatarolt terliletén végzi tevékenységét,
hatarozza meg. A Concorde célja, hogy integralt szolgéltatoként az egymassal harmonizalé
és egymast er@sitd Uzletagakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem célja
viszont, hogy t6lik tavol esd, és emiatt a filozofidjaba nem illeszkedd gazdasagi tevékenysé-
gekben vegyen részt, fliggetlendl vélt eredményességiktal.

A Concorde a forgalmat tekintve — kuléndsen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgaltato
vallalkozasokhoz képest — nagylizem, biztonsagos, hatékony és eredményes m(ikddéséhez jél
kialakitott mechanizmusokra van szikség. Ugyanakkor a Concorde létszamat és ,termelését”
tekintve elkotelezett és szakmajukat magas szinten (iz8 iparosokbdl allé manufaktura, tgy-
feleink nem mechanizmusokkal talalkoznak, hanem munkatarsainkkal targyalnak és kétnek
Uzletet.

A Concorde (a Tarsasag vezetdin kivili) tulajdonosai magyarorszagi pénzugyi befektetdk,
akik nem vesznek részt a Tarsasag mikodtetésében, igy a cégnek nincs multinacionalis vagy
hazai pénzligyi szolgaltatoi hattere. Ennek az adottsagnak szamos hatranya van, de ebbdl
szarmazik az elény is: mi valdban magunkra vagyunk utalva, és lgyfeleink, illetve mas piaci
szerepl6k semmi masért, mint szolgaltatasaink minéségéért és megbizhatésagaért kdtnek
vellnk Uzletet.

A manufaktura j6 Gzemelése és a flggetlenség megtartasa csak munkatarsaink maximalis
elkotelezettsége mellett valdsithatd meg. A Concorde teljes mértékben elkdtelezett a cég dol-
gozdi irant, és ezért segiti 8ket abban, hogy tudasuk és ambicidik révén szakmai fejl6désiik
csUcsara jussanak, élvezve az ebbdl kdvetkezb teljes moralis és anyagi megbecsiilést. Ekdz-
ben az egyén szabadsaganak tiszteletben tartdsa mellett a csapat Osszteljesitményének
ndvelése a cél, nekink nem csupan jo szodlistakra, hanem &sszhangzaton alapulé zenekar
produkcidjara van sziikségunk.
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PENZUGYI
INFORMACIOK




Kiemelt pénzlgyi informacidk (ezer forint)

2006 2007 2008 2009 2010

Mérlegf6osszeg 14.379.475 13.455.771 11.226.304  15.314.371 17.034.863
Sajat téke 3.284.618 3.526.579 3.367.042 3.489.386 2.490.480
Jegyzett t6ke 1.000.000  1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Befektetési szolgaltatasi

tevékenység eredménye 4.199.348  4.220.943 2.667.782 3.089.119 3.565.031
Addzott eredmény 1.869.778  1.406.286 758.463 1.008.859 1.273.841
Ertékpapir 6sszforgalom (millié Ft) 2.842.093  3.296.025 2.681.066 2.346.009 3.249.548
Alkalmazottak szama év végén 99 103 100 108 112
Sajattéke-aranyos nyereség 62% 41% 22% 29% 43%
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A MENEDZSMENT BESZAMOLOJA

JAVULO TELJESITMENY ROMLO KORNYEZETBEN

A Concorde Ertékpapir Zrt. tizenhetedik teljes lizleti évében, 2010-ben 3.249 milliard forint
(2009-ben 2.346 milliard forint) értékpapirforgalom mellett befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ségén 4.553 millié forint (2009-ben 4.341 millié forint) arbevételt ért el. A befektetési szol-
galtatasi tevékenység eredménye 3.565 millio forint (2009-ben 3.089 millié forint) volt, ami a
koéltségek és raforditasok levonasa utan 1.351 millio forint adézas elétti, és 1.274 millié forint
adozas utani (2009-ben 1.084 millié forint adozas elétti és 1.009 millié forint addzott) nyere-
séget eredményezett. A cég sajat t6kéje 3,49 milliard forintrdl 2,49 milliard forintra csOkkent
az alacsonyabb sajatt6ke igény szlikséglet miatt eredménytartalék (és éves nyereség) terhére
végrehajtott osztalékfizetés kdvetkeztében.

VALSAG? Ki BESZEL ITT VALSAGROL?

A 2010. évi vilaggazdasagi és t6kepiaci folyamatokat attekintve az els6 gondolatunk, hogy
a 2008-2009. évi gazdasagi és pénzlgyi valsag csak a képzelet m(ive, a Lehman csdédjével,
zuhano tézsdei- és gazdasagi indexekkel, szétesd bankrendszerekkel egy rémalom csupan és
a valésag az, hogy a vilag robusztusan fejlédik, amit a fébb t6zsdeindexek is méltan kdvetnek
(felfelé).

A vilaggazdasag 2010. évi 3,8 szazalékos ndvekedése ugyan elmarad a valsag el6tti legma-
gasabb értéktdél, mely 2007-ben 5,2 szazalékos ltemben 6lt6tt testet, de a termelés, beruhaza-
sok szintje és bizony sok t6zsdei termék (részvények, teljes piacok, arutézsdei termékek) Uj
csucsra mentek dacolva mindazokkal a tényez6kkel, amelyek gravitacios hatasa nyilvanvalé.
Melyek is ezek a tényez8k és ezeket attekintve vajon tényleg olyan szép-e a kép, amit elsé
ranézésre latunk?
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igy nincs
semmi meglepd abban 6énmagaban, hogy a 2009. évi mélypontot kévetéen mind a gazdasagi
aktivitas, mind a t6zsdei arfolyamok ériasi vitalitassal ugrottak meg, hasonldéan egy magasrol
leejtett labdahoz, amely a féldrél felpattanva el6szdr gyorsan, majd egyre lassabban emelkedik
Ujra a magasba. Tekintslk tehat ezt evidencianak.

Ugyanakkor az mar kevésbé evidens, hogy milyen tényezdk déntik el, hogy mikor, milyen
Utemben, mely szektorokban indul be Ujra a ndvekedés és kiilbndsen mennyire végzi el a
valsag - a gazdasagot a rossz strukturaktdl, tulzott kapacitasoktdl, magas eladdésodastol -
tisztitd szerepét. Nos, ezzel a kérdéssel elérkeztliink a jelenlegi fellendlilés gyenge pontjaihoz,
ugyanis jOl lathatéan ez a bizonyos labda nemcsak a fizika térvényeinek engedelmeskedve
emelkedik, hanem bizony jelent6s emberi réhatds eredményeként is. Nevezetesen, a valsag
gyors(abb) lefolyasahoz a vilag kormanyai (értsd: a vilag addéfizetdi) jelentbs kdltségvetési, il-
letve kdzponti bankjai ritkan latott monetaris (értsd: fedezett vagy akar fedezetlen pénznyom-
tatasi) stimulussal jarultak hozza. Enélkil a I6kés nélkil nemcsak a tavalyi ndvekedés lett volna
megkérddjelezhetd, de az is, hogy egyaltalan barmilyen névekedés bekévetkezett-e volna.

Mik ennek a soha nem latott mértékd koltségvetési és monetaris ,lazasagnak” a kdvetkez-
meényei? Nos, err8l az a vicc jut eszlinkbe, amikor a réka a szakadék szélén Ulddgél6 sasokat
megkérdezi, hogy mit csindlnak, mire azok azt valaszoljak, hogy lazulnak. A réka megkérdezi,
hogy lazulhat-e vellk, amire a sasok bdlintanak, majd elegansan elrugaszkodva a szirtrél,
zuhanoreplilésbe kezdenek és kdveti 6ket a roka is, akitdl a sasok azt kérdezik tud-e repulni.
A roka azt valaszolja, hogy nem, mire a sasok elismer8en bolintva mondjak: Nagyon laza.

Elismeréssel vegyes rémdilettel figyeljik miis a vilag kormanyainak és jegybankjainak lazasagat
és azon gondolkodunk, vajon mennyivel allnak inkabb a helyzet magaslatan, mint a roka. Az
USA és az eurdzoédna allamadossaga 80 szazalék kordl jar és minden ellenkezd hireszteléssel
szemben emelkedik, Japan mutatéja 200 szazalék és csak a nulla kérili kamatoknak és a
magas bels6é megtakaritdsoknak kdszdnhetd, hogy még nem merlt fel a fizetésképtelenség
veszélye. Szaz feletti allamaddssag/GDP arannyal tébb eurdpai orszag is jellemezhetd és ezek
esetében mar nem beszélhetink nulla kdrtli kamatokrdl, hiszen kétvényeik jelentés kockazati
prémiummal forognak a szintén nem nulla kdzeli német allamkoétvények hozamai felett. Az
igazi problémat azonban a kdvetkez8 csapda helyzet jelenti az EU szamara.

Az allamadossag mellett hasonldan aggasztdé egyes orszagok teljes addéssaga a GDP-juk
aranyaban, és kilondsen irorszag példajabdl kiindulva a bankrendszer mérete és potencia-
lis Ujabb valsaga és ennek koltségvetési hatdsa. Tovabb4 altaldban ugyanezen orszagoknak
nemcsak az allamhaztartasi deficitje magas, hanem az allamhaztartas kiadasi, illetve bevételi
oldala is, vagyis a bevételek ndvelésére nem sok esély van, mig a kiadasok nyilvanvalé csok-
kentése az amugyis gyenge eurdpai konjunkturat fogja tovabb vissza. A kritikus eladésodasu
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periférialis orszagok mivel a devizaarfolyamon keresztil nem tudnak alkalmazkodni (nem lévén
sajat nemzeti devizajuk, azt nem tudjak leértékelni, illetve nem tud leértékelddni), kénytelenek
a realbér korrekcion keresztll deflaciéval és jo esetben stagnalassal, rossz esetben tovabbi
visszaeséssel szembe nézni a kdvetkez6 években.

Raadasul a demografiai folyamatok pont akkor kezdenek er6sen az allamhaztartasi kon-
szolidacio ellen hatni, amikor leginkabb kellene csékkenteni az eladésodottsagot. igy ma mar
vilagos, hogy a vilaggazdasag tébb mint felét kitevd fejlett vilag orszagai, régiodi esetében
nem az a kérdés, hogy teljesitik-e mai igéreteiket a kétvényesek, addfizetdk, allami ellatasokra
jogosultak felé, hanem, hogy kit hogyan réviditenek meg, ami tdbbé-kevésbé politikai prefe-
renciak mentén fog elddini.

Ez azt jelenti a gyakorlatban, hogy a legfontosabb szavazoéi csoportoktol explicit médon minél
kevesebbet és inkabb implicit médon vesznek el, pl. a nyugdijkorhatar folyamatos emelésével,
illetve kifizetési igéretek elinflaldsaval. Ugyanakkor a féleg kilfoldi hitelez8k helyzete sokkal
rosszabb, hiszen esetlikben explicit veszteségekrdl beszélhetiink és nemcsak jové idében,
hiszen a névértékiiknél 10-20-30 szazalékkal olcsdbban forgd gorog, ir és portugal kétvények
esetében a veszteség mar tény az értékpapirokat elad6 korai vev8k esetében.

Mindezekre a veszélyekre néhany, a valsag végének linneplését tulharsogni nem tudé elemzé,
igy a cégunk is felhivta a figyelmet, de a piac egészen a gorég addssagvalsaggal kapcsolatos
egyre elkertilhetetlenebb tények napvilagra keriiléséig, majd utana és azota is Ugy tesz, mintha
a probléma magatél megoldddna. Ugyanakkor

nem hagyva kétséget afeldl, hogy ezt a krizist az érintett orszagok nagyon j6zan
gazdasagpolitikajan tul csak eurdpai 6sszefogassal, a jobb helyzetben 1évé allamok jelent8s
aldozatvallalasaval lehet orvosolni.

A KERINGO HANGJAI

A Concorde tavalyi éve, kicsit hasonléan a fentiekben leirt adossagvalsag kitdrése el6tti
utolso pillanatokhoz, akar derlre is j6 okot adhatna, hiszen a cég folytatta valsagbdl térténd
sKindvését”. Ugyanakkor a bennink megrdogzdtten mikoédé kockazatkezel§ azt vizsgaltatja
vellink, hogy vajon ezek nem a Titanic zenekara altal jatszott keringdé hangjai-e és ezért a
legvadabbnak t(iné forgatdkdnyveket is vizsgaljuk, noha komoly probléma esetén a magyar
gazdasagi koérnyezetbe agyazottsagunk nem sok kockazatkezelési lehet8séget hagy nyitva
szamunkra. Ugyanakkor

egy Ujabb valsag
esetére az 6 megtakaritasaikat illetéen is. De térjink vissza néhany gondolat erejéig a tavalyi
évhez.
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A cég szervezetében elindultak azok az egészséges megujulast célzo folyamatok, amelyek
érdekében mi harman alapitokként hatrébb léptiink és a cég Uj vezérigazgatojara biztuk az
operativ iranyitasi feladatokat. Tobb vezeté6 munkatarsunk kapott lehetéséget, hogy nagyobb
felel6sséget, t6bb feladatot vallalva magasabb erkdlcsi és anyagi megbecsiilést jelentd
poziciokat foglaljon el. Ugyanakkor regéta nem megfeleléen kezelt stratégiai kérdésekben
sikerllt jobban elmélyiilni és vagy proaktivan, vagy a kilsé meghatarozottsagokra reagalva
Iépéseket tenni, illetve fejlesztési programokat kidolgozni.

féleg a tranzakciok-
hoz kot6d6 raforditasok esetében, tovabbra is megérizve minden munkahelyet a cégben. A
kereskedési lizletagak, mind intézményi, mind maganiigyfeleink megbizasainak hala névelték
piaci részesedésiinket, visszatérve a Concorde fundamentumait tiikr6z8 masodik helyre a for-
galmi rangsorban a Budapesti Ertékt6zsdén. A vallalati pénziigyek lizletadg egy Ujabb nagyon
sikeres vallalatértékesitési tranzakciét hajtott végre a Netrisk eladasaval és mas megbizasok-
kal egyUtt Ujra sikeres évet zart. A vagyonkezelési Uizletag pedig a mar nagyon er8s 2009-es
évet is tulszarnyalva rekord eredményt ért el.

A cégcsoport konszolidalt szinten és a bankadé altal megjelenitett extra tehertdl megtisztitva
kozel a valsag el6tti legjobb évi eredményét produkalta. Ugyanakkor a valésagban a csoport-
szinten mintegy negyedmilliard forintnyi ,bankado6tél” nem tudunk elvonatkoztatni, mert azt
a maga konkrétsagaban befizettlk és befizetjik. Ezzel a bankadé megallapitadsanak alapjaul
szolgald 2009. évi nyereséglinket terhel6 adok effektiv kulcsa mintegy 50 szazalékra nétt,
mikdzben a velink a nemzetkdzi és sajnos egyre inkabb a hazai piacunkon versenyz8 cé-
geknek Iényegesen kisebb addterheléssel kell mikddnilk. A meghirdetett SZJA és tarsasagi
nyereségado csokkentés csak arra elég, hogy ezen terhek 6nmagukban elérjék a versenytars
orszagokban érvényes szinteket.

Mindazonaltal, f6leg ha tudjuk, hogy ezzel a magyar allam jol safarkodik, 6rommel fizetlink a
nyereséglinkbdl adét, de sajnos nem ez a helyzet. Egyrészt a magyar allam az elmult évtized-
ben térténelmi lehet8séget elveszitve kdltdtte el évente nagyjabdl a bruttd hazai termék felét (az
allamhaztartas kiadasi oldalan vizsgalva) rossz hatékonysagu rendszerek fenntartasara, igaz-
sagtalan szocialpolitikara és eredménytelen gazdasagfejlesztési projektekre. A masik problé-
ma, hogy a jelenlegi folyamatok és kiiléndsen a magannyugdijpénztari szektor megsz(inése és
vagyonanak allamositasa miatt Ujabb nyomas ala helyezédik cégcsoportunk miikddése, és a
tarsasagunknak pedig akkor is fizetni kell a bankadét, ha esetleg nem lesz mibél.

De err6l raériink a jov6 évi jelentésben beszamolni, addig is azzal zarnank a beszamolo Uzleti
részét, hogy

harmunk operativ menedzsmentbdl térténd hatrébb Iépé-
séhez kapcsolddva és beértek azok a folyamatok, amelyektél a cég megujulasat, Uj palyara
allasat varjuk, és amelyekért az elmult években sokat dolgoztunk mindannyian.
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Azt, hogy ez mennyire vértez fel minket az ismét egyre tobb kockazattal leirhatd kérnyezetben,
ma még nehéz lenne megmondani, de tovabbra is bizunk benne, hogy ami nekiink faj, az a
versenytarsainknak egzisztencidlis csapas, amit sem nekik, sem magunknak nem kivanunk,
de ez adhat egyfajta biztonsagot. A legfébb kérdés, hogy a magyar allam és mindenkori kor-
manya mikor ismeri fel, hogy az elmult tiz, de sok tekintetben az elmult hisz év gazdasag és
tarsadalompolitikaja zsakutca, amellyel ellehetetlentilnek még az olyan sikeres cégek is, mint
a Concorde.

TARSADALMI SZEREPVALLALAS

A Concorde Csoport tarsadalmi felel6sségvallalasanak keretében két f6 terlletre fokuszal: a
szocidlis és egészséglgyi programok, illetve a kulturdlis, tarsadalmi és tudomanyos-oktatasi
kezdeményezések tamogatasaban valé részvétel. Els6sorban olyan alapitvanyok, szervezetek,
mivészek, oktatasi intézmények illetve hallgatoik munkajat igyekszink segiteni, amelyek, il-
letve akik dnerejlikbdl mar bizonyitottak, hogy életképesek, lehetéségeikbdl kihoztak a maxi-
mumot, de a mi segitséglinkkel tovabb tudnak 1épni, fejlédni, ndvekedni.

A Tarsasag az egyes projektek finanszirozasan tul alapitvanyok miikédésének megszervezé-
sében és munkajanak segitésében is tébb mint tiz éve aktivan kézremlkédik. A Concorde
Csoport

érdekében, melynek nyoman olyan tarsadalmi kohézi6 johet létre, mely
szorosabb kapcsolatok kialakulaséat is lehetévé teszi a segitséggel él6k és autondm tarsaik
kozott.

ProGgrAaMUAINK 2010-BEN
Oktalas:

ELTECON 6sztdondijak: az ELTE alkalmazott kozgazdasagtan alapszakaval
meglévd egylttm(ikddésiink keretében idén is kiosztottuk a kiemelkedd
teljesitmény nyujté hallgaték szamara a Concorde &ltal alapitott kdzgazdasagi
Osztdndijakat. A négy 0sztondijbol ezuttal harom kifejezetten szakmai fokuszu
volt, mig egyet a palyazo szocialis helyzetét is figyelembe véve itéltek meg nyertesnek.

Egylttmikddés a Bankarképzdé Kodzpont mentori programjaval, a Mosoly Otthon
Alapitvannyal kézds kutatasi projekt az autista otthonok gydgyndvénytermesztésben

térténd megjelenésérdl.

Kollégaink aktiv kdzremlkoddése szamos fels6foku oktatasi intézmény kézgazdasz
képzésében.

Tobb iskola és oktatasi intézmény pénziigyi tamogatasa.
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Szociadlis és egeszseqguiqyi:

A legjelentésebb tamogatast a legkomolyabb programot m(ikddtetd Mosoly Otthon
Alapitvany kapta 2010-ben is. A MOHA autista és értelmileg sérllt gyermekek és
felnéttek életkorilményeinek javitasaért, fejlesztésiikért, tarsadalmi integraciojuk
érdekében mikodik. Szeretnénk, ha azok, akik kézilik 6nallé életre nem képesek,
emberhez mélté otthonra taldlnanak, ahol tartalmas életet élhetnek: tanulhatnak, dol-
gozhatnak, kikapcsoldédhatnak, képességeiket fejleszthetik. Ennek érdekében 2010-
ben is szamos sikeres kezdeményezésunk valdsult meg.

Rendhagyo jotékonysagi arverés: Autista alkotdk miiveinek kdzéppontba allitasaval
folytatédott 2010-ben a segitséggel él6 fiatalok helyzetének javitdsat a képz6-
mUvészettel 6sszekoté Fogadj be! program, melyet 2008-ban inditott Utjara a Con-
corde Csoport és a Mosoly Otthon Alapitvany. Ezuttal a mlivészeti és szocidlis
szféraban is egyedulallé koncepciot kialakitva autista mivészek alkotasait arvereztik
el a Micsarnokban szeptemberben kamaraarverésen. Rendhagyé médon 18 autista
alkoté 100 mUve kerUlt kalapacs ala. Az aukcio soran tdbb mint 26 millié forint gydilt
Ossze, az arverés bevételét az autista fiatalokat gondozo civil fenntartasu lakdottho-
nok kaptak meg, illetve az 6sszeg a program tovabbi finanszirozasat szolgalja.

A szervezésiinkben szamos cég dolgozéi a MOHA éltal tdmogatott tatai Eséembe-
rekért Egyesulet autista fiataljai altal készitett inyencségeket kaptak karacsonyra. Az
otthonokban készll6 termékek szamara piacot teremteni véleménylnk szerint azért
fontos, mert ez az értelmi sériilt, autista emberek fenntarthatoé foglalkozasat segiti

eld.

Folytatédott az egylttmikddésiink a segitséggel él6k foglalkoztatasat elésegitd Salva
Vita alapitvannyal. Tébb, a gyermekek gyogyitasat el6segiteté alapitvanyt tamogat-
tunk 2010-ben is.

SOS Gyermekfalu nagyhajos vitorlasverseny: 2010-ben masodik alkalommal jarul-
tunk hozza ahhoz, hogy majdnem 200 gyerek az SOS Gyermekfalvakbdl atélhessen
egy felejthetetlentl szép napot Balatonfiireden.

Bator Tabor — immar tiz éve veszlnk részt a tamogatoként a BT altal szervezett
esemeényeken (pl. j6tékonysagi arverés, szinhaz bérlet).

A Mosoly Alapitvany meseterapias programjat tamogattuk annak érdekében, hogy

orszagszerte egyre tdbb terapias centrumban nyiljon lehet6ség a gyerekek
meseterapias kezelésére.
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A Nemzetk6zi Gyermekmentd Szolgalat tamogatasa és részvétel a felligyeld bizottsa-
gi munkaban.

A Magyar Gyermekmentd Alapitvany tamogatasa.
Kortars kulturadlis mecenatura:

Az Ernst Muzeum Osszefiiggé terek c. kiallitasahoz kapcsolédéan tamogattuk a Té-
reltérités Munkacsoport projektjét.

Ismét hozzajarultunk fiatal kortars magyar képzémluivészek kilféldi bemutatkozasahoz
kortars magyar galériakkal egyittm(ikddve.

Noha a cég nem, csak tulajdonosai és vezetéi gyUjtenek aktivan kortars miveket,
iddrél-idére a Concorde is vasarol, hogy ezzel is hozzajaruljon a kortars kultdra mélté
bemutatasahoz, fejlédéséhez. igy 2010-ben Ugyfélszolgalatunk szomszédsagéaban
elhelyeztink egy mdtargyat, mely Lakner Antal képzémlivész alkotdsaként a
bankautomatak vilagara reflektal, a modern metropoliszok jellegzetes, a hétkdznapi
életvilagba agyazott cselekvésmodok ritmikus ismétléddésli mintazatainak bemuta-
tasaval az elidegenedett ember figyelmét sajat testi, fizikai |étezése felé forditja.

Falk Art Forum: tamogattuk a hazankban négy éve rendszeresen megrendezésre
kertld mdvészeti fesztivalt, melynek keretében idén tavasszal is benépesult a Falk
Miksa utca, ahol a miikeresked8k kiilonbdz8 programokkal varjak a szép targyak és
torténetik irant érdeklédéket a legtdbb galérianak otthont ado utcardl elnevezett fesz-
tivalon, a Falk Art Férumon.

A Baltazar Szinhaz munkajanak pénzigyi tamogatasa.
DiJAK ES ELISMERESEK

A Concorde munkdjat pénzigyi eredményein tulmenéen szamos elismerés illette az elmult
években. Ezek kozll is kiemelkedik, hogy t6bb szaz nemzetkdzi befektetési intézmény kore-
ben végzett felmérés alapjan az Euromoney 1996-ban, 1997-ben, 1998-ban és 2000-ben,
valamint az Emerging Markets Investor pénziigyi magazin 1997-ben a Legjobb Magyar Erték-
papircégnek jeldlte a Concorde-ot.

Talan a nemzetkdzi elismeréseknél is jelentésebb, hogy a Budapesti Ertéktézsde szak-

mai kézossége a Concorde-nak itélte 1998-2002 kozott minden évben a Legjobb Tézsdei
Brokerceg dijat.
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A Budapest Business Journal altal végzett felmérés is ezt a véleményt fogalmazta meg azaltal,
hogy a legjobb értékpapircég dijat adta tarsasagunknak 2003-ban és 2004-ben is. A Buda-
pesti Ertéktézsde szakmai kozdssége pedig nekiink itélte a legjobb befektetési szolgaltatonak
jaré elismerést 2002-ben és 2005-ben is.

El6rejelzéseinek pontossaga révén céglink vezetd kdzgazdasza és makrogazdasagi elemzdje,
Samu Janos nyerte 2005-ben, 2006-ban és 2009-ben is a legjobb makrokdzgazdasz dijat a
Napi Gazdasag felmérésében. A Budapesti Ertékt6zsde pedig a Tézsdei Legek 2005 kitiinte-
tést adomanyozta elemz8inknek Vago Attilanak és Tabanyi Ménikanak.

A londoni AQ Research az Austria and Central Europe Yearbook nev(i kiadvanyanak a 2008-as
kiadasa a brokercégek és egyes elemz8k ajanlasait vetette 6ssze az dsszes elemz§ ajanla-
saibdl kepzett EPS atlaggal, valamint a valds részvényenkeénti eredménnyel. Magyarorszagon
a Concorde elemzd8i csapata harmadik lett a rangsorban. Az egyes elemz&k kdzil Gyurcsik
Attila lett az els6. Az AQ Research 2010-ben publikalt 2009-es kiadvanya alapjan ismét
dobogds helyen végzett a Concorde Ertékpapir Zrt., mig az elemzdk ,,versenyében” a Con-
corde vezetd elemzgje, Vago Attila is e rangos elismerésben részestilhetett. Az AQ Research
2010-es éves elemzébi felmérése szerint a Concorde készitette az OTP és Magyar Telekom
részvények esetében a legpontosabb elbrejelzéseket.

A Mastercard 2006-ban Magyarorszagon elinditott Gj dijainak egyikét, Az Ev Befektetési
Alapkezel6je, 2006” cimet, egy 72 f6s szakmai zs(ri dontésének eredményeképpen a Con-
corde Alapkezeld nyerte el.

Az 6sszesitett adatok alapjan az Euromoney magazin felmérése szerint 2010-ben tébb kate-
gériaban is a Concorde Csoport leanyvallalata, a Concorde Alapkezeld Zrt. bizonyult a leg-
jobbnak Magyarorszagon. A felmérés szerint a legjobb hazai pénzintézet lett, és elsd helye-
zést ért el az “Ugyfélkapcsolattartas” az “elérhetd befektetési termékek kore”, valamint a
“részvény-portféli6 menedzsment” kategériakban. Az dsszesitett magyarorszagi rangsorban
a Concorde a harmadik helyezést érte el.

Jaksity Gyorgynek itélték az "Ernst & Young az Ev tizletembere 2007” dijat, melyet az tizleti élet
Oscarjanak tekintenek. A dij megitélésének indoklasaban nemcsak az Uzleti és pénzlgyi ered-
meények jatszanak szerepet, hanem az a fajta felel6sségvallalas, amely a tagabb gazdasagi,
tarsadalmi kérnyezettel szemben megnyilvanul. Ide tartozik a szakmai, tarsadalmi munka, s
azok az er6feszitések, amelyeket a magyarorszagi pénziigyi kultdra javitasaért tett, és azok
a szocidlis, egészséglgyi és egyéb programok, amelyeket tarsaival elinditott alapitvanyokat
létrehozva, illetve azokat finanszirozva.

A Concorde 2010-ben MagyarBrands elismerésben részesiilt. A szakért8i bizottsag a Ma-
gyar Brands kezdeményezés keretében a legkivalébb magyar markakat dijazza. A kivalasz-
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tott markak a program kezdeményezdi szerint ,,a magyar brandek mélté képvisel6i lehetnek
hatarainkon belll és kivil, emellett a hazai és nemzetkdzi piacon olyan értékeket képviselnek,
amelyek a vasarlok szamara a megbizhatésagot és mindséget tanusitjak”.

Az, hogy mindharman évek 6ta aktiv szerepet vallalunk a t6zsde és a szakmai szervezetek
munkajaban, valamint oktatasi, kulturalis és karitativ kezdeményezésekben, az idénket és a
pénzinket is nemes, illetve fontos tarsadalmi célok megvalositdsanak szolgalatédba éllitva,
legaldbb annyira j6 érzés, mint az, ha véllalatvezetéi tevékenységlinket elismerés illeti. Mikoz-
ben

hiszen azok révén tud-
jak sajat gazdasagi elképzeléseiket hatékonyan megvaldsitani, sohasem felejtjik el, hogy e
nélkll a bizalom nélkil a Concorde sem érhetné el sajat céljait. Ezért ezlton is szeretnénk
megkdszdnni mindenki munkajat, aki ebben a nemes kiizdelemben er6t és segitséget adott
feladataink eredményes végrehajtasahoz.

3‘5.(\\)\]0 ) ‘ 5][““,{“” L\A

Borda Gabor Jaksity Gyorgy Streitmann Norbert
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UZLETAGI BESZAMOLOK

RESZVENYKERESKEDELEM

A Budapesti Ertéktézsde részvényforgalma 7,5 szazalékkal nétt 2010-ben, mikdzben a Con-
corde Ertékpapir Zrt. altal bonyolitott részvényfogalom ezt jéval meghaladé mértékben, 80
szézalékkal bévilt. A ceg jelentoset lepett eldre a forgalmi listan, 13,44 szazalékos
piaci részesedéssel a masodik legnagyobb szerepld volt a piacon. A Budapesti Ertéktézsdén
bonyolitott részvénykereskedés mellett egyre nagyobb hangsulyt kapé kulféldi részveny for-
galmunk 23 szazalékkel nétt 2010-ben.

A BET részvényforgalom alapjan kialakult piaci részesedés és sorrend

2006 2007 2008 2009 2010
BET részvényforgalma (m Ft) 13.000.952  17.383.639 10.568.527 10.276.332 11.045.065
Concorde forgalma (m Ft) 1.532.623 1.704.4083 773.104 824.101 1.484.224
Piaci részesedés (%) 11.79% 9.80% 7.31% 8.02% 13.44%
Helyezés 3 4 5 4 2

A fenti forgalombdvilés mellett a bizomanyosi tevékenység arbevétele 22 szazalékkal nétt,
mely a jutalékszintek er8s versenyének kdszénhetd csékkenését is mutatja. BET forgal-
munk tobb mint 97 szazaleka részveny volt, mig a fennmarado6 3 szazalékot vallalati
kotvények (jelzaloglevelek) és egyéb értékpapirok tették ki.

Budapesti Ertéktézsdén lebonyolitott forgalom (ezer Ft)

2006 2007 2008 2009 2010
Részvény 1.532.623.432 1.704.402.627 773.104.902 824.101.000 1.484.224.184
Allampapir - - 38.060.812 595.512 -
Véllalati kétvény 7.503.935 1.501.958 14.822.184 21.763.675 27.685.446
Egyéb értékpapir 1.236.091 2.922.615 3.454.841 3.007.698 6.377.999
Osszesen 1.541.363.458  1.708.827.201 829.442.739 849.467.885 1.518.287.629

A Concorde jutalékbevételein belll jelent8s hanyadot tett ki a kilfoldi tézsdéken végzett
bizomanyosi tevékenység. A kilféldi t6zsdéken bonyolitott forgalom 23 szazalékos ndveke-
dése mellett a jutalékbevétel 24 szazalékkal emelkedett.

Klféldi értékpapir-forgalom (ezer Ft)

2006 2007 2008 2009 2010
Részvény 397.846.340 664.984.281 906.226.724 627.773.142 791.072.935
Allampapir 39.171.906 31.580.669 16.156.974 3.829.651 -
Egyéb értékpapir 3.371.214 5.061.772 15.335.137 12.721.054 2.025.922
Osszesen 440.389.460 701.626.722 937.718.835 644.323.847 793.098.857
(©|CONCORDE EVES JELENTES 2010



LAKOSSAGI UGYFELEK

A lakossagi lzletag 2010-es évét két, jol elklilonithetd id8szak jellemezte. Az év elsd felében
az Uzletag arbevétele még ndvekedett, mig az év masodik felében a hazai t6zsdei forgalom
sz(ikiilése jelentds bevételcsdkkenést eredményezett. Osszességében az iizletdg 2010-ben
9 szazalékos arbevételcsokkenést szenvedett el.

A részvényjutalékok csdkkenését két masik terilet bevételndvekedése ellensulyozta: az egyik
a devizakoétvény forgalmazas, mig a masik a sajat szarmaztatott befektetési alapok értékesi-
tése volt. Devizakdtvény forgalmunk oroszlanrészét hazai vallalatok (MOL, OTP) devizakotvé-
nyei tették ki, mig a szarmaztatott alapok kézil a Concorde-Vakmajom Befektetési Alap volt
a huzoétermék.

Uj ugyfelek a korabbi évekhez hasonlé mértékben nyitottak szamlat tarsasagunknal
2010-ben is.

Fix HOzZAMU UZLETAG ES TREASURY TEVEKENYSEG

Az allampapir piacon 2010-es év a 2009-eshez képest sokkal nyugodtabb és kevésbé volati-
lis volt mind a hozamok, mind a forgalom tekintetében. Aprilisig fokozatos hozamcsdkkenés
ment végbe, majd egészen novemberig nagyjabdl egy szazalékpontos savban mozogtak
a hozamok, 6,5-7,5% koz6tt. A nyugdijrendszer atalakitasa korlli bizonytalansagok miatt
az év végeén kis arfolyamesést regisztralhattunk, az éven tuli papirok hozama 8% félé emelke-
dett. Panikszer(i eladasok nem voltak az év folyaman,

Mutato felarunk az év végére valamivel 300 bazispont
folé nétt.

A devizapiacon a forint egész évben relative er6s volt, bar a kilénb6z8 tékepiaci turbulen-
ciak miatt sokszor Iényegesen gyengébb arfolyam is indokolhaté lett volna. Igaz ugyan, hogy
majusban és juliusban is révid idére 290 f6lé emelkedett az EURHUF arfolyam, az év végére
azonban ismét 275 kordl alakult a devizapar arcentruma.

Nem elsédleges forgalmazoként fix hozamu Gzletagunk 6 feladata 2010-ben is a cég f6ként
belféldi — mind intézményi, mind magan - Ugyfeleinek szinvonalas kiszolgalasa, valamint a
nemzetkozi értékpapirligyletekhez és egyéb tbkepiaci tranzakcidkhoz kapcsol6dé deviza-
Ugyletek kotése volt. A 2010. évben 6sszesen 800 milliard forint arfolyamértékl forgalmat
bonyolitottunk fix hozamu termékekben, jellemz&en magyar allampapirokban, amely a 2009.
évinél 4,2 szazalékkal volt magasabb. Devizalzleteink volumene 370 milliard forintot tett ki.
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SZARMAZEKOS UZLETAG

A BET hatéaridés piacanak forgalma 2010-ben stagnalt az el6z6 évhez képest, igy a Concorde
hatarid6s részvényforgalma is gyakorlatilag megegyezett a 2009. évivel.

és hataridés BUX-ban bonyolitott forgalmunk is
15%-kal nétt az el6z8 évhez képest.

2010 majusatdl sajat szamlara is kotlnk fedezeti Ugyleteket, amelynek eredményeképpen
Ugyfeleink hataridés részvény pozicié nyitasahoz mar nem kell kiilsd céget igénybe vennlnk,
igy az Ugyletet terheld teljes jutalékbevétel nalunk jelentkezik.

A hatarid8s Uzletag legfontosabb feladata 2010-ben is a magyar szabvanyositott hataridés
piacon Uzletel§ Ugyfeleink lehetd legjobb kiszolgéldsa volt, a rendkivil szigoru feligyeleti
szabdlyozas betartasa mellett. A 2010-es év fontos feladata volt emellett a sajatszamlas fe-
dezeti Ugyletekhez kapcsolodd elszdmolas elbkészitése, és a bevezetés utan annak pontos,
preciz alkalmazasa is.

ELEMZES

A 2010. év folyaman egy alapvetéen optimista, de azért viharoktdl egyaltalan nem mentes
tékepiaci kérnyezetben végeztik munkankat. A globdlis gazdasagi folyamatokat tekintve a
realkibocsatas egyértelmd javulasa volt lathatd, az eurdpai addssagvalsag akut szakaszanak
bekdvetkezte miatt azonban jelentésen megnétt a piaci eszkdzdk volatilitdsa, elvaltak
egymastol az eurdpai centrum és periféria részvény- és kotvényarfolyamai, amire a hazai
eszkdzok esetében a politikai folyamatok még ra is segitettek. A vildaggazdasag nagy kérdé-
seinek, igy példaul a fejlett orszagok nagy részében lathaté egyre ndvekvé allamadossag-
hegy problémakdrnek a kezelése nem oldddott meg, csupan el lett halasztva. A részben a
gyorsulé vilaggazdasagi ndvekedésnek, részben pedig

melyre az év végével a fejl6dd orszagok mar az iranyadd kamat-
szintek emelésével kezdtek el reagalni. Ezek a kérdések, igy az addssagprobléma, a globalis
egyensulytalansag és a kinai hitelezési buborék, valamint a fejl6dé vilag inflacios nyomasa
2011-ben is meghatarozzak majd a piaci folyamatokat, igy volatilis évre szamitunk.

Az elemzés munkajat az év folyaman a piaci folyamatokra valé gyorsabb reagalas jellemezte.
Régiés modellportfolionk a piaci benchmarknal jobban teljesitett, alacsonyabb volatilitas mel-
lett. Az Ggyféligényeknek megfeleléen

igy megkezdtik az Erste Bank, a Hrvatski Telecom és a lengyel PKN Orlen kdvetését.
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2011-ben is t6bb nemzetkdzi hirligyndkségnek és piaci elemzések gyljtésével, kdzlésével
foglalkozé cégnek nyuljtunk szolgaltatasokat, szallitunk el6rejelzéseket. Tobbek kozott a
Bloomberg, a Morgan Stanley Capital International, az I/B/E/S, a JCF, a Multex, a Dow Jones
Newswires, a Capital IQ és a Reuters is megtalalhatd kiemelt vallalati partnereink kdzott.

CONCORDE ALAPKEZELS ZRT.

A Concorde Alapkezel6 Zrt. altal kezelt vagyon a 2009. év végi 211 milliard forintrél 19,4
szazalékkal 252 milliard forintra nétt 2010 végére, igy 2010.

A bdvilés az intézményi vagyonkezelésben és a privat vagyonkezelési
allomanyban volt kiiléndsen erds, de az elmult évek tendenciaival szemben a befektetési alap
szegmensben is kiemelkedd névekedés volt tapasztalhaté 2010-ben. Az egyedi befektetési
alapok forgalmazasanak névekedésében a Concorde-Vakmajom Alappal a negyedik helyet
értlk el a piacon, el6ttiink csak egy ingatlanalap és két szarmaztatott alap végzett.

A vilag részvény- és kotvénypiacai dsszességében j6 évet tudhatnak maguk mdgott. Az
Alapkezel6 altal kezelt portfoliok tovabbra is profitaltak abbdl, hogy 2008 &sze és 2009
tavasza kozott megemeltiik a kockazati szinteket, igy 2009-hez hasonléan minden portfolié
esetében sikerlt j6 eredményt elérni (és sikerdijat realizalni).

Az intézményi, referenciahozamot kovetd portfoliok esetében a referenciahozamot a port-
foliok mindegyikénél tulteljesitettik. Ezzel tovabb erdsitettiik helyzetiinket a figgetlen nyugdij-
pénztari piacon, amit jelent8s eredménynek tekintlink. Nem szabad ugyanakkor elfelejteniink,
hogy a Tarsasagunk &ltal kezelt 43,5 milliard forintnyi magannyugdijpénztéri vagyon sorsa
megpecsételddott, arra szamithatunk tehat, hogy ez a szegmens 2011-ben gyakorlatilag
megszunik.

Az abszolut hozamot megcélzd portféliok kockazati kitettsége év kézben egy szlik interval-
lumban valtozott.

Ezzel egyltt jelentds, tdbb szaz bazispontos realhozamot
realizaltak Ugyfeleink.

Az elmult tizenharom évben az intézményi vagyonkezelés mellett privat vagyonkezelésben
sikerllt egy olyan strukturat kialakitanunk, mely a private banking, illetve privat vagyonkezelé-
si piacon nagyon jo nevet szerzett maganak, és valsagos idészakban valamint normal piaci
korilmények kozo6tt is nagyon jol vizsgazik. Ennek eredményeként, a magas belépési kiiszob
ellenére is, jelentésen nétt az Ugyfélallomany. Célunk az, hogy ezt a teriiltet tovabb erdsitsiik,
mivel a hazai piacon egyel6re Urt toltink be egy olyan szolgaltatassal, amelyre megitélésiink
szerint egyre nagyobb az igény.

A magyar piacon a befektetési alapok értékesitése tovabbra is nagyon nehézkes. A 2010-es

év azonban azt mutatja, hogy jé termékkel mégis lehet id6rél idére nagyobb értékesitést elérni.
A Concorde-Vakmajom Befektetési Alap legaldbbis ezt mutatja. ErSteljesebb valtozasra ezen
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a terlileten mérsékelt optimizmussal készllink. Az Alapkezel6 2011-ben az alapok értékesité-
sében nagyobb szerepvallalassal tervez kdzrem(kddni. Tovabbra is az a célunk, hogy kézép
és hosszu tavon a kockazatok kezelése mellett ligyfeleink részére j6 hozamokat biztositsunk,
és a portfolio kezel6 tarsasagok kdzott a legjobban teljesiték kdzott tartsanak szamon ben-
ninket. A kovetkezd évekre valo felkészilés jegyében ezért az Alapkezeld személyi allomanya
is bévlt, az év végén 26 f6bdl allt a cég munkatarsainak a szama.

CoNcoRDE VALLALATI PENZUGYEK KFT.

2010-ben a vallalateladasok és -felvasarlasok piaca az el6z6 év hibernalt dllapota utan némi-
leg felengedett, néhany tranzakcio sikeresen lezarasra kerult. Ugyanakkor a piaci kériimeé-
nyek tovabbra is kihivasokkal telik: a vallalati szektor jellemz&en hitelsz(ikével, visszafogott
belfoldi fogyasztassal és mérsékelt névekedéssel szembestil, mig a potencialis vevék illetve
befektetdk jelentds makrogazdasagi és devizakockazatokat érzékelnek.

A Concorde Vallalati Pénziigyek Kft. szamara az év legjelentésebb (gylete a vezet§ ma-
gyar online biztositasi alkusz netrisk.hnu meghatarozé tulajdonrészének 6,4 milliard forintért
torténd értékesitése volt, melyben az eladdkat tdmogattuk tandcsadoként. A tranzakcid soran
nagyszamu, kulénb6z6 profild vevdjelolt érdekl6dését felkeltve hatékony versenyeztetett
eljarast sikerllt lebonyolitanunk. A végsé vev, az Enterprise Investors,

abban, hogy a vallala-
tot a fejl6dés egy kdvetkezd fokara segitse.

A vallalateladasi tranzakciok mellett tovabbra is aktivak vagyunk tékepiaci ligyletekhez kap-
csolodé pénzigyi tanacsadas terén is. Ennek keretében 2010-ben az Alteo Nyrt.-t tamogattuk
a Budapesti Ertéktézsdére vald bevezetésben. Reméljiik, az egyiittm(ikddést egy esetleges
késébbi tékebevonas soran is tudjuk majd folytatni.

Ugy latjuk, hogy 2011-ben a piac az eléz6 évhez hasonléan visszafogott lesz — dolgozunk
azon, hogy ennek ellenére Ugyfeleink szamara tranzakciok zarasa révén minél tdbb sikert hoz-
zon az év.

ConNcoRrpE PENzUGYI TANACSADO KFT.

A CPT éltal folyésitott filmes tamogatédsok volumene 2009. utan 2010-ben is meghaladta a
kétmilliard forintot. Bar az elhiz6do vilaggazdasagi valsag tobb tamogato tigyfeliink Iehet8ségét
erbteljesen beszlkitette, és igy mind a 2009. évi ta-

2010-ben tébb mint 70, egyuttesen tizmilliard forintot meghaladd 6sszkdltségvetési filmhez
kozvetitettiink tdmogatast. A filmek kdzott jatékfilmek, tévéfiimsorozatok, dokumentumfiimek
és rajzfilmek, tisztan magyar gyartast, nemzetkdzi koprodukcidban késziild, valamint Ma-
gyarorszagon bérgyartasaban forgatott filmek egyarant megtalalhatok voltak. Az altalunk
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tdmogatott filmek szamos dijat nyertek: a Magyar Filmszemlén, a Velencei Filmfesztivalon és a
Holland Animaciés Filmfesztivalon is részeslltek kiemelkedd elismerésben.

A tdmogatasokat kdzvetité vallalkozasok erés versenyében a tamogatéi oldalon dijaink csék-
kentésére kényszeriltlink, filmgyartoi jutalékainkat azonban sikeriilt szinten tartanunk, igy

2010-ben - egyelbre kis 6sszeggel - a CPT elinditotta eldad6-mlivészeti tamogatas kdzve-
tit6 tevékenységét is: harom szinhaz és egy szimfonikus zenekar szamara kozvetitettiink
tamogatasokat. Az Uj tevékenység jelent8sége 2011-ben varakozasaink szerint tovabb fog
emelkedni.

A nyaron elfogadott sporttamogatasi torvényre els6ként reagalva oktéberben, jelentds
erdekl6déssel bvezve,

Véarakozasaink szerint a sporttamogatasok 2011-ben jelent8s szerephez juthatnak
majd az adékedvezményhez kapcsol6dé tamogatasok kozott.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Concorde Ertékpapir Zr. részvényeseinek

Az éves beszimolardl késziilt jelentés

Elvégeztilk a Concorde Enékpapir Zrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2010. december 3 1-i fordulonapra elkészitett mérlegbél —
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszeg 17.034.863 eFt, a mérleg szerinti eredmény 0 eF
—, €s az ezen idbponttal vépzddd évre vonatkozd eredménykimulatasbél, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiepészits
mellékletbol all.

A vezelés felelossége az éves beszdamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
clfogadott altalinos szdmviteli elvekkel sszhangban t6rténd elkészitéséért és valos bemutatasiért,
valamint az olyan belsé kontrollokéri, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
viljon az akar csaldsbdl, akdr hibabél eredd lényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamold
elkészitése.

A kéinyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségink az éves beszamolé  véleményezése konyvvizsgdlatunk  alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot tgy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszdmolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockédzatédnak felmérését is, a kdnyvvizsgilé megitélésétdl fiigenek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgilé az éves beszamolo Térsasag altali elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol
relevians belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan koényvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfelelaek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak
hatékonységara vonatkozdéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd prezentalasinak értékelését is. Meggydzadésiink,
hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Zdaradék (vélemény)

A kbnyvvizsgalat sordn a Concorde E".rtékpapir Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési €s bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy
az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Concorde Ertékpapir Zrt. 2010. december 31-
¢én fennallo vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb kérdések

A kozgyiilés elé terjesztett éves beszamolorol 2011. marcius 16-i datummal konyvvizsgaloi
véleményt adtunk ki és a forduldnap utini események hatdsait dltalanossagban ezen idopontig
vizsgaltuk meg. Az éves beszamolot a kozgyilés az osztalék/részesedés fizetés mértékében
megviltoztatta, a fizetendd osztalék 2.284.630 eFt melynek hatasira a mérleg szerinti eredmény
valtozatlanul 0 eFt, az osztalékra igénybe vett eredménytartalék ugyanakkor 1.010.789 eFt-ra véltozott.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrél
Elvégeztiik a Concorde Ertékpapir Zrt. mellékelt 2010, évi iizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli t8rvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
clfogadott altaldnos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténd elkészitéséért.

A mi felelosségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az tzleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Ertékpapir Zrt. 2010. évi iizleti jelentése a Concorde Ertékpapir Zrt.
2010. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. marcius 16.

s M&&N\’W

Horvath Tamas Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kt kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyérgy ut 84/C. 005313
000083
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Eszk6zOK (AKTIVAK)

A tétel megnevezése El6z6 év

adatok ezer Ft-ban

Targyév

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1,002,468

l. IMMATERIALIS JAVAK

1,011,377

Vagyoni értékl jogok 199,451 166,399
Il. TARGYI ESZKOzZOK
Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értéki jogok 102,441 102,027
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 179,734 226,383
l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 520,842 516,568
Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
B. FORGOESZKOZOK 14,133,134 15,612,722
|. KESZLETEK
Il. KOVETELESEK
Vevékovetelések 216,795 28,678
Kovetelések az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl 411,051 404,564
Kovetelések t6zsdei Ugyletek elszamolasaibdl 1,033,374 29,636
Kovetelések a tézsdén kivll kétott Ugyletek elszamolasaibdl 54,083 110,280
Elszamoldhazzal szembeni kdvetelések 246,276 414,756
ebbdl: tézsdeforgalmi szamla kovetelés 13,626 43,931
egyéb kovetelés 232,650 370,825
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 4,577 6,425
Egyéb kovetelések 1,451,916 94,413
lll. ERTEKPAPIROK
Egyéb részesedés 55,794 265,210
Sajat részvények, sajat lizletrészek 27,988 27,988
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2,008,443 2,252,716

IV. PENZESZKOZOK

Pénztar, csekkek

Bankbetétek
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 178,769 410,764
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 156,329 392,694
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 22,440 18,070
Eszk6zOk ©SSZESEN 15,314,371 17,034,863
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EszkOzOK (PASSZIVAK) adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
D. SAJAT TOKE 3,489,386 2,490,480
|. JEGYZETT TOKE 1,000,000 1,000,000

ebbdl: Visszavasarolt sajat tulajdoni részesedés névértéken 7,500 7,500
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
ll. TOKETARTALEK 66,000 66,000
IV. EREDMENYTARTALEK (+/-) 2,273,054 1,396,492
V. LEKOTOTT TARTALEK 27,988 27,988
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-) 122,344 0
E. CELTARTALEKOK 0 0

F. KOTELEZETTSEGEK 11,722,573 14,281,305

. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

. HOSSzZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek 379,864 232,651
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 75,666 73,376
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 9,212,971 11,101,691
Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibol 867,222 12,372
Kotelezettségek a tézsdén kivili tgyletek elszamolasaibdl 55,794 337,281
Elszamolohazzal szembeni kotelezettségek 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban

|évé véllalkozassal szemben 0 0
Valtétartozasok 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1,131,056 2,523,934
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 102,412 263,078
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 12 56
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 102,400 263,022
Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK OSSZESEN 15,314,371 17,034,863
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 2,697,272 3,301,545
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 1,611,977 1,229,570
C) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei 11,240 8,539
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 20,065 13,627
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e) 4,340,554 4,553,281
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 494,447 403,698
9) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 748,007 571,125
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfoliod kezelési tevékenység raforditasai 8,981 13,427
i) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
02 Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h-+i+j) 1,251,435 988,250
|. BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG EREDMENYE (01-02) 3,089,119 3,565,031
. EGYEB BEVETELEK 61,826 31,361
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
l. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG BEVETELE! 0 0
IV.  AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0
V. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 1,016,969 1,093,690
03 Bérkoltség 859,630 863,602
04 Személyi jellegli egyéb kifizetések 69,660 72,317
05 Bérjarulékok 313,257 263,671
VI.  SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (03-05) 1,242,547 1,199,590
VIl. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 179,091 170,483
VIl. EGYEB RAFORDITASOK 144,634 341,838
Ebbdl: értékvesztés 0 0
IX. NEM BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG RAFORDITASAI 0 0

567,704 790,791
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adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
06 Kapott (jard) osztalék és részesedés 304,584 489,454
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 304,584 489,454
07 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett eszkdzoknek mindsiild hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 357,367 324,107
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
10 Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 153,016 119,522

X. NEM FORGALMAZASI PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI (06+07+08+09+10)

11 Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 4,708
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
12 Fizetett (fizetend6) kamatok és kamatjellegi kifizetések 117,399 154,905
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
13 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
14 Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasai 71,507 86,808

Xl.  NEM FORGALMAZASI PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI (11+12+13+14)

B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 626,061
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1,193,765
XII. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
Xll. RENDKIVULI RAFORDITASOK 109,419 126,494

D. RENDKIVULI EREDMENY (XII-XII1)

E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 1,084,346

XIV. ALTALANOS TARTALEK KEPZES, FELHASZNALAS (+/-) 75,487 77,118
F. ADOZOTT EREDMENY (+E-XIV) 1,273,841
XV.  ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0
15 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 1,010,789
16 Jovahagyott osztalék és részesedés 886,515 2,284,630
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+XV+15-16) 122,344 (0]
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A CONCORDE ZRT.
ERDEKELTSEGEI




A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
2009. DECEMBER 31-EN
AZ ALABBI| RESZESEDESEKKEL RENDELKEZETT:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett tOkéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett tOkéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett tOkéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

TARSASAG NEVE:

Tevékenységi kor:

Jegyzett t6kéje (ezer forint):

Tulajdoni hanyad:

BUDAPESTI ERTEKTGZSDE
Ertéktézsde
541 348

417 %

CoNcoRrDE PENzUGYI TANACSADO KFT.
Filmfinanszirozas, pénzigyi tanacsadas
3000

75.00%

CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT.
Befektetési alapok kezelése
100 000

75.00%

CoNcoRrDE VALLALATI PENzUGYEK KFT.
Vallalatfinanszirozasi tanacsadas
10 000

75.00 %
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TISZTSEGVISELOK ES
VEZETO ALLASU DOLGOZOK




CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.

|GAZGATOSAG

Jaksity Gyorgy, elndk

Borda Gabor, igazgato
Streitmann Norbert, igazgato

VEZERIGAZGATO
Pal Arpad

FELUGYELO BizOTTSAG
Méricz Gabor, elndk
Borsy Enikd

Feyér Krisztian

CONCORDE ALAPKEZELO ZRT.

|GAZGATOSAG

Szabo6 Laszl6, elndk

Bilibék Botond, vezérigazgatd
Borda Gabor, igazgato
Jaksity Gyorgy, igazgatd
Streitmann Norbert, igazgato

CONCORDE VALLALATI
PENZUGYEK KFT.

UcYveZETS
Nagy Kalman

CONCORDE PENZUGYI
TANACSADO KFT.

UGYVEZETS
Gajdics Attila

KONYVWVIZSGALO

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
(1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.)
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A Budapesti Ertéktézsde, a Deutsche Borse és a Warsaw Stock Exchange tagja.



