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A TÁRSASÁG RÖVID BEMUTATÁSA

A Concorde Értékpapír Zrt. Magyarország vezetõ független, befektetési banki tevékenysé-

get végzõ társasága, amely ügyfeleinek értékpapír- és derivatív kereskedelemmel, elemzéssel,

vállalati pénzügyi tanácsadással, tõkepiaci tranzakciók szervezésével, vagyonkezeléssel és

befektetési tanácsadással kapcsolatos integrált pénzügyi szolgáltatásokat nyújt. A céget

tulajdonos vezetõk irányítják, akik részvényeiken és opciókon keresztül a társaság egyhar-

madát ellenõrzik és mind az operatív, mind a stratégiai irányításáért felelõsek. A Concorde

a Budapesti, a Frankfurti és a Varsói Értéktõzsde és a Befektetési Szolgáltatók Szövetségé-

nek tagja.

A Concorde mûködését és stratégiáját az alábbiakban összefoglalt üzleti filozófia vezérli:

A Concorde pénzügyi szolgáltatások pontosan behatárolt területén végzi tevékenységét,

így stratégiáját ezen piacok növekedése és fejlõdése, illetve ügyfeleink igényeinek változása

határozza meg. A Concorde célja, hogy integrált szolgáltatóként az egymással harmonizáló

és egymást erõsítõ üzletágakat és tevékenységeket szervesen fejlessze egységbe, nem

célja viszont, hogy tõlük távol esõ, és emiatt a filozófiájába nem illeszkedõ gazdasági

tevékenységben vegyen részt, függetlenül vélt eredményességüktõl.

A Concorde a forgalmát tekintve � különösen a klasszikus ipari, kereskedelmi és szolgál-

tató vállalkozásokhoz képest � nagyüzem, így biztonságos, hatékony és eredményes

mûködéséhez jól kialakított mechanizmusokra van szükség. Ugyanakkor a Concorde

létszámát és �termelését� tekintve elkötelezett és szakmájukat magas szinten ûzõ

iparosokból álló manufaktúra, ügyfeleink nem mechanizmusokkal találkoznak, hanem

munkatársainkkal tárgyalnak és kötnek üzletet.

A Concorde tulajdonosai -a társaság vezetõin kívüli- olyan magyarországi pénz-

ügyi befektetõk, akik nem vesznek részt a társaság sem operatív sem stratégiai mûköd-

tetésében, a cégnek nincs multinacionális vagy hazai pénzügyi szolgáltatói háttere. Ennek

az adottságnak számos hátránya van, de ebbõl származik az elõny is: mi valóban magunkra

vagyunk utalva, és ügyfeleink, illetve más piaci szereplõk semmi másért, mint szolgáltatásaink

minõségéért és megbízhatóságáért kötnek velünk üzletet.

A manufaktúra jó üzemelése és a függetlenség megtartása csak munkatársaink maximá-

lis elkötelezettsége mellett valósítható meg. A Concorde teljes mértékben elkötelezett a

cég dolgozói iránt, és ezért segíti õket abban, hogy tudásuk és ambícióik révén szakmai

fejlõdésük csúcsára jussanak, élvezve az ebbõl következõ teljes morális és anyagi

megbecsülést. Eközben az egyén szabadságának tiszteletben tartása mellett a csapat

összteljesítményének növelése a cél, nekünk nem csupán jó szólistákra, hanem összhang-

zaton alapuló zenekar produkciójára van szükségünk.
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A MENEDZSMENT BESZÁMOLÓJA

Újabb rekordév

A Concorde Értékpapír Zrt. tizenharmadik teljes üzleti évében, 2006-ban 2 842 milliárd forint

(2005-ben 2 139 milliárd forint) értékpapír-forgalom mellett befektetési szolgáltatási tevé-

kenységén 5 479 millió forint (2005-ben 4 935 millió forint) bevételt ért el. A befektetési szol-

gáltatási tevékenység eredménye 4 199 millió forint (2005-ben 3 349 millió forint) volt, ami

a költségek és ráfordítások levonása után 1 973 millió forint adózás elõtti, és 1 870 millió forint

adózás utáni (2005-ben 1 669 millió forint adózás elõtti és 1 609 millió forint adózott) nyere-

séget eredményezett. A cég saját tõkéje a visszatartott nyereség eredményeként 3,02

milliárd forintról 3,28 milliárd forintra nõtt.

Kirobbanó egészségû világpiac, traumatológián a magyar államháztartás

Az elmúlt években óvatos optimizmussal tekintettünk elõre és az eredményeket tárgyalva

felsoroltuk azokat a tényezõket, amelyek ezen jövedelmezõség és növekedési ütem

fenntartása ellen hathatnak. Óvatosságunk a tavalyi évre vonatkozóan is túlzottnak bizonyult,

ugyanis a cég újabb rekordokkal ünnepelte a 2006. évet. Az alábbiakban röviden áttekintjük,

hogy milyen, gyakran egymással szemben ható tényezõk hatására alakult ilyen kellemesen

mûködési környezetünk.

Mindenekelõtt fontos megjegyezni, hogy az elmúlt négy évben több mint ötszörösére

növekvõ nyereségünk a megfelelõen kialakított üzleti modellünk és jó munkánkon túl, nem

csak a hazai gazdasági, tõkepiaci környezet megfelelõ állapotának, hanem a világgazdasági

és különösen a világ pénzügyi piacai kirobbanó egészségének, az árfolyamokat és forgalmat

felfelé hajtó likviditási bõségnek volt köszönhetõ. Többször magyaráztuk az éves jelentésben,

hogy a 2000 óta mûködõ felelõtlen magyar gazdaságpolitika számos negatív hatása közül

az egyik a források tõkepiacról a fogyasztás és ingatlanpiac irányába történõ elcsatornázása

volt, illetve az a szemléleti válság, amelynek eredményeként honfitársaink nem az öngondos-

kodásban, hanem az állami mindenhatóságban bízva hozták meg döntéseiket. Ez a rossz

hír, a jó az, hogy tavaly a frissen �újraválasztott� miniszterelnök megkezdte az évek óta ese-

dékes államháztartási konszolidációt, és bár adófizetõként ebben nem sok örömünk van,

úgy tûnik, végre tényleg van politikai elszántság a közgazdaságilag és az EU szempontjából

szalonképesebb fiskális politikára. Rövidtávon a drasztikusan csökkenõ államháztartási és

fizetési mérleg hiány miatt javuló makrogazdasági stabilitás, hosszabbtávon pedig a szem-

léletváltásnak köszönhetõen növekvõ öngondoskodási hajlammal együtt javuló hosszú távú
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megtakarítási hajlandóság remélhetõen kárpótol minket az elvesztegetett évekért és

kimagasló adóterheinkért. Mindezekrõl a következõ éves jelentésben remélhetõen már

szemet gyönyörködtetõ tényszámok birtokában fogunk bõvebben értekezni.

A piacainkat sokkal inkább érintõ tényezõkre visszatérve, örömmel tapasztalhattuk meg,

hogy a globális és ezen belül kiemelkedõen a fejlõdõ piaci konjunktúra tavaly is folytatódott,

melynek következtében a befektetõk jó évet zárhattak szinte minden piacon. Továbbra is

alacsony infláció, magas növekedés, jó kilátások és viszonylagos gazdasági és geopolitikai

egyensúly jellemezte a világot, ami egyértelmû magyarázatként szolgál a tõzsdék jó tel-

jesítményére. A világ gazdasági növekedésének egyre nagyobb hányadát elõállító Kína és

India tõzsdeindexei is tükrözték gazdasági dinamizmusukat (Hong Kong-ban forgó kínai

papírok indexei 80,4 százalékkal növekedtek). Hasonlóan jól teljesítettek más fejlõdõ piacok

is, de a fejlett tõzsdék befektetõinek sem volt sok oka a panaszra, miközben az egyre több

aggodalmat kiváltó energia- és nyersanyagár emelkedés is megtorpant és a termékek

többsége esetében vissza is esett az év negyedik negyedében. Ugyanakkor a jó gazdasági

helyzetnek köszönhetõen a vállalatok teljesítménye is kiválóan alakult, miközben értékelésük

egyáltalán nem szakadt el a realitásoktól. Mindezek alapján továbbra sincs okunk a vész-

harangot kongatni függetlenül attól, hogy évek óta gyakorlatilag lényegi korrekció nélkül

újabb és újabb csúcsokat állítanak fel a piacok, de óvatos optimizmusunkat továbbra is

megtartjuk és ennek megfelelõ odafigyeléssel gondolkodunk ügyfeleink pénzérõl és a

Concorde mûködésérõl is.

A jelentõs forgalombõvülésnek köszönhetõen mind az intézményi, mind a lakossági értékpapír

üzletágaink kiválóan teljesítettek, annak ellenére, hogy a jutalékszintek a nagy forgalmú

intézményi ügyfeleknél tovább csökkentek, a költségek és az adóterheink pedig nõttek a

cég egészére nézve. Jelentõsen nõtt ugyanakkor külföldi értékpapírokban lebonyolított

forgalmunk folytatva azt az évek óta zajló gyakorlatot, amelynek célja, hogy ügyfeleink a

világ szinte teljes befektetési kínálatából válogathassanak, mi pedig csökkentsük függõségünket

a Budapesti Értéktõzsdétõl és az ott jegyzett papírok forgalmától.

Vagyonkezelõi csapatunk a tõle megszokott jó teljesítménnyel zárta az évet, amely egyrészt

a vagyonkezelt portfoliók jelentõs növekedésében, másrészt az elért hozamok magas

szintjében öltött formát. A Concorde Alapkezelõ zRt. által kezelt vagyon több mint 35 száza-

lékos növekedés révén az év eleji 99 milliárd forintról 135 milliárd forint fölé emelkedett. A

magyar részvény és vegyes alapjaink kategóriájuk legjobbjainak bizonyultak az elért hoza-

mok alapján tavaly is, miként az elmúlt három, illetve öt évben, és megtartotta második

helyét kötvényalapunk is. Különös öröm, hogy a Mastercard által 2006-ban Magyarországon

elindított új díjak egyikét, �Az Év Befektetési Alapkezelõje, 2006� címet, egy 72 fõs szakmai

zsûri döntésének eredményeképpen a Concorde Alapkezelõ zRt. nyerte el.
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A cég egészére jellemzõ lelkes és professzionális munka jellemezte a Concorde Vállalati

Pénzügyek Kft.-t is, több sikeresen zárt tranzakcióval, szinte minden mûfajában a szakmának,

ugyanakkor tõlünk független okokból több nagyobb díjjal kecsegtetõ projektünk nem valósult

meg, vagy leállt, így összességében a megelõzõ éveknél rosszabb eredmények jellemezték

ezt a leányvállalatot. Hasonló visszaesést tapasztaltunk a Concorde Pénzügyi Tanácsadó

Kft. által végzett filmfinanszírozási tevékenység esetében is, amely alapvetõen a magyar

filmpiacon zajló és egyes külföldi produkciókat távol tartó folyamatoknak tudható be. Mindkét

területen a 2007-es évben javulásra számítunk. (Fontos megjegyezni, hogy a leányvállalatok

tavalyi eredménye a nem konszolidált magyar számviteli elvek szerint elkészülõ pénzügyi

kimutatásainkban még nem jelentkezik, csak jövõre, az onnan kapott osztalék formájában.)

Nem valószínû, hogy az értékpapír forgalom az elmúlt évekhez hasonlóan növekszik 2007-

ben is, miközben a jutalékszintünk tovább csökken, költségcsökkentési lehetõségeink viszont

korlátozottak mindaddig, amíg erre nincs nyomós okunk. Ezeknek és a jelentõs adóemeléseknek

is köszönhetõen nehéz olyan forgatókönyvet találni, amely nem jár nyereségünk érzékelhetõ

csökkenésével idén.

Egyéb események

Hatvanöt millió forint támogatásokra

A cég kiváló pénzügyi eredményeit évek óta követett gyakorlatunkhoz híven azzal ünnepeltük

meg az év vége felé, hogy átgondoltuk hogyan is segíthetnénk azoknak, akik egészségi

állapotuk vagy más okok miatt ezt igénylik, továbbra is elsõsorban a fiatalokra fókuszálva.

Legfontosabb eseményként szeretnénk bejelenteni, hogy létrejött a Mosoly Otthon Alapítvány,

amely a Concorde induló támogatásával (részben a Mosoly Alapítványnak korábban nyújtott

források révén) az autisztikus és más hasonló mentális rendellenességekkel jellemezhetõ

fiatalok lakó- és egészségügyi otthoni ellátásán szeretne javítani új intézmény(ek)

létrehozásával, illetve meglévõk fejlesztésének a támogatásával.

2006. évi fõbb támogatások:

� Mosoly Otthon Alapítvány (30 millió forint);

� Bátor Tábor Alapítvány (5 millió forint);

� Autista gyerekekkel és fejlesztésükkel foglalkozó alapítványok (2 millió forint);

� Budapesti Olimpiai Mozgalom (10 millió forint);

� Tunyogi Erzsébet Gyógyító Játszóház Alapítvány a Halmozottan Sérült Gyermekekért

(1 millió forint);

� További 15 � fõképp rászorulókkal foglalkozó � alapítvány (7 millió forint).
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A legjobb magyar értékpapírcég

A Concorde munkáját pénzügyi eredményein túlmenõen számos elismerés illette az elmúlt

években. Ezek közül is kiemelkedik, hogy több száz nemzetközi befektetési intézmény

körében végzett felmérés alapján a Euromoney 1996-tól 2000-ig minden évben, valamint

2004-ben és 2006-ban is, továbbá az Emerging Markets Investor pénzügyi magazin 1997-

ben a legjobb magyar értékpapírcégnek jelölte a Concorde-ot. Talán a nemzetközi elisme-

réseknél is jelentõsebb, hogy a Budapesti Értéktõzsde szakmai közössége a Concorde-nak

ítélte 1998�2002 között minden évben a Legjobb Tõzsdei Brókercég díjat. A Budapest

Business Journal által végzett felmérés is ezt a véleményt fogalmazta meg azáltal, hogy a

Legjobb Értékpapírcég díját adta társaságunknak 2003-ban és 2004-ben is. A Budapesti

Értéktõzsde szakmai közössége pedig két év kihagyás után ismét nekünk ítélte a �Legjobb

Befektetési Szolgáltató�-nak járó elismerést 2005-ben.

Elõrejelzéseinek pontossága révén cégünk vezetõ közgazdásza és makrogazdasági elem-

zõje, Samu János nyerte 2005-ben és 2006-ban is �Az Év Makroelemzõje� díjat a Napi Gaz-

daság felmérésében. A Budapesti Értéktõzsde pedig a Tõzsdei Legek 2005 kitüntetést ado-

mányozta elemzõinknek Vágó Attilának és Tabányi Mónikának, továbbá ugyancsak 2005-

ben elnyertük �Az Év Elemzõ Mûhelye� díjat.

A Mastercard által 2006-ban Magyarországon elindított új díjak egyikét, �Az Év Befekteté-

si Alapkezelõje, 2006� címet, egy 72 fõs szakmai zsûri döntésének eredményeképpen a

Concorde Alapkezelõ nyerte el.

Az, hogy mindhárman évek óta aktív szerepet vállalunk a tõzsde és a szakmai szervezetek

munkájában, valamint oktatási, kulturális és karitatív kezdeményezésekben, az idõnket és

a pénzünket is nemes, illetve fontos társadalmi célok megvalósításának szolgálatába állít-

va, legalább annyira jó érzés, mint az, ha vállalatvezetõi tevékenységünket elismerés illeti.

Miközben munkánkhoz folyamatosan az a meggyõzõdés ad erõt, hogy ügyfeleink jól dön-

tenek, amikor a Concorde szolgáltatásait választják, hiszen azok révén tudják saját gaz-

dasági elképzeléseiket hatékonyan megvalósítani, sohasem felejtjük el, hogy e nélkül a bi-

zalom nélkül a Concorde sem érhetné el saját céljait. Ezért ezúton is szeretnénk megköszön-

ni mindenki munkáját, aki ebben a nemes küzdelemben erõt és segítséget adott feladata-

ink eredményes végrehajtásához.

     Jaksity György

Borda Gábor Streitmann Norbert
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ÜZLETÁGI BESZÁMOLÓK

Értékpapír-forgalmazás

Részvénykereskedelem

Értékpapír-forgalmazás tekintetében a Concorde Zrt. sikeres évet zárt 2006-ban. A Budapesti

Értéktõzsdén bonyolított forgalom 29, a külföldi tõzsdéken bonyolított forgalom pedig 28

százalékkal növekedett a 2005-ös évhez képest. A Budapesti Értéktõzsde forgalma 34,6

százalékkal volt magasabb az elõzõ évinél, a piac koncentrációjának csökkenése következtében

a Concorde 11,79 százalékos piaci részesedéssel a harmadik legnagyobb forgalmú piaci

szereplõ volt.

A Budapesti Értéktõzsdén bonyolított forgalom 29 százalékos emelkedése mellett 33 száza-

lékkal nagyobb árbevételt értünk el a bizományosi tevékenységen, melyhez hozzájárult a

külföldi tõzsdéken végzett bizományosi tevékenység is, amely a Concorde jutalékbevételei

között egyre nagyobb hányadban szerepel.

BÉT részvényforgalma (millió HUF)

Piaci részesedés (%)

Sorrend

2002 2003 2004 2005 2006

3 024 629

15,99%

2

3 696 051

13,25%

3

5 219 773

12,56%

3

9 661 044

12,31%

3

13 000 952

11,79%

3

A tõzsdei részvényforgalom alapján kialakult piaci részesedés és sorrend

Részvény

Állampapír

Vállalati kötvény

Egyéb értékpapír

Összesen

2002        2003               2004   2005         2006

483 713 980

8 065 346

1 731 744

810 670

494 321 740

490 691 320

3 199 931

3 178 842

12 414 000

509 484 093

655 653 868

6 365 989

9 855 597

7 727 128

679 602 582

1 189 111 947

121 395

852 641

14 416 943

1 204 502 926

1 532 623 432

0

7 503 935

1 236 091

1 541 363 458

Budapesti Értéktõzsdén lebonyolított forgalom (ezer HUF)

�

�
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Külföldi értékpapír-kereskedelmi tevékenységünk az elõzõ évekhez hasonlóan 2006-ban is

jelentõs forgalomnövekedést könyvelhetett el. A külföldi tõzsdén teljesítendõ megbízások

jutaléka 2006-ban is több mint kétszeresére, 138 százalékkal nõtt. A belföldi részvényforgalom

jutalékának 35,5 %-a  a 2006. évben a lakossági üzletágból származik.

2002   2003     2004        2005           2006

30 587 948

30 587 948

58 063 200

920 438

156 423

59 140 061

115 688 638

5 134 076

331 046

121 153 760

318 618 480

24 338 039

546 409

343 502 928

397 846 340

39 171 906

3 371 214

440 389 461

Külföldi értékpapír-forgalom (ezer HUF)

Részvény

Állampapír

Egyéb értékpapír

Összesen

Fix hozamú üzletág és treasury-tevékenység

Nem elsõdleges forgalmazóként a fix hozamú üzletágunk fõ feladata a cég, fõként belföldi

� mind intézményi, mind magán � ügyfeleinek színvonalas kiszolgálása, valamint a nemzetközi

értékpapír-ügyletekhez és egyéb tõkepiaci tranzakciókhoz kapcsolódó FX-ügyletek bonyolítása.

A 2006. évben összesen 670 milliárd forint árfolyamértékû forgalmat bonyolítottunk fix hoza-

mú termékekben, jellemzõen magyar állampapírokban.

2002          2002                   2003        2004                 2005       2006

4 067 369

261 113 097

2 178 643

25 781 313

293 140 422

1 786 819

330 180 370

537 094

45 006 048

377 510 331

660 460

364 444 398

1 851 763

45 710 019

412 666 640

1 096 887

462 004 732

420 062

127 779 333

591 301 014

3 314 082

662 777 274

1 379 716

192 869 199

860 340 271

Tõzsdén kívüli forgalom (ezer HUF)

Részvény

Állampapír

Vállalati kötvény

Egyéb értékpapír

Összesen

8 099 929

258 011 406

223 182

31 974 163

298 308 680

A külföldi részvénykereskedelem élénkülése, a külföldi ügyfelek aktivitásának eredményeképpen

az általunk kötött devizaügyletek értéke 139 milliárd forint volt, amely a 2005-ös forgalomhoz

képest 53%-kal emelkedett.

�

�
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Származékos termékek

Annak ellenére, hogy az õszi kontraktusméret csökkenés és az adózás újbóli bevezetése

után az index-piacon jelentõs forgalomcsökkenés következett be, a Concorde Értékpapír

Zrt. kiemelkedõ, 393 milliárd forintos forgalmat bonyolított le a derivatív piacon. Ezzel együtt

sikerült a tavalyi nagyon magas szintnek megfelelõ, 110 millió forint jutalékbevételt elérni.

Említésre méltó, hogy egyedi részvényeknél a forgalmunk 50 százalékkal nõtt,  a részvényopciós

és a buxopciós piacon pedig megsokszoroztuk a forgalmunkat, ezáltal ezen a két opciós

piacon továbbra is õrizzük vezetõ szerepünket.

Az egyedi részvény piac bõvülése mögött a prompt piaci forgalom növekedése és az ezzel

összefüggõ árfolyam emelkedés, valamint a már említett kontraktusméret változás rejlik.

Az index piaccal ellentétben ugyanis a részvénykontraktusok forgalomnövekedésének jót

tett a kontraktusméretek megváltoztatása, amit még a tõzsdei ügyletek megadóztatásának

újbóli megjelenése sem tudott egyelõre megzavarni. A változások további új ügyfeleket

vonzottak: a határidõs és opciós ügyfeleink száma 40 százalékkal növekedett.

Lakossági ügyfelek

Lakossági üzletágunk részvényforgalma jelentõsen � 402 milliárd forintról 717 milliárd fo-

rintra � nõtt. Az üzletág árbevétele 2006-ban 15% százalékkal emelkedett és megha-

ladta a 2 milliárd forintot. A részvényekben, befektetési jegyekben és állampapírokban a

Concorde-ra bízott ügyfélvagyon 2006 végén megközelítõleg 110 milliárd forint értékû volt,

mely 46 százalékkal nagyobb a 2005-ös év végi állapotnál.

A részvényforgalmazásból származó növekedésünk egyértelmûen a külföldi értékpapírpiacok

térhódításának köszönhetõ. Míg a magyar piacon az üzletág jutalékbevétel-növekedése

az összbevételének növekedéséhez képest némileg elmaradt, addig a külföldi részvény-

forgalmazásból származó bevétel csaknem megduplázódott.

2006-ban tovább bõvítettük befektetési tanácsadóink létszámát. Év végére kollégáink számát

megdupláztuk, így már 20 munkatársunk áll napi rendszerességgel az ügyfelek rendelkezésére.

Tovább erõsítettük a Concorde Call szolgáltatásunkat és az azt elõállító elemzõi csapatot.

Célunk a világ tõkepiacainak átfogó figyelemmel kísérése. A tavalyi évben csaknem 3 000

hazai és nemzetközi hírt és befektetési ötletet nyújtottunk ügyfeleinknek.
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Elemzés

Concorde a magyar tõzsdén jegyzett vállalatokkal kapcsolatos elemzési feladatait a múlt

évben is sikerrel látta el. Az elemzõink jellemzõen a piaci konszenzusnál pontosabban

becsülték meg a tõzsdei cégek negyedéves és éves eredményeit, igen pontos képpel

rendelkeznek tevékenységükrõl, ennek megfelelõen a nemzetközi befektetõk is vezetõ helyi

partnerüknek tekintik cégünket, hozzánk fordulnak a magyar piaccal kapcsolatos információkért,

értékelésért. Az elemzõi mûhely magas szintû munkájának elismerését bizonyítja a londoni

székhelyû AQ Research Ltd. cég értékelése, amely szerint tavaly két elemzõnk is bekerült

a legpontosabb és legidõszerûbb ajánlásokat megfogalmazó elsõ három hazai elemzõ

közé. Makrogazdasági elemzéssel foglalkozó kollegánk pedig immár két egymást követõ

évben is elnyerte az év legpontosabb gazdasági elõrejelzéseit nyújtó makrogazdasági

elemzõjének járó kitüntetõ címet.

A lakossági üzletág támogatása érdekében a Concorde elemzõ csapata számos külföldi

részvénypiac teljesítményének az alakulását is figyelemmel követi. Ennek keretében két

éve útjára indította a Concorde Call-nak nevezett integrált hír- és elemzési szolgáltatást.

Ügyfeleinket � SMS-ben vagy e-mailben küldött � rövid áttekintést nyújtó összegzésekben

értesítjük a világ részvénypiacait mozgató legfontosabb hírekrõl. A Concorde Call szerepet

játszott abban, hogy a Budapesti Értéktõzsde 2005-ben az �Év Legjobb Elemzõi Mûhelyé�-

nek választotta társaságunkat.

Továbbra is több nemzetközi hírügynökségnek és piaci elemzések összegyûjtésével,

közlésével foglalkozó cégnek nyújtunk szolgáltatásokat, szállítunk elõrejelzéseket. Töb-

bek között a S&P EMDB, a Morgan Stanley Capital International, az I/B/E/S, a JCF, a Multex,

a Bloomberg és a Reuters is megtalálható kiemelt vállalati partnereink között. A Concorde

elemzései az Internet Securities cég és a Reuters elõfizetéses oldalain letölthetõk.

Vagyonkezelés

A Concorde Alapkezelõ zRt. által kezelt vagyon több mint 35 százalékos növekedés révén

az év eleji 99 milliárd forintról 135 milliárd forint fölé emelkedett. A változás ismét a privát

portfoliókezelési szegmensben a legjelentõsebb: ez több mint 60 százalékkal nõtt 2006-

ban.
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A magyar részvény- és kötvénypiac jó � várakozásainkhoz képest meglepõen jó � hozamokat

produkált a magyar és a nemzetközi befektetési klíma változásai mellett. Két választáson,

súlyos belpolitikai eseményeken és egy ijesztõ feltörekvõ-piaci korrekción vagyunk túl. Az

amerikai és európai kamatemelések dacára fennmaradt globális likviditás és a feltörekvõ,

közöttük a közép-európai piacok iránt megnyilvánuló lelkesedés nyomán hozamok tekintetében

is egy eredményes évet zártunk.

A kezelt befektetési alapok száma több mint kétszeresére nõtt, a bennük kezelt vagyon

meghaladta a 70 milliárd forintot. Új piacok is bekerültek az alapok univerzumába - elindult

a Concorde CEE Alapunk, amely a közép-európai régióra fókuszálva, egy új területet kíván

lefedni és lehetõséget biztosítani az ügyfeleknek a régió többi piacán is megjelenni. A

Concorde Befektetési Alapok 2006-os teljesítményüket tekintve saját eszközkategóriáikban

dobogós helyezést értek el, a Concorde Részvény Alap valamint a Concorde 2000 (vegyes)

Alap az elsõ helyen végeztek. Ezzel a teljesítménnyel a három, öt és most már tíz éves

hozamok listáin továbbra is az élmezõnyt erõsítik.

Külön öröm, hogy a Mastercard által 2006-ban Magyarországon elindított új díjat �Az Év Be-

fektetési Alapkezelõje, 2006� címet, a népes mezõnybõl a Concorde Alapkezelõ nyerte el.

Ezzel az Alapkezelõ az elmúlt tíz évben a befektetési alapkezelõket megmérettetõ mindkét

választáson elsõ helyen végzett!

Concorde Pénzügyi Tanácsadó Kft.

Filmfinanszírozás

Concorde Pénzügyi Tanácsadó Kft. által mûködtetett Concorde Film Alap 2006 során 32

filmprodukció finanszírozását szervezte meg. Az év során visszaesett a Magyarországon

gyártott külföldi produkciók aránya, miközben lényegesen több animációs produkció

megvalósulásához járultunk hozzá. Közremûködtünk olyan fesztiválnyertes filmalkotások

finanszírozásában, mint a Taxidermia, illetve 2007-ben kerül a mozikba az elmúlt évek

legnagyobb költségvetésû egész estés animációs filmje, a francia-magyar koprodukcióban

készült Napkirálynõ. A Concorde a Nemzeti Filmiroda statisztikái szerint továbbra is õrzi

piacvezetõ pozícióját a hazai üzleti alapú filmfinanszírozásban.
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Concorde Vállalati Pénzügyek Kft.

A 2006-os esztendõt rendkívül aktív vállalatfelvásárlási és fúziós tevékenység jellemezte a

világ legtöbb földrajzi piacán és szektorában, amely Magyarországon a hazai piac sajátossá-

gai miatt korlátozottan érvényesült, így a Concorde Vállalati Pénzügyek Kft. számára kevésbé

kedvezõ piaci feltételeket teremtett. A megelõzõ évekkel ellentétben, nem került sor jelentõs

privatizációs tranzakcióra, továbbá a vállalatok ez irányú aktivitására kihatottak az áprilisi

választások, valamint az ezt követõ politikai és gazdasági turbulencia.

Mindezek mellett a Concorde Vállalati Pénzügyek Kft. 2006-ban is sikeres évet zárt. A Ma-

gyar Telekom Nyrt.-t a kialakult jó kapcsolatot folytatva tanácsadóként támogattuk a KFKI-

LNX, vezetõ független rendszer-integrátor 9,7 milliárd forint (36 millió Euro) értékû felvá-

sárlásához, valamint a tartalomszolgáltató M-Factory Kft.-ben történõ tulajdonszerzéshez

kapcsolódóan.

Néhány egyéb, jelentõs megbízásunk 2006-ban:

� Közremûködtünk a francia CECAB csoportnak a Globus Konzervipari Nyrt.-re, Magyarország

egyik vezetõ konzerv és mélyhûtött termékeket elõállító vállalatára tett nyilvános vételi

ajánlatának kidolgozásában és lebonyolításában. Az ügylet eredményeként a CECAB

megerõsítette vezetõ pozícióját az európai zöldségpiacon.

� Lebonyolítottuk a Habostorta Kft. szervezett értékesítését, melynek eredményeként a

társaságot a Georg von Holtzbrinck német média- és kiadói csoport vásárolta meg. Az

ügylet két szempontból is úttörõ volt: egyrészt egy multinacionális csoport elsõként vásárolt

fel egy hazai új-média vállalatot, másrészt ez volt az elsõ közösen lezárt ügyletünk

németországi M&A International partnercégünkkel, az Angermann-nal, amely a végsõ vevõ

azonosításában és a vele folytatott tárgyalásokban mûködött közre.

� A fenti ügyletek mellett általános pénzügyi tanácsadást nyújtottunk a Magyar Telekom

számára üzleti tervezési, vállalatértékelési és szabályozási kérdésekhez kapcsolódóan.

A sikeresen lezárt ügyletek mellett a Concorde Vállalati Pénzügyek a tavalyi év végén több

jelentõs cégvásárlási, vállalatértékesítési és tõkebevonási ügylet lebonyolításán dolgozott,

melyek áthúzódnak 2007-re.
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FÜGGETLEN KÖNYVVIZSGÁLÓI JELENTÉS

A Concorde Értékpapír Zrt. részvényeseinek

Elvégeztük a Concorde Értékpapír Zrt. mellékelt 2006. évi éves beszámolójának a könyvvizsgálatát, amely éves
beszámoló a 2006. december 31-i fordulónapra elkészített mérlegbõl � melyben az eszközök és források egyezõ
végösszege 14.379.475 eFt, a mérleg szerinti eredmény 77.850 eFt nyereség - , az ezen idõpontra végzõdõ évre
vonatkozó eredménykimutatásból és a számviteli politika meghatározó elemeit és az egyéb magyarázó megjegyzéseket
tartalmazó kiegészítõ mellékletbõl áll.

Az éves beszámolónak a számviteli törvényben, valamint a befektetési vállalkozások éves beszámoló készítési és
könyvvezetési kötelezettségének sajátosságairól szóló 251/2000-es kormányrendeletben foglaltak és a Magyarországon
elfogadott általános számviteli elvek szerint történõ elkészítése és valós bemutatása az ügyvezetés felelõssége.
Ez a felelõsség magában foglalja az akár csalásból, akár hibából eredõ, lényeges hibás állításoktól mentes éves
beszámoló elkészítése és valós bemutatása szempontjából releváns belsõ ellenõrzés kialakítását, bevezetését,
fenntartását, megfelelõ számviteli politika kiválasztását és alkalmazását, valamint az adott körülmények között
ésszerû számviteli becsléseket.

A könyvvizsgáló felelõssége az éves beszámoló véleményezése az elvégzett könyvvizsgálat alapján, valamint az
üzleti jelentés és az éves beszámoló összhangjának megítélése.

Hivatkozva a 2006. február 18-án kiadott, a 2005. évi éves beszámolóra vonatkozó jelentésünkre, közöljük, hogy
az elõzõ évre vonatkozó könyvvizsgálatunk alapján korlátozás nélküli könyvvizsgálói jelentést adtunk ki.

A könyvvizsgálatot a magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardok és a könyvvizsgálatra vonatkozó � Magyarországon
érvényes � törvények és egyéb jogszabályok alapján hajtottuk végre. A fentiek megkövetelik, hogy megfeleljünk
bizonyos etikai követelményeknek, valamint hogy a könyvvizsgálat tervezése és elvégzése révén elegendõ és
megfelelõ bizonyosságot szerezzünk arról, hogy az éves beszámoló nem tartalmaz lényeges hibás állításokat.

Az elvégzett könyvvizsgálat magában foglalta olyan eljárások végrehajtását, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyítékot
szerezni az éves beszámolóban szereplõ összegekrõl és közzétételekrõl. A kiválasztott eljárások, beleértve az éves
beszámoló akár csalásból, akár tévedésbõl eredõ, lényeges hibás állításai kockázatának felméréseit, a könyvvizsgálói
megítéléstõl függnek. Az éves beszámolóhoz kapcsolódóan a könyvvizsgálói kockázatfelmérésének nem célja,
hogy a vállalkozás belsõ ellenõrzésének hatékonyságára vonatkozóan véleményt mondjon.

A könyvvizsgálat magában foglalta továbbá az alkalmazott számviteli alapelvek és az ügyvezetés lényegesebb
becsléseinek, valamint az éves beszámoló bemutatásának értékelését. Az üzleti jelentéssel kapcsolatos munkánk
a fent említett területre korlátozódott és nem tartalmazza egyéb, a Társaság nem auditált számviteli nyilvántartásaiból
levezetett információk áttekintését. Meggyõzõdésünk, hogy a megszerzett könyvvizsgálati bizonyíték elegendõ és
megfelelõ alapot nyújt a könyvvizsgálói záradék megadásához.

Záradék:
A könyvvizsgálat során a Concorde Értékpapír Zrt. éves beszámolóját, annak részeit és tételeit, azok könyvelési
és bizonylati alátámasztását az érvényes nemzeti könyvvizsgálati standardokban foglaltak szerint felülvizsgáltuk,
és ennek alapján elegendõ és megfelelõ bizonyosságot szereztünk arról, hogy az éves beszámolót a számviteli
törvényben, valamint a befektetési vállalkozások éves beszámoló készítési és könyvvezetési kötelezettsé-
gének sajátosságairól szóló 251/2000-es kormányrendeletben foglaltak és az általános számviteli elvek szerint
készítették el.

Véleményünk szerint az éves beszámoló a Concorde Értékpapír Zrt. 2006. december 31-én fennálló vagyoni,
pénzügyi és jövedelmi helyzetérõl megbízható és valós képet ad. Az üzleti jelentés az éves beszámoló adataival
összhangban van.

A közgyûlés elé terjesztett éves beszámoló 2007. február 23-i dátummal könyvvizsgálói jelentést adtunk ki, és a
fordulónap utáni események hatásait csak ezen idõpontig vizsgáltuk meg.

Az éves beszámolót a közgyûlés az osztalék fizetés mértékében megváltoztatta, melynek hatására a mérleg szerinti
eredmény 25.000 eFt-tal csökkent.

Budapest, 2007. április 18.

Jack Bell
Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft.
1068 Budapest Dózsa György út 84/C.
000083

Deloitte

Nagy Zoltán
bejegyzett könyvvizsgáló
005027



CONCORDE 2006 ÉVES JELENTÉS

PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOK

A tétel megnevezése

A)  BEFEKTETETT ESZKÖZÖK

I.IMMATERIÁLIS JAVAK

 Vagyoni értékû jogok

 Szellemi termékek

II.TÁRGYI ESZKÖZÖK

Ingatlanok

 Egyéb berendezések, felszerelések, jármûvek

III.BEFEKTETETT PÉNZÜGYI ESZKÖZÖK

 Részesedések

Adott kölcsönök

B)  FORGÓESZKÖZÖK

I.KÉSZLETEK

II.KÖVETELÉSEK

Vevõkövetelések

Követelések az ügyfeleknek nyújtott 
szolgáltatásokból

Követelések tõzsdei ügyletek elszámolásaiból

Követelések a tõzsdén kívül kötött ügyletek 
elszámolásaiból

Elszámolóházzal szembeni követelések

Egyéb követelések

III. ÉRTÉKPAPÍROK

Egyéb részesedés

Saját részvények, saját üzletrészek

Forgatási célú hitelviszonyt megtestesítõ értékpapír

IV. PÉNZESZKÖZÖK

Pénztár, csekkek

Bankbetétek

C)  AKTÍV IDÕBELI ELHATÁROLÁSOK

ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) ÖSSZESEN

2002     2003          2004                2005 2006

810 511

297 183

232 805

64 378

157 312

13 193

144 119

356 016

356 016

0

2 367 328

0

1 003 323

151 351

409 245

9 859

0

131 356

301 512

721 174

67 767

1 790

651 617

642 831

57 481

585 350

80 901

3 258 740

MÉRLEG
Eszközök (aktívák) - (ezer HUF)

798 050

260 616

219 110

41 506

209 810

46 012

163 798

327 624

327 624

0

3 902 065

0

866 713

53 474

348 117

93 561

0

161 088

210 473

1 194 682

90 901

1 790

1 101 991

1 840 670

54 575

1 786 095

72 766

4 772 881

801 081

238 789

195 500

43 289

339 841

46 358

293 483

222 451

216 236

6 215

4 011 421

0

1 767 958

187 904

526 082

231 909

0

158 101

663 962

827 887

19 101

0

808 786

1 415 576

35 763

1 379 813

62 053

4 874 555

903 703

231 950

231 950

0

340 035

49 272

290 763

331 718

325 503

6 215

7 364 717

0

1 732 700

162 963

739 216

132 220

0

346 936

351 365

1 618 554

200 722

0

1 417 832

4 013 463

52 927

3 960 536

88 673

8 357 093

 1 163 968

  255 661

  255 661

   0

383 464

92 928

290 536

 524 843

518 628

6 215

13 095 482

 0

 2 702 052

155 747

1 050 298

659 392

0

 590 770

 245 845

2 662 036

 418 734

0

2 243 302

7 731 394

 55 094

7 676 300

120 025

14 379 475

�

�

�

�

�

�

�
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CONCORDE 2006 ÉVES JELENTÉS

PÉNZÜGYI KIMUTATÁSOK

A tétel megnevezése

D)  SAJÁT TÕKE

I.JEGYZETT TÕKE

ebbõl: Visszavásárolt saját részvény névértéken

II.JEGYZETT, DE MÉG BE NEM FIZETETT TÕKE (-)

III.TÕKETARTALÉK

IV.EREDMÉNYTARTALÉK  (+/-)

V.LEKÖTÖTT TARTALÉK

VI.ÁLTALÁNOS TARTALÉK

VII.MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY  (+/-)

E)  CÉLTARTALÉKOK

Céltartalék várható veszteségekre

Egyéb céltartalék

F)  KÖTELEZETTSÉGEK

I.HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

Tartozások kötvénykibocsátásból

Alapítókkal szembeni kötelezettségek

Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek

II.RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

Vevõtõl kapott elõlegek

Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból 
(szállítók)

Ügyfelekkel szembeni kötelezettség

Kötelezettségek tõzsdei ügyletek elszámolásaiból

Kötelezettségek a tõzsdén kívüli ügyletek 
elszámolásaiból

Elszámolóházzal szembeni kötelezettségek

Váltótartozások

Rövid lejáratú hitelek

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek

G)  PASSZÍV IDÕBELI ELHATÁROLÁSOK

FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) ÖSSZESEN

2002     2003          2004                2005 2006

1 870 394

1 000 000

1 000

0

66 000

461 365

60 000

136 335

146 694

3 968

0

3 968

1 343 495

2 711

0

0

2 711

1 340 784

0

68 713

621 008

4 442

0

0

0

389 792

256 829

40 933

3 258 790

�

�

�

�

�

�

�

�

�

2 059 786

1 000 000

1 000

0

66 000

568 059

100 000

193 688

132 039

0

0

0

2 690 097

0

0

0

0

2 690 097

0

1 059 814

956 002

93 564

0

0

0

0

580 717

22 998

4 772 881

2 556 207

1 000 000

0

0

66 000

700 098

100 000

303 326

386 783

4 613

0

4 613

2 289 372

0

0

0

0

2 289 372

0

157 064

1 293 181

236 562

0

0

0

358 766

243 799

24 363

4 874 555

3 019 789

1 000 000

0

0

66 000

1 050 595

100 000

464 263

338 931

14 491

0

14 491

5 154 335

0

0

0

0

5 154 335

0

92 895

2 885 664

137 355

586 884

0

0

23 919

1 427 618

168 478

8 357 093

 3 284 618

1 000 000

0

0

 66 000

1 489 527

   0

 651 241

  77 850

   0

   0

0

 11 065 019

0

   0

   0

   0

 11 065 019

0

  83 681

7 393 357

676 002

1 621 004

0

0

353 818

 937 157

 29 838

 14 379 475

23
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EREDMÉNYKIMUTATÁS

A tétel megnevezése

Bizományosi tevékenység bevételei

Kereskedelmi tevékenység bevételei

Értékpapír forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei

Letétkezelési, letéti õrzési, portfólió kezelési tevékenység
bevételei

Egyéb befektetési szolgáltatási tevékenység bevételei

Befektetési szolgáltatási tevékenység bevételei

Bizományosi tevékenység ráfordításai

Kereskedelmi tevékenység ráfordításai

Értékpapír forgalomba hozatal szervezési tevékenység
ráfordításai

Letétkezelési, letéti õrzési, portfólió kezelési tevékenység
ráfordításai

Egyéb befektetési szolgáltatási tevékenység ráfordításai

Befektetési szolgáltatási tevékenység ráfordításai

Befektetési szolgáltatási tevékenység eredménye

Egyéb bevételek

Nem befektetési szolgáltatási tevékenység bevételei

Aktivált saját teljesítmények értéke

Anyagjellegû ráfordítások

Bérköltség

Személyi jellegû egyéb kifizetések

Bérjárulékok

Személyi jellegû ráfordítások

Értékcsökkenési leírás

Egyéb költségek (1)

Egyéb ráfordítások

Nem befektetési szolgáltatási tevékenység ráfordításai

2002     2003          2004                2005 2006

1 451 450

223 074

0

172 177

47 539

1 894 240

149 047

126 619

0

56 911

0

332 577

1 561 663

25 353

0

0

419 475

169 334

186 304

220 111

575 749

152 198

0

128 726

0

1 529 862

281 342

353 792

17 543

1 105 631

3 288 170

142 159

245 541

0

55 103

1 048 760

1 491 563

1 796 607

13 062

0

0

481 363

201 537

134 955

167 722

504 214

142 646

0

65 571

0

1 888 860

638 328

109 642

7 716

164 822

2 809 368

117 732

353 630

250

64 025

9 198

544 835

2 264 533

35 591

0

0

538 945

377 378

76 844

157 153

611 375

120 149

0

164 281

0

3 153 810

1 245 721

174 341

995

359 666

4 934 533

318 737

1 067 525

0

0

199 148

1 585 410

3 349 123

167 629

0

0

778 092

720 132

106 793

280 018

1 106 943

165 693

0

255 106

0

4 208 155

1 133 292

18 054

23 469

96 123

5 479 093

565 113

686 122

0

28 510

0

1 279 745

4 199 348

160 716

0

0

955 051

929 405

72 440

346 887

1 348 732

198 769

0

240 458

0
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CONCORDE 2006 ÉVES JELENTÉS

EREDMÉNYKIMUTATÁS

A tétel megnevezése

ÜZLETI TEVÉKENYSÉG EREDMÉNYE

Kapott kamatok és kamatjellegû bevételek

Kapott osztalék és részesedés

Pénzügyi mûveletek egyéb bevételei

Nem forgalmazási pénzügyi mûveletek bevételei

Fizetett kamatok és kamatjellegû kifizetések

Pénzügyi befektetések leírása

Részesedések, értékpapírok, bankbetétek értékvesztése

Befektetett pénzügyi eszközök árfolyamvesztesége

Pénzügyi mûveletek egyéb ráfordításai

Nem forgalmazási pénzügyi mûveletek ráfordításai

PÉNZÜGYI MÛVELETEK EREDMÉNYE

SZOKÁSOS VÁLLALKOZÁSI EREDMÉNY

Rendkívüli bevételek

Rendkívüli ráfordítások

RENDKÍVÜLI EREDMÉNY

ADÓZÁS ELÕTTI EREDMÉNY

Adófizetési kötelezettség

ADÓZOTT EREDMÉNY

Általános tartalék képzés, felhasználás  (+/-)

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

Fizetett (jóváhagyott) osztalék, részesedés

MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY

2002     2003          2004                2005 2006

310 868

135 685

0

15 739

151 424

80 677

0

112 439

24 494

295

217 905

-66 481

244 387

181 257

74 333

106 924

351 311

0

351 311

-35 131

100 000

269 536

146 644

615 875

145 731

0

896

146 627

35 189

0

13 000

369

0

48 558

98 069

713 944

465

38 344

-37 879

676 065

102 535

573 530

-57 353

0

384 138

132 039

865 374

223 904

226 825

128 269

578 998

20 717

0

0

0

151 991

172 708

406 290

1 271 664

389

36 553

-36 164

1 235 500

139 119

1 096 381

-109 638

0

599 960

386 783

1 210 918

249 436

283 750

295 473

828 659

24 636

0

0

0

150 207

174 843

653 816

1 864 734

16 865

212 452

-195 587

1 669 147

59 779

1 609 368

-160 937

0

1 109 500

338 931

1 617 054

265 373

275 094

265 754

806 221

117 148

0

0

0

124 138

241 286

564 935

2 181 989

0

209 063

-209 063

1 972 926

103 148

1 869 778

-186 978

0

1 604 950

77 850

25
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CONCORDE 2006 ÉVES JELENTÉS

A CONCORDE ZRT. ÉREKELTSÉGEI

Budapesti Értéktõzsde

Concorde Pénzügyi Tanácsadó Kft.

Concorde Alapkezelõ zRt.

Concorde Vállalati Pénzügyek Kft.

Név

Értéktõzsde

Filmfinanszírozás, pénzügyi tanácsadás

Befektetési alapok kezelése

Vállalatfinanszírozási tanácsadás

541 348

3 000

100 000

10 000

5,08%

71,67%

75,00%

75,00%

Tevékenységi kör Jegyzett tõkéje
(ezer HUF)

Tulajdoni hányad

A Concorde Értékpapír Zrt. 2006. december 31-én az alábbi részesedésekel rendelkezett:

�

�

�

�
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CONCORDE 2006 ÉVES JELENTÉS

TISZTSÉGVISELÕK ÉS VEZETÕ ÁLLÁSÚ DOLGOZÓK

CONCORDE ÉRTÉKPAPÍR ZRT.

Igazgatóság

Jaksity György, elnök

Borda Gábor, igazgató

Streitmann Norbert, igazgató

Felügyelõ Bizottság

Móricz Gábor, elnök

Várszegi Dávid

Feyér Krisztián

CONCORDE ALAPKEZELÕ ZRT.

Vezérigazgató

Szabó László

Felügyelõ Bizottság

Jaksity György, elnök

Borda Gábor

Streitmann Norbert

CONCORDE VÁLLALATI PÉNZÜGYEK KFT.

Ügyvezetõ

Tobias Edmund Mansel-Pleydell

CONCORDE PÉNZÜGYI TANÁCSADÓ KFT.

Ügyvezetõ

Boris Mihály

Szombati András

KÖNYVVIZSGÁLÓ

Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. (1051 Budapest Nádor u.21.)

�
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�
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CONCORDE ÉRTÉKPAPÍR ZRT.

Alkotás Point Irodaház I 1123 Budapest I Alkotás u. 50.

Telefon: 06 1 489-2200 Fax: 06 1 489-2201

www.concordert.hu I www.cd.hu
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