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1. Az egyesiilés tipusanak és az egyesiiléssel érintett befektetési alapok a
megjelolése

Tervezett egyesiilés tipusa:

A Batv. 62. § (1) bekezdése a) pontjal szerinti egyesiilés, amely soran a nyilvanos, nyiltvégu,
hatarozatlan futamidejii HVB Lépéselény Alapok Alapja (,,Beolvadé alap”), a nyilvanos, nyiltvég,
hatarozatlan futamidejii Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapba (,,Atvevé alap”) olvad be. A beolvadas
soran a HVB Lépéselény Alapok Alapja minden eszkozét és kotelezettségét az atvevd Pioneer
Magyar Pénzpiaci Alapra ruhazza at.

A beolvadd alap befektet6i az atvevd alap megfeleld szamu befektetési jegyeihez jutnak, azaz a
beolvadé alap visszavaltassal nem é16 befektet6i készpénzkifizetésben nem részesuinek.

Beolvado befektetési alap adatai
= az Alap neve: HVB Lépéselény Alapok Alapja
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégl
az Alap els6dleges eszkdzkategdrigjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott, dematerializalt Befektetési Jegyek egy sorozatba tartoznak és
névre szoldéak:
,A” sorozat:
= névértéke: 1 (egy) Ft.
» [SIN kodja: HUO000703665

A HVB Lépéselbény Alapok Alapja nyilvantartasba vételi adatai:

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
E-111/110.261-2/2005. Nyilvantartasba vétel 2005. november 30.

Atvevd — joqutéd - befektetési alap adatai
= az Alap neve: Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtja: nyiltvégl
az Alap elsddleges eszkdzkategériajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacidja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatando, dematerializalt Befektetési Jegyek harom sorozatba tartoznak
és névre szoloak.

= A’sorozat
ISIN kodja: HU0O000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C” sorozat
ISIN kédja: HU0000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft

L 62. § (1) A 63-77. § alkalmazasaban egyesulésnek mindsil az olyan mivelet:

,a) amelynek soran egy vagy tébb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megsz(inésekor minden eszkdzét és kotelezettségét masik mitkddé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza at (a tovabbiakban: atvevé AEKBV) és cserébe a beolvadé AEKBV befektet6i az atvevé AEKBV
megfelelé szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd
eszkozértékének 10 szazalékat nem meghaladd mértéki készpénzkifizetésben részestinek, vagy..”



» I” sorozat
ISIN kédja: HU0000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltérnek egymastol
(i) a Befektet6knek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(ii) abban, hogy az egyes sorozatokat alkoté Befektetési jegyek megvételére csak
bizonyos tipusu befekteték jogosultak.

Az (i) ponthoz:
A Befektetbknek felszamitott, sorozatonként kildnb6z6 dijak és jutalékok ismertetését az Alap
Kezelési szabalyzatanak 36. és 44.2. pontja tartalmazza.

Az (ii) ponthoz:

Az ’'I’ sorozat megvasarlasara az Alapkezel6 portfolidkezelt Gigyfelei az Alapkezelén keresztill,
és az Intézményi Befektetdk jogosultak a forgalmazasi helyeken adhaté vételi megbizassal a
Fogalmazé részére.

A Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nyilvantartasba vételi adatai:

Hatarozat szama Hatarozat jogcime Hatarozat datuma
110.092-1/1997. Nyilvantartasba vétel 1998. januar 23.

2. A tervezett egyesiilés hattere és indokai

Az Alapkezeld Igazgatésaga a 2013. oktdber 24-én kelt,40/2013. (X.24.) szamu hatarozataval
elhatarozta a nyilvanos, nyiltvégli, hatarozatlan futamideji HVB Lépéselény Alapok Alapja
(,,Beolvadoé alap”), nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamidejii Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
(,,Atvevé alap”) 2014. majus 30-an torténd beolvadasat, azaz a Batv. 62. § (1) bekezdése a)
pontja2 szerinti egyesulését.

Az egyesltlés indoka, hogy a Pioneer Alapkezel6 Zrt. atlathaté és koltséghatékony termékpalettat
szeretne kialakitani a befektet6i szamara. Ennek keretében indokolt lehet hasonlé vagy egyméashoz
kozel all6 tematikaju alapok 6sszevonasa, melyek az egyesulés utan koéltséghatékonyabb forméban
mikddhetnek, ennek elényeit pedig a befektetdk is élvezhetik.

Az egyesiilés a Befektetok szamara koltségmentesen, ligyfélbarat médon, automatikusan keriil
végrehajtasra. A beolvad6é alap befektetéinek a beolvadassal kapcsolatban, amennyiben a
tovabbiakban is szeretnének részesiilni a jogutdéd alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a
beolvadassal a beolvad6 alap befektetéinek egyszerli és kényelmes modon nyilik lehetéségik a
befektetésik fenntartasara.

,a) amelynek soran egy vagy tdbb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megsz(inésekor minden eszkdzét és kotelezettségét masik mitkddé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza 4t (a tovabbiakban: atvevé AEKBV) és cserébe a beolvadé AEKBV befektetsi az atvevé AEKBV
megfelelé szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd
eszkdzértékének 10 szazalékat nem meghalad6 mértéki készpénzkifizetésben részestilnek, vagy...”



3. A tervezett egyesulésnek varhaté hatasa mind a beolvadd, mind az atvevé
befektetési alap befektetdi tekintetében

A tervezett egyesiilés a beolvadé alap befektetdi szamara valtozassal jar az alapok egyes,
meghatdrozd paraméterei tekintetében igy példaul (de nem teljeskorien):

= Befektetési politikdban

» Forgalmazasi rend tekintetében

= Vételi és visszavaltasi jutalék mértékében és az alap koéltségterhelésében

Befektetési politika valtozasanak hatasa:

A beolvadd és az atvevd alap befektetési politikdja k6zott kilénbség van a mikddési forma és a
célpiacok tekintetében. A mikodési format tekintve a beolvad6 alap alapok alapja konstrukciéban
mikdodik, tehat a portfolidja elsésorban kollektiv befektetési eszk6zokbdl all, mig az atvevé alap
hagyomanyos értékpapir befektetési alap, mely nagyobbrészt egyedi eszkdzokbél allitia dssze a
portfolidjat. A célpiacokat illetéen a beolvadd alap tagabb befektetési fékusszal rendelkezik (a hazai
pénzpiac mellett a kotvénypiacokra is fektethet), mig az atvevd alap a hazai pénzpiacrol valogatja a
befektetéseit.

Forgalmazasi rend valtozdsanak hatésa:

A beolvadé alap befektetéi rugalmasabb forgalmazasi renddel fognak talalkozni a jogutdéd alap
befektet6iként. Azaz vételi megbizasok esetében a korabbi T+2-es teljesitési nap T napra
(forgalmazas teljesitési nap), mig a visszavaltasi megbizasok teljesitési napja a korabbi T+3-as
teljesitési naprol T napra (forgalmazas teljesitési nap) modosul. A vételi és a visszavaltasi megbizasok
teljesitési arfolyama nem valtozik tovabbra is a megbizas napjara (T nap) érvényes arfolyam
(forgalmazas elszamolasi nap) keril alkalmazasra.

A jogutdd alap befektetdi szamara az atcsoportositasi tgylet, mint a visszavaltas sajatos formaja, Uj
ugylettipusként lehetévé valik.

Vételi és visszavaltasi jutalék

A beolvadé alap befektetdi szamara valtozast jelent a jutalékok mértékének modosulasa. A jogutod
alap befektetdiként az ,A” sorozat esetében alacsonyabb vételi/forgalomba hozatali jutalékkal és
azonos maximalis mértéki visszavaltasi jutalék alkalmazasaval kell tervezniuk.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Forgal_omb:al nerEEl Visszavaltas jutaléka
jutaléka
,»A” sorozat max. 1% max. 1%t
,,C” sorozat maximum 2% dijmentes
|’ sorozat 0% 0%

Megjegyzés: a maximum Osszegeken belili pontos értékét a Forgalmazok mindenkor hatalyos
kondiciés listja tartalmazza.

A jogutod, atvevéd alap befektetdi szamara a beolvadas nem jar jelent6s valtozassal.

3.1. Befektetdok jogaiban bekovetkez6 valtozasok

A beolvadoé alap befektetéinek jogaiban bekovetkezo valtozasok

Az egyesulés hatalybalépésének napjan a beolvadd alap megszlnik és minden eszkdzét és
kotelezettségét az atvevd alapra ruhazza at.

A beolvadd alap befektetbinek az egyestléssel kapcsolatban, akik tovabbiakban is szeretnének
részesiilni a jogutéd alap befektetéseibdl, nincsen teenddjik, igy a beolvadassal a beolvadé alap
befektetinek egyszerli és kényelmes modon nyilik lehet8ségik a befektetésik fenntartasara. A
beolvadé alap befektetinek megtakaritdsa 2014. majus 30-an beolvad az atvevd alap vagyonaba, s a
beolvadast kdvetéen a befekteté mar a jogutdd alap befektetésébdl részesiil, amelynek részét képezi
az 6 megtakaritasa.



A beolvadé alap azon befektetdinek, akik nem kivannak a jogutéd alap befektetéseibdl részesiilni
lehet8séguk van (hogy a befektetéknek sz6l6 Tajékoztatas kdzzétételétél 2014.majus 26-an 16.00
6raig (ez az idSszak: Atmeneti idészak) befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltsak a
Forgalmazonal.

A Batv. 73.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga a beolvadd alap befektetbit a
tervezett egyesulésrél szold tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja el6tti 5.
munkanapig, azaz 2014. majus 23-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel6 és a Forgalmaz6 a
befektet6k javara még 2014. majus 26-an is 16.00 o6raig lehet6séget biztosit a beolvadd alap
befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Azon befektetdk, akik az Atmeneti idészakban elmulasztjak ezen dijmentes visszavaltasi lehetéséget,
az Egyesiilést kovetden, elsé alkalommal 2014. junius 2-an mar a jogutdd alap befektet6jeként
jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz befektetési jegyeikre megbizast adni, a jogutdéd alap
forgalmazojanal hatalyos kondicios listaja alapjan meghatarozott jutalék medfizetésével.

Az atvevd, jogutdd alap befektetdinek jogaiban bekovetkezd valtozasok

Az atvevl, Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetdi szamara az Egyesilés nem jelent valtozast.
Ennek ellenére az atvevd alap azon befektetdit is megilleti az a jog, hogy ha mar nem kivannak,
vagy csak részben kivannak az alap befektetéseibdl részesiilni lehetéségik van, hogy a
befektetoknek szolé Tajékoztatas kozzétételétél 2014. majus 26. 16.00 o6raig (Atmeneti
id6szakban) befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét dijmentesen visszavaltsak a Forgalmazénal.

A Batv. 73.§ (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavaltas joga az atvevé alap befektet6it a
tervezett egyesulésrél szold tajékoztatastdl az atvaltasi arany kiszamitasanak idépontja eldtti 5.
munkanapig, azaz 2014.majus 23-ig illetné meg. Azonban az Alapkezel6 és a Forgalmazé a
befektet6k javara még 2014. majus 26-an is 16.00 oraig lehetéséget biztosit az atvevé alap
befektetési jegyek dijmentes visszavaltasara.

Az egyesllés pozitiv hozadékaként megjelenik a méretgazdasagossag és a koltséghatékonysag a
befektet6k szamara. A jogutéd alap vagyona: azaz befektetési jegyeinek Osszesitett darabszama és
az dsszesitett netto-eszkdzérték megnd.

Az atvevé alap befektetéinek az egyesulés nem jar teendével és semmilyen koltséggel.

3.2. Az alapok egyesiilését kovetéoen alkalmazandd paraméterek (amelyek
megegyeznek a joqutdéd alap paramétereivel):

Az alabbi pontokban kifejtett elirasok, nem teljeskériiek, hanem fébb jellemzdit tartalmazza az adott
targykérnek. A pontos és részletes tajékoztatast, jelen Egyesullési tervezet 1. szamu mellékletét
képezb a jogutdd alap Kezelési szabalyzata foglalja magaban.

3.2.1. A jogutdéd befektetési alap kezelésének szabalyai:

Az alap befektetési célja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetbk szamara alacsony kamatkockazattal rendelkezd
pénzpiaci eszk6zdkbe — beleértve az értékpapirokat is - torténd befektetéssel a mindenkori hazai
pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes hozamot érjen el.

A befektetési alap részletes befektetési politikaja

A pénzpiaci kamatszintekkel versenyképes, viszonylag egyenletes teljesitmény biztositasa érdekében
az Alapkezeld az Alap t6kéjét els6sorban alacsony kamatkockazattal rendelkez8 allampapirokba,
allam altal garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Emellett a
Kezelési szabalyzat 14. pontjaban meghatarozott korlatok erejéig repo megallapodasok,
szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok is szerepelhetnek a portfolidban.



Az Alapkezel6 a piaci kamatlab, illetve a hozamszintek emelkedése esetén jelentkezd
arfolyamveszteség minimalizalasa érdekében az Alap sajat t6kéjét kizardlag legfeljebb 365 napos
lejarattal rendelkezd eszkdzdkbe (kivéve az éven tuli lejarattal rendelkezd, éven belili kamat-
megallapitasu valtozé kamatozasu allamkétvényeket) fekteti.

Az Alap referenciaindexe: 60% ZMAX Index + 40% RMAX Index
A befektetések lehetséges elemei:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
A) Allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy
tobbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kdzép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozé
kamatozasu allamkdtvéenyek
B) Jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

2. Bankbetétek
Latraszolo és lekotott betétek.

3 Repo-, és inverz repo megallapodasok

4. Szarmaztatott eszkdzok
A) Tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ggyletek: kotvényekhez, indexekhez, devizakhoz és
kamatlabakhoz k6t6dé hataridés és opcids Ugyletek;
B) Tézsdén kivlli szarmaztatott lgyletek: kétvényekhez, indexekhez, devizakhoz és
kamatlabakhoz k6ét6dé hataridés és opcids lgyletek, valamint kamat-, deviza- és
tékecsere-lgyletek

5. Kollektiv befektetési értékpapirok
Dontéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe fektetd nyilt-, és zartvegl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott Befektetési
jegyek, illetve ETF-ek

A portfolié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkéz tipusa Aréany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok minimum 80%
Lekotott bankbetétek maximum 20%
Repo megallapodasok maximum 20%
Szarmaztatott eszk6zok maximum 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 10%

Felhivjuk a tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap eszkdzeinek minimum 80%-at az EGT
tagallamok altal kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti.

A jogutod alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran iranyadé forgalmazasi
rend



Befektetési jegyek vétele

A Forgalmazo a Befekteté Befektetési jegyekre vonatkozé vételi megbizasat az alabbi metédus
alapjan, az ott megjeldlt id6szakok egyedi teljesitési rendjének megfeleléen szamolja el:

A fedezet biztositasa a Befekteté Pénzszamlajan torténik
Alap neve Megbizas napja | Megbizas teljesitésének Megbizas teljesitési
napja arfolyama
,Forgalmazas teljesitési ,Forgalmazas
nap” elszamolasi nap”
(Befektetési jegy
jovairas) (pénzszamla
terhelés)
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap T T T

Pénzpiaci Alap esetében a Forgalmazé a Befektetd T napon megadott, befektetési jegyek
forgalomba hozatalara vonatkozé megbizasat a megbizas (T) napjan teljesiti, a T-1 napon
kiszamitasra kerUlt T napjan érvényes netté eszkodzértéken.

Azon vételi megbizas, amelyet a Befekteté megadott a forgalmazasi helyen, azonban a vételi
jutalékkal novelt vételar nem all rendelkezésre a Befektetd Pénzszamlajan nem kerll teljesitésre.
Részteljesités nem lehetséges, azaz azon megbizasok esetében, ahol a megbizasi szerzé6désen
megjeldlt forgalomba hozatali jutalékkal névelt vételar tdbb, mint a Befekteté Pénzszamlajan
rendelkezésre allé 6sszeg, a Forgalmazo nem teljesiti a megbizast.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

T

A forgalombahozatali ligyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a T-1 napon
kiszamitasra kerllt a megbizas napjan érvényes T napi arfolyamanon teljesiil (Forgalmazas
elszamolasi nap), és a Befektetési jegyek a megbizas adasanak munkanapjan (Forgalmazas
teljesitési nap) keriilnek jovairasra.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

T

A forgalombahozatali ligyletek esetében a befekteték T napon adott vételi megbizasa, a T-1 napon
kiszamitasra kerult a megbizas napjara érvényes arfolyamanon teljesil (Forgalmazas elszamolasi
nap), és a Befektetési jegyek a megbizas adasanak napjan (Forgalmazas teljesitési nap)
keriilnek jovairasra.

A befektetési jeqyek visszavaltasa

Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Befektet6é a tulajdonaban 1évd Befektetési jegyeket az értékpapirszamla-vezetésére vonatkozé
hatalyban 1évé Szamlaszerz8dés megléte esetén a befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé
meghirdetett pénztari érakban leadott visszavaltasi megbizas alapjan lehetséges a jelen pontban
meghatarozott forgalmazasi rend szerint. A befektetési jegyek visszavaltasa a kit6ltott megbizas
Forgalmazdhoz torténd eljuttatdsaval vagy — a Szamlaszerz6dés alapjan — telefonon keresztil,
illetve elektronikus uton térténd megbizas leadasaval, illetve a nem a Forgalmazénal nyilvantartott
Befektetési jegyek Forgalmazdhoz torténé transzferalasaval torténik.

A Befektetd a Befektetési jegyek visszavaltasara irdnyulé megbizasban a visszavaltas ellenértékét
és darabszamot is megjeldlhet.

A visszavaltasi megbizasok felvételét, elszamolasat, teljesitését és felvételének napon beldli
hataridejét a Forgalmazé mindenkor hatalyos, kondiciés listaja és az, értékpapir forgalom és
teljesitési rendjét szabalyozé dokumentuma tartalmazza, amely letdlthetd a forgalmazé hivatalos
honlapjarél (www.unicreditbank.hu, www.erstebroker.hu, www.spbinvest.hu; www.cd.hu). A T
napon atvett visszavaltasi megbizasnak minésil a Forgalmazoé altal meghirdetett napon beldli
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hatarid6ig (cut-off) a Forgalmazé altal atvett megbizas. A cut-off utan leadott megbizasok T+1
munkanapi megbizasnak mindsulnek az elszamolasi ciklus szempontjabdl.

(A) A Forgalmazo a Befektet6 altal, a részére megadott pénzkifizetéses visszavaltasi megbizasat
az alabbi metddus alapjan teljesiti:

A visszavaltott arfolyamérték kifizetése Pénzszamlan
Alap neve jovairassal torténik
Megbizas Megbizas teljesitésének | Megbizas teljesitési
napja (pénzszamla jovairas és arfolyama
Befektetési jegy terhelés) ,Forgalmazas
napja elszamolasi nap”
,Fogalmazas-teljesitési
nap”
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap T T (a megbizas napja) T (a megbizas
napja)

A Forgalmazé éltal a Befektetd altal visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke, amennyiben a
Forgalmazo6 kondicios listaja alapjan a visszavaltast jutalék terheli, ezen 6sszeggel csOkkentésre
kerdl.

(B) A Forgalmazé a Befektetd altal, a részére megadott atcsoportositasi megbizasat az
alabbi metodus alapjan teljesiti.

A Pioneer Hazai Alapcsalad Alapjaiba, igy a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alapba fektet6
Befektetdknek lehetéségik van arra, hogy koltséghatékonyan és arfolyamkockazat csdkkentése
mellett atcsoportositsak befektetett t6kéjiket, illetve annak egy részét az Alapkezeld altal kezelt,
masik vagy — 6nkotés esetén - ugyanazon befektetési alapba. Az atcsoportositasi tgylet soran a
Befektetdbnek csak a visszavaltandé Alap visszavaltasi jutalékat (amennyiben iranyadd) kell
medfizetnie, a Forgalmazd eltekint a megvasarolandé befektetési alap forgalomba hozatali
jutalékatol.

Az arra jogosult Forgalmazo a Befektet6 altal, a részére megadott atcsoportositasi megbizast az
alabbi metdédus alapjan teljesiti:
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A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A) A pénzkifizetéses visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

T

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek visszavéltasara vonatkozé megbizasat a
Forgalmaz6 a megbizas munkanapjan (,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a megbizas napjara
(»,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkozé T-1 napon kiszamolt arfolyamon. A teljesités
napjan kerll teljesitésre a Befektetd részére a visszavaltott arfolyamérték.

B) Atcsoportositasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

T+1

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek masik Pioneer Alapba to6rténd
atcsoportositasara vonatkoz6 megbizasat a Forgalmazé a megbizast kévet§ 3. munkanapjan
(,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a megbizas napjat kovetd munkanapra (,Forgalmazas
elszamolasi nap”) vonatkozé T napon kiszamolt arfolyamon. A teljesités napjan kertl jovairasra
a Befektetd részére a masik Pioneer Alap befektetési jegye.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A) A pénzkifizetéses visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

T

A Befektet6 T napon megadott, Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizasat a
Forgalmaz6 a megbizas munkanapjan (,Forgalmazas-teljesitési nap”) teljesiti a megbizas
napjara (,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkozé T-1 napon kiszadmolt arfolyamon. A teljesités
napjan kerul teljesitésre a Befektetd részére a visszavaltott arfolyamérték.



B). Atcsoportositasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

T+3

A Befektet6 T
atcsoportositasara vonatkozé megbizasat a Forgalmazé a megbizas munkanapjat kovetd

harmadik napon

napon

(,,Forgalmazas-teljesitési

megadott,

Befektetési

nap”) teljesiti

jegyek masik Pioneer

a megbizast

Alapba

tortéend

kdvetd napra

(,Forgalmazas elszamolasi nap”) vonatkozé T napon kiszamolt arfolyamon. A teljesités napjan
kerdl jovairasra a Befektet6 részére a masik Pioneer Alap befektetési jegye.

A jogutdd alap koltségei, jutalékai

Alap neve és | Alap-kezel6i Vezet6 Letét- Tranzakcios Tranzakcios Letétkezeld Auditori dij / Felt-
sorozatai dij / év forgalmazéi dij | kezeldi dij Letét- dij Letét- tovabbharitott év (2013) gyeleti dij
dij/ év kezel6nek, kezel6nek, dijai és (minden évben a / év
Mo.-on kulféldon koltségei gfgfgfg
kibocsatott kibocsatott vonatkozé év/év
pap[rok pap[rok inflacié mértékével
esetén esetén e
Pioneer
Magyar Pénzpiaci max. max 4.000Ft/ max. 55 ‘ elére nem
Alap max. 1% max. 0,05% 0,10% . EUR/tranzakci kalku-lalhato 0,025%
» tranzakcio .
LA” sorozat 0 -
Pioneer
S max. 55 .. 650.000 Ft +
Magyar Pénzpiaci o max. 0,05% max 4.000Ft/ . elére nem p
Alap max.0,85% ua tranzakci6 EUR/trgnzaku kalku-lalhato AFA u.a
,C” sorozat
Pioneer max. 0,05% max. 55 elére nem -
Magyar Pénzpiaci max. 0,42% o u.a max 4.000Ft/ . . , )
» Iy EUR/tranzakci kalkulalhato
Alap ,I” sorozat tranzakcio 6

A Letétkezeld a nettd eszkdzértek megallapitasanal minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére
kalkulalhaté koltséget a lehet6ségek szerint id6ébeli elhatarolassal, fokozatosan, egyenletesen
terhel az Alapra.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésben, illetve a havi portfélio jelentésben felsorolasra
kerllnek.

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
= Az Alap kdnyvelési dijat
= Befektetési Alap és az &ltala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo kéltségeket
= A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit. A Forgalmazdk részére fizetendd folyamatos forgalmazoi jutalék (trailer fee)
mértéke:
A” sorozat
v' A forgalmazéi jutalék (trailer fee) nem haladhatja meg az alapkezel6i dij maximum
60%- anak megfelels értéket.
C” sorozat
v A forgalmazéi jutalék (trailer fee) nem haladhatja meg az alapkezel6i dij maximum
50%- anak megfelels értéket.

A kozvetitett szolgaltatasok keretében meghatarozott szolgaltatasok dijtételei kozvetlentl
mar kulon tételként nem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel6 a Batv. 24.§ (3) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét
a forgalmazo, a koézvetité vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje
(visszatérités).

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magaban foglalja az Alapkezel§ éaltal a
Forgalmazo6 részére esetlegesen fizetend§ Osztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési
jutalék).
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A Forgalmazé részére nyudjtandd anyagi vagy nem anyagi természetl juttatds mértékének
szamitasa soran az Alapkezel6 a Forgalmazéval koétendd egyedi megallapodasban rogzitett
keretrendszert hasznalja. A juttatasok vetitési alapja: elére meghatarozott mértékd, fligg az Alap és
a Forgalmazo - illetve értékesitési halézat, szegmens - altal értékesitett befektetési jegy allomany
nagysagatol. A juttatasok kifizetése az Alapkezelési dij terhére torténik, igy nem ndéveli az Alap
dijterhelését.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazoé a befektetd kifejezett kérésére az 0sztonzdkkel és juttatasokkal
kapcsolatos részletes tajékoztatast haladéktalanul a befektetd rendelkezésére bocsatja.

Az Alapkezel$ alapkezelési dijat nem terhelhet egy Alapra, ha az adott Alap atlagos sajat tékéje
legalabb harom hénapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum otven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten
el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum otven szazalékat. A mentes idészakban
felmerulé koltségek utdlagosan sem terhelhetdk az Alapra.

A Befektetoket terhel6 koltségek

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Orzésével az ehhez kapcsolddd
szamlavezetéssel, a befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd
felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a
Befektetdket tovabbi koltségek is terhelhetik. Fontos hangsulyozni, hogy ezen, emlitett koltségek
szintjét és strukturajat a Forgalmazé mindenkor hatalyos kondicids listaja tartalmazza.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban felszamitott koltségek:
A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és forgalmazasa soran a

Befektetk felé vételi- és visszavaltasi jutalékot szamit fel, melyek mértéke a kovetkezéképpen
alakul:

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Forgal_omb’a gl Visszavaltas jutaléka
jutaléka
,»A” sorozat max. 1% max. 1%,
,,C” sorozat maximum 2% dijmentes
|’ sorozat 0% 0%

Megjegyzés: a maximum 6sszegeken bellli pontos értékét a Forgalmazék mindenkor hatalyos
kondiciés listaja tartalmazza.

A Forgalmazo altal a Befektet6k felé felszamitott vételi, illetve visszavaltasi jutalékok megfizetése a
Befektetési jegyek vételének, illetve visszavaltasanak teljesitésével egyidejlleg esedékes.
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4. Az egyesiilés folyamata soran sziikséges specialis rendelkezések

Jelen pontban azokat a specidlis rendelkezéseket foglaljuk 6ssze, melyek a beolvadd és az atvevd

alap befektetdire is hatast gyakorolnak.

Beolvadé alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalék:

Beolvado alap
HVB Lépéselény Alapok Alapja

Atvevs, jogutdd alap

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Egyestlés hatarnapja

2014. majus 30.

Befektetési jegyeinek utolsoé forgalmazasi napja

2014. majus 26.

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetsége

Téjékoztatas kdzzétételétdl 2014. majus26.
16. oraig

Befektetési jegyek felfiggesztése
(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges)

2014. majus -27-t6l 2014. majus 30.

(Erintett munkanapok: 2014.majus 27., 28.,
29., 30.)

Befektetési jegyeire vonatkozo atvaltasi arany meghatarozasa

2014. majus 30.

Jogutdd alap befektetési jegyei jovairasra kerlilnek

2014. majus 30. 16 érakor

A beolvadasban részvevé befekteték jogutdd alap befektetési
jegyeire  vonatkoz6  megbizasanak  forgalmazé  altali
befogadasanak elsé napja

2014. junius 2.

Atvevé alap befektetbire vonatkozé fontos tudnivalok:

Atvevé alap
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Atvevé alapba olvadé alap

HVB Lépéselény Alapok Alapja

Befektetési jegyek téritésmentes visszavaltasanak lehetdsége

Tajékoztatas kozzétételétél 2014. majus

(vételi és visszavaltasi megbizas adasa nem lehetséges)

30. 16. oraig
A beolvadas miatt a jogutéd alap
Befektetési jegyek felfliggesztése befektetési jegyei nem kertlnek

felfliggesztésre.

Befektetési jegyeire vonatkozo atvaltasi arany meghatarozasa

2014. majus 30.

Egyesulés hatarnapja

2014.majus 30.
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5. Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az atvaltasi arany
kiszamitasanak idépontjaban torténé értékelésére vonatkozéan elfogadott
feltételei

Tekintettel a Batv 75.§ a) pontjanak rendelkezéseire az egyesiilés hatalybalépésének napjara (2014.
majus 30.) vonatkozdé nettdé eszkdzérték mind a beolvadé HVB Lépéselény Alapok Alapja és mind az
atvevé Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap esetében a hatalyban lévé Kezelési Szabalyzatanak
rendelkezéseinek megfeleldé mdédon kerill megallapitasra. Azonban a HVB Lépéselény Alapok Alapja
estében a 2014. majus 30-ra vonatkozé eszkdzérték kiszamitasara nem a T+1. napon hanem a
beolvadas értéknapjahoz igazodva T napon keril megallapitasra. A T napon megallapitott
eszkodzérték magaban foglalja a T napig megkoététt Ggyleteket és a T napig felhalmozott kamatokat és
elhatérolt dijakat.

6. Az atvaltasi arany szamitasi médszere

A HVB Lépéseldny Alapok Alapja, mint beolvadd és a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap, mint atvevd
alap befektetési jegyeinek az egyesulés soran alkalmazandé atvaltasi aranyat az alabbiak szerint kell
megallapitani:

a) az egyesilés hatalybalépésének napjara, azaz 2014. majus 30-ra vonatkozéan befektetési
jegyek ,A” sorozatara meg kell allapitani mind a beolvadd, mind az atvevd alap befektetési
jegyeinek egy jegyre jutd netté eszkbzértékét a beolvadod alap nettdé eszkdzértékét az atvevd
alap értékelési elveivel azonos modon kell megallapitani;

b) a beolvadd alap adott kollektiv befektetési jegy sorozatanak atvaltasi aranya az ,A” sorozatra
fentiek szerint megallapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének és az atvaltas
soran adandé atvevd alap kollektiv befektetési jegyének ,A” sorozatanak egy értékpapirra jutd
netté eszkdzértékének a hanyadosa.

Atvaltasi arany=

a beolvado, a HVB Lépéselény Alapok Alapja befektetési jegyeinek a beolvadas, 2014. majus 30-i hatarnapjara
érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke

az atvevd, jogutod, Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap,befektetési jegyeinek a beolvadas, 2014. majus 30-i
hatarnapjara érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéke

Az atvaltasi arany 6 tizedesjegy pontossaggal kerul megallapitasra.

Azt atvaltasi arany szamitasi metddusanak és a beolvadas hatarnapjara megallapitott tényleges
atvaltasi aranynak a felllvizsgalata a Letétkezel6 kotelezettsége.

7. Az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja

Az alapok egyestlésének idépontja:2014. majus 30.
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8. Az eszk6zOk atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére
alkalmazando szabalyok

Az egyesililés menetrendje:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

A beolvadé alap befektetési jegyeire vonatkozdéan 2014. majus 26. 16.00 6raig adhato vételi
€s visszavaltasi megbizas.

A beolvadé és az atvevd alap befektetdi jogosultak a befektetbknek szo6lé Tajékoztatas
kozzétételétdl 2014. majus 26. 16.00 oraig a beolvadd, illetve az atvevdé alapban lévo
befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

2014. majus 27. és 2014. majus 30. kozotti idészakban (a kezd6 és zaré napot is beleértve)
a beolvad6é alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre kerll, azaz a
felfiggesztés kezd6napjat megeléz8 forgalmazasi nap 16:00 6raig van lehetéség a beolvadd
alap befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az id6pontot kdvetéen a beolvadé alap
befektetési jegyeire vételi és visszavaltasi megbizasok nem adhatéak.

2014. majus 30-an a letétkezel6 a jogutdd és a beolvadd alap egy befektetési jegyére jutd
netté eszkozértékei alapjan a beolvadas hatarnapjara az 6. pontban leirt szamitasi modszerrel
meghatarozza az atvaltasi aranyt.

2014. majus 30-an a befekteték értékpapirszamlajan torlésre keriilnek a beolvadd alap
befektetési jegyei és a jogutdd alapok befektetési jegyei jovairasra kertilnek az 6. pontban leirt
szamitasi modszerrel meghatarozott darabszamban.

A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra kerul6 jogutdd alap befektetési jegy darabszama
megegyezik a befekteté értékpapirszamlajan a beolvadas hatarnapjan nyilvantartott beolvado
alap befektetési jegy darabszama és az atvaltasi arfolyam szorzataval. A beolvadd alap
befektetdi a jogutdd alap megfeleld ,A” sorozatainak befektetési jegyeivel fognak rendelkezni.
A Dbefektetdk értékpapirszamlajan jovairasra kerllé jogutdd alap befektetési jegy
darabszamanak tort része felfelé kerekitésre kerll egész szamra, igy jévairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kertilhet. A beolvadas soran alkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletkezd tobblet befektetési jegyek értékének megfelelé sajat tékét az
Alapkezeld pétolja a jogutdd alap szamara.

2014. majus 30-an a beolvadd alapnak a beolvadas hatarnapjdn meglévd portfélidja,
eszkozei, kOvetelései és kotelezettségei atvezetésre keriilnek a jogutdéd alap a beolvadas
hatérnapjan érvényes portfolio, eszkdzdk, kdvetelések illetve kdtelezettségek allomanyaba.

A KELER Zrt. a Forgalmaz6 (aki az Alapkezel§ megbizasabdl jar el) utasitasa alapjan
beolvadas hatalybalépésének napjan torli a rendszerébdl a beolvadé alap befektetési jegyeit
és megkeletkezteti szilkséges darabszamban a jogutdd alap befektetési jegyeit.

A beolvadé alap befektet6i a jogutdd alap befektetési jegyeire 2014. junius 2-an adhatnak
els6 izben megbizast.

10) A jogutdéd alap Alapkezeldje az egyesulés hatarnapjara vonatkozdéan a Batv. 77. § (4)

bekezdésének megfeleléen egyesilési jelentést készit. Az egyeslilési jelentést az alapkezel6
és a letétkezel6 egyarant alairja és felelésséget vallal az abban foglaltak valédisagaért. Az
egyesulési jelentést az egyesitlést kdvetéen 8 munkanapon belll az Alapkezel6 a Fellugyelet
szamara tajékoztatdsul megkildi és kérésre a Forgalmazdon keresztil a befektetk
rendelkezésére bocsatja. Az egyesiulési jelentés tartalmazza:

* a beolvad6 és az atvevd Alapok eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételes
felsorolasat és értékét az egyesulés elétt és azt kdvetben;
kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az dsszesitett nettd eszkozértékeket;
a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,
az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd netté eszkdzértéket, és
az egyestilés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.
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Az Alapkezel6 az egyesliléshez kapcsolddoé nyilvanos dokumentumokat (Egyestulési tervezet,
Tajékoztatdas) a Felligyelet jovahagyasat kovetéen a kozzéteszi az Alapkezeld
www.pioneerinvestments.com, a Forgalmazok (www.unicreditbank.hu www.erstebroker.hu,
www.spbinvest.hu); www.cd.hu és a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi
honlapokon.

Budapest, 2014. aprilis 25.

Pioneer Befektetési Alapkezel6
Zartkoriien Mikodd
Részvénytarsasag

mint Alapkezeld, mint az Alap,

mint Kibocsaté nevében eljarva

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszert alairassal

ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezé és alairas nélkil is hitelesnek tekinthetd.
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1. Melléklet

Az atvevdé Magyar Pénzpiaci Alap hatalyos kezelési szabalyzata

16



