(© | CONCORDE

A CONCORDE ERTEKPAPIR ZRT.
LEGJOBB VEGREHAJUTASI POLITIKAJA

Készult: 2016. december 21.



| CONCORDE
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Jelen politika tartalmazza az Concorde Ertékpapir Zrt-nek (a tovébbiakban: Concorde) a 2007. évi
CXXXVIIL. térvényben (a tovabbiakban: Bszt) meghatarozottak szerinti Ggylet végrehajtasi eljarasat és
egyeéb, a teljesitéshez kapcsolddo szabalyait.

I. ALTALANOS SZABALYOK:

Jelen politika a Concorde-nal az adott igylet vonatkozasaban lakossagi és szakmai besorolasu tigy-
felek Ugyleteire terjed ki. Mind a lakossdagi, mind pedig a szakmai ligyfelek esetében a végrehajtasi
politika az Ugyfélmegbizas Concorde altali elfogadasakor a Concorde nyilvantartasaiban szerepld
Ugyfélre jellemzé befektetdi kategdria szerint alkalmazandé.

A jelen politikaban foglaltakat nem kell alkalmazni a Concorde Ugyfélbesorolasa szerinti elfogadhato

partnerekkel kotott tranzakcidkra.

Jelen politikdban nem szabdlyozott kérdésekre a Concorde mindenkor hatélyos Uzletszabalyzata az
iranyado.

A Concorde adott piaconként f6szabaly szerint — amennyiben a piaci viszonyok ezt megkdvetelik -
2-3 teljesitési partnerrel all kapcsolatban. A jelen politikaban meghatarozott azon esetekben, amikor
a Concorde teljesitési partner szolgaltatasait veszi igénybe, ezen, Concorde-dal kapcsolatban allé
teljesitési partnerek kozll valasztja ki a megbizas teljesitésében kdzrem(ikddé partnert.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Concorde ezen utasitast kdvetve kisérli meg telje-

siteni az Ugyfél megbizasat.

Jelen politika az aldbbi eszkdzdk tekintetében hatarozza meg a végrehajtasi eljarast:
- szabalyozott piacra bevezetett pénziigyi eszk6zdk
- szabalyozott piacra be nem vezetett pénzlgyi eszkdzdk

A Concorde az alabbi kritériumokat veszi figyelembe az lgyfélmegbizas teljesitésekor azzal, hogy
az alabbi kritériumok mérlegelését a Concorde nyilvantartasaban szereplé tgyfélbesorolasi csopor-

tonként és Ugyletcsoportonként végzi:

a) az Ugyfél tulajdonsagai, beleértve az Ugyfél lakossagi vagy szakmai minésitését is;
b) az Ugyfélmegbizas jellemzdi;
c) a megbizasban szerepld pénzigyi eszkdzok jellemzdbi;

d) azon végrehaijtasi helyszinek jellemz&i, amelyekhez a megbizas tovabbithato.
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Ha a Concorde lakossagi Ugyfél nevében hajt végre piaci megbizast, a leheté legjobb eredmény
meghatarozasara a pénziigyi eszkdz arat és a végrehajtashoz kapcsolédo kéltségeket magaban fog-
lalé teljes dsszeg, vagyis a megbizas végrehajtasaval 6sszefliggd, az Ugyfelet terheld kdltségeket,
beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszamolasi és teljesitési dijakat, valamint
a megbizas végrehajtasaban részt vevé harmadik feleknek fizetett dijakat magaban foglaldé 6sszeg

alapjan kerUl sor.

A Concorde jogosult az adott ligyfél megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval is parositani, a jelen
Végrehajtasi Politikaban foglaltaknak megfeleléen.

1. A POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZOKRE VONATKOZO MEGBIZAS
TELJESITESEKOR ALKALMAZANDO ELJARAS:

1. Szabalyozott piacra bevezetett pénzligyi eszkdzok
1.1 Részvény, warrant, certifikat, long opcid, short opcié, hataridGs Ugylet, ETF
A Concorde ezeket az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti.

Ugyfél eltéré rendelkezése hianyaban a Concorde az aldbbi tablazatban foglaltak szerint teljesiti a

megbizasokat:

MEGBIZASBAN SZEREPLO PENZUGYI ELSODLEGES TELJESITESI HELY- | MASODLAGOS TELJESITESI
ESZKOZ SZiN HELYSZIN
BET-re bevezetett, részvény szekcidban BET prompt kereskedési rendszer Varséi Ertékpapirtézsde

kereskedett pénziigyi eszkdzok (kivéve a
nyiltvégl befektetési jegyek)

BET hataridés szekcié BET hataridés kereskedési rendszer
Deutsche Borse-re bevezetett pénziigyi Deutsche Borse - Xetra kereskedési
eszkdzok, melyek nincsenek bevezetve a rendszer

Xetra Stars szegmensbe

Varséi Ertékpapirt6zsdére bevezetett pén- Varséi Ertékpapirtézsde

zUgyi eszkdzok, melyek a CASH marketen

forognak

Roman Ertéktézsdére (BVB) bevezetett Roman Ertéktézsde (BVB) BRD Bank

roman kibocsatasu pénzigyi eszkdzok

Scoach-on jegyzett warrantok és certifikatok Xetra Scoach Stuttgart EUWAX
Nasdaq, NYSE, AMEX tézsdékre és azok Teljesitési partner(ek) Deutsche Borse - Xetra
altézsdéire bevezett pénziligyi eszkdzok kereskedési rendszer, Xetra

Stars szegmens

Stuttgart EUWAX warrantok,opciok és Teljesitési partner(ek)

certifikat-ok

Egyéb, szabalyozott piacra bevezetett Teljesitési partner(ek) Deutsche Borse - Xetra
pénziigyi eszkozok kereskedési rendszer, Xetra

Stars szegmens
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A Concorde a megbizas teljesitésekor elsédlegesen a megbizasban szerepld pénziigyi eszkozt vizs-
galja, Amelyik kategodriaba el6szér beleillik az adott eszkdz, annak a kategdrianak az elsédleges
teljesitési helyszinén kisérli meg el8szdr az Ugyletet teljesiteni. Abban az esetben, ha az elsédleges
helyszinen felfliggesztés vagy egyéb ok miatt az ligylet nem teljesithetd, a masodlagos vagy tovabbi

helyszineken kisérli meg a teljesitést.

Amennyiben sem az elsédleges, sem a masodlagos teljesitési helyszin nem elérhetd, ugy a Con-
corde a vele szerz6déses viszonyban lévé egyéb partnereken keresztll is teljesitheti a megbizast,
azonban erre nem kotelezhet6. A Concorde a megbizas masodlagos teljesitési helyszinen térténd

teljesitésének megkisérlésével a szerz6désben foglalt kdtelezettségeinek eleget tett.

A Concorde-dal Gizleti kapcsolatban allo teljesitési partnerek rendelkeznek a MIFID altal el8irt végre-
hajtasi politikaval, annak hianyaban — ahol az adott befektetési vallalkozasra nem vonatkozik a MIFID
— pedig a MIFID szellemiségének megfelel szabalyozassal.

A Concorde teljesitési partnerei az MNB, EU, illetve az USA pénzligyi- és piacfellgyeletei altal
szabalyozottak és felligyeltek. Uj végrehajtasi helyszin kivalasztasanal a Concorde figyelembe veszi

a Fellgyelet 5/2012. szamu Vezet6i korlevelében foglalt alapelveket is

A fenti eljarasrend az Ugyletek elszamolasanak biztonsaga, a lebonyolitas gyorsasaganak és teljesi-
tés valoszinldségének figyelembe vételével kerllt meghatarozasra, emellett a kiemelt piacok likvidi-

tasa biztositja azt, hogy az tigyfélmegbizasok redlis piaci aron keriljenek végrehajtasra.

Amennyiben a Concorde a megbizas teljesitését olyan piacon kisérli meg teljesiteni, ahol tagsag-
gal nem rendelkezik vagy az Ugylet teljesitésekor kereskedési joga nem all fenn és ez sziikséges, a
Concorde olyan teljesitési partnert vesz igénybe, amely teljesitési partnerrel megallapodast kotott az
Ugyletek teljesitésére. A teljesitési partner igénybevételekor a Concorde elényben részesiti azon part-
nereket, amelyek rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az ligyletek elszamolasa is biztosi-
tott. Ezen fellll a partner kivalasztasa soran figyelembe veendd tényezé a likviditas, valamint a part-
nerek altal felszamitott dij, koltség mértéke is. Amennyiben t6bb ilyen partner van, vagy a Concorde
altal igénybe vehetd teljesitési partnerek egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi politikaval, a
Concorde megtesz minden téle telhetét annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az Ugyletet,
amely dsszességében az Ugyfél szamara a legkedvezébb feltételekkel teljesitheti az ligyletet. Ebben
az esetben is a Concorde kiilénds figyelmet fordit az elszamolas, a likviditas, valamint a partnerek

altal felszamitott dij, kdltség mértékére is.

Ha az adott pénzligyi eszkdz esetében lehetéség nyilik szabalyozott piacon kivili, OTC piacon
térténd ligyletkdtésre, az Ugyfél elézetes hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika elfogadasaval
is megerdsit, illetve elfogad — a Concorde megkisérli a megbizast OTC piacon teljesiteni. Ez abban az

esetben is iranyadd, ha a pénzligyi eszkdzre a fent megjeldlt helyszinek valamelyikén lehetéség nyilik
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a megbizas teljesitésének megkisériésére, azonban a Concorde szamitasai szerint az OTC piacon
torténé teljesités 6sszességében kedvezébb az Ugyfél szamara.

Amennyiben az Ugyfél utasitasa szerint a teljesités az Ugyfél altal meghatérozott feltételek szerint nem
teljesithet6 vagy a Concorde megitélése szerint az utasitastol eltéré feltételekkel az Ugyfél szamara
kedvez8bben teljesithetd, a Concorde jogosult az lgyfelet tajékoztatni az egyéb lehet6ségekrdl.

Ezen tajékoztatas elfogadasa egyben az Ugyfél irdnyadé utasitasanak tekintendd.

A Concorde jogosult a fenti teljesitési helyszinekre vonatkozo6 sorrendtdl eltérd teljesitési helyszinen

is teljesiteni az igyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvezébb lehet az Ugyfél szamara.
1.2. Allamkétvény, diszkontkincstérjegy, véllalati és egyéb kitvény, jelzéloglevél
A Concorde ezeket az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

A Concorde jogosult az allamk&tvényekre és diszkontkincstarjegyekre vonatkozo Ugyfélmegbizast
— fiiggetlendl attél, hogy barmely szabalyozott piacra bevezetésre keriiltek — (az Ugyfél elézetesen
megadott hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika elfogadasaval is megerdsit, illetve elfogad)

sajat szamlas Ugyletként, OTC piacon is teljesiteni.

Amennyiben szabalyozott piacra az adott allampapir nincs bevezetve vagy a megbizasban megha-
tarozott volumenre piaci ar nem elérhetd, akkor a jutalékkal csokkentett vételar/eladasi ar nem lehet
vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annal az arnal, amely a megbizasként torténd

teljesités esetén a jutalékkal korrigalt ar.

Annak ellenére, hogy ebben az eszkdzkategdriaban a szabalyozott piacokon valo teljesités nem esik
egybe a piaci szokvanyokkal, és ennek megfeleléen a szabalyozott piacokon elérhetd, jellemz&en
alacsony volumenek miatt ez technikai nehézségekbe Uitkézik, az Ugyfél egyedi, elézetesen, az adott
Ugyletre vonatkozéan megadott rendelkezése alapjan a Concorde megkisérli a bizomanyosként vald

teljesitést ezen lgyletek esetében is.
1.8. Kamatoz6 kincstarjegy, Féléves kamatozé kincstérjegy

A Concorde bizomanyosként biztositja lgyfelei szamara hogy az elsédleges forgalmazoi rend-
szerben elérhetd feltételek szerint jegyezhessenek kamatozoé kincstarjegyet (KKJ), illetve féléves
kamatozé kincstarjegyet (FKJ). Ennek soran a Concorde bizomanyosként eljarva, az tgyfelei altal
adott megbizasok alapjan, sajat nevében, de az adott lgyfél javara jegyezheti le a KKJ-t és FKJ-t.
A Concorde els6dleges Forgalmazé partnerei: MKB Bank Zrt. és K&H Bank Zrt.
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1.4. Nyiltvégl befektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsétott ériékpapir

A Concorde ezeket az lgyleteket elsésorban bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében,
az Ugyfél kifejezett kérésére pedig t6zsdei kereskedés keretein belll teljesiti. A folyamatos for-
galmazas soran a Concorde A Concorde a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé megbizast a megbizasban szereplé befektetési jegy vagy
egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir Tajékoztatdja szerint meghatarozott
napra iranyado netté eszkdzértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti. A Tézsdei
kereskedés sajatossagai miatt ez a feltétel nem teljesiilhet, hiszen az adott napi netté eszkdzérték
tényleges értéke a tézsdei kereskedésben kialakult artdl jelentésen is eltérhet, masrészt pedig a
t6zsdei kereskedés nem ad garanciat a - szokvanyos megbizasi arfolyamértéket alapul véve - meg-
bizas egészének teljesitésére, ellentétben a folyamatos forgalmazassal. Tovabbi eltérés adodhat a
Tézsdei elszamolasi nap és a Tajékoztatdban megjeldlt teljesitési nap kdzott is.

2. SZABALYOZOTT PIACRA BE NEM VEZETETT PENZUGYI ESZKOZOK

2.1 Részvény, warrant, certifikat, dllamkétvény, diszkontkincstarjegy, véallalati és egyéb kétvény, jelzalog-
levél, ETF

Amennyiben a megbizas olyan pénziigyi eszkdzre vonatkozik, amely egyik Concorde altal ismert

szabalyozott piacra sincs bevezetve, a Concorde a teljesités soran az alabbi eljarast kdveti:

A Concorde ezeket az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti.
A sajat szamlaval szembeni végrehajtast a Concorde féként az aldbbiak miatt tarthatja leg-
kedvez6bbnek: a megbizas nagysaga, a megbizas végrehajtasanak és teljesitésének valoszinlsége,

a végrehajtas iddigénye.

A Concorde teljesitési partnerei az MNB, EU, illetve az USA pénzigyi- és piacfeligyeletei altal
szabalyozottak és felligyeltek.

2.2. Long opcié, short opcié, hatéridés (gylet

Amennyiben a megbizas olyan derivativ pénzligyi eszkdzre vonatkozik, amely egyik szabalyozott

piacra sincs bevezetve, a Concorde a teljesités soran az alabbi eljarast koveti:
A Concorde ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas Ugyletként is teljesitheti. A sajat

szamlavalszembenivégrehajtastaConcordefékéntazalabbiakmiatttarthatjalegkedvezébbnek:ameg-

bizas nagysaga, amegbizas végrehajtasanak és teljesitésének valoszinlisége, a végrehajtas iddigénye.
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A Concorde teljesitési partnerei a MNB, EU, illetve az USA pénzligyi- és piacfelligyeletei altal

szabalyozottak és felligyeltek.
2.3. CFD

A CFD-re sz6lé Ugyleteket Concorde a SAXO Bank SA rendszerén keresztll, bizomanyosként
hajtja végre.

2.4.Strukturélt pénzigyi eszkéz

Strukturalt pénzigyi eszkdzokre szo6l6 ligyleteket a Concorde a Raiffesisen Bank Zrt-n, az ING Bank
N.V. Magyarorszagi Fidktelepén, az Erste Bank Hungary Zrt-n és az MKB Bank Zrt-n keresztll,
bizomanyosként hajtja végre.

2.5. Befektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési forma &ltal kibocsatott értékpapir

A Concorde ezeket az Ugyleteket kizarolag bizomanyosként, folyamatos forgalmazas keretében
teljesiti.

Ill. Az Ggyfelek megbizasainak kezelése és az allokacié szabalyai

A Concorde az Ugyfél altal adott megbizas végrehajtasa soran

o azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,

o az egyeébkeént dsszehasonlithato lgyfélmegbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
azonnal végrehaijtja, és

° haladéktalanul tajékoztatja a lakossagi Ugyfelet, ha a megbizas végrehajtasat akadalyozé
korilményrdl szerez tudomast.

A Concorde az Ugyfél 4ltal adott megbizast kizarélag abban az esetben nem hajtja végre azonnal, ha

o az Ugyfél 4ltal adott megbizas limitaras megbizas,
° az aktualis piaci feltételek kdzott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
o azzal az Ugyfél érdekei sériiinének.

Ha a Concorde a limitaras megbizast nem hajtotta végre, és a megbizas szabalyozott piacra beve-
zetett részvényre vonatkozik, akkor a limitaras megbizast haladéktalanul nyilvanossagra hozza oly
maodon, hogy az mas piaci szereplék szamara kdnnyen hozzaférhetd legyen, elésegitve ezzel a meg-
bizas leheté leghamarabb térténd végrehajtasat, kivéve, ha az Ugyfél ettdl kifejezetten eltéré uta-

sitast adott. A nyilvanossagra hozatal aldl kivételt jelentenek a nagy méretlinek minésilé Ugyletek.
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Egy Ugylet akkor mindsil nagyméretlinek a szokasos piaci nagysagrendekhez képest, ha ugyanakko-

ra vagy nagyobb, mint a 2. tablazataban szerepl6 minimalis megbizasi méret.

2. tablazat
SZOKASOS PIACI NAGYSAGRENDHEZ KEPEST NAGYMERETU MEGBIZASOK

Az atlagos napi forgalom | ANF <500 000 | 500 000 <ANF | 100 000 <ANF | 25000 000 ANF > 500 000
(ANF) szerinti osztalyok <100 000 < 25000 000 <ANF

<50 000 000
A szokasos piaci na- 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000

gysagrenhez képest
nagyméretlinek minésulé
megbizasok minimalis
mérete

IV. A LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA FIGYELEMMEL KISERESE

A Concorde figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozd, jelen politikdban meghataro-
zott szabalyainak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa
és adott esetben orvosolja.

A Concorde e tevékenysége soran értékeli, hogy az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a leg-
jobb eredményt biztositjak-e az Ugyfél szamara, illetve hogy meg kell-e véltoztatniuk a megbizasok
teljesitésére vonatkozé szabadlyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakcidkon
alapul

V. LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA FELULVIZSGALATA

A Concorde legaldbb évente egyszer fellilvizsgalja a jelen politikaban foglaltakat. (rendes fellilvizs-
galat). A vizsgalat eredménye dokumentalasra keril. A vizsgadlat targya az egyes pénzlgyi esz-
k6zokhoz, illetve eszkdzcsoportokhoz tartozé végrehajtasi helyszinek megfelelsége, elsédlegesen
azon végrehajtasi helyszinek, melyekhez a Concorde kdzvetlenul hozzafér valamint az egyéb végre-
hajtasi helyszinek esetében is.

A felllvizsgalatra akkor is sor kerll, ha olyan lényegi valtozas kdvetkezett be, amely befolyasolja a
vallalkozasnak a lehetd legjobb eredményt elérd végrehajtasra iranyuld képességét, amely a végre-
hajtasi politikaban szerepl6 helyszinek alkalmazésara alapul. Erre kiiléndsen az aldbbi esetekben

kerilhet sor:

- ha az adott pénziigyi eszk6z mas piacra is bevezetésre kerll és a Concorde megitélése
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szerint ez hatassal lehet a jelen politikdban meghatarozott eljarasra

- ha az adott pénzligyi eszkdz kivezetésre kerlil az adott szabalyozott piacrol és a Concorde
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikaban meghatarozott eljarasra

- egyéb olyan esemény, amely a Concorde megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen poli-
tikdban meghatarozott eljarasra

(Rendkivli fellilvizsgalat)
VI. UGYFELEK TAJEKOZTATASA

A Concorde a szolgaltatas elvégzése elbtt tajékoztatja lakossagi Ugyfeleiket végrehajtasi politikaja

kovetkez6 részleteirdl:

a) a megbizasok végrehajtasa soran figyelembe veendd tényezdkrdl és azon eljarasrol, amellyel a

Concorde meghatarozza e tényez6k viszonylagos fontossagat;

b) azon végrehajtasi helyszinekrdl, amelyeket a Concorde haszndl annak érdekében, hogy minden

ésszer(i lépést megtegyen, hogy mindig a leheté legjobb eredményt érje el az Ugyfél szamara;

c) egyértelm( és vilagos figyelmeztetést arra, hogy az Ugyféltél szarmazé meghatérozott utasitasok
a megbizasoknak az utasitasokkal dsszefliiggd elemei tekintetében megakadalyozhatjak a Tarsasa-
got a megbizasok lehetd legjobb eredmény elérésére a végrehajtasi politikaban megtervezett és
kiala-kitott lépések megtételében.

E tajékoztatast a Concorde tartdés adathordozéon vagy — amennyiben lehet8ség nyilik - weboldal

segitségével nyuijtja az Ggyfeleknek.

A Concorde ezen tajékoztatast abban az esetben is a jelen pont szerint teljesiti, ha e politikaja a
tajékoztatandd fenti pontok valamelyikét illetéen I1ényegesen valtozik.

A Concorde az Ugyfeleinek kéréslikre igazolja, hogy megbizadsaikat a Concorde e politikaval

Osszhangban hajtotta végre.
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