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A befektetési alapok teljesitményére hatassal bird értékpapir-piaci
szegmensek 2011. évi eseményeinek bemutatasa

1) Hazai allampapirpiac

Osszességében 2011. nagyon rosszul sikerllt a hazai allampapirpiac befektet i
szdmara. Bar az év jol indult, er s kereslet és csokken hozamok jellemezték a
piacot, szeptembert | hatalmas hozamemelkedés indult meg a befektet ket elriasztd
kormanyzati intézkedések, és a romlo kils kornyezet, a befektet i klima romlasa,
valamint az euré-zéna elhizédé valsadga miatt. A fent leirtak kévetkeztében az éven
tali futamidej allampapirok arfolyam alakulasat mutatd6 MAX index jelent s
mértékben, 3,5 szazalékponttal alulteljesitette az egy évnél roévidebb allampapirok
mozgaséat leir6 RMAX indexet.

A tavalyi év az elmult 15 év masodik legrosszabb éve lett, ennél gyengébben csak
2003-ban teljesitett a hazai allampapirpiac. A hozamok az egész hozamgdrbén 130-
180 béazispont kozotti mértékben emelkedtek, legjobban a gorbe hosszu végén. A
hozamgodrbe emelked (normadl) alakja nem valtozott, viszont 0-3 év kdzott csokkent,
a kbzepén n tt a meredeksége. A kilonbdz lejaratok hozam-valtozasanak mértékét
az alabbi tdblazat mutatja.

(%) 3ho 6 ho 1év 3év 5 év 10 év 15 év
2010.12.31 5.76 6.15 6.33 7.72 7.85 7.95 7.94
2011.03.31 5.85 5.87 5.85 6.64 6.94 7.19 7.19
2011.06.30 5.85 5.83 5.82 6.67 7.08 7.31 7.30
2011.09.30 6.00 6.05 6.15 7.09 7.57 8.14 8.14
2011.12.31 7.55 7.60 7.95 9.06 9.64 9.75 9.76

Hozam-véaltozas 1.79 1.45 1.62 1.34 1.79 1.80 1.82

A befektet k bizalma gyorsan helyreallt a 2010. masodik félévi gazdasagpolitikai
cikk-cakkok utan. A 2010. szi intézkedésekkel a kormany egyszeri tételekkel
(magan-nyugdijpénztari tagok visszaléptetése az allami rendszerbe, szektordlis
kulénadok kivetése) igyekezett befoltozni a lyukakat az allamhaztartdson és jol
menedzselte a befektet k varakozasait, a hazai eszk6zOk mar a részletek
bejelentése el tt jelent sen er sédtek. Ennek kdszénhet en A forint a 2010. végi
280-as eurdval szembeni szintr | stabilan 270 ald kerult és a 265-6s arfolyam
kozelében zéarta az els negyedévet. A hazai allamkdtvények irant folyamatosan er s
kereslet mutatkozott. A koétvényaukciokon hatalmas érdekl dés volt tapasztalhato,
rendszeresen a meghirdetett mennyiség 3-4-szeresét kitev vételi ajanlat érkezett. A
hozamok folyamatosan csokkentek: a legnagyobb mértékben, kozel egy
szézalékponttal a hozamgoérbe kbdzepén, a 3-5 éves szegmensben, de a gdrbe
hosszi végén is 70-80 béazispont volt a hozamesés mérteke 2011. els
negyedévében.

A 2011. els negyedévében tapasztalt er s globdlis kockazatvallaldsi kedv a
mésodik negyedév elején is er s maradt. A hazai forint-kétvény aukciokon tovabbra
is rendszeresen 3-4-szeres tobblet-kereslet mellett adta el a papirokat az AKK. Az
aukciokon a kereslet jelent s részét a kilfoldi befektet k vételei generéltak. A hosszu



hozamok 7% ala cstkkentek, az 6téves benchmark 6,75%-ra, a haroméves 6,5%-ra
mérsékl dott. Bar majus végén, junius elején ismét feler sédtek az euré zoéna
periféria orszagainak szuverén adossagaval kapcsolatos befektet i aggodalmak, a
forint jol tartotta magét, a 263-270-es savban maradt az euréval szemben, az
allamkotvényhozamok meégis 20-40 béazisponttal emelkedtek. Megnyugvast csak a
junius 28-i és 30-i gbrog megszoritd csomag parlamenti szavazasi eredménye
hozott, ami feltétele volt az EU és az IMF Gjabb hitelrészlet-folydsitasanak.

A mésodik negyedév fontos eseménye volt még, hogy a hazai magannyugdij-
pénztarak junius végén adtak at az allamnak azt a portfoliét, ami az allami
nyugdijrendszerbe visszalép tagok vagyona volt, a teljes vagyon tébb mint 90%-at.
A visszaadott portfolioban lév allampapirokat az AKK bevonta, igy 1350 milliard
forinttal csokkent a piaci kibocsatasu forint allampapirok ezt megel z en 10 ezer
milliardos alloméanya.

A harmadik negyedév elején folytatédott az els félévben tapasztalt er s kulfoldi
befektet i kereslet a hazai allampapirok irant. Ebben az hozott véltozast, hogy az
euro-zéna megoldatlan probléméi, a rossz fejlett piaci makro adatok sorozata, a
csokken gazdasagi novekedést el re vetit indikadtorok az eszkozok
értékeltségének Ujragondolasara késztették a befektet ket, akik augusztus elején a
biztos menedéknek tekintett eszkdzok véséarlasaba kezdtek, mint a német és
amerikai allampapirok, az arany vagy a svéjci frank.

A befektet i hangulatot véglegesen egy, szeptember 9-i korményparti frakciollés
utani bejelentés rontotta el, miszerint a kormany olyan tdrvényt hozna, amely
megengedi a deviza lakashitel adésok szamara, hogy a hiteleiket kedvez deviza-
arfolyamon végtorlesszék bankjuk felé. Ez egy 20% korili térlesztési arany esetén
250-300 milliard forintos veszteséget okozna a hazai bankrendszernek, raadasul
néhany honap alatt jelent s, 4-5 milliard eurds ill. svéjci frankos deviza-keresletet és
forint kinalatot eredményezne, ami a forint gyors gyengilését eredményezné. A
bejelentés, majd annak kormanyf i meger sitése utan meg is indult a spekulacio, a
forint masfél hét alatt gyengilt 20 forintot az euréval szemben, és elérte a 295-6s
szintet. A kordbbi kamatcsokkentési varakozasok atcsaptak kamatemelési
varakozasba. A piac a forint arfolyamanak és a pénzugyi stabilitAhs meg rzésének
védelmében egyre nagyobb valészin séget adott annak, hogy a jegybank
kamatemeléssel fog beavatkozni. A hozamok a szeptember eleji mélyponthoz képest
100-140 bazisponttal emelkedtek a hénap végeéig.

2011. oktobere korrekciot hozott a hazai allampapirpiacon a szeptemberi hatalmas
hozamemelkedést kovet en. A forint azonban nem tudott visszaer sddni, tovabb
gyengult a lakossagi devizahitelek kedvezményes végtorlesztési lehet sége miatt,
valamint az eurd-zona periféridjanak fokozodo6 problémai miatt. Az euréval szembeni
arfolyam a hoénap vége felé atlépte a 300-as lélektani hatart. Feler sodtek a
kamatemelési varakozasok, a piac kézel 100 bazispontos kamatemelést arazott be
az év vegéig. Ennek megfelel en az éven beluli hozamok lassu emelkedésnek
indultak, rdadasul el szor fordult el , hogy nem ment el egy diszkont kincstarjegy
aukcio.

Novemberben aztan felgyorsultak a folyamatok. Az eur6-zéna perifériajanak vélsaga
utolérte Spanyolorszagot és Olaszorszagot. A ndvekv bizonytalansag a hazai



eszkozoket sem kerilte el. A hozamgorbe végén a hozamok kozelitették a 9%-ot, a
forint pedig ismét elérte 2009-es negativ rekordjat, 317-ig gyengult az euréval
szemben.

A kormény ekkor radikalis fordulatot hajtott végre, a kordbbi ,gazdasagi
szabadsagharcos” nyilatkozatait sutba vagva, az IMF-hez fordult segitségert,
~véd erny ért”, ekkor még abban reménykedve, hogy laza feltételekkel juthat
hitelkerethez. A piacot meglepte a 180 fokos fordulat, egy hét megnyugvas
kovetkezett. Ez azonban csak addig tartott, mig november 24-én a Moody’s be nem
jelentette Magyarorszag hitelmin sitésének befektetésre nem ajanlott, azaz ,bévli”
kategoOriaba vagasat. Erre ismét gyengilt a forint, emelkedtek a hozamok, és par
nappal kés bb a jegybank Monetéris Tanacsa is elérkezettnek latta az id t a
kamatemelésre, 50 bazisponttal emelte az iranyadé kamatokat, jelezve, hogy tovabbi
kamatemelésekre is kész.

Decemberben a piac azt talalgatta, milyen megéllapodas johet létre az IMF/EU és
Magyarorszag kozott. A jegybanktorvény tervezete és a stabilitasi torvény kapcséan
éles vita bontakozott ki az EU és a magyar kormany kozott. A kormény az EU intése
ellenére parlamenti szavazasra bocsatotta a torvényeket, ezzel tovabb mérgesedett
a viszony a két fél kozott. Az S&P kovette a Moody’s-t, kardcsony el tt k is bovli
kategoridra rontottdk hitelmin sitésinket. A piac természetesen reagalt a
bizonytalansagra. A hosszi hozamok év végére 10% kozelébe emelkedtek, a forint
315-0n zarta az évet az eurGval szemben. A tizéves hozam német bund feletti
spreadje 807 bazispontra n tt év végére, csak 2009. marciusaban, a valsag
mélypontjan volt ennél magasabb ez a hozamkilonbdzet az elmult 15 évben.

2) Kbzép-kelet-eurdpai részvénypiacok
A 2011. év nem kedvezett a kozép-kelet-eurépai részvénypiacok befektet inek.

Kllénoésen a harmadik negyedév kedvez tlen kills és bels piaci torténései hoztak
nagy zuhanast a régié részvényeinek arfolyamaban.

WIG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CzK HUF HUF EURO HUF
2011. Q1 2,65% 3,43% 2,65% 0% 8,12% 4,44% -0,42%
2011. Q2 0,53% 0,07% -2,54% -1,73% -1,59% -0,47% -1,92%
2011. Q3 -21,89% -22,41% -23,79% -17,23% -30,49% -30,25% -23,29%
2011. Q4 -2,02% 4,39% -2,44% -0,88% 7,6% -4,47% 1,75%
2011. Ev -21,85% -21,73% -25,61% -19,39% -20,41% -30,73% -22,68%

2011. els negyedévben az el z év utolsé harom hdnapjanak inverzét lathattuk.
Mig a cseh és lengyel t zsde kiemelked nek nem mondhat6 2,65%-0s ndvekedéssel
zarta az id szakot, a BUX index értéke 8,12%-kal volt magasabban marcius végére
az évzarashoz képest. A vilaggazdaséag kiladtasai tovabb javultak a negyedév soran.
A fejlett orszdgokon bellul az amerikai gazdaségrél publikalt adatok a gazdasag
magara taldldsat tamasztottak ala, Eurépaban pedig a francia és a német gazdasag
mutatott fel impozans er t. Ez utdbbi azért fontos, mert a kdzép-eurdpai orszagok
szadmara legfontosabb a német gazdasag kilatasai



2011. mésodik negyedéve az els negyedévvel szemben a korrekcié id szaka volt,
els sorban a befektet i bizalom csokkenésének kdszénhet en. Ennek egyik legf bb
oka az volt, hogy az Egyesiilt Allamokban egyre tébb csalddast kelt , a varakozastol
elmaradé makro adat latott napvilagot. A mésik lényeges tényez pedig az eurd
Ovezet déli tagallamait érint elad6sodottsagi valsag volt.

A harmadik negyedévében er teljes korrekcio zajlott le a régiés részvénypiacokon.
Egyrészt az Egyesilt Allamokban megjelen gyengébb makrogazdasagi szamok
miatt tovabbra is fennmaradt a recessziétél valo félelem. Masrészt az eurd Gvezet
eladdsodottsagi valsdga és az ebb | kovetkez véarhaté gazdasagi lassulas is
elbizonytalanitotta a befektet ket. A harmadik, orszag specifikus ok, a magyar
kormany végtorlesztésekkel kapcsolatos térvénykezése és ennek varhatdé gazdasagi
kovetkezményei.

A negyedik negyedévben konszolidalodtak a régios részvénypiacok. A lengyel index
2,02%-kal, a pragai arfolyamok 2,44%-kal csokkentek, mig a budapesti indikator
7,6%-kal mutatott magasabb értéket, mint az id szak elején. Az id szak ambivalens
teliesitményét els sorban két tényez befolyasolta. Egyrészt a vilaggazdasagra
vonatkoz6 javulé makrogazdasagi adatok javitottdk a befektet i hangulatot. Ezzel
parhuzamosan azonban az eurdpai adéssagvalsag Ujabb fejezetei és a megoldas
iranyaba tett lépések nehézkessége, a targyaldsok elhdzédasa rontotta a
kockazatviselési készséget. Sajatos magyar korldlmeényként emlithet meg az
unortodox gazdasagpolitika latvanyos sikertelensége és a politikai berendezkedés
kedvez tlen irdnyd véltozdsa, ami eddig nagyrészt csak a devizaarfolyamra és az
allampapirpiacra nyomta ra bélyegét, gyors iranyvaltas nélkil azonban a
részvénypiacra is atterjedhet a hatas.

3) Fejlett részvénypiacok

A fejlett részvénypiacokon a 2011-es év két jol elkulonithet szakaszra bonthatd. Az
év els felében, nagyjabdl julius végéig ovatos bizakodas volt jellemz a piacokra,
amit csak geopoltikai események (arab-tavasz), vagy természeti katasztréfak (japan
féldrengés + fukushimai atombaleset) tudtak rovid id re megszakitani. Az optimista
hangulat f leg a kedvez vallalati gyorsjelentéseknek volt koszonhet . Aprilis
kézepén a Standard and Poor’s hitelmin sit negativra rontotta az amerikai
allamadossag fenntarthatosagaval kapcsolatos kilatasokat, ami atmeneti eladasi
hulldmot valtott ki. A vallalati gyorsjelentések altal generalt pozitiv hiraram ekkor még
elég volt ahhoz, hogy a befektet k gyorsan napirendre térjenek a hitelmin sit
Iépése felett.

A nyar folyaman aztdn egyre rosszabb hirek érkeztek az eurd-6vezet
adossagvalsagarol, majd az amerikai adossagplafon megemelésével kapcsolatos
taktikdzéas lepte meg a befektet ket. Mindkét eset arra iranyitotta ra a figyelmet, hogy
az europai és az amerikai politikai elit nem igazan képes rovid tava politikai
érdekeiket félretenni és a hosszabb tavu kodzgazdasagi optimum érdekében
munkalkodni. A bizonytalansag varatlan megndvekedésének hatdséara a beérazott
volatilitas felpattant, mig a részvényéarfolyamok két hét leforgasa alatt 10-15%-ot
estek.



A masodik és harmadik negyedévben aztan a fontosabb makré adatok sorra
maradtak el a varakozasoktél, mind az Egyesult Allamokban, mind az Euro-
Ovezetben. Ebben kétség kivll egyszeri hatdsok is szerepet jatszottak (japan
foldrengés), ami nem ndvelte a tisztanlatast. A romlé makré adatok illetve az euro-
vélsag Ujabb és Ujabb forduldi, a volatilitds tovabbi ndvelése mellett a részvényérak
tovabbi korrekcidjat hozta. A makro adatok meglepetés tartalmaban oktéber korul allt
be fordulat, ami arra utalt, hogy addigra a makrdé elemz k és a befektet k mar
meglehet sen negativ forgatékdnyvekkel araztdk a befektetési eszkozoket. A
december 8-i Unids csucson sziletett megoldasi terv és az Eurdpai Kézponti Bank
altal bevezetett hosszu tavu refinanszirozasi facilitAs aztan a piacok megnyugvasat
hozta, ami a bearazott volatilitds csdokkenéséb | is jél kiolvashat6 volt. Az évet az
amerikai részvénypiacok nulla korali hozammal zartdk, mig az eurdpai piacok 10-
15%-0s esést konyvelhettek el.

4) Feltorekv  részvénypiacok

Az els negyedévben a feltorekv piacokon az elmult 2 év emelkedése utdn egy
konszolidaciés id szak volt megfigyelhet , de a februéri megingas utan magukhoz
tértek a piacok, és az MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva enyhén
er sOdni tudott. Az észak-afrikai ldzadasok ramutattak, hogy az olajkitermel
orszagok politikai berendezkedése egy jelent s kockazati tényez , mig a fukushimai
atomer m -katasztr6fa a nuklearis-energia jov jét tette bizonytalanna. A fenti
folyamatoknak a legnagyobb nyertese az orosz piac volt, amely a ,biztonsdgos”
olajat és a nukleéris energia alternativajat, a gazt allita el . Az energiaimport r
azsiai piacok ezzel parhuzamosan tovabbra is alulteljesitettek.

A masodik negyedévben a globalis hangulatot tovabbra is els sorban az eur6-zéna
periféria-orszagainak adossagproblémaival kapcsolatos hirek hataroztak meg.
CsoOkkentek a masodik féléves ndvekedéssel kapcsolatos kilatasok, é€s ennek
koszonhet en egy viszonylag jelent s korrekci6 volt megfigyelhet a
nyersanyagarakban is. A feltérekv piaci univerzumot reprezentalé index dollarban
szamitva mintegy 2%-ot veszitett az értékéb |, ami a forint enyhe er stédése miatt -
4%-0s forinthozamot jelentett. A leggyengébben a csokken olajarral er sen
korrelalé orosz és brazil piacok teljesitettek, mig a tajvani és a koreai piac voltak a
negyedév nyertesei.

A harmadik negyedév — kiléndsen az augusztusi és szeptemberi hénap — nehéz
id szak volt a részvénypiacokon. Az eurd-zona valsaga tovabbra is folytatodott, és a
globdlis makro kérnyezet is folyamatosan szolgaltatta a negativ meglepetéseket. A
feltérekv piacokat reprezental6 MSCI Emerging Market Index ennek megfelel en
sajat devizaban mintegy 23%-ot veszitett értékéb | a negyedév soran. Azonban most
is m kodott a forint-dollar devizahatas, igy a részvénypiaci eséssel parhuzamosan a
dollar jelent sen felértékel dott a forinttal szemben. Ennek ered jeként a forintban
kalkulalé hazai befektet k vesztesége mérsékeltebb, mintegy 9%-os volt. Az egyedi
piacok kozul a negyedév vesztese az orosz és a brazil t zsde volt, els sorban a
magas nyersanyagkitettséguk miatt. Ugyanakkor a zartabb, jelent s bels
fogyasztassal rendelkez piacok, mint a torok és az indiai sokkal jobban teljesitettek,
minimalis veszteségekkel vészelték at a nehéz id szakot.



Az utolsé negyedév soran az oktdberi megnyugvas utdn egy valtozé hangulati
id szak kovetkezett be, els sorban az eurdpai adossagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak fliggvényében. Az eszkdzosztalyt reprezentaldo MSCI Emerging Market
Index a negyedév soran dollarban szamitva 4%-ot emelkedett. A legjobban a brazil
és a kinai piac teljesitett, mig az indiai és a torok piac az év korabbi részéhez
hasonléan tovabbra is alulteljesit maradt. Mivel az elmdlt 3 honapban a forint
jelent sen gyengult a dollarhoz képest, az eszktzosztaly forintban mérve jelent s,
16%-0s hozamot termelt a befektet knek.

MSCI Europe MSCI World MSCI Emerging
EUR HUF usD HUF UsD HUF
2011. Q1 3,79% -1,04% 4,80% -6,09% 2,05% -8,55%
2011. Q2 0,33% 0,27% 0,47% -1,46% -1,15% -3,04%
2011. Q3 -22,66% -14,94% | -16,61% -1,95% -22,56% -8,94%
2011. Q4 5,68% 12,56% 7,59% 20,08% 4,42% 16,54%
2011. Ev -14,89% -5,00% -5,54% 8,96% -18,42% -5,90%
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Az OTP befektetési alapok allandé adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel tarsasdg neve OTP Alapkezel Zrt.
székhelye 1134 Budapest, Véci at 33.
A letétkezel tarsasag neve OTP Bank Nuyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A forgalmazo neve OTP Bank Nuyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A konywvizsgald neve Deloitte Konyvvizsgélo és Tanacsado Kft.
székhelye 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel m kddésében bekdvetkezett valtozasok

Az OTP Alapkezel Zrt. igazgatésagaban a 2011. év soran személyi valtozasok nem
torténtek.

3. Az Alapkezel személyi allomanya

A Téarsasag 2011. december 31-én 33 f allasu és 1 részmunkaid s munkatarsat
foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei
Az OTP Alapkezel A4ltal kezelt befektetési alapok 2011-ben nem vettek fel hitelt.
5. Egyebek

A T kepiacrol szolé 2001. évi CXX. Tv. 558 (1) bekezdése az aldbbiak szerint
rendelkezik:

“A rendszeres és rendkivili tajékoztatds elmaradaséaval, illetve félrevezet
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.”
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP T kegarantalt Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005.01.20-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan az alap eskdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre jutd netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 294,476,133,145 1.430191
2011.02.28 294,729,331,167 1.435198
2011.03.31 291,941,975,764 1.440758
2011.04.29 296,473,099,763 1.446018
2011.05.31 299,966,427,665 1.451807
2011.06.30 302,923,105,733 1.457254
2011.07.29 298,278,642,206 1.462565
2011.08.31 302,938,595,763 1.468600
2011.09.30 318,898,469,465 1.474112
2011.10.28 322,354,229,102 1.479279
2011.11.30 338,099,776,253 1.485380
2011.12.30 335,729,019,247 1.491647

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a taspadt nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 207,899,995,562

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozasgyadészakban:

2011.januar
2011.februér
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus

2011.szeptember

2011.oktober
2011.november
2011.december

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

21,940,840,082
20,604,144,491
23,776,169,503
27,700,985,240
26,432,765,348
27,054,105,619
24,042,752,193
29,354,589,737
34,173,238,772
32,422,894,867
41,353,524,654
36,576,124,618

24,029,232,513
21,366,989,155
27,499,331,310
23,743,294,192
25,155,105,519
30,650,276,866
23,118,943,522
25,164,023,860
25,194,698,851
30,132,698,953
32,535,808,891
39,634,567,633

A hivatalos nett6 eszktzérték szamités alapjan a tarspadt zaro befektetési jegy allomanya
(db) 225,072,659,701

Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegydenpitd eszkozértéke az elmult év
Végén és az ezt megel években:
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Id pont nettd eszkozérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2005.12.30  35,332,849,945 1.053890
2006.12.29  187,254,177,978 1.110391
2007.12.29  257,688,431,913 1.183780
2008.12.31  223,499,884,054 1.273240
2009.12.31  265,111,319,720 1.368862
2010.12.31  294,235,340,362 1.424963
2011.12.30  335,729,019,247 1.491647
2. A befektetési politikara hat6 fontosabb tényezk és az alap befektetési

stratégidjanak bemutatasa:

Az OTP T kegarantalt Pénzpiaci Alap, olyan befektetés, amellyeli texekbetétekbe, révid
lejaratu allampapirokba, jelzéloglevelekbe lehet elhelyexnialap jellemz befektetéseit
révid lejarata forint betétek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 294,2 milliard Ft-r6l 33&il&rd Ft-ra n tt.

Az OTP T kegarantalt Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama az alapot tekbségek levonasa
utén 4,68 % lett.
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3. Az alap portfoli6janak Osszetétele és az Osszetételben bek#eeett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idzak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 99 38 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.2 - 2011.01.0 2,000,001 0 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.2 - 2011.01.0 137,000,00 0 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.3 - 2011.01.0 12,652,70 0 0.00%
OTP Bank Nyri 2011.12.2 - 2012.01.1 0 3,000,00 0.89%
OTP Bank Nyri 2011.12.1 - 2012.03.1 0 5,000,00 1.49%
OTP Bank Nyri 2011.12.2 - 2012.01.0 0 185,000,00 55.00%
OTP Bank Nyri 2011.12.2 - 2012.01.0 0 2,000,00 0.59%
OTP Bank Nyri 2011.12.2 - 2012.01.1 0 116,000,00 34.49Y
OTP Bank Nyri 2011.12.3 - 2012.01.0 0 3,455,20 1.03%
Banki egyenlegek 0sszese 151,652,79 314,455,23 93.49%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 12,92( 0.00%
D12011: 2011.01.1 - 2012.01.1 0 12,54« 0.00%
D12022: 2011.11.2 - 2012.02.2 0 37€ 0.00%
MNB Kotvények 144,400,73 20,779,31 6.18%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 67,493,97 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 76,906,75 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 17,940,42 5.34%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 2,838,88! 0.84%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 144,400,73 0 20,792,23 0 6.18%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 380,65( 573,73 0.17%
Aktiv id beli elhatarolasc 227,57: 522,41 0.16%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 6sszest 608,22: 1,096,15! 0.33%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 296,661,755 336,343,623 100.00%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 377,66: 429,34: 95.40%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 18,67 20,69¢ 4.60%
Kotelezettségek osszese 396,33! 450,04 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 296,265,420 335,893,582

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredmgimutatésa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3. 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. Il. Hosszu lejarati bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszk6zo 296,434,18 335,821,21
09. |. Kdvetelése 380,65( 573,73
10. 1. Kdvetelése 380,65( 573,73
11. 2. Kovetelések értékvesztés: 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési killbnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] 1. Ertékpapiro 144,400,73 20,792,23
15. 1. Ertékpapirc 144,355,46 20,776,01
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 45,268 16,22¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék 45,26¢ 16,22¢
19. Ill. Pénzeszkozi 151,652,79 314,455,23
20. 1.Pénzeszkoz 151,652,79 314,455,23
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbt 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 227,57. 522,41
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 227,57. 522,41.
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 296,661,759 336,343,643
27.]E. Sajatt ke 296,265,42 335,893,58
28. I. Indulé tke 207,899,99 225,107,15
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,812,579,34 2,158,011,47
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -1,604,679,34! -1,932,904,31¢
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 88,365,42 110,786,42
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -376,370,54¢ -527,423,27]
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 395,067,27 554,372,55
34, 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 45,268 16,22¢
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 57,876,98 69,623,43
36. 4. Uzleti év eredmér 11,746,44 14,197,48
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 396,33t 450,04
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 396,33! 450,04
41, IIl.LKuIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 296,661,759 336,343,643
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 16,307,20 18,884,00
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 70,37. 97¢€
03.]lIl._Egyéb bevétele 1 0
04.]IV. M_kodési koltsége 4,490,05 4,685,19
05.]V. Egyéb raforditasc 333 352
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 11,746,444 14,197,480
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

4,608,049,38]

4,178,706,8$0

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tandacsado testilet dija

Bankkoltség

328,188

328,188

PSZAF dij

76,820,000

56,122,000

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

4,685,197,571

4,235,157,0$8

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée

6. Az alap szdrmaztatott Uigyleteire vonatkozé adatok:

A beszamolo6 targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.
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Konywvizsgaldi jelentés

De|0itte L Deloitte Kompedzsgald és Tandosadd KA,

1068 Eudapest, Ddasa Gyorgy 1 B
Levéloim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: 36 (1) 428-6500
Fax: +3E {1) 428-6801
wowdedoitte, bu

Bepegyerve: Fowarosi Birdsag mint Cégbindadg
Cg.: 0108011057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTF Takegarantilt Pénzpiaci Alap mlajdonosai résnére
Az Eves beszimoldral készilt jelentés

Elvégentilk az OTP Tdkegarantilt Pénzpiaci Alap (az “Alap™) mellékelt 2011. évi éves
beszimoldjinak a konyvvizsgilatit, amely éves beszimolé a 2011, december 31-i
forduldnapra elkészitent mérleghd]l — melyben az eszkbzik és forrasok epyezd véghsszege
336.343.623 eFt, az lizleti év eredménye 14.197.480 cFt nyereség —, 5 az ezen idoponttal
végradd évre vonatkezd eredménykimutatishol, valamint a ssdmviteli politika meghatarozd
elemeit és az egyéb magyarizd informaciokat tartalmazd kiegészitd melléklethal All.

Az Algphezeld vezetésének felelfisrdge ar dves beszdmolidrn

Az OTP Alapkezeld Zrt, (az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimoldnak & szamviteli
tirvényvben foglaltakkal €5 a Magvarorszigon elfogadott dltalanos szdmviteli elveklkel
tsszhangban toriénd elkészitéséént és valds bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetdse szilksépesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
vilion az akar csalisbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitisoktd] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kimywvizsgalo feleldssége

A mi feleldssépiink az éves beszimold wvéleménvezése kinyvvizsgilamnk alapjén.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajlotiuk
végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezzik meg &s végezzik cl,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibdis dllitdsoktdl.

A . kbnyvvizsgilat mapiban foglalia olyan eljarasok véprehajtasat, amelyek célja
kbnyvvizsghlati bizonyitékel szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és
kiozzdtételekril, A kivilasziott oljarasok, beleérive az éves beszimold akir csalishél, akir
hibibdl crodd, lénycges hibas Allitiani  kockizotinak felméréset is, a kinyvvizsgilo
megitélésétdl fijggnek. A kockazatok ibyen felmérdsekor a kbnyvvizsglld az éves beszimald
Alapkezeld dhali elkészitése és valds bemutatisa szempontjahdl relevins belsd kontrollt azért
mérlepeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kbrillmények koztit megfeleléck, de nem azért, hogy sz Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan véleményl mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszimold atfopd prezentilisinak
értékelésct is. Meggvizidésiink, hogy & megszersett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot mvijt konvyvizsgiléi ziradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Mambar of Daloitte Toudhs Telmatsi Lirsitsed

12



Faradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Tokeparantilt Pénepiaci Alap éves beszdmoldjat, annak
részeit és tételeit, azok kinyveldsi és bizonylati alitdmasztisét az érvényes nemzeti
kbmyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdltuk, és ennck alapjin elesendd és
megfeleld bizonyossipot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamelét a szamviteli térvényben
foglaltak és az dltalinos szAmviteli elvek szerint készitetick el. Véleményiink szerint az dves
heszamold az OTP Tokegarantilt Pénzpiaci Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jivedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéh jelentéstételi kitelezettség az lizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Tokegarantilt Pénzpiaci Alap mellékelt 2011, évi lizleti jelentésének a
vizsgdlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az llzlet jelentésnek a szimviteli térvényvben foglaltakkal és a
Magyvarorszagon elfopadott dltalanos szamviteli elvekkel dsszhanghan thménd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink az tizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
fisszhangjinak megitélése, Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkdink az izleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjinak megitélésére korlitomadott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditdlt szimviteli nyilvintartisaibsl levezetett informaciok attekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Tokegarantlt Pénzpiaci Alap 2011, évi lizleti jelentése az OTP
Tokegarantdlt Pénzpinci Alap 2011, évi éves beszimoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27,

= %

Horvath Tamds
Drelontte Konyvvizsgalo és Tandcsadd KAt kamarai tag kinywvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyvdrgy ot 84/C, 003449

(NO0ES :
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Optima Nyiltvég  Ertékpapir Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1996.04.17Hhatérozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan az alap eskdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre jutd netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 125,459,591,621 4.861909
2011.02.28 123,773,933,326 4.888020
2011.03.31 125,077,040,070 4.908645
2011.04.29 127,056,462,059 4.937336
2011.05.31 129,353,385,627 4.962860
2011.06.30 129,819,416,693 4.979982
2011.07.29 128,502,182,823 4.981821
2011.08.31 122,741,119,234 5.008397
2011.09.30 119,478,852,384 5.001103
2011.10.28 114,463,566,798 5.024244
2011.11.30 103,770,633,824 4.958818
2011.12.30 93,905,175,790 4.975204

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a taspadt nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 26,066,404,156

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasgydéaszakban:

Kibocséatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

2011.januéar 1,606,306,030  1,973,954,388
2011.februar 1,980,700,248  2,292,739,465
2011.mércius 2,161,540,778  2,226,613,881
2011.4prilis 2,564,639,878  2,067,198,025
2011.méajus 2,476,875,644  2,131,560,079
2011.junius 1,687,462,867  1,786,192,377
2011.jdlius 1,449,908,286  1,761,072,330

2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktober
2011.november
2011.december

1,491,450,658

1,481,897,820
640,455,697
742,581,409
405,260,711

2,737,105,142
2,172,720,728
1,776,316,899
2,675,911,665
2,408,446,292

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan a tarsgadt zard befektetési jegy allomanya
(db) 18,874,637,402

Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegydenpitd eszkdzértéke az elmult év
Végén és az ezt megel években:
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netté eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

ldpont (F) eszkozértek (Ft)
2003.12.31 347,215,629,817 2.813896
2004.12.31 317,953,733,503 3.129410
2005.12.30 411,871,407,504 3.361696
2006.12.29 136,519,747,387 3.501682
2007.12.28 144,893,075,395 3.689811
2008.12.31 56,338,264,065 3.694098
2009.12.31 98,812,427,439 4.471500
2010.12.31 125,292,883,752 4.807574
2011.12.30 93,905,175,790 4.975204
2. A Dbefektetési politikdra haté fontosabb tényezk és az alap befektetési

stratégidjanak bemutatasa:

Az OTP Optima Alap, olyan befektetés, amellyel dént rovid lejaratd &llampapirokba,
jelzéloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzefektetéseit diszkont kincstérjegyek,
allamkotvények, jelzaloglevelek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 125,3 milliardrol 93,8amdl Ft-ra csokkent.

Az OTP Optima Alap 2011. évi hozama az alapot terkéltségek levonasa utan 3,49% lett.
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3. Az alap portfoli6janak dsszetétele és az Osszetételben bekdeailit valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idzak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaro allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 7 44 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészamil: 54 27¢ 0.00%
OTP Bank Nyrt. US| folyészaml: 30€ 192 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.3 - 2011.01.0 10,094,93 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 175,78¢ 0.17%
OTP Bank Nyrt.HUI 2011.12.1. - 2012.03.1 5,000,00 4.73%
Banki egyenlegek dsszese 10,095,29 5,176,30 4.90%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir [ értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 24,806,34 30,116,89 28.44%
2011/A 2000.08.3 - 2011.02.1 39,39( 0 0.00%
2011/C 2008.01.0 - 2011.04.2 50,04( 0 0.00%
2012/E 2006.10.0 - 2012.06.1 4,998,57! 10,37: 0.01%
2012/C 2007.08.0 - 2012.10.2 12,32¢ 880,18¢ 0.83%
2013/C 2002.01.1 - 2013.02.1 12,56¢ 12,55¢ 0.01%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 1,660,82! 1,472,40: 1.39%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 3,705,36! 3,844,76! 3.63%
2014/C 2011.01.1 - 2014.08.2 0 1,652,18 1.56%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 2,162,601 1,851,09; 1.75%
2015/E 2010.03.3 - 2015.12.2 0 8,665,54- 8.19%
2016/C 2005.10.0 - 2016.02.1 734,03( 311,85¢ 0.29%
2017/A 2001.11.1 - 2017.11.2 290,65 595,09: 0.56%
2017/E 2006.10.0 - 2017.02.2 1,991,13: 2,847,00: 2.69%
2019/A 2008.02.0 - 2019.06.2 5,661,63! 2,067,38! 1.95%
2020/A 2004.02.1 - 2020.11.1 1,375,38: 395,45 0.37%
2022/A 2011.01.1 - 2022.06.2 0 710,45! 0.67%
2023/A 2007.01.1 - 2023.11.2 2,111,81! 1,024,75 0.97%
2028/A 2011.03.0 - 2028.10.2 0 39,68¢ 0.04%
REPHUN 0 1: 2006.08.0 - 2012.11.0 0 2,870,24. 2.71%
REPHUN 4.5 01/1 2004.01.2 - 2014.01.2 0 590,16¢ 0.56%
REPHUN 4.5 02/1 2003.02.0 - 2013.02.0 0 123,41¢ 0.12%
REPHUN 6.75 07/1 2009.07.2 - 2014.07.2 0 152,25: 0.14%
Diszkont kincstarjegyek 13,274,22 5,163,41. 4.89%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 1,484,65 0 0.00%
D11040¢ 2010.04.0 - 2011.04.0 3,103,23! 0 0.00%
D11060: 2010.06.0 - 2011.06.0 28,93« 0 0.00%
D11072° 2010.07.2 - 2011.07.2 4,105,76: 0 0.00%
D11092: 2010.09.2 - 2011.09.2 3,685,30: 0 0.00%
D11111¢ 2010.11.1 - 2011.11.1 866,32 0 0.00%
D12011: 2011.01.1 - 2012.01.1 0 47,76 0.05%
D12022: 2011.11.2 - 2012.02.2 0 292,87t 0.28%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 127,66 0.12%
D12031« 2011.12.1 - 2012.03.1 0 61,04( 0.06%
D12050: 2011.05.0 - 2012.05.0 0 1,360,63! 1.29%
D12062° 2011.06.2 - 2012.06.2 0 62,52¢ 0.06%
D12082: 2011.08.2 - 2012.08.2 0 10 0.00%
D12101° 2011.10.1 - 2012.10.1 0 1,274,77: 1.20%
D12121: 2011.12.1 - 2012.12.1 0 1,936,122 1.83%
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%

MNB Kotvények 29,704,25 12,372,05 11.70%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 3,636,99! 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 26,067,25 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 6,960,42 6.58%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 5,411,62! 5.12%
Kotvények: 14,382,66 16,867,45 15.95%
AZUR 2007-1X CE10 2007.05.1 - 2017.08.1 466,04 517,75: 0.49%
BACA CLN_2011/10/12  2006.08.1 - 2011.10.1 2,664,31 0 0.00%
BTEL2013/A 2011.10.1 - 2013.02.1 0 144,08: 0.14%
E-STAR 2016/( 2011.05.3 - 2016.05.3 0 303,14t 0.29%
FHB 0 081 2006.02.0 - 2012.08.0 0 3,466,42! 3.28%
FHB 4.5 05/1. 2007.05.1 - 2012.05.1 849,51( 474,09¢ 0.45%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 1,179,61! 1.11%
MKB D120111 2007.05.3 - 2014.05.3 0 7,226,07 6.83%
MOLHB 5.875 04/1 2010.04.2 - 2017.04.2 1,344,99: 0 0.00%
OPUS VAR 49-1  2007.10.3 - 2016.10.3 2,438,32. 1,881,85. 1.78%
RIVIERA DPI HUF 2006.12.0 - 2013.12.1 760,60( 1,674,400 1.58%
SGA CLN 2011/10/12  2006.08.0 - 2011.10.1 5,343,92i 0 0.00%
SIGNUM FINANCE | PLC 20:2007.05.1 - 2012.12.1 514,95( 0 0.00%
Jelzaloglevelek 33,106,32 22,879,16 21.64%
FJ11NFO. 2008.02.1 - 2011.02.1 62,02¢ 0 0.00%
FJ12NVO: 2002.03.1 - 2012.03.1 2,875,89 1,428,16: 1.35%
FJ13NFO- 2008.02.1 - 2013.02.1 1,469,51. 1,454,64. 1.38%
FJ13NFO! 2008.06.1 - 2013.12.1 3,193,89 3,084,32: 2.92%
FJ13NFO! 2011.05.1 - 2013.09.1 0 350,77¢ 0.33%
FJ14NFO; 2011.09.0 - 2014.09.0 0 346,03t 0.33%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 5,240,00 4,860,53! 4.59%
HVBF2011/A 2003.11.0 - 2011.09.0 262,58t 0 0.00%
0JB2011/1 2002.12.2 - 2011.02.1 3,744,64. 0 0.00%
0JB2011/I 2004.05.2 - 2011.09.1 185,88t 0 0.00%
0JB2012/1 2004.04.1 - 2012.05.1 2,585,51. 3,150,67: 2.98%
0JB2012/1I 2004.11.1 - 2012.08.1 3,228,59 3,158,41! 2.99%
0JB2013/I 2002.12.2 - 2013.08.3 5,106,45. 5,005,61 4.73%
0JB2015/ 2005.06.1 - 2015.06.1 39,93( 39,96¢ 0.04%
0OJB EUR 7/11/201 2006.07.1 - 2011.07.1 5,111,37! 0 0.00%
Befektetési jegyek 223,29t 1,191,461 1.13%
OTP FANTAZIA BEFEKTETESI JEG' 223,29t 0 0.00%
PARTNERS GROUP SECONDARY 2008 0 1,191,46 1.13%
Atruhazhat6 értékpapirok gsszeser 115,497.09 0 88,590,43 0 83.75%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 236,18 12,263,73 11.59%
Aktiv id beli elhatarolasc 1,29( 20,32¢ 0.02%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd -311,17¢ -270,61( -0.26%
Egyéb eszkdzok 6sszest -73,70: 12,013,45 11.35%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 125,518,695 105,780,188 100.04
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 161,68¢ 126,26( 1.01%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 8,151 6,761 0.05%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 12,444,39 98.94¥%
Kotelezettségek 6sszese 169,83¢ 12,577,42 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 125,348,856 93,202,768

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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4, Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykurtatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3. 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 125,828,58 106,030,46
09. I. Kovetelése 236,18 12,263,73
10. 1. Kdvetelése 236,18 12,263,73
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési killbnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] 1. Ertékpapiro 115,497,09 88,590,43
15. 1. Ertékpapirc 113,600,93 87,948,76
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 1,896,16' 641,67+
17. a) kamatokbdl, osztalék 2,307,30: 1,638,83:
18. b) egyéb piaci megitélét -411,135 -997,159
19. Ill. Pénzeszkdzi 10,095,29 5,176,30
20. 1.Pénzeszkoz 10,095,29 5,176,30
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbt 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 1,29( 20,32¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 1,29( 20,32¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze -311,178 -270,61C
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 125,518,694 105,780,148
27.]E. Sajatt ke 125,348,85 93,202,76
28. I. Indulé tke 26,066,40 18,745,65
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,467,676,10 1,486,365,18
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -1,441,609,69! -1,467,619,52°
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 99,282,45 74,457,11
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -2,363,461,43: -2,466,327,444
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete 2,212,069,25 2,285,738,76
34, 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 1,584,98! 371,06«
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 239,892,13 249,089,63
36. 4. Uzleti év eredmér 9,197,50! 5,585,009
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 169,83¢ 12,577,42
39. |. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 169,83¢ 12,577,42
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 125,518,694 105,780,148
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 16,192,57 12,386,03
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 4,988,44 4,946,90'
03.]lIl._Egyéb bevétele 1 0
04.]IV. M_kodési koltsége 2,006,43 1,853,85!
05.]V. Egyéb raforditasc 184 181
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivli raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 9,197,505 5,585,09B

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek Gsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.¢évi
koltség

2011.évben
pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

1,823,216,15]

1,696,956,081

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

63,000

63,00(

Tanacsado testilet dija

Bankkoltség

184,252

184,252

PSZAF dij

30,393,000

23,626,00

o

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

1,853,856,40]

1,720,829,283

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adatok:

Az alap éltal a forduldnapon fix kamatot fizetenkamatswap ugylethez kapcsoldéddan az
alap éaltal négy kamatfizetés volt a targyévben, 0ssz321139.321 Ft értékben. A targyév
sorén jovairt swapkamat értéke 205.244.000 Ft volt. A kamatswéet adpp altal fizetend

fix lAbanak 2011. december 31-i értéke -271.477.624 Ft, az alaprazandavaltozo labanak
értéke 168.517.536 Ft, igy a kamatswap Ugylet piaci értéke agnéotdulonapjan -

102.960.088 Ft.

Hatarid s deviza tgyletek bemutata:

adatok ezerben

hatarid s tgylet hatarid s tgylet
szerzdés szerinti értélke  diszkontalt piaci értéle
Devizanen devize forint devize forint eredmeén
EUR -3,83( 1,188,296  -1,191,529 1,187,603 -3/926
EUR -36,000 11,042,440 -11,199,746 11,036,022 -163,724
Osszesen: -167,65(
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 1

a vallalkozas vezge
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7. Kodnyvvizsgaldi jelentés

Deloitt
e Ol e - Deloitte Kinywwizsgals & Tandcsadt Kfe

1068 Budapess, Dazsa Gyfegy Ut B4T
Lewélcirn: 1438 Ewdapast, Pf. am

Tek +36 {1) 428-5800
Fax: +36 (1) 438-6801
wenw.deloitte_hu

Enjegyeave: Fiwarosi Rirdsdg mint Céghirdubg
Cg.: 01-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az QTP Optima Tékegarantilt Kotvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeziilk az OTP Optima Tokegarantalt Kdtvény Alap (az “Alap™) mellékelt 201 1. évi éves
beszimoléjénak a kfnyvvizsgilatht, amely &ves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghtl — melyben az eszkézik és forrisok egyezd véghsszege
105,780,188 cFt, az fizleti év eredménye 5.585.093 eFt myereség —, és az ezen idOponttal
végridd évre vonatkoad eredménykimutatisbdl, valamint a szimviteli politika meghatarozd
elemeit és az egyéb magyarkzd informdcidkar tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alaphkezeld vezetésének feleldssége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Fr. (az  Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszdmolinak a szimviteli
tirvényben foglaltaklkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
tisszhangben tirténd elkészitéséért & wvalds bemutatisiér, valamint az clyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalisbdl, akfr hibdbol eredd lényeges hibds dllitisoktd] mentes éves
beszémold elkészitése.
A kinyveizsgdld felelSssége
A mi felelisséplink az éves beszimold véleményerdse kinyvvizsgilatunk alapjan.
Kinyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kénywvizsgilati Standardok és a kimwvvizsgalatra
vonatkozd = Magyarorszigon érvényes — tirvények €5 egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
Ezek a standardok  megkdvetelk, hogy megfeleljiink I:ﬂmnyoa etikai
kﬁvetehnén}-ekndc, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezelink ardl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas dllitasoktol,
A kbnyvvizsgilat magiban foplalja olyan eljirfsok végrehajtisat, amelyek oélja
kinyvvizsghlati bizonyitékot szerezni az éves beszimoliban szerepld UOsszegekrdl és
kizzétételekril. A kivilasztolt eljrisck, beleérive az éves beszamold akar csaldsbol, akar
hibibal eredd, lényeges hibds Allitdsai kockfizatinak felmerését is, a kinmyvvizsgald
megltélésitd] flgenek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo az dves beszamald
Alapkezeld dltali elkészitése 45 valis bemutatisa szempontjabdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyck az adott
kirilmények kizon megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysgira vonatkozden wvéleményt mondjon. A kényvwirsgalat magdban foglalja
toviibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves besmimold atfopd prezentilisanak
értéhoelésst is, Megpydzddésink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nynjt kinyvvizsgalal zaradékunk (vélemémyiink) megadasahoz.

Member of Dedoltte Touche Tohmatsu Limited
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Ziiraddk (vélemdn)

A kinywvizsgdlat sordn az OTP Optima Tdkegarantalt K&tvény Alap éves beszdmoldjat,
annak részeit s tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvénves nemzeti
koinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, &5 ennek alapjdn elegendd és
megfeleld bizonyossagot srerextiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli threényben
foglaluk &5 az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el, Viéleménylnk szerint az éves
beszdmold az OTP Optime Tokegarantalt Kotvény Alap 2011, december 31-én fennalld
vagyvoni, pénziigyi és jivedelmi helyzeténil megbizhato és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiftelezettség az lizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTF Optima Tokegarantalt Kotvény Alap mellékelt 2011, dvi ileti
jelentésének a vizsgalatit.

Az Alapkezeld veretése felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaliakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban téneénd elkészitésddn,

A mi felelésségiink sz fizleti jelentés & az ugyanazon fzleti évre vonatkozo éves beszamaold
Gaszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdénk az Gzleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibél levezetett informéciok dtekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Optima Tokegaranult Kotvény Alap 2011, évi tizleti jelentése
az OTP Optima Tokegarantilt Kétvény Alap 2011 évi dves beszimolbjanak adataival
tmszhanghan van.

Budapest, 2012, marcius 27,

Horvath Temas

Deloitte Komyvvizsgalo és Tandcsadd KA, kamarai tag kimyvvizsgald
106% Budapest Dézsa Gybrgy it 34/C. 003440
[HEHIE]

27



Beszamolo a 2011. évr |-
OTP Maxima Kotvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2000.12.21Hhatérozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

. nettd eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
Datum (Ft) eszkdzértek (Ft)
2011.01.31 6,715,410,542 2.283111
2011.02.28 6,701,219,543 2.304105
2011.03.31 6,885,894,355 2.320161
2011.04.29 7,045,776,446 2.338638
2011.05.31 7,147,624,945 2.343851
2011.06.30 6,967,224,980 2.338997
2011.07.29 6,896,111,564 2.352219
2011.08.31 6,621,913,372 2.380790
2011.09.30 6,347,466,535 2.355459
2011.10.28 6,136,591,149 2.377346
2011.11.30 5,770,795,421 2.299223
2011.12.30 5,399,566,875 2.265273

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2,950,186,829

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya

(db) 2,383,627,543

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

2011.januar 87,269,094 95,848,491
2011 .februar 84,830,219 113,816,887
2011.mércius 160,095,239 101,846,078
2011.4prilis 149,482,666 105,176,002
2011.méajus 123,438,912 89,947,148
2011.janius 78,727,008 147,894,721
2011.jdlius 77,540,450 126,027,882
2011.augusztus 47,603,417 200,354,665
2011.szeptember 80,246,968 139,183,553
2011.okt6éber 24,882,813 164,168,609
2011.november 78,237,781 156,812,946
2011.december 49,504,106 175,264,967
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkozérték  egy jegyre jutd nettd

ldpont (Ft) eszkozértek (Ft)
2003.12.31 8,409,850,420 1.224361
2004.12.31 5,872,075,974 1.403589
2005.12.30 21,681,082,383 1.511389
2006.12.29 8,694,107,992 1.587298
2007.12.28 19,951,693,126 1.676131
2008.12.31 7,656,715,775 1.711211
2009.12.31 7,066,924,855 2.039842
2010.12.31 6,573,534,322 2.224935
2011.12.30 5,399,566,875 2.265273
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tényezk és az alap befektetési

Ve

Az OTP Maxima Alap, olyan befektetés, amellyel dé@mt hosszu lejarata allampapirokba,
jelzaloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemizefektetéseit hazai hosszu lejarata
allamkotvények, jelzaloglevelek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 6,58 milliar@;40 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Maxima Alap 2011. évi hozama az alapot ferkéltségek levonasa utan 1,81% lett.
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3. Az alap portfolidjanak Osszetétele és az Osszetdieh bekOvetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 6 21 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 9 11 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.3 - 2011.01.0 560,12( 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 560,13¢ 32 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivlill T zsde |T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 4,105,67: 4,415,25! 72.94%
2012/E 2006.10.0. - 2012.06.1 447 ,05¢ 0 0.00%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 76,03 0 0.00%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 422,44 358,08( 5.92%
2014/C 2011.01.1 - 2014.08.2 0 672,85t 11.11%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 5,60¢ 2,78¢ 0.05%
2016/C 2005.10.0 - 2016.02.1 191,04 112,45 1.86%
2017/A 2001.11.1 - 2017.11.2 481,10¢ 1,017,07 16.80%
2017/E 2006.10.0 - 2017.02.2 516,98: 340,69 5.63%
2019/A 2008.02.0 - 2019.06.2 1,085,14: 770,59¢ 12.73%
2020/A 2004.02.1 - 2020.11.1 479,48! 146,77 2.42%
2022/A 2011.01.1 - 2022.06.2 0 235,56: 3.89%
2023/A 2007.01.1 - 2023.11.2 400,76¢ 168,21: 2.78%
REPHUN 4.5 01/1 2004.01.2 - 2014.01.2 0 590,16¢ 9.75%
MNB Kotvények 364,79( 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 364,79( 0 0.00%
Kotvények: 0 435,21¢ 7.19%
BTEL2013/A 2011.10.1 - 2013.02.1 0 133,79( 2.21%
FHB 0 081: 2006.02.0 - 2012.08.0 0 301,42¢ 4.98%
Jelzaloglevelek 1,560,47: 1,215,75: 20.08%
FJ13NFO! 2008.06.1 - 2013.12.1 91,10( 87,97t 1.45%
FJ14NFO; 2011.09.0 - 2014.09.0 0 98,86¢ 1.63%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 342,68( 237,33: 3.92%
0JB2012/1 2004.04.1 - 2012.05.1 304,52: 0 0.00%
0JB2013/I 2002.12.2 - 2013.08.3 602,56: 590,66 9.76%
0JB2015/ 2005.06.1 - 2015.06.1 219,61 200,91+ 3.32%
Atruhazhat6 értékpapirok dsszeser 6,030,941 0 6.066,22: 0 100.21%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 71 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilénbd 0 -12,84: -0.21%
Egyéb eszkdzok Osszese 71 -12,84: -0.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 6,591,152 6,053,413 100.00

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4, Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérleg&s eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3. 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgdeszkozod 6,591,08: 6,066,25!
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési killbnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 6,030,944/ 6,066,22:
15. 1. Ertékpapirc 6,096,68! 6,092,80:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: -65,743 -26,584
17. a) kamatokbdl, osztalék 181,74 180,83t
18. b) egyéb piaci megitélét -247,486 -207,420
19. Ill. Pénzeszkdzi 560,13! 32
20. 1.Pénzeszkoz 560,13! 32
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbt 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 71 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 71 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 -12,843
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 6,591,152 6,053,41B
27.]E. Sajatt ke 6,567,74 5,444 52|
28. I. Indulé tke 2,950,18 2,375,70
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 59,870,78 60,912,63
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -56,920,59¢ -58,536,93¢
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 3,617,55' 3,068,81
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -26,803,301 -28,959,35¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete 27,066,11 28,449,42
34, 2. Ertékelési kiillonbozet tartal -65,743 -39,427|
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 2,577,88 3,420,49
36. 4. Uzleti év eredmér 842,60° 197,68!
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 23,40¢ 608,89:
39. |. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 23,40¢ 608,89
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6,591,152 6,053,41B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 1,282,27 642,94t
02.|ll. Pénzligyi mveletek raforditas 332,00! 344.,52(
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 107,66: 100,73¢
05.]V. Egyéb raforditasc 3 2
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 842,607 197,68

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek Gsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.¢évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

98,977,781

91,772,54

w

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

500

500,

Tanacsado testilet dija

Bankkoltség

110,340

110,344

PSZAF dij

1,650,000

1,280,00p

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

100,738,621

93,163,393

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

6. Az alap szarmaztatott tigyleteire vonatkozé adatok:

Hatarid s deviza Ugyletek bemutaté:

adatok ezerben

hatarid tgylet

hatarid s Ggylet

szerz dés szerinti értéhe  diszkontdlt piaci értéfe
Devizanen devize forint devize forint eredmén
EUR -2,824 866,220 -878,5%8 865,715 -12,843
Osszesen: -12,843
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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7. Kodnywvizsgaldi jelentés:

Deloitt
e OI e_\.:. Delaitte Kenywizsodlo és Tandosadd Kt

1068 Budapest, Ddzia Gydrgy Ot 840
Lewdbim: 1438 Budapest, P 471

Tel: +36 {1) 428-6800
Fax +36 (1) 428-5801
witnw, delaime hu

Bejegyezve: Fovirosi Birdsdg mint Céghirdsag
Co.: 0-08-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Maxima Kétvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimolordo] késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Maxima Kérvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, é&vi éves
beszimoléjanak a  kinyvvizsgilatat, amely éves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkbzik és forrasck egyezd végbsszepe
6.053.413 eFt, az tzleti év eredménye 197.685 eFt nyereség —, és az ezen idoponttal végzidd
dvre vonatkozd eredménykimutatisbil, valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéb magyvarizd informédciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszamoldért

Az OTFP Alapkezeld Zrt, (az  Alapkezeli”) vezetése felelds az éves beszamolonak a szimviteli
tiéirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dllalinos szAmviteli elvekkel
dsszhangban tirténd  elkészitéséért és wvalds bemutatisaért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése swilkségesnek tart ahhoz, hogy Ichetbwvé
wviljon az akir csalishdl, akfr hibibdél eredd lémvepes hibds fllitdsoktd] mentes éwves
beszamold elkészitése.

A kdimyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldssépiink az éves besmamold véleményezése kimywvizsgilatunk  alapjan.
Kinyvvizsgdlatunkat a magyar Memzeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kinywvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéh jogszabalyok alapidn hajtottuk
wégre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
lebvetclménycknek, valamint hogy a knyvvizsgalatot Ggy tervezzlik meg és viégezzilk l,

hogy kelld bizonyossigol szerezziink ardl, hogy az éves beszdmald mentes-e & lényeges
hibas allitasoktol.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljirisok véprehajtisit, amelyek célja
ktnvvvizsgilati bizonvitékot szerezni az éves beszamoldban seerepld Osszepekrdl és
kiizzétételekril. A kivilasztont eljirisok, beledrive az éves beszdmold akér csalasbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitisai kockazatinak felmérését is, o kimyvvizsgild
megitélésérd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kimyvvizsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriilmények kizimt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kénywvizsgilat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsépének és a vezetds dltal készitett
szamviteli becslések ésszerisépénck, valamint az éves beszamold atfogd prezentilésinak
értékelését is. Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegends &s
megfeleld alapot myigt kiinyvvizsgaldi raradékunk (vélemeényiink) megadasahoz,

Mamibar of Dabaitte Teuchs Tohmatsu Lindted
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Edvadék (vélemeny)

A kiinyvvizsgilat sorin ax OTP Maxima Kotvény Alap éves bespimoldjat, annak részeit és
tételeit, arok kinyvelési és bizonylati aldtdmasaasin ae érvényes nemeeti kényvvizsgalati
standardokban foglaliak seerint felilvizsgalivk, és ennek alapjan elegendd és megfelelo
bizonyossagol szerextink armdl, hogy az éves beszdmoldt a sedmviteli iwrvényben foglaliak és
az altaldnos seamvitell elvek seerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az
OTP Maxima Kitvény Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi &5 jovedelmi
helyzetértl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstiteli kitelezettség az fizleti jelentésrol

Elvégeztik az OTP Maxima Kétvény Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli rvényben foglaltakkal és a
Mapyarorszigon elfogadott dlialinos szamvitel elvekkel ssehanghan toneénd elkeészitésdéén,

A mi feleltssépiink az dizleti jelentés és az ugyanmeon iizleti évre vonatkozd éves beszimold
Asszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az Ozleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére korlatorddont és nem taralmazta egyvéb, az Alap
nem auditalt szamyiteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekiniésér.

Véleményiink szerint az OTP Maxima Kitvény Alap 20011, évi izlefi jelentése az OTP
Maxima Katvény Alap 2011, évi éves beszamolajanak adataival Ssszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27.

Jack
Dielottie Konyvvizsgdlt és Tandesado KA. kamarai tag kiinyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyargy ut 84/C 003449

(000E3
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP EMEA Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. december 138 .Hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netto eszkozérteke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettéd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 979,290,290 1.011347

Datum

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.12.15-én 464,783,702

Az alap befektetési jegyei darabszaméanak valtoadaegyid szakban:

nettd eszkdzérték  egy jegyre juté nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 979,290,290 1.011347

Id pont

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 968,626,635

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen és az ezt megel években:

Id pont nettd eszkozérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.12.30 979,290,290 1.011347
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tények és az alap befektetési

-z

2011. decemberében indult az OTP EMEA Alap, amaly eneghatarozott foldrajzi
szegmens (Eurdépa, Kozel-Kelet, Afrika) fejl piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal.
Az alap portfoliojanak 6sszedllitAsakor slgrban olyan kétvényekre fokuszalunk, amelyek a
valasztott foldrajzi szegmensen belll j6 ndiés ek, csdkockazatuk és kamatkockazatuk
mérsékeltnek tekinthet Az alap befektetéseit elsorban régios kulfoldi devizakban
kibocsatott allampapirok, vallalati kbtvények égafthato kotvények alkotjak.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.12.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 464,78« 46,89: 4.34%
Banki egyenlegek dsszese 464,78 46,89: 4.34%
Atruhazhat6 értékpapirok

’ T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 528,34t 48.86%
REPHUN 4 05/20/1 2008.05.2 - 2016.05.2 0 105,78¢ 9.78%
REPHUN 4.375 07/:2007.02.0 - 2017.07.0. 0 76,93( 7.11%
REPHUN 4.5 01/1 2004.01.2 - 2014.01.2 0 236,06¢ 21.83Y%
CROATI 6.625 07/2 2010.07.1. - 2020.07.1 0 46,66+ 4.32%
MONTEN 7.25 04/1 2011.04.0 - 2016.04.0 0 62,90: 5.82%
MNB Kotvények 0 202,08 18.69%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 74,62; 6.90%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 127,46 11.79%
Kotvények: 0 277,46 25.66%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 78,64 7.27%
MAGYAR 5.875 05/.2011.05.3 - 2016.05.3 0 100,80 9.32%
OPUS VAR 49-1  2007.10.3 - 2016.10.3 0 23,00¢ 2.13%
UCGIM FLOAT 02/12005.02.1 - 2015.02.1 0 51,91( 4.80%
ZAGHLD 5.5 07/1° 2007.07.1 - 2017.07.1 0 23,09¢ 2.14%
Jelzaloglevelek 0 38,60( 3.57%
FJ147V0: 2008.08.0 - 2014.06.2 0 38,60( 3.57%
Atruhazhaté értékpapirok dsszeser 0 0 1,046,49: 0 96.78%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 2 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 0 -12,05: -1.12%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 -12,05( -1.12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 464,784 1,081,341 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 58C 0.55%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 8 0.01%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 105,50 99.44Y
Kotelezettségek osszese 0 106,09: 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 464,784 975,249

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. december 1. 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbol, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszk6zo 464,78« 1,093,39:
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 0 1,046,49:
15. 1. Ertékpapirc 0 1,001,83
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 0 44,66
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 22,23
18. b) egyéb piaci megitélét 0 22,43(
19. Ill. Pénzeszkdzi 464,78: 46,89:
20. 1.Pénzeszkoz 464,78 46,89:
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 2
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 2
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 -12,052
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 464,784 1,081,341
27.]E. Sajatt ke 464,78¢ 975,24
28. I. Induld tke 464,78 968,62
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 464,78 999,40(
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- 0 -30,773]
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 0 6,627
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 -362
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrdie 0 4,657
34 2. Ertékelési killonbozet tartal 0 32,60¢
35 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -30,282
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 0 106,09:
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarati kotelezettséc 0 106,09:
41 IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz0l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 464,784 1,081,341
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.12.14-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel -19,804
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 9,87¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 60C
05.]V. Egyéb raforditasc 0
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivli raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -30,282

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Hatralékos

Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdltségelem megnevezése

2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

579,532 0

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tandacsado testilet dija

Bankkoltség

12,866 12,864

PSZAF dij

8,000 0

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

600,398 12,864

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak
Hatarid s deviza ugyletek bemutata: adatok ezerbet
hatarid Ugylet hatarid s tgylet
szerz dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
Devizanen devize forint devize forint eredmén

EUR -1,020 312,38b -317,326 312,203 -5,123
EUR -201] 61,64 -62,532 61,607 -9p5
EUR -436) 133,89} -135,704 133,814 -1,490
EUR -150) 46,75 -46,686 46,799 53
CHF -199 50,36 -50,915 50,386 -579
CHF -200) 48,92 -51,296 48,897 -2,359
USD -96 22,561 -23,177 22,554 -6p3
USD -96 22,501 -23,106 22,489 -6]L6
Osszeser -12,05%

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP EMEA Kotvény Alap mlajdonosai részére
Az éves beszamolord] készilt jelentés

Elvégertilk az OTP EMEA Kitvény Alap (az “Alap™ mellékelt 2011, dvi dves
heszimoldjanak a kényvvizsgilatdt, amely dves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben ar eszkfedk és forrdsok egyerd viplssrepe
1.081.341 cFt, - a 2011. december 14-t6l 2011, december 31-ig tefjedd iddszakra vonatkozd
credménykimuatéshol — melyben az fzleti év eredménye 30.282 eFt veszieség —, valamint a
szamviteli politika meghatirozd elemeit €5 az egyéb magyardzd informicidkat tartalmazd
kispeszitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezerésének feleldsséee az éves beszdmoldér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkeeseld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szimviteli
tirvényhen foglaltakkal ¢s a Magvarorszagon clfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
tsszhangban toménd elkészitdséért €5 valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokert, amelveket sz Alapkezeld vezetdse sriikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbvé
viljon az akir csalishdl, akér hibdbdl credd lényeges hibds Allitdsoktdl mentes éves
beszimold elkészitése.

A Edimyvvizsgailo feleldssége

A mi felelsséglink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjan,
Kényvvizsgalatunkat & magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelmenyeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot (gy tervezzilk meg és végezzilk cl,
hogy kelld bizonyvossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lénvepes
hibds dllitdsokidl.

A kényvvizsgalal magiban foglalja clyan eljarsok végrehajtisat, amelyek eéljn
kinyvvizsgdlati bizonyitckot szereeni az éves beszimoloban szerepld Osszegekrdl és
ktizzétételeknil. A kivalasztott eljardsok, beleérive ar éves bessamold akdr csalasbol, akar
hibibél eredd, lénveges hibds dllitisal kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgild
megitélésédl figgnek. A keockazatok ilyen felménésekor a kimyvvizsgdld az éves beszamold
Alapkezelo altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kdnyvvizspilati eljdrisckat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriilmények kozont megleleldek, de nem axért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan wvéleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelésépének és a vezetds Altal késritett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfoge prezentilasianak
eértékelését is. Meggyizidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgdléi ziradékunk (véleménviink) mepadisdhos.
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Zdradék fvélemény)

A kinyvvizegilal sorin ax OTP EMEA Kotvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési &5 bironylati alithmasrtasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szenint felilvizsgaltuk, €5 ennck alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossdgol szerertiink amrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli thrvényben foglaltak s
az dltaldnos seimviteli elvek szerint késeitendk el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
OTPF EMEA Edtvény Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, pénzligyi és jivedealmi
helvzetérd] megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az lzleti jelentésril

Elvégeztik az OTP EMEA Kotvény Alap mellékelt 2001, évi Ozleti jelentésének a
vizsghlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az tzleti jelentésnek a szimviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfopadott dltalinos szamviteli elvekkel Bsszhangban torénd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink ax Ozleti jelentés és az ugyanazon fizleti évre vonatkozd éves beszamaold
Ssszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjinak megftélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informacidk dttekintéseét.

Véleményiink szerint az OTP EMEA Kétvény Alap 2011, évi tizleti jelentése az OTP EMEA
Kdfitvény Alap 2011, &vi éves beszimoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27, akO:A JANOSNE

ktmywvizsgdld

4114 Biodapest,

| et w. :;I%Q%-Z!;qa
Aavim: Al o i

A L T N
Varga Jinosné Warga Janosnd
képviseletre jogosult
1181 Budapest, Madéch u, 33. kamarai tag kiinyvvizsgald
03480 : 004202
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. januar 10l-hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzértek (Ft)
2011.01.31 943,491,512 1.391519
2011.02.28 985,491,509 1.333303
2011.03.31 886,765,173 1.180678
2011.04.29 865,636,684 1.087687
2011.05.31 799,849,841 1.116531
2011.06.30 765,314,569 1.095889
2011.07.29 757,498,567 1.120473
2011.08.31 783,006,083 1.241197
2011.09.30 942,809,867 1.670822
2011.10.28 943,586,813 1.644572
2011.11.30 1,144,922,710 1.821466
2011.12.30 1,245,089,438 1.853085

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 673,738,283

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocséatas Visszavaltas
"A" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011 .januéar 33,744,070 25,933,922
2011.februar 65,875,562 8,186,728
2011.mércius 22,675,447 10,933,596
2011.4prilis 70,573,711 26,716,729
2011.méajus 20,717,344 120,395,688
2011.junius 5,266,099 26,873,527
2011.jdlius 14,833,960 39,010,145
2011.augusztus 6,189,772 41,301,714
2011.szeptember 23,334,844 99,334,625
2011.oktober 53,246,407 55,811,939
2011.november 65,542,880 34,176,265
2011.december 48,317,067 15,570,119



Kibocsatas Visszavaltas

"B" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.januar 0 0
2011.februar 0 0
2011.marcius 0 0
2011.aprilis 0 0
2011.majus 88024 0
2011.jdnius 3157 0
2011.jdlius 2657 2721
2011.augusztus 12766 33214
2011.szeptember 26364 0
2011.oktober 64845 12256
2011.november 117270 17100
2011.december 47155 19874

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 598,627,795

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nettod eszkdzérték
(Ft) )
2008.12.31 608,731,591 1.007168
2009.12.31 726,977,814 1.380294
2010.12.31 998,008,734 1.480490
2011.12.30 1,245,089,438 1.853085
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

Ve

Az OTP Globalis Szarmaztatott Kotveny Alap 2011.juséd27.-t1 OTP G10 Euro
Szarmaztatott Alap néven kodik tovabb Ugy, hogy az alap vagyonkepela korabbinal
szélesebb mozgastérrel rendelkezhet. Az alap toaablels sorban fejlett piaci devizakba és
véllalati kotvényekbe, valamint az ezekre szolarezéatatott eszkozokbe fekteti a vagyonat,
azonban a portfolioba a névvaltozast koeetkorlatozottan részveény és arupiaci eszkdzok is
kerulhetnek. Az &talakulas ledpb célja, hogy a befektetendszkdzok szélesebb palettajarol
vélogatva az alap még versenyképesebb hozamoh&ssin befekteinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,99 milliardr,24 milliard Ft-ra ntt.

Az OTP G10 Euré Szarmaztatott Alap 2011. évi hozamalapot terhelkoltségek levonasa
utan 25,17% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszietiben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 6 46 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészamil: 2,54¢ 17,35« 1.34%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 77 1,67¢< 0.13%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 218,03¢ 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 62,577 4.82%
Banki egyenlegek 6sszese 220,67: 81,65( 6.29%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 153,55¢ 0 0.00%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 101,37¢ 0 0.00%
REPHUN 0 1. 2012.11.0 - 2010.11.0 52,17¢ 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 1,201 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 1,201 0 0.00%
MNB Kotvények 111,76! 102,27 7.87%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 111,76! 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 44,39¢ 3.42%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 57,87¢ 4.45%
Kotvények: 304,15: 442,08( 34.04%
AIB 12.5 6/25/1! 2009.06.2 - 2019.06.2 13,80: 0 0.00%
AIB 4 03/19/1* 2010.03.1 - 2015.03.1 0 46,61° 3.59%
AIB FLOAT 09/11 2006.09.1 - 2011.09.1 34,49¢ 0 0.00%
COMMERZBANK A12011.03.2 - 2019.03.2 0 47,67 3.67%
EXPT 2 09/15/1 2010.09.1 - 2015.09.1 0 50,50: 3.89%
FHB 0 081: 2006.02.0 - 2012.08.0 155,27( 0 0.00%
HUSTHO 4.4 09/1  2009.09.2 - 2014.09.2 0 104,85 8.07%
LEHMAN BROS HLI2007.03.0 - 2013.03.0 12,80¢ 14,48: 1.12%
MAGYAR 4.125 10/.2006.10.3 - 2013.10.3 0 106,11( 8.17%
OTPHB 4 02/24/1 2010.02.2 - 2012.02.2 55,97¢ 0 0.00%
OTPHB FLOAT 03/12005.03.0 - 2015.03.0 31,80¢( 0 0.00%
UCGIM FLOAT 03/12005.02.1 - 2015.02.1 0 71,84¢ 5.53%
Részvénye 0 28,74¢ 2.22%
BANK OF IRELAND 0 16,58¢ 1.28%
COMMERZBANK AG 0 12,16: 0.94%
Jelzaloglevelek 85,18¢ 0 0.00%
0JB EUR 7/11/201 2006.07.1 - 2011.07.1 85,18¢ 0 0.00%
Befektetési jegyek 130,57: 136,20° 10.49%
BNP VOL EDGE 56,02: 38,71« 2.98%
IPATH VIX ETN 74,550 0 0.00%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 5 0 97,49: 7.51%
Atruhazhat6 értékpapirok gsszeser 786,43: 0 709,30: 0 54.62%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 441,85« 34.02%
Aktiv id beli elhatarolasc 35 15 0.00%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbd -5,27¢ 65,85« 5.07%
Egyéb eszkdzok 0sszese -5,24( 507,72 39.09%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,001,864 1,298,678 100.00
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Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 1,284 1,52 2.90%
Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 60 67 0.13%
Egyéb - nem koltség alapu - kételezett: 2,94( 39,97° 76.07%
4. Eqgyéb passziv itheli elhatarolas: 0 10,98: 20.90%
Kotelezettségek dsszese 4,28¢ 52,55 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 997,580 1,246,127
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
a vallalkozas vezge
4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 1,007,10: 1,232,80!
09. I._Kovetelése 0 441,85:
10. 1. Kdvetelése 0 441,85:
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulf6ldi pénzértékre szAl6 kdvetelésetékelési killbnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 786,43. 709,30!
15. 1. Ertékpapirc 840,41: 687,60¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: -53,980 21,69%
17. a) kamatokbdl, osztalék 8,50¢ 11,37¢
18. b) egyéb piaci megitélék -62,486 10,31¢
19. 1ll. Pénzeszkozi 220,67 81,65(
20. 1.Pénzeszkoz 220,67 81,65(
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 35 15
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 35 15
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze -5.275 65,854
26.]|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,001,864 1,298,67B
27.]E. Sajatt ke 997,58( 1,246,12°
28. I. Indulé tke 673,73t 674,25!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,461,28! 1,988,95
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -787,547, -1,314,702
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 323,84 571,87.
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze -231,345 -434,222)
33 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 294,58 537,42
34 2. Ertékelési kulonbozet tartal -59,254 87,55:
35 3. Elz évek(ek) eredmén 195,93« 319,85«
36. 4. Uzleti év eredmér 123,92( 61,26:
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 4,28¢ 41,56¢
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 4,28 41,56¢
41, lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskgatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 10,98:
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,001,864 1,298,67B
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 1,432,86! 1,578,19
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 1,294,92! 1,491,28!
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV._M kédési koltsége 14,02( 25,64
05.]V. Egyéb raforditasc 0 14
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VII. Rendkivili réforditasc 0 0
08.|VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 123,920 61,26}
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 24,984,569 23,459,319
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 264,137 264,13Y
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 159,207 159,207
PSZAF dij 233,000 166,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 25,640,913 24,048,643
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Hatarid s deviza lgyletek bemutat& adatok ezerben
hatarid Ugylet hatarid s lgylet
szerz dés szerinti értékd diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -6,620 1,952,238 -2,036,3B7 1,864,756 -171{581
EUR -1,00d 308,34p -311,104 308,160 -2,944
EUR -1,00d 309,21p -311,104 309,030 -2,074
UsD -1,00d 243,41p -240,615 243,273 2,598
EUR 2,00 -612,58p 622,208 -612,223 9,985
EUR 5,620 -1,585,40p 1,728,783 -1,514,358 2141375
EUR 1,00 -290,10p 307,604 -277,100 30,504
UsD 1,000 -230,37p 240,615 -230,236 10,439
Osszesen: 91,302
hatarid tgylet hatéarids ugylet
szerz dés szerinti értékd diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
AUD -1,305 -318,63f -318,637
EUR 1,000 311,104 311,104
-7,533
AUD -2,000 -488,25f -488,2%7
NOK 11,776 470,57 470,575
-17,687
AUD -1,000 -244,12p -244,129
usD 996 239,616 239,616
-4,513
AUD 1,292 315,36p 315,345
EUR -1,000 -311,104 -311,104
4,261
AUD -2,000 -488,25f -488,2%7
uUsD 2,022 486,69 486,693
-1,564
JPY -233,464 -724,934 -724,984
USsD 3,000 722,02p 722,025
-2,909
JPY 77,814 241,61f 241,617
usD -1,000 -240,67p -240,615
942
EUR -1,000 -311,104 -311,104
usD 1,307 314,654 314,654
3,55(
Osszesen: -25,444
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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7. Kdnywvizsgaldi jelentés

HITES ES HITELES
Kényvvizsgald és Addtandcsadd Kit

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP G110 Eurd Szammazratort Alap milajdonosai részére

Az éves heszamolirdl késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP G10 Eurd Szirmaztatott Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
besrimoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011,
forduldnapra elkészitent mérleghd] — melvben az eszkdatk és forrisok egyvezd véghsszege
1.298.678 eF, az iizleti év eredménye 61.262 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatashal, valamint a seamviteli politika meghatirozt elemeit és

az egyéb magyardzd informaciokat tartalmazd kiegészith mellékletbal all.
Az Alapkezeld vezerésének felelissége az évey beszdmoldérs

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli
tirvényben foglaliakkal és a Magvarorszigon elfogadott 4ltalinos szamviteli elvekkel
dssrhangban  torténd  elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy
viljon az akdr csalisbdl, akir hibdbol eredd lénvepes hibds dllitasoktol mentes éves

beszamolo elkészitése,

A kiimyvvizsgdiel feleldssdpe

A mi felelisségiink az éves beszamold  véleményezése  kfinvvvizsgilatunk  alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardok €s a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-c a lényeges

végre. [Ezek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljiink

hibas allitasoktal.

A kbnyvvizsgalat magaban foglala olvan  elidrisok  végrehajtisat, amelyek célja
kényvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és
kizzérételekrdl. A kivalasztoll eljarasok, beleértve az éves beszimold akdr csalisbol, akir
a kinywvizsgilo
megitélésérd] filggnek. A kockazatok ilven felmérésckor a kmyvvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa srempontjabdl relevans belso kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan komyvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen mep, amelyek az adott
kiriilmények kizitt megfeleldek, de nem azém, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovabbi az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszimold atfogd prezentildsanak
értékelését is. M¢ug}hmde:-unk_ hogy a megseerzett kimyvwizsgalati h[zony[teb; elegendd és

hibabal eredd, lémyveges hibas Adllitisai kockdzatinak felmérését s,

megfeleld alapot nyijt kényvvizsgdloi ziradékunk megadisahoz.

december 31-i
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Zaradek

A konyvvizsgilat sordn az OTP GI0 Eurd Szirmaziatott Alap éves beszdmoldjit, annak
résgeit €5 tételeit, arok kimyvelési és bizonylati alatimasrtasat az érvényes nemzeti
komywvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgnt szereztiink arrdl. hogy az éves beszamoldt a szamviteli thrvényben
foglaltak és az dltalanos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszimold az OTP G100 Eurd Szarmartatont Alap 201 1. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénzitgyi és jivedelmi helyzetéral megbizhatd ds valds képet ad.

Egvéh kérdének
Az elbzd évi éves beszimoldt mdsik kinyvvizsgilo auditifta. A 2011, mdreius 18-4n kiadott
kiinyvvizsgald jelentése korldtozis nélkili kinyvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettség azx iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP G10 Eurd Szirmaztatott Alap mellékel 2011, évi Gzleti jelentésénck a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekke] Gsszhangban thirénd elkészitésédr,

A mi felelosségink az ozleti jelentés és az ugvanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszamold
daszhangiénak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkink az zlet jelentés &z az
éves beszamold Gssrhangjanak megitélésére korlitoeddott és nem tartalmasta epyéb, ax Alap
nem auditdlt sedmyviteli nyilvintartisaibdl levezetett nformaciok Attekintését.

Wéleményiink szerint az OTP G10 Eurd Szdrmaztatott Alap 2001, évi fizleti jelentése az QTP
G100 Eurd Szérmaztatott Alap 200 1. évi éves beszamoldijinak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27,

dr. Ladd Judit dr. Ladd Judit

Hites és Hiteles Kanyvwwizsgald s Addtandcsadd Kft. kamarai tag kimyvvizsgala
1026 Budapest, Riado u. 8. 3510
000730
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP EMDA Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. majus 15l-hatérozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(FY) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 2,467,532,573 1.873738
2011.02.28 2,481,577,317 1.765087
2011.03.31 2,165,539,442 1.549556
2011.04.29 2,015,914,508 1.397979
2011.05.31 2,061,570,569 1.452629
2011.06.30 1,889,564,355 1.347167
2011.07.29 2,037,068,754 1.471165
2011.08.31 2,001,625,904 1.519165
2011.09.30 1,886,946,057 2.080355
2011.10.28 1,754,609,324 2.168544
2011.11.30 1,978,630,907 2.353215
2011.12.30 2,050,436,944 2.446353

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 1,239,010,130

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 141,810,620 57,828,312
2011.februar 106,713,211 24,544,086
2011.marcius 56,562,269 72,391,435
2011.4prilis 102,687,609 72,321,284
2011.méajus 83,109,500 79,041,893
2011.janius 16,596,530 37,779,343
2011.jdlius 63,815,019 81,275,985
2011.augusztus 16,692,320 84,366,306
2011.szeptember 35,087,240 447,438,014
2011.okt6ber 42,650,177 134,289,535
2011.november 103,007,758 74,616,121
2011.december 76,152,339 72,409,082

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 838,160,666
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkozérték egy jegyre juto

Id pont (FO) netté es(zFI<t§)zertek
2008.12.31 505,672,303 1.099252
2009.12.31 916,053,222 1.567514
2010.12.31 2,419,626,995 1.964572
2011.12.30 2,050,436,944 2.446353
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

-z

Az OTP Feltérekv Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap 2011. majus 2F.@TP EMDA
Szarmaztatott Alap néven kodik tovabb Ugy, hogy az alap vagyonkepela korabbinal
szélesebb mozgastérrel rendelkezhet. Az alap togédblelssorban fejld piaci devizdkba
és vallalati kotvényekbe, valamint az ezekre sz&d@rmaztatott eszkdzokbe fekteti a
vagyonat, azonban a portfolioba a névvaltozast tkévekorlatozottan részvény és arupiaci
eszkozok is kerllhetnek. Az éatalakulas Iéyf célja, hogy a befektetendeszkdzok
szélesebb palettajarol vélogatva az alap még wdtépasebb hozamot kinalhasson
befektetinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,42 milliar@;05 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2011. évi hozamaakapot terhel koltségek levonasa
utan 24,52% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 6 45 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 2,49¢ 152 0.01%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 597 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI12010.12.2 - 2011.01.0 803,30: 0 0.00%
Banki egyenlegek dsszese 806,40: 221 0.01%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdil
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények 754,48 1,105,02: 42.52%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 152,06: 0 0.00%
2017/A 2001.11.1 - 2017.11.2 0 89,59« 3.45%
REPHUN 0 1. 2006.08.0 - 2012.11.0 378,29: 0 0.00%
REPHUN 6 01/11/1 2011.05.1 - 2019.01.1 0 379,63: 14.61Y%
REPHUN 6.75 07/1 2009.07.2 - 2014.07.2 150,36 91,35:% 3.51%
BELRUSS8.75 08/1 2010.08.0 - 2015.08.0 0 76,244 2.93%
CROATI 6.625 07/2 2010.07.1 - 2020.07.1 0 198,32: 7.63%
HELLENIC REP 2.3 2007.04.1 - 2030.07.2 73,76¢ 37,11¢ 1.43%
HELLENIC REP GG2002.01.1 - 2012.05.1 0 25,62¢ 0.99%
MONTEN 7.25 04/1 2011.04.0 - 2016.04.0 0 151,09¢ 5.81%
SLOREP 4.125 01/22010.01.2 - 2020.01.2 0 56,04« 2.16%
MNB Kotvények 72,28¢ 13,53 0.52%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 21,47 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 50,81: 0 0.00%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 13,53 0.52%
Kotvények: 571,48! 706,98 27.21%
AIB 4 03/19/1* 2010.03.1 - 2015.03.1 68,731 0 0.00%
CEDC 8.87512/1 2009.12.0 - 2016.12.0 0 22,42 0.86%
FHB 0 081: 2006.02.0 - 2012.08.0 233,24! 0 0.00%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 183,49° 7.06%
MAGYAR 5.875 05/.2011.05.3 - 2016.05.3 0 198,95¢ 7.66%
OPUS VAR 49-1 2007.10.3 - 2016.10.3 0 57,51¢ 2.21%
OTPHB 4 02/24/1 2010.02.2. - 2012.02.2 212,72: 0 0.00%
OTPHB FLOAT 03/12005.03.0 - 2015.03.0 0 142,58¢ 5.49%
OTPHB VAR 49-1t 2006.11.0 - 2016.11.0 0 32,70¢ 1.26%
PETBRA 6.875 01/42009.10.3 - 2040.01.2 33,801 0 0.00%
ZAGHLD 5.5 07/1° _2007.07.1 - 2017.07.1 22,97t 69,297 2.67%
Részvénye 0 560,27: 21.56%
BANK OF CYPRUS 0 11,38¢ 0.44%
TURKGBO 01/25/1. 0 548,88 21.129%
Befektetési jeqyek 232,15¢ 167,12¢ 6.43%
BNP VOL EDGE 84,03t 0 0.00%
IPATH VIX ETN 148,11¢ 0 0.00%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 5! 0 167,12¢ 6.43%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 1,630,40: 0 2,552,94. 0 98.24%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 127 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 53,84: 45,58¢ 1.75%
Egyéb eszkdzok 6sszese 53,96¢ 45,58¢ 1.75%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,490,776 2,598,759 100.00
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Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 51,53¢ 2,657 0.51%
Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 137 12C 0.02%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 4,70¢ 414,35: 79.56%
4. Eqgyéb passziv itheli elhatarolas: 0 103,68! 19.91Y
Kotelezettségek 6sszese 56,38¢ 520,81« 100.00%

NETTO ESZKOZERTEK:

2,434,392

2,077,945

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:

a. b. C. d.

01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 2,436,80 2,553,17.
09. I._Kovetelése 0 0
10. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulf6ldi pénzértékre szAl6 kdvetelésetékelési killbnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 1,630,40 2,552,94.
15. 1. Ertékpapirc 1,638,92' 2,388,79
16. 2. Ertékpapirok értékelési kilénbo. -8,523 164,15:
17. a) kamatokbdl, osztalék 20,67: 66,86¢
18. b) egyéb piaci megitélék -29,194 97,28"
19. 1ll. Pénzeszkozi 806,40 227
20. 1.Pénzeszkoz 806,40 227
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 127 0
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 127 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze 53,84: 45 ,58¢
26.]|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,490,774 2,598,75p
27.]E. Sajatt ke 2,434,39. 2,077,94!
28. I. Indulé tke 1,239,011 845,59:
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,441,13 3,286,01!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -1,202,12( -2,440,427|
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 1,195,38: 1,232,35.
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze -756,058 -1,847,31¢
33 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 1,341,79. 2,057,97!
34 2. Ertékelési kulonbozet tartal 45,31¢ 209,74:
35 3. Elz évek(ek) eredmén 225,88t 564,32
36. 4. Uzleti év eredmér 338,44: 247,624
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 7,87z 417,12¢
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. IIl. Révid lejaratu kételezettséc 7,872 417,12¢
41, lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskgatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 48,51: 103,68!
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,490,776 2,598,75p
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 1,487,11! 3,480,47!
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 1,074,08 3,095,08!
03.]lIl._Egyéb bevétele 17 0
04.]IV._M kédési koltsége 74,60: 137,75t
05.]V. Egyéb raforditasc 2 3
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VII. Rendkivili réforditasc 0 0
08.|VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 338,441 247,62
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 136,008,531 133,351,918
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 1,053,980 1,053,98D
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 158,583 158,588
PSZAF dij 535,000 415,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 137,756,094 134,979,541
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom deviza &setigy deviza eladasi opciés Ugylete
volt. Az opciok szerzdés szerinti értéke -41.925.903 Ft, év végi piaéké -42.583.987 Ft,
a nem realizalt arfolyamveszteség 658.084 Ft volt.

Hatarid s deviza Ugyletek bemutatasa adatok ezerben
hatarid tgylet hatarid s Ugylet
szerz dés szerinti értéhe  diszkontdlt piaci értée
Devizanen devize forint devize forint eredmén
usD -2,000 459,92D -481,3%0 459,652 -21,698
usD -2,300 533,858 -553,5%2 533,542 -20,p11
usD -2,00d 476,30D -481,3%0 476,022 -5,828
UusD -1,000 239,01p -240,675 238,471 -1,804
UusD -1,000 241,01p -240,675 240,869 195
EUR -8,32( 2,453,56B -2,559,263 2,343,621 -215]643
EUR -1,9243 577,15p -598,2%3 576,914 -21,440
PLN -8,000 550,84B -563,86¢6 550,927 -13,839
PLN -4,00d 276,104 -281,933 275,943 -5,$90
PLN -4,00d 276,184 -281,933 276,023 -5,910
PLN -8,00( 563,64p -563,36¢8 562,946 -§22
PLN -4,00d 280,66p -281,684 280,115 -1,569
TRY -4,400 552,244 -548,434 549,661 1,927
EUR 4820  -1,359,72p 1,482,650  -1,298,791 183|859
EUR 3,500 -1,015,35p 1,076,613 -969,851 106)762
EUR 930 -284,008 289,337 -283,838 5,489
PLN 16,00( -1,076,000 1,127,7B2 -1,075,873 52|360
usD 4,300 -958,90p 1,034,902 -958,341 76,p61
USD 4,000 -921,48p 962,700 -920,943 41,57
EUR 1,000 -300,75p 311,104 -300,975 10,529
Osszesen: 165,186
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Hatarid s deviza Ugyletek bemutatasa adatok ezerbet

adatol hatarid tgylet hatarids tgylet
ezerbe szerz dés szerinti értéke  diszkontdlt piaci értéke
devizas
devizaban forintban| értéke forint értéke eredmény
forintbar
CzZK -25,248 -304,21B -304,218
EUR 1,000 311,104 311,104
6,886
JPY -200,00( -618,31p -618,315
CNY 15,499 580,83p 580,836
-37,479
JPY -311,297 -966,57B -966,578
USD 4,000 962,70p 962,700
-3,878
CNY -16,807 -629,89D -629,890
JPY 200,00( 618,315 618,315
-11,575
CNY -12,72( -476,72p -476,726
USD 2,000 475,12p 475,120
-1,606
USD -2,000 -475,12p -475,120
CNY 12,516 469,08D 469,080
-6,040
USD -4,000 -944.82B -944,828
CNY 24,816 921,954 921,9%4
-22,874
USD -2,612 -628,61P -628,619
EUR 2,000 622,20B 622,208
-6,411
EUR -1,000 -311,104 -311,104
CzZK 25,416 306,24p 306,242
-4,862
EUR -2,000 -622,20B -622,208
USD 2,604 626,67p 626,670
4,462
EUR -2,000 -622,20B -622,208
USD 2,612 628,571 628,571
6,363
Osszesen -77,019
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés

HITES ES HITELES
Kinyvvizsgalo és Adotanacsado Kft

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTF EMDA Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP EMDA Széirmaztatott Alap (a2 “Alap ) mellékelt 2011, évi éves
beszamolbjinak a konyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2011, december 31-i
fordulénapea elkészitent mérleghl — melyben az eszklbizik és forrisok egyezl véplsszege
2.598.759 eFL, az tizleti év eredménye 247.628 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végzddd
évre vonatkord eredménvikimutatashal, valamint a szamviteli politika meghatirozo elemeit és
az egvéb magyarizd informaciokat tartalmazo kiegészith melléklethsl all.

Az Alapkezeld vezerésének felelissdge oz éves beszdmoloére

Az OTP Alapkezeld Zri {az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld verzetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lchctivé
viljon az akir csalisbdl, akdr hibdbdl eredd lénveges hibas allitasokttl mentes éves
besramole elkészitése,

A kimyvvizsgald felelossége

A mi feleldssépilnk az éves beszamold véleményezése kémyvvizsgilatunk Alapjin.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kiényvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizspilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — thrvények és egyéb jogszabilyok Alapjin hajtottuk
végre. Ezek a  standardok  megkiivetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  ctikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot dgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelli bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-c a lényeges
hibas allitisokal,

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan cljarasok  végrehajtisat, amelyek célja
kiinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoléban szerepll GsszegekrBl és
kiizzétételekril. A kivalasztowt eljirbsok, beledértve az eéves beszimold akir csaldsbol, akar
hibiibdl eredd, lénveges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a kinyvvizrsgalo
megitélésétdl figanek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilt az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbmyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelvek az adott
kiiriilmények kizott megfeleldek, de nem azért, hogy ax Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli Alap elvek megfeleldségének és a veretés dltal készitent
szamviteli becslések dsszeriiségének, valamint az éves beszamolo dtfogd prezentilisinak
eértékelését is, MeggyOzidéstink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld Alapot nydjt kéinyvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megadisahoz,
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Zaradék (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sorin az OTP EMDA Srarmaztatott Alap éves beszimoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztisat az érvényes nemzeti kiinyvvizsgalati
standardokban foglahak szerint felilvizsgaluk, és ennek Alapjin elependd és megfeleld
bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolat a szémviteli trvényben foglaltak és
az dltalinos sedmviteli elvek szennt készitették el Véleménylink szerint az éves beszimold ax
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
Jtwvedelmi helyzetérd] meghizhato és valos képet ad.

Egpéb kévdések

Az elbz éves beszamolot masik kényvvizsgald auditilta. A 2011, mércius 18-4n kiadon
kinywvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili kéimywvizsgalon véleményt tartalmazott,

Egvéb jelentésiéieli kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztitk az OTP EMDA Szarmaziatott Alap mellékelt 2011, évi dzleti jelentésének a
vizsgilatat,

Az Alapkezelb vezetése felelbs az Ozleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalancs szamviteli elvekkel Gsszhangban tirténd elkészitéséért.

A mi feleldsséglink az Gizleti jelentés és az ugyvanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmold
tsszhangjinak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkink az lzleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjanak megitélésére korlétozddott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap

nem auditalt szimviteli nyilvantartisaibdl levezetett informacick attekintését,
Veéleményiink szerint az OTP EMDA Szirmaztatott Alap 2011, évi zleti jelentése az OTP
EMDA Szarmaztatott Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Baudapest, 2012, méircius 27.

dr. Ladd Judit dr. Ladé Judit

Hites és Hiteles Kényvvizsgilo és Addtandcsadd Kt kamarai tag ktnyvvizsgild
1026 Budapest, Riadd u. 8. 003510
00780
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Supra Szarmaztatott Kétvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. majus 15l+hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

. nettd eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
Datum (Ft) eszkdzértek (Ft)
2011.01.31 6,997,159,904 1.982765
2011.02.28 7,051,324,972 1.937141
2011.03.31 6,374,944,962 1.742165
2011.04.29 6,227,099,196 1.662991
2011.05.31 6,543,312,502 1.789489
2011.06.30 6,097,986,086 1.723536
2011.07.29 6,344,990,658 1.852209
2011.08.31 6,205,385,513 2.125880
2011.09.30 5,845,138,398 2.384992
2011.10.28 5,617,106,965 2.406368
2011.11.30 5,643,866,557 2.495191
2011.12.30 5,815,414,555 2.544677

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
alloméanya (db) 3,345,323,294

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 435,847,714 244,162,329
2011.februar 191,544,876 90,377,418
2011.marcius 242,973,440 221,015,098
2011.4prilis 208,355,510 126,009,123
2011.méajus 124,168,344 211,785,599
2011.janius 54,867,065 179,979,675
2011.jdlius 124,862,678 231,555,034
2011.augusztus 90,704,310 590,661,568
2011.szeptember 227,291,915 715,463,613
2011.okt6ber 140,654,320 236,622,435
2011.november 101,426,438 178,029,341
2011.december 110,411,107 84,012,484

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 2,285,325,232

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:
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nett6 eszkozérték egy jegyre juto

Id pont (FO) netté es(zFI<t§)zertek
2008.12.31 539,257,415 1.146677
2009.12.31 1,074,448,928 1.514502
2010.12.31 7,166,186,948 2.101703
2011.12.30 5,815,414,555 2.544677
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

-z

Az OTP Supra Szarmaztatott Alap, olyan befektet#aellyel donten hossz( lejaratu
allampapirokba, véllalati kbtvényekbe lehet pédaelgezni. Az alap jellemz befektetéseit
allamkotvenyek, vallalati kotvények alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 7,17 milliér&81 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Supra Szarmaztatott Alap 2011. évi hozamalagot terhel kdltségek levonasa

utan 21,08% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 3 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 15 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 25,08¢ 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 25,10¢ 30 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 4,880,30. 3,721,82! 60.67%
POLGB 0 07/25/1  2009.11.1 - 2012.07.2 1,477,03; 0 0.00%
POLGB 0 10/25/1  2010.09.0 - 2012.10.2 1,295,60! 0 0.00%
POLGB 5.75 4/25/2 2008.04.2 - 2029.04.2 2,107,67. 0 0.00%
2017/A 2001.11.1 - 2017.11.2 0 895,93t 14.60%
REPHUN 0 1: 2006.08.0 - 2012.11.0 0 1,470,41. 23.979%
REPHUN 4.5 01/1 2004.01.2 - 2014.01.2 0 590,16¢ 9.62%
REPHUN 4.5 02/1 2003.02.0 - 2013.02.0 0 308,54 5.03%
REPHUN 6.75 07/1 2009.07.2 - 2014.07.2 0 456,76 7.45%
MNB Kotvények 994,80: 58,73¢ 0.96%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 277,72¢ 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 717,07¢ 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 58,73¢ 0.96%
Kotvények: 12,80¢ 1,913,39I 31.20%
BTEL2013/A 2011.10.1 - 2013.02.1 0 133,79( 2.18%
FHB 0 081.; 2006.02.0 - 2012.08.0 0 602,85 9.83%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 576,70: 9.40%
LEHMAN BROS HLI2007.03.0 - 2013.03.0 12,80t 14,48¢ 0.24%
MAGNOLIA VAR 032006.03.2 - 2016.03.2 0 585,55¢ 9.55%
Részvénye 0 129,73¢ 2.11%
VESTAS 0 129,73! 2.11%
Jelzaloglevelek 1,163,61! 340,02: 5.54%
FJ12NVO: 2002.03.1 - 2012.03.1 76,04( 0 0.00%
FJ14NFO. 2011.09.0 - 2014.09.0 0 340,02: 5.54%
0JB2012/I 2004.04.1 - 2012.05.1 1,087,57! 0 0.00%
Befektetési jeqyek 560,23: 0 0.00%
BNP VOL EDGE 560,23: 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 7,611,76: 0 6,163,70 0 100.48%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 4 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd -45,61( -29,14¢ -0.48%
Egyéb eszkdzok 6sszese -45,60¢ -29,14¢ -0.48%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,591,263 6,134,588 100.00
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Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 9,01: 7,567 2.51%
Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 44C 35¢€ 0.12%
Egyéb - nem koltség alapu - kételezett: 221,10( 44,16¢ 14.65Y
4. Egyéb passziv itbeli elhatarolas: 330,96 249,31t 82.72Y%
Kotelezettségek dsszese 561,51° 301,40{ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 7,029,746 5,833,180
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
a vallalkozas vezge
4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 7,636,86! 6,163,73!
09. I._Kovetelése 0 0
10. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulf6ldi pénzértékre szAl6 kdvetelésetékelési killbnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 7,611,76. 6,163,70
15. 1. Ertékpapirc 7,418,54: 5,949,22!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 193,21} 214,47¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 150,35 90,68:
18. b) egyéb piaci megitélék 42,86: 123,79t
19. 1ll. Pénzeszkozi 25,10¢ 30
20. 1.Pénzeszkoz 25,10¢ 30
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 4 0
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 4 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze -45,610 -29,148
26.]|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,591,263 6,134,58B
27.]E. Sajatt ke 7,029,741 5,833,18!
28. I._Indulé tke 3,345,32. 2,288,75i
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 6,545,19: 8,598,30
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -3,199,87( -6,309,547
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 3,684,42. 3,544,42.
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilénbdze -2,711,80€ -6,057,89¢
33 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 5,000,03: 7,120,61
34 2. Ertékelési kulonbozet tartal 147,60! 185,33(
35 3. Elz évek(ek) eredmén 182,64 1,248,581
36. 4. Uzleti év eredmér 1,065,94. 1,047,79
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 230,55! 52,09:
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 230,55: 52,09:
41, lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskgatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 330,96¢ 249,31t
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,591,263 6,134,588
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 7,448, 45! 10,205,57
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 5,978,74! 8,810,51
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV._M kédési koltsége 403,75 347,26°
05.]V. Egyéb raforditasc 6 3
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VII. Rendkivili réforditasc 0 0
08.|VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 1,065,943 1,047,79P
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 345,064,674 337,497,042
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 409,312 409,31%
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 211,358 211,358
PSZAF dij 1,582,000 1,226,00D
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 347,267,344 339,343,732
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztogaénatswap tgylethez kapcsolédoan az
alap altal kamatfizetés nem volt a targyévben. Amdswap Ugylet alap altal fizetend
véaltoz6 ldbanak 2011. december 31-i értéke -1.BBODO Ft, az alap szamara lejaratkor
jovairt fix labanak értéke 1.012.010.000 Ft, igkeamatswap ugylet piaci értéke a mérleg
fordulénapjan -163.170.000 Ft.

Hatarid s deviza Ugyletek bemutata adatok ezerben
hatarid tgylet hatarid s Ugylet
szerz dés szerinti értéhe  diszkontdlt piaci értée
Devizanen devize forint devize forint eredmén
EUR -9,000 -2,799,93)7 -2,799,987
PLN 40,034 2,821,713 2,821,713
21,777
EUR -2,100 -653,31p -653,319
HUF 644,144 643,768 643,768
-9,551]
PLN 40,000 2,819,331 2,819,3B1
HUF -2,703,712 -2,702,136 -2,702,136
117,194
CHF 7,418 -1,898,438 -1,898,488
USD 8,000 1,925,400 1,925,4p0
26,962
EUR 20,00d 6,222,091 6,222,081
CHF -24,401 -6,244,443 6,244,443
USD -22,362
Osszesen: 134,022
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés

HITES ES HITELES
Kdnyvvizsgild és Adotanacsado Kft

FIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap telajdonosai réseére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszgimold a 2011, december 31-i
fordulémapra - elkészitett mérleghdl — melyben az esekizik és forrdsok egyezd végdsszepe
6,134,588 eFt, az fizleti év eredménye 1.047.7%0 eFt nyereség -, & az ezen iddponttal
wégzidd évre vonatkozo ercdménykimutatdshol, valamint a seimyiteli politika meghatirozd
elemeit és az egyvéb magyaried informacidkat tanalmazd kiepdszith mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelissége ar dves beszdmolidre

Az OTP Alapkezelt Zrt. (az ,.Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a Magyvarorszigon elfogadott &ltalinos szdmviteli elvekkel
tsszhangban tirénd elkészitésdént éz valés bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokén, amelyeket az Alapkezeld veretése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitisokiol mentes éves
beszamold elkészitése,

A kinyveizsgald feleldssége

A mi felelisségiink az éves beszimold  véleményesése kinyvvizsgilatunk alapjin.
Kinyvvizsgilamunkat a magyar Nemazeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes - tirvények s egyvéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre, Ezek a  standardok  megkovetelik, hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgdlatol dgy tervezzik meg és végezzilk el,
hogy kelld bizonvosshgot srerezziink arrdl, hogy az éves besramold mentes-e a lényeges
hibkds allitdsoked].

A kiinyvvizsgalat magiban foglalia olyan eljdrisok  végrehajtisit, amelyek célja
kéinyvvizsgdlati bizonyitékot szereeni ar éves beszimoldban szerepld Osszegekrdl és
kiizrétételekrdl. A kivilasziott eljarasok, beleérive az éves besramold akir csaldshdl, akér
hibihal eredd, lényeges hibis dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a kbmyvvizsgild
meg[télésétﬁ| ﬁlggngk A kockazatak ilven felmérdaekor a kﬁm"l.‘vi;ﬂ;gﬁll’j ar eves hesrimald
Alapkezelts dltali elkészitése és5 valds bemutatisa szempontjabal relevins belsd kontrollt azért
mérlegali, hogy olvan komyvvizsgalati eljarisokat terverzen meg, amelyek az adot
kiiriilmények kizitt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozdan veéleményt mondjon. A komyvvizsgdlat magéban foglalja
tovibbi az alkalmazen szimviteli alapelvek megfeleldségének és a veretés dltal készitert
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszdmold atfopd prezentdlisinak
értékelését is. Meggyvbzidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt kinyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz,
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Zidradék fvéleming)

A kinyvvizsgilat soran az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap éves beszimoldjat, annak
részeit €s tételeit, azok kénywvelési és bizonvlati alitdmasztasit az érvényes nemaeti
kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szrerint fellilvizsgdltuk, és ennck alapjin elegends és
megfeleld bizonyossigor szereztink arrdl, hogy az éves beszgimoldt a szémviteli Wrvényben
foglaltak és az dltaldnos seamviteli elvek szerint készitemék el. Véleménviink szerint az éves
beszamold az OTP Supra Szirmaztaton Kotvény Alap 2011, december 31-én fennill
vagyoni, penziigyi € jivedelmi helvzerérdl megbizhand és valis kepet ad.

Egyih kérdések

Az eldzd évi éves beszamoldt mésik kinyvvizsgdld auditilia, A 2011, mércius 18-4n kiadott
kinyvvizsgild jelentése korlitozds nélkilli kiinyvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséy az izleti jelentésrol

Elvégeztilk az OTP Supra Szirmaztatott Kétvény Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének
a vizsglatat.

Az Alapkezelt vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szdmviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szimviteli elvekkel Bsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelisségiink az lizleti jelentés és ar ugyanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszamold
Gaszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az tzleti jelentés és az
éves beszamold Ssszhangjdnak megitélésére korlitozidott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok dttekintésér,

Weéleménylink szerint az OTP Supra Szdrmastatott Kdtvény Alap 2011, évi tizleti jelentése azx
OTPF Supra Szarmartatott Kitvény Alap 2011 dvi dves besmamoldjanak  adataival
tisszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27,

“

dr, Ladd Judi dr, Ladd Judit

Hites és Hiteles K.omyvvizagald és Addtandcsadd Kft.  kamarai tag kéinyvvizsgald
1026 Budapest Riadd u 8, 003510
OR0TED
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Paletta Nyiltvég  Ertékpapir Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1997.11.17Hhatérozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettod eszkdzérték egy jegyre juté netté

Datum (F1) eszkozérték (Ft)
2011.01.31  7,311,103,185 3.559650
2011.02.28  7.188.108.063 3.580212
2011.03.31  7.094.919,236 3.583319
2011.04.29  7.172.790,274 3.655422
20110531  7.104.360,563 3.635531
2011.06.30  7.000.854.184 3.601590
2011.07.29  6.878.765.450 3.565450
2011.08.31  6.353.123.437 3.394476
2011.09.30  5,872.075,014 3.219777
20111028  6.052.246.441 3.389783
2011.11.30  5.596.986,183 3.222015
2011.12.30  5.316.623,519 3.189008

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2,087,329,816

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 12,150,280 47,882,920
2011.februar 9,748,590 57,080,429
2011.méarcius 17,190,908 41,918,445
2011.4prilis 11,095,308 29,004,855
2011.méajus 22,087,656 29,392,195
2011.janius 20,661,772 33,370,566
2011.jdlius 9,505,053 24,167,101
2011.augusztus 11,998,075 80,616,465
2011.szeptember 2,996,151 38,299,894
2011.okt6ber 3,958,857 42,896,407
2011.november 2,446,753 49,356,585
2011.december 3,079,655 78,266,073

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 1,667,171,767
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

nett6 eszkozérték egy jegyre juto

Id pont netto eszkdzérték
(Ft) (Y
2003.12.31 2,638,558,660 1.707855
2004.12.31 2,549,229,099 2.177318
2005.12.30 9,369,344,977 2.650244
2006.12.29 12,323,742,437 2.927658
2007.12.28 14,403,651,769 3.148008
2008.12.31 7,302,595,786 2.401669
2009.12.31 7,654,260,889 3.140748
2010.12.31 7,259,993,295 3.483019
2011.12.30 5,316,623,519 3.189008
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

Ve

Az OTP Paletta Alap, olyan befektetés, amely maggaeh és lengyel részvényeket is

tartalmaz, de a kockézatok csokkentése eérdekébemrel Kketharmad részben magyar

allampapirokbdl all. Az alap jellemzbefektetéseit hazai allampapirok és kdzép-eurdpai
részvények alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 7,26 milliér& 31 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Paletta Alap 2011. évi hozama az alapotteidltségek levonasa utén -8,44% lett.
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3. Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Fi-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 9 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 12C 1,24¢ 0.02%
Banki egyenlegek dsszese 12¢ 1,27¢ 0.02%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkotvények 2,129.86! 1,810,21! 31.97%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 260,36: 0 0.00%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 200,67t 210,58t 3.72%
2014/C 2011.01.1 - 2014.08.2 0 251,81 4.45%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 116,08! 23,99¢ 0.42%
2015/E 2010.03.3 - 2015.12.2 0 76,74¢ 1.36%
2016/C 2005.10.0 - 2016.02.1 92,34( 48,12¢ 0.85%
2017/A 2001.11.1 - 2017.11.2 53,40: 311,28! 5.50%
2017/E 2006.10.0 - 2017.02.2 439,69t 301,53¢ 5.32%
2019/A 2008.02.0 - 2019.06.2 535,67 321,43. 5.68%
2020/A 2004.02.1 - 2020.11.1 235,24¢ 62,55( 1.10%
2022/A 2011.01.1 - 2022.06.2 0 135,92¢ 2.40%
2023/A 2007.01.1 - 2023.11.2 196,37! 66,217 1.17%
Diszkont kincstarjegyek 729,10! 0 0.00%
D11092: 2010.09.2 - 2011.09.2 492,07¢ 0 0.00%
D11111¢ 2010.11.1 - 2011.11.1 237,02 0 0.00%
MNB Kotvények 277,47¢ 291,43 5.15%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 277,47¢ 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 291,43: 5.15%
Kotvények: 399,02! 978,29 17.27%
BTEL2013/A 2011.10.1 - 2013.02.1 0 102,91¢ 1.82%
E-STAR 2016/( 2011.05.3 - 2016.05.3 0 111,15: 1.96%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 445,63« 7.87%
MAGNOLIA VAR 032006.03.2 - 2016.03.2 0 58,55¢ 1.03%
OPUS VAR 49-1  2007.10.3 - 2016.10.3 152,54¢ 0 0.00%
OTPHB 5 3/4 05/1 2008.05.1 - 2011.05.1 246,47¢ 0 0.00%
OTPHB VAR 49-1t 2006.11.0 - 2016.11.0 0 260,03t 4.59%
Részvénye 2,835,15: 1,831,83: 32.35%
ALLAMI NYOMDA - 98 5,52¢ 4,51¢ 0.08%
BIF TORZS-10! 10,18 7,51¢ 0.13%
DANUBIUS TORZS 4,06¢ 3,03¢ 0.05%
EGIS TORZ! 20,77 5,25¢ 0.09%
FHB A-10C 1,597 46€ 0.01%
FOTEX 0.42 EUF 4,65¢ 3,16( 0.06%
GRAPHISOFT PARK S 9,47¢ 10,73: 0.19%
MAGYAR TELEKOM 74,61+« 28,42 0.51%
MOL TORZS 242 ,97: 129,37¢ 2.28%
OTP TORZS (10(¢ 236,43 105,25 1.86%
PANNERGY 3,92¢ 2,651 0.05%
RABA 11,12¢ 0 0.00%
RFV 74,207 37,93: 0.67%
RICHTER G. TORZ: 127,52: 50,27 0.89%
SYNERGON 16,50¢ 7,82¢ 0.14%
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TVK TORZS Il 12,99t 0 0.00%
ZWACK RT. TORZS 39,16¢ 40,08¢ 0.71%
AAA AUTO GROUP N.V 4,02t 3,217 0.06%
ABLON 10,27: 8,69¢ 0.15%
BANK ZACHODNI 3,812 0 0.00%
CETV 18,54 0 0.00%
CEZ 204,64¢ 166,18 2.93%
DALEKOVOD DD 1,95¢ 1,06( 0.02%
ERSTE BANK STAMN 273,71¢ 111,96¢ 1.98%
FIBERWEE 20,16( 18,24¢ 0.32%
GAZPROM (RUSSIA 1,322 1,28( 0.02%
GAZPROM GDF 7,320 7,184 0.13%
HRVATSKI TELEKOM 52,21¢ 30,69¢ 0.54%
IMMOFINANZ AG 24,12¢ 14,53 0.26%
INTERCELL AG 1,61¢ 0 0.00%
KDD GROUP N\ 4,44¢ 1,577 0.03%
KGHM 211,86¢ 115,79: 2.04%
KOMERCNI 92,07t 68,65¢ 1.21%
KRKA 42 ,88¢ 40,22¢ 0.71%
LINAS AGRO 13,55¢ 10,08 0.18%
MECHEL PREF Rl 0 15,147 0.27%
MMK GDR 30,35¢ 11,71« 0.21%
NWR 0 18,16+ 0.32%
NWR PRAGA 38,32¢ 0 0.00%
ORCC 4,147 0 0.00%
PEGAS 11,79: 1,31C 0.02%
PEKAQ 167,79( 112,43: 1.99%
PGE 83,37 91,137 1.61%
PKN 122,29. 80,05¢ 1.41%
PKO BANK 226,741 147,37¢ 2.60%
PZU 85,09 127,13( 2.24%
STRABAG SE 16,00( 19,26: 0.34%
TELEFONICA O2 C.k 50,51 50,89t 0.90%
TPSA 96,23¢ 87,42: 1.54%
TVK TORZS Il. 0 8,821 0.16%
UNIPETROL 18,15¢ 17,07¢ 0.30%
VIMPELCOM ADR 0 7,97¢ 0.14%
Jelzaloglevelek 827,42¢ 519,42¢ 9.16%
FJ12NVO: 2002.03.1 - 2012.03.1 17,96¢ 0 0.00%
FJ13NFO! 2008.06.1 - 2013.12.1 92,94( 89,75 1.58%
FJ14NFO; 2011.09.0 - 2014.09.0 0 49,43« 0.87%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 195,81t 189,86 3.35%
0JB2012/I 2004.04.1 - 2012.05.1 326,27- 0 0.00%
0JB2012/11 2004.11.1 - 2012.08.1 107,62( 105,28( 1.86%
0JB2013/I 2002.12.2 - 2013.08.3 86,81( 85,09¢ 1.50%
Befektetési jeqyek 93,80: 248,28t 4.39%
OTP BUX ETF ALAF 89,257 35,42; 0.63%
OTP GLOBAL TREND FIX 1,97( 0 0.00%
OTP OLIMPIA 1I 2,57¢ 0 0.00%
RECONCEPT |. ALAI 0 212,86t 3.76%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 7,291,85 5,679,49: 100.29%
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Egyéb eszk6z0
Kovetelése 0 15,66¢ 0.28%
Aktiv id beli elhatarolasc 71 0 0.00%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonba 0 -33,18: -0.59%
Egqyéb eszkdzok Osszest 71 -17,51, -0.31%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,292,056 5,663,250 100.00
Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 12,30: 9,23¢ 2.77%
Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 461 357 0.11%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 4,377 323,90t 97.12¥%
Kotelezettségek dsszese 17,14: 333,50: 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 7,274,915 5,329,749
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
a vallalkozas vezge
4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zo 0 0
02 1. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszkozo 7,291,98! 5,696,43.
09. I._Kovetelése 0 15,66¢
10. 1. Kovetelése 0 15,66¢
11. 2. Kovetelések értékvesztés: 0 0
12. 3.Kulf6ldi pénzértékre szAl6 kdvetelésetékelési killdnboze 0 0
13. 4.Forintkvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 7,291,85 5,679,49;
15. 1. Ertékpapirc 6,742,12 5,829,52
16. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbo. 549,73( -150,029
17. a) kamatokbdl, osztalék 116,33« 89,28:
18. b) egyéb piaci megitélék 433,39t -239,310
19. 1ll. Pénzeszkozi 12¢ 1,27
20. 1.Pénzeszkoz 12¢ 1,27¢
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 71 0
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 71 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiuilonboze 0 -33,181
26.]| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,292,056 5,663,25D
27.]E. Sajatt ke 7,274 91! 5,329,74!
28. I._Indulé tke 2,087,33! 1,661,99
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 23,470,10 23,597,02
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -21,382,77¢ -21,935,03]
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 5,187,58! 3,667,75.
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilénbdze -20,040,49¢ -21,377,07¢
33 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 21,353,44 21,675,74
34 2. Ertékelési kulonbozet tartal 549,73( -183,210
35 3. Elz évek(ek) eredmén 2,685,72 3,324,90!
36. 4. Uzleti év eredmér 639,18 227,39(
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 17,14 333,50:
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 17,14: 333,50:
41, lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskdatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,292,056 5,663,25p
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 953,88t 1,044,86!
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 159,66 681,43,
03.]1ll._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV._M kédési koltsége 155,03 136,04
05.]V. Egyéb raforditasc 5 2
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VII. Rendkivili réforditasc 0 0
08.|VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 639,182 227,39
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 132,292,354 123,054,049
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 1,987,155 1,987,15p
Tandacsado testilet dija
Bankkoltség 109,927 109,927
PSZAF dij 1,656,000 1,299,00p
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 136,045,434 126,450,141
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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6. Az alap szarmaztatott ligyleteire vonatkoz6 adato

Hatarid s deviza Ugyletek bemutata adatok ezerben

hatarid tgylet hatarid s Ggylet
szerz dés szerinti értéte  diszkontdlt piaci értéfe
Devizanen devize forint devize forint eredmeén
EUR -2,30( 699,26p -713,579 689,179 -24,400
Osszesen: -24,400
Hatarid s t zsdei Ugyletek bemutatas
adatok hatérid s ligylet szeralés hatarid s tgylet
ezerben szerinti erteke piaci értéke
. ekeriilési o .
nyitott kontraktus b értékes t zsdei zaro érték | eredmény
BUX1212 1,400 254,131 245,350 -8,781
Osszesen: -8,781
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

7. Kapott 6vadékok

Az Alap kapott 6vadékanak bemutatasa 2011.12.31-¢

Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2023/A 24,500,00 18,832,06
Osszesen: 24,500,000 18,832,062
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8. Konyvvizsgaldi jelentés

D I -tt
e OI e - Diebaithe Kénguuizsgald & Tandoads Kt

1068 Budapest, Dazsa Gydrgy Ut B4/C
Lesadtlcirn: 1438 Budapest, Ff. an

Tek +36 {1) 428-5800
Fax: #36 (1) 438-6801
e deloitte hu

Bejegyesve: Fivirasl Birdsag mint Cdgbirasdg
Cg: 01-09:071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Paletta Myiltvéeld Enékpapir Alap tulsidonosal részére
Ax éves beseamoldrdl készilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Paletta Nyiltvégih Ertékpapir Alap (az “Alap”) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a komyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011, december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghtl — melyben az esekizil és forrdsok egyesd véglisszege
5.663.250 eFt, az fizleti év eredménye 227.390 eFt nyeresép —, &5 az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatishdl, valamint a ssdmyviteli politika meghatérozd elemeit és
az egyéb magyardzd informacidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbsl all.

Az Alapkezeld vezetdsének feleldssdge az dves beszdmoldér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (ax  Alapkereld™) vezetése felelds ax éves beszimolonak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott Altalinos szémviteli elvekkel
Geszhanghban  thrténd  elkészitéséért és valts bemutatisiért, valamint az olyan belsh
kontrallokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetfivé
viljon az akér csalishd], akdr hibdbal eredd lényeges hibds dllitisokté] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kdmrvvizsgdid feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjén,
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkord — Magyarorszagon érvényes — thrvények és egyéb jopszabilyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkbvetelik, hopy megfeleljlink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinywvvizsgilatot Ogy tervezzilk meg &5 végezzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink amol, hogy az éves beszimold mentes-e a lényepes
hibds dllitisekedl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olvan eljarasok  végrehajtisat, amelyek célja
kiimyvvizsgdlati bizonyvitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osspepgekrdl és
kozzétételekrdl. A kivdlasztont eljdrisok, beledrive az éves beszimold akir csalisbdl, akir
hibébdl eredd, lényeges hibés allitisai kockazatinak felmérdsét is, a kinyvvizsgald
megitélésétd] figenek. A kockdratok ilven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljirisckat tervezzen meg, amelyek az adon
kirlimények kozttt megfeleldek, de nem axért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgdlat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megleleliségének és a vezetés dltal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold Atfogd prezentilisinak
értékeléset is, Meggyozidésink, hogy a mepszerzent kiinyvvizsgilati bzonyiték elegendd &
megfeleld alapot nydjt kimnvvizsgalSi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Ziradek (vélemény)

A kiinyvvizsgalat sordn az OTP Paletta Nviltvégii Ertékpapir Alap éves beszamolajat, annak
részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasziisdl az érvényes nemzeti
komywvizsgdlati standardokban foglalak szerint felilvizsgiltuk, és ennek alapjan clegendd és
megfieleld bizonyossigor szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szamviteli tirvényben
foglaltak és az fltalines szdmviteli elvek szerint készitenék el. Véleményiink szerint az éves
beszamolé az OTP Paletta Myilovéed Ertékpapic Alap 2011, december 31-én fennélld
vagyoni, pénzigyi &s jovedelmi helvzetérd] meghlzhatd és valds képet ad,

Egyéb jelentéstételi kitelezettsén az iizleti jelentésrol

Elvégertik az OTP Palctta Nyiltvégi Ertékpapir Alap mellékelt 2011 évi izleti jelentésének
a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnck a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel Ssszhengban trtend elkészitésdért,

A mi feleltisségiink az dzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkoxd éves beszamold
dsszhangjinak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkank az fizleti jelentés €5 az
éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantartasaibl levezetett informéiciok dttekintését.

Véleményiink szerint az OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap 2011 évi iizleti jelentése az
OTP Paletta Nviltvégl Ertélpapir Alap 2011, évi éves beszamolajanak adataival Gsszhangban
van.

Budapest, 2012, marcius 27.

Horvith Tamés
Deloitfe Kdnyvvizsgild és Tandcsadd kit kamarai tag kinyvvizsgild
1068 Budapest Dizsa Gydrgy it 84/C. 003449

(0083
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Abszolut Hozam Nyiltvég  Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Tipusa: nyilvanos nyiltvégértékpapir befektetési alap
Futamideje: 2006.07.114thatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 8,992,793,420 1.205111
2011.02.28 8,297,926,463 1.191575
2011.03.31 8,105,221,079 1.205176
2011.04.29 8,027,321,783 1.238931
2011.05.31 7,631,713,604 1.219825
2011.06.30 7,319,547,448 1.198733
2011.07.29 7,188,197,220 1.200511
2011.08.31 6,801,859,657 1.174592
2011.09.30 6,903,931,627 1.234070
2011.10.28 6,771,866,465 1.254702
2011.11.30 6,703,725,704 1.284779
2011.12.30 6,656,304,383 1.310071

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 7,619,471,556

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 62,361,050 179,003,025
2011.februar 11,744,476 513,581,771
2011.méarcius 4,438,016 264,535,532
2011.aprilis 13,447,641 146,563,003
2011.majus 35,456,969 134,560,681
2011.janius 14,515,297 168,106,353
2011.jdlius 5,307,136 124,521,373
2011.augusztus 4,360,664 201,984,100
2011.szeptember 2,479,610 183,486,868
2011.oktober 19,684,321 223,488,411
2011.november 10,048,863 195,613,491
2011.december 16,097,007 117,276,473

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 4,433,402,066

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:
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nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nett6é eszkdzérték
(Ft) )
2006.12.29 9,704,402,734 1.053613
2007.12.28  18,313,886,292 1.144035
2008.12.31  12,502,390,398 0.977283
2009.12.31  10,718,551,659 1.151584
2010.12.31 9,509,418,871 1.247173
2011.12.30 6,656,304,383 1.310071
2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezk és az alap befektetési

sz

Az OTP Abszolat Hozam Alap, olyan befektetés, anselaltozé tkepiaci kdrilményekhez
igazodva mozgathatja kéjét a kockazatmentes, illetve alacsony kockézaéinz- és
kotvénypiaci eszkdzok, illetve a magasabb kockameiavény tipusu befektetések kozott. Az
alap jellemz befektetéseit hazai és fejlett piaci részvénydlamgapirok és bankbetétek
alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 9,51 milliér@;66 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Abszolit Hozam Alap 2011. évi hozama az @lagrhel koltségek levonasa utan
4,92% lett.
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3.

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyvonkimutat adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 1 42 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folydszaml: 38 351 0.00%
OTP Bank Nyrt. US| folyészaml: 50,88( 6,73¢ 0.10%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CH folyészamil: 0 2 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI12010.12.2 - 2011.01.0 41,73( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.3 - 2012.01.0 0 332,90¢ 4.73%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 2,382,73. 33.85%
Banki egyenlegek 6sszese 92,65( 2,722,777 38.68%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 2,603,92! 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 408,25« 0 0.00%
D11040t¢ 2010.04.0 - 2011.04.0 2,195,67! 0 0.00%
MNB Kotvények 1,131,33 340,27 4.84%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 428,27¢ 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 703,05: 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 337,58 4.80%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 2,68¢ 0.04%
Kotvények: 456,60« 1,541,00: 21.90%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 629,13( 8.94%
MAGNOLIA VAR 03/49  2006.03.2 - 2016.03.2 0 156,14¢ 2.22%
MAGYAR 5.875 05/16  2011.05.3 - 2016.05.3 0 239,27¢ 3.40%
OPUS VAR 49-1  2007.10.3 - 2016.10.3 394,56 0 0.00%
OTPHB VAR 49-1t 2006.11.0 - 2016.11.0 0 490,63« 6.97%
RFV 2014/£ 2010.10.0. - 2014.02.1 62,04( 25,81( 0.37%
Részvénye 1,782,99: 1,376,66. 19.56%
BIF TORZS-10! 61,38¢ 45,29¢ 0.64%
PANNERGY 29,054 15,74¢ 0.22%
RICHTER G. TORZ: 42 55( 0 0.00%
RFV 807,99: 460,46( 6.54%
ABLON 10,36¢ 8,77¢ 0.13%
AHL CORE ADVANCED USLC 0 689,33! 9.79%
AMAZON.COM INC 0 12,49¢ 0.18%
BRIGHTPOINT INC 0 25¢ 0.00%
CERNER COR 0 7,37C 0.11%
CONMED CORI 552 61¢ 0.01%
DUKE ENERGY CORI 22,29¢ 0 0.00%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES | 21,00¢ 0 0.00%
F5 NETWORKS INC 0 12,64 0.18%
FUEL SYSTEMS 0 522 0.01%
HMS GDF 0 64,28¢ 0.91%
INTERCELL AG 32,33t 0 0.00%
KAPSCH 40,14( 0 0.00%
KDD GROUP N\ 6,67(C 0 0.00%
MGM RESORTS INTERNATIONAI 22,92¢ 0 0.00%
NOBLE ENERGY 21,558 0 0.00%
NVIDIA CORP 0 10,00¢ 0.14%
OracleCor| 0 11,72¢ 0.17%
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ORCC 9,32¢ 0 0.00%
ORMAT TECH 216,01! 13,01¢ 0.18%
PROGRESS ENERGY IN 20,86¢ 0 0.00%
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GRC 21,23¢ 0 0.00%
QUANEX BUILDING PRODUCTS COR 21,37: 0 0.00%
ROSS STORES IN 0 1,14¢ 0.02%
SEARS HOLDINGS COR 0 22,94¢ 0.33%
STRABAG SE 48,57 0 0.00%
TIMBERLAND CO 20,01( 0 0.00%
VALASSIS COMMUNICATIONS INC 19,57« 0 0.00%
VESTAS 243,68 0 0.00%
WATSON PHARMACEUTICALS INC 22,86( 0 0.00%
XCEL ENERGY INC 20,631 0 0.00%
Befektetési jegyek 3,486,98. 424,09: 6.02%
OTP TREND B SOROZA 0 414,07« 5.88%
BNP LONG VOL 586,19: 0 0.00%
BNP VOL EDGE 977,60 0 0.00%
ETF EM 516,90t 0 0.00%
ETF REIT VANGUARLC 508,33( 0 0.00%
ETF Sk 686,04 0 0.00%
ETF SMI 9,30 10,015 0.14%
SPDR GOLD TRUS 202,60° 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 9,461,84. 0 3,682,02( 0 52.32%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 62,14( 623,70 8.86Y
Aktiv id beli elhatarolasc 5,281 62C 0.01%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd -18,27¢ 9,20: 0.13%
Egyéb eszkdzok 6sszest 49,14¢ 633,53( 9.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 9,603,638 7,038,330 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 13,79« 9,554 2.46%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 612 42F 0.11%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 71,99¢ 378,96( 97.43¥%
Kotelezettségek osszese 86,40¢ 388,93¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 9,517,232 6,649,391

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 9,616,63. 7,028,50
09. |. Kovetelése 62,14( 623,70
10. 1. Kdvetelése 62,14( 623,70
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 9,461,84. 3,682,021
15, 1. Ertékpapirc 9,381,661 3,927,99!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 80,177 -245,969
17. a) kamatokbdl, osztalék 6,171 29,43:
18. b) egyéb piaci megitélét 74,00¢ -275,402
19. Ill. Pénzeszkdzi 92,65( 2,722,77.
20. 1.Pénzeszkoz 92,65( 2,722,77.
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 5,281 62C
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 5,281 62C
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze -18,276 9,20:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 9,603,639 7,038,33p
27.]E. Sajatt ke 9,517,23. 6,649,39.
28. I. Indulé tke 7,619,47. 5,077,80
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 23,500,00 23,763,32
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -15,880,53¢ -18,685,51¢
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 1,897,761 1,571,58
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -1,518,72¢ -2,121,55¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete 1,869,13! 1,931,76.
34 2. Ertékelési killonbozet tartal 61,90: -236,766
35 3. Elz évek(ek) eredmén 474,48: 1,485,45.
36 4. Uzleti év eredmér 1,010,97 512,68t
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 86,40¢ 388,93¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 86,40¢ 388,93¢
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 9,603,639 7,038,33p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 4,427,89! 4,214,20.
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 3,204,38: 3,538,50:
03.]lIl._Egyéb bevétele 7 0
04.]IV. M kodési koltsége 212,54 162,98t
05.]V. Egyéb raforditasc 4 27
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 1,010,971 512,688

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 127,996,072 118,441,747
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 32,819,353 32,819,393
Tandacsado testilet dija
Bankkoltség 284,481 284,481
PSZAF dij 1,886,000 1,461,00D
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 162,985,904 153,006,541

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkoz6 adak:

Az alapnak 2011. december 31-én 6t szarmazékostagyblt. Az alapban fedezeti célu
devizapoziciok voltak, amelyek az alap devizakoakdtz csokkentették, a mogottes
részvényportfolio devizateljesitményével ellentéegedményt elérve. A deviza hatasd
poziciok USD hatérics vetelt és eladast jelentenek HUF ellenében.
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Hatarid s deviza Ugyletek bemutata

adatok ezerben

hatarid Ggylet hatérid s tgylet
szerz dés szerinti értékg diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
uUsD 10,00( -2,318,600 2,406,7B7 -2,317,699 89/068
uUsD 3,000 -696,27p 721,946 -694,095 27,851
uUsD -5,00( 1,162,50p -1,203,383 1,162,048 -41)335
uUSsD -5,00( 1,156,750 -1,203,3B3 1,156,300 -47)083
uUsD -3,000 704,85p -721,946 702,848 -19,298
Osszesen: 9,203

7.

Kelt:

BUDAPEST, 2012. mércius 1

a vallalkozas vezée

Konyvvizsgaldi jelentés:

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Abszolit Hoeam Myiltvegn Szarmaztaton Alap tulajdonosai részére

Az éves beszimolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTF Abszolit Hozam MNyiltvégl Szarmactatott Alap (az “Alap™) mellékel
2011, évi éves beszimolojanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 201 1. december
31-i fordulonapra elkészitent mérleghil — melyben az eszhizik €s forrasok egyerd véghssreg
T.038.330 eFt, az dzleti év eredménye 512,688 eFi nyereség —, &5 az ezen iddponial végeddd
évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szamviteli politika meghatiroed elemeit és
az egyéh magyvarizd informaciokat taralmazo kiegészitd melléklethil all.

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az eves beszamolddnt

Az OTP Alapkezeld Zri. (az . Alapkezel3”) vezetése felelds az éves beszamolionak a szamviteli
tirvényben foglaftakkal és a Mapyarorszipon elfopadott dlalinos szamviteli elvekkel
dsszhanghan tGrénd clkészitéséért ¢és wvalds bemutatasaért, wvalamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az skar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsokiol mentes éves
beszimold elkészitése.

A kfmevvizsgalo feleldssége

A mi Teleldsségiink s éves  beszamold  véleményezese kinyvvizsgilatunk  alapjin.
Kiényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a knyvvizsgalatra
vonatkozd — Magvarorszagon érvényes = tirvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Exek a  standardok  megkivetelik, hogy  megfeleljiink  bizonyos — etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinywizsgdalatot agy tervezzilk meg és vépezzik el
hogy kelld hizonyossdgot szerezziink armdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitasokeol,

A kinyvvizsgdlat magaban  foglalja olvan  eljirdsok  végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az déves beszimoloban srerepld  Gsszepekrol és
kbzzétételekrtl. A kivilasziott eljirdsok, beleérive az éves beszimold akar csalisbol, akar
hibdbol eredd, lényeges hibas allitasen kockdeathnak felmérését is, a kdnyvwizsgdlo
megitéléséndl filgenek. A kockazatok itven felmérésekor a kiimyvvizsgald az éves beszamolo
Alapkereld dllali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljirasokat tervezzen meg. amclyck az adoit
kiriilmények kozétt mepfeleldek, de nem azér, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményvt mondjon. A kinyvvizsgilst magiban foglalja
tovabba ar alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleltségének és a veretés altal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentildsanak
ériékelését is. Meggvdzidésiink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilat bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt kinyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz,
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Friradek (vélenmdnyl

A kimyvvizsgalat sorin az OTP Abszolit Hozam WNyiltvégl Szirmaztatott Alap éves
beszimoldjit, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitdmasztasit az
€rvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerinmt felilvizsgilk, és ennek
alapjén elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolit a
szamviteli térvényben foglaltak és az alalinos szimviteli elvek szerint készitetiék el
Veéleményiink szerint az éves beszimold az OTP Abszollt Hozam Nyiltvégl Szdrmaztatott
Allap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetérdl meghizhato
&5 valos képet ad.

Epyéb kérdések

Az elbzd éves beszamoldt masik kdnyvvizsgald auditilta. A 2011, mdrcius 18-fn kiadom
kisnyvvizsgdlh jelentése korldtozhs nélkiili kinyvvizsgildi véleményt tartalmazott.

Egvéb jelentéstételi kitelerettség az Gizleti jelentésral

Elvégestiik az OTP Abszolit Hozam MNyiltvégh Szirmaztatornt Alap mellékelt 2011, évi iizleti
Jelentésének a viesgalatit.

Az Alapkezell vezetése felelds az tzleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal s a
Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torénd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink ax izleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkord éves beszimold
Gssrhangjnak megitélése. Az rleti jelentéssel kapesolatos munkink az tzleti jelentés és ax
éves beszimold Gsszhangjanak meghélésére korlitozbdott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem awditilt szdmviteli nvilvintartisaibol levezetett informaciok dttekintésér

Wélemenyiink szerint az OTP Absrolit Hozam Myiltvégl Szirmaztatott Alap 2011, évi fizleti
jelentése az OTP Abszolit Hozam MWyiltvégd Szdrmartatott Alap 20011, évi éves
beszamoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27,

Nyeperni Ubs L1 Wyﬁfﬁﬂ*f@%%i

Myergesné Okrs Mirta Nyergesng Okréis Mirta
Kinyvvizsgilo egyéni cég Bejegyzent kinyvvizsgild
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyek u. 24, Kamarai tagstgi szam: 003814

Myilvantarthsba-vételi szam: 003489
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Beszamol6 a 2011. évr |-
OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. februar O4l4hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettod eszkdzérték egy jegyre juté netté

Datum (F1) eszkozérték (Ft)
2011.01.31  2,608,724,987 1.083566
2011.02.28  2.718.302.712 1.108018
2011.03.31  2.719.746.650 1.122087
2011.0429  2,978.387.765 1.169735
2011.0531  2.887.417.896 1.148043
2011.06.30  2.929.034.560 1.143903
2011.07.29  1.563.256.011 1.166349
2011.08.31 1543159431 1.143953
2011.09.30 1425011332 1.122068
20111028  1.426.655.137 1.125498
2011.11.30  1.412.881.256 1.118143
2011.12.30  1.395.777.074 1.127049

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2,401,704,349

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 25,225,072 18,046,820
2011.februar 68,919,603 12,328,389
2011.marcius 46,751,831 63,555,130
2011.aprilis 150,981,036 11,723,811
2011.méajus 211,866,440 257,288,706
2011.janius 67,074,768 30,919,129
2011.jdlius 63,711,512 1,300,450,872
2011.augusztus 63,415,729 91,641,914
2011.szeptember 17,826,103 57,659,980
2011.okt6ber 20,297,689 24,604,078
2011.november 18,589,588 28,984,152
2011.december 12,404,743 40,973,732
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 9,966 20,501
2011 .februar 11,307 53,264
2011.méarcius 38,513 77,071
2011.aprilis 12,986 26,550
2011.méajus 48,817 35,457
2011.janius 36,522 6,011
2011.jdlius 65,108 5,119
2011.augusztus 40,062 33,469
2011.szeptember 7,025 29,172
2011.okt6ber 888 5,883
2011.november 40,124 4,412
2011.december 6,132 6,884

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 1,119,042,663

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

. s egy jegyre juté
Id pont netto estktozertek nettd eszkdzérték
(Ft) (Ft)
2009.12.31 2,197,636,867 1.062034
2010.12.31 2,554,341,286 1.063126
2011.12.30 1,395,777,074 1.127049
2. A befektetési politikara hat6 fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2009 februarjabiaault. Az alap olyan befektetés,
amely lehetséget nyUjt a nemzetkdzi arupiacok teljesitménlygald részesedésre alacsony
koltségek mellett. Az alap tadgan értelmezett aripikitettséget kinal (beleértve a
nemesfémeket, megazdasagi névényeket és allatokat, ipari fémeketlafszarmazékokat,
stb.) a nemzetk6zi arupiacokhoz kit befektetésekkel rendelkezilfoldi alapkezelk
befektetési alapjaibdl 6sszeallitott portfoliojardésztil.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,55 milliardr,39 milliard Ft-ra ntt.

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2011. évi hozaamalapot terhelkoltségek levonasa
utan 6,01% lett.
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3.

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 0 18 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 20% 35 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 0 204 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 40,69¢ 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 54,13¢ 3.88Y%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 100,84¢ 7.23%
Banki egyenlegek dsszese 40,90: 155,23¢ 11.12%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 5,161 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 5,161 0 0.00%
MNB Kotvények 180,99 77,404 5.55%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 178,88 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 2,10t 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 58,30t 4.18%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 19,09¢ 1.37%
Befektetési jegyek 2,205,95 1,205,54. 86.43%
OTP PENZPIACI ALAF 0 183,59: 13.16Y%
ALLIANZ COMMODITIES STRTG A EUFR 627,68 156,09( 11.19%
ALLIANZ RCM COMMODITIES-I EU 0 29,08t 2.09%
BCV-DIAPASON COMM ALPHA FUND CHf 223,20 242,30t 17.37%
CREDIT SUISSE MOVERS FUND EL | 392,49: 103,96 7.45%
DB PLATINUM COMM HARV FUND 10 EUJ 878,86t 378,24 27.12%
ETFS COCO/ 32,26¢ 0 0.00%
ETES COPPE 51,44 0 0.00%
ETFS SHORT COPPE 0 7,651 0.55%
ETES SHORT CRUDE Ol 0 12,21: 0.88%
POWERSH DB AGRICULTURE FUN 0 27,80« 1.99%
POWERSHARES DB COMMODITY FUN 0 64,59¢ 4.63%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 2,392,111 0 1,282,94 0 91.98%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 124,36: 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 8 41 0.00%
Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénbd 15E (43,286 -3.10%
Egyéb eszkdzok 0sszese 124,52¢ (43,245 -3.10%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,557,539 1,394,939 100.00%%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 1,707 95¢ 31.34Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 152 89 2.91%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 2,07¢ 2,012 65.75%
Kotelezettségek osszese 3,93¢ 3,06( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,553,601 1,391,879

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 2,557,37! 1,438,18:
09. I. Kovetelése 124,36 0
10. 1. Kdvetelése 124,36 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 2,392,111 1,282,941
15, 1. Ertékpapirc 2,484,51. 1,195,09
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: -92,404 87,84¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét -92,404, 87,84¢
19. Ill. Pénzeszkdzi 40,90 155,23t
20. 1.Pénzeszkoz 40,90 155,23t
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 8 41
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 8 41
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 158 -43,286
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,557,539 1,394,93
27.]E. Sajatt ke 2,553,60: 1,391,87!
28. I. Indulé tke 2,401,70! 1,234,68!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,755,92 3,618,22!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -354,222 -2,383,537
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 151,89¢ 157,19(
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -16,575 -328,845
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 61,004 190,03:
34 2. Ertékelési killonbozet tartal -92,249 44,56
35 3. Elz évek(ek) eredmén 138,48t 199,71t
36 4. Uzleti év eredmér 61,23( 51,72¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 3,93¢ 3,06(
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 3,93¢ 3,06(
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,557,539 1,394,93
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 416,38( 632,30:
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 335,42: 561,17t
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 19,71: 19,38¢
05.]V. Egyéb raforditasc 16 15
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 61,230 51,723
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 17,423,197 16,463,790
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 1,239,172 1,239,17p
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 181,281 181,281
PSZAF dij 545,000 456,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 19,388,645 18,340,233

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazébstél volt. Az alapban fedezeti céla
devizapoziciok voltak, amelyek az alap devizakoakdtz csokkentették, a mogottes
részvényportfolio devizateljesitményével ellentéegedményt elérve. A deviza hatasd
poziciok EUR, CHF és USD hatérglvételt jelentenek HUF ellenében.

Hatarid s deviza ugyletek bemutata adatok ezerben

hatarid tgylet hatarid s Ugylet
szerz dés szerinti értéhe  diszkontdlt piaci értée
Devizanen devize forint devize forint eredmén
EUR -2,250 676,57p -699,8(09 675,000 -24,809
CHF -940, 232,124 -240,533 231,583 -8,970
UusD -800) 183,448 -192,548 183,0R1 -9,307
Osszesen: -43,286
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés

FIIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Fisld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja mlyjdencsai részére
Az fves beseimolord] kisziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja (az “Alap”) mellékelt 2001, évi
éves beszdmoldjanak a kémywvizsgilatit, amely dves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra clkészitett mérleghil — melyben az eszhizik és forrdsok egyezd véghsszege
1.394.939 eFt, az fzleti év eredménye 51.723 eFt nyvereség —, és az ezen idoponttal végzddd
dvre vonatkosd eredménykimutatisbol, valamint a sedmviteli politika meghatarozd elemeit és
az egyéb magyarazd informaciokat tartalmazo kiegészitt melléklethal all.

Az Alapkezeld vesetdsdnek felelfssége az dves beszdmaldért

Az OTP Alapkereld Zrt. (az , Alapkezelt™) vezetése felelds az éves beszimolénak a szamviteli
torvényben foglaltakkal és s Magyarorszigon elfopadott dltalines szamviteli elvekkel
dsszhangban tirténd elkészitdséért és valds bemutatdsdért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezelt veretése srilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
véiljon az akar csalisbél, akar hibabél eredd lényeges hibds Allitdsoktd]l mentes éves
beszimaold elkészitdse.

A kimywvizegdld feleldssége

A mi felelbsségiink az éves beszdmold  véleményerése kbnyvvizsgilatunk  alapjin.
Konyvvizsgilamnkat a magyar Nemzeti Kanyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszligon érvényes — trvényck és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk
vegre, Ezek a standardok  megkivetelik, hogy megfelelionk bizonyos  etiksi
kitvetelményeknek, valamint hopy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezziik el,
hogy kel bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitdsokeal.

A kfnyvvizsgalat magdban  foglalja  olvan  eljirdsok  végrehajtisdl, amelyek célja
kbmyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszAamoldban szerepld Gsszegekrdl és
kiizzdtételekrd]l. A kivilasziott eljardsok, beledrtve az éves besziimold akir csalisbil, akér
hibibdl eredd, lénveges hibds dllitdsai kockazatinak Felmérését is, a kiinyvvizsgald
Alapkezel’ altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjibol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kimyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyvek az adott
kirillmények kizott megfeleléek, de nem azén, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovibbid az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleliségének &5 a verctés altal készitet
szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold atfogé prezentildsanak
értékelését iz, Megpybzddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonviték elegendd &5
megfeleld alapot myijt kinyvvizsgalol zaradékunk (véleményiink) megadisshoz.
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Zidvadék fvélemény)

A kiinyvvizsgalat sorin az OTP Fild Kincsei Arupiaci Alapok Alapja éves beszimoldjdt,
annak résreit és tételeit, azmok kinyvelési & bizonvlati alitimasziasit az drvénves nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd &
megfeleld bizonyossigot szereztlink arrol, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli térvényben
foglaltek ¢s az altalanos szamviteli elvek szerint készitenték el. Véleményiink szerint az éves
beszamold az OTP Fiéld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2011, december 31-én fennalld
vagyoni, pénzligyi és jvedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentésiételi kiitelezetiség az izleti jeleniésrol

Elvégeztik az OTP Fold Kincsei ﬁlrupiac] Alapok Alapja mellékelt 2011, évi (zleti
jelentésének a vizsgilatat

Az Alapkezeld verstése felelos az iizleti jelentésnek a szdmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyvarorszagon elfogadott altalines sedmviteli elvekkel dsszhangban trténd elkészinéséér.

A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
tsszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az lizleti jelentés €5 az
éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlitozddott &5 nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem auditilt szimyviteli nyilvintartasaibal levezetent informbcidk tiekintését,

Véleményiink szerint az OTP Fald Kinesei Arupiaci Alapok Alapja 2011, évi zleti jelentése
az OTP Faéld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2011, évi éves beszimolSjanak adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2012, mércius 27.

_______________ o S 0--;7

Barany Terézia Barany Terézia

Diamant Kanyvvizsgald, Gazdasagi és kamarai tag kinyvvizsgild
Pénziigyi Tunacsadd Kit 0004238

1223 Gyula vezér v, 72,

0000s49

LALANT KT
1299 ., Q.L-lr-. 8

1201 1241-2-93
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Beszémqlc’) a2011. évr |-
OTP Uj Eurdpa Alap

1. Altalanos adatok:

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégértékpapir-befektetési alap
Futamideje: 2007.11.12{thatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettod eszkdzérték egy jegyre juté netté

Datum

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 2,540,802,771 1.489089
2011.02.28 2,529,238,175 1.493708
2011.03.31 2,493,353,128 1.475514
2011.04.29 2,489,026,565 1.455407
2011.05.31 2,456,794,462 1.446089
2011.06.30 2,375,919,197 1.414788
2011.07.29 2,007,404,242 1.432294
2011.08.31 1,788,372,277 1.278385
2011.09.30 1,727,281,985 1.224926
2011.10.28 1,931,444,569 1.284752
2011.11.30 1,893,143,580 1.262779
2011.12.30 1,824,859,812 1.232783

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 1,692,742,439

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége
"A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)

2011.januar 102,421,350 61,744,769
2011.februar 21,496,354 27,959,200
2011.marcius 31,250,042 38,664,840
2011.4prilis 42,927,674 30,088,375
2011.méajus 189,817,616 200,845,829
2011.janius 10,364,223 25,715,063
2011.jdlius 123,741,545 415,656,864
2011.augusztus 70,895,901 54,779,543
2011.szeptember 17,504,006 8,698,395

2011.oktober 103,352,641 14,686,896
2011.november 27,387,436 33,175,526
2011.december 38,907,775 52,835,024



Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 32,423 111,029
2011 .februar 13,595 65,320
2011.marcius 69,198 60,611
2011.4prilis 41,015 11,140
2011.méajus 15,224 4,174
2011.janius 2,201 26,046
2011.jdlius 7,114 958
2011.augusztus 21,537 44,625
2011.szeptember 14,247 4,316
2011.oktober 19,995 1,789
2011.november 4,282 28
2011.december 7,460 27,238

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 1,296,345,946

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdilt év
végén és az ezt megel években:

nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nett6é eszkdzérték
(Ft) )
2007.12.28 415914192 1.133536
2008.12.31 961,099,197 0.926808
2009.12.31 1,535,703,476 1.295891
2010.12.31 2,524,576,351 1.492425
2011.12.30 1,824,859,812 1.232783
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az OTP Uj Eur6pa Alap abszolGt hozam szemléletladativan kezelt, igy teljesitménye és
hozama nem benchmarkhoz kotétt. Az alap a tagaim@tett kozép- és kelet-eurdpai térség
allamainak kedvez befektetési leheségei kozil valogat, és a térség alulértékelt hadila
részvényei kozul vasarol a portfolibba.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,52 milliérdr,82 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Uj Eurdpa Alap 2011. évi hozama az alapdieie koltségek levonéasa utan -17,40%
lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 7 15 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 16 68¢€ 0.04%
OTP Bank Nyrt. US| folyészaml: 97 19,49¢ 1.06%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 25,081 0 0.00%
Banki egyenlegek dsszese 25,20¢ 20,19° 1.10%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 119,01« 119,71¢ 6.54%
2012/C 2007.08.0 - 2012.10.2 119,01« 119,71¢ 6.54%
Diszkont kincstarjegyek 55,91¢ 36,80¢ 2.01%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 55,91¢ 0 0.00%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 36,80+ 2.01%
MNB Kotvények 896,90t 172,85¢ 9.43%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 584,55 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 312,35: 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 5,94¢ 0.32%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 166,91: 9.11%
Kotvények: 166,49¢ 589,77« 32.20%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 183,49 10.02%
MAGNOLIA VAR 032006.03.2 - 2016.03.2 0 39,031 2.13%
MAGYAR 5.875 05/.2011.05.3 - 2016.05.3 0 159,16¢ 8.69%
OPUS VAR 49-1 2007.10.3 - 2016.10.3 70,55¢4 51,07 2.79%
OTPHB 5 3/4 05/1 2008.05.1 - 2011.05.1 57,99« 0 0.00%
OTPHB VAR 49-1¢ 2006.11.0 - 2016.11.0 37,95 157,00: 8.57%
Részvénye 1,254,03 761,86« 41.62%
ALLAMI NYOMDA - 98 0 13,19¢ 0.72%
BIF TORZS-10! 8,96° 6,612 0.36%
GRAPHISOFT PARK S 14,87 16,85: 0.92%
RFV 111,56¢ 69,75: 3.81%
SYNERGON 2,99¢ 1,44( 0.08%
TVK TORZS L. 39,66¢ 26,92¢ 1.47%
AAA AUTO GROUP N.V 55¢ 0 0.00%
ABLON 101,40( 85,87: 4.69%
BANK OF GEORGIA 4,21F 3,12¢ 0.17%
CEDC 33,44: 0 0.00%
CEZ 6,09t 0 0.00%
CYFROWY POLSA1 34,84¢ 0 0.00%
DALEKOVOD DD 97¢ 53C 0.03%
ELLAKTOR 40,15« 10,89¢ 0.60%
EVRAZ GDR 14,96¢ 0 0.00%
FIBERWEE 28,80: 27,097 1.48%
FIRST BANK OF NIGERI£ 0 6,65( 0.36%
FONDUL PROPRIETATEA S, 22,02¢ 0 0.00%
GAZPROM (RUSSIA 13,224 0 0.00%
GAZPROM GDF 9,32t 9,081 0.50%
HMS GDF 0 24,01¢ 1.31%
IMMOFINANZ AG 3,98¢ 2,51< 0.14%
INTEGRA 18,22 10,53¢ 0.58%
INTERCELL AG 22,63t 0 0.00%
KAPSCH 20,07( 0 0.00%
KDD GROUP N\ 1,067 37¢& 0.02%
KRKA 17,54¢ 16,45¢ 0.90%
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LINAS AGRO 33,557 15,59: 0.85%
MECHEL PREI 119,08: 32,24¢ 1.76%
MECHEL PREF Rl 0 7,571 0.41%
MMK GDR 60,717 23,42¢ 1.28%
MYTILINEOS 24,52( 15,23¢ 0.83%
ORCC 49¢ 0 0.00%
ORSU METALS CORPORATIO! 12C 44 0.00%
PEGAS 13,96: 0 0.00%
PzU 92,60( 65,36 3.57%
REYSAS LOGISTIC 0 14,58 0.80%
SARANTIS 22,31% 16,27« 0.89%
SBERBANK 72,24: 0 0.00%
TALLINK 77,47( 53,71( 2.93%
TORUNLAR 0 25,92: 1.42%
TOTAL PRODUCE 42,084 47,59¢ 2.60%
TRAKCJA POLSKA 15,24¢ 1,57« 0.09%
VIMPELCOM ADR 78,45 91,16¢ 4.98%
WOODO00: 17,97¢ 0 0.00%
ZENITH BANK 0 9,10 0.50%
ZHAIKMUNAI 11,54¢ 10,50¢ 0.57%
Befektetési jegyek 24,59: 142,19( 7.76%
OTP OLIMPIA Il BEFJEG) 1,36t 0 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA S, 2,554 0 0.00%
RECONCEPT |. ALAF 0 34,467 1.88%
SIF 1 BANAT-CRISANA 0 87,33: 4.77%
SIF 2 MOLDOVA 1,187 1,171 0.06%
SIF 3 TRANSILVANIA 9,09« 9,361 0.51%
SIF 4 MUNTENIA 647 74¢€ 0.04%
SIF 5 OLTENIA 1,072 1,054 0.06%
UBS LUX EURO CNTRY E 8,67 8,057 0.44%
Atruhazhat6 értékpapirok gsszeser 2,516,96. 0 1,823,20: 0 99.56%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 63¢ 0.04%
Aktiv id beli elhatarolasc 5 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbg -1,202 -12,84¢ -0.70%
Egyéb eszkdzok 0sszest -1,19¢ -12,20¢ -0.66%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,540,974 1,831,196 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 12,22¢ 2,34( 40.94%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 142 11¢€ 2.03%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 757 3,26( 57.03Y%
Kotelezettségek osszese 13,123 5,71€,  100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,527,847 1,825,480

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 2,542,17. 1,844,04.
09. |. Kovetelése 0 63¢
10. 1. Kdvetelése 0 63¢
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 2,516,96. 1,823,20!
15, 1. Ertékpapirc 2,211,31 1,920,17
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 305,64 -96,969|
17. a) kamatokbdl, osztalék 4,98 14,047
18. b) egyéb piaci megitélét 300,66« -111,016
19. Ill. Pénzeszkdzi 25,20¢ 20,19
20. 1.Pénzeszkoz 25,20¢ 20,197
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 5 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 5 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze -1,203 -12,848
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,540,974 1,831,19b
27.]E. Sajatt ke 2,527.84 1,825,48I
28. I. Indulé tke 1,692,74. 1,480,27
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,362,18: 4,205,31!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -1,669,441] -2,725,03¢
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 835,10! 345,20:
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -412,105 -846,252
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 650,83¢ 977,43
34 2. Ertékelési killonbozet tartal 304,44+ -109,817
35 3. Elz évek(ek) eredmén 99,07¢ 291,92¢
36 4. Uzleti év eredmér 192,85! 31,90
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 4,05¢ 5,71¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 4,05¢ 5,71¢
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 9,06¢ 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,540,974 1,831,19p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 276,27 250,13:
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 43,22¢ 183,78«
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 40,15¢ 34,42
05.]V. Egyéb raforditasc 42 15
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 192,853 31,90}

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 32,959,117 30,619,572
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 519,212 519,219
Tandacsado testilet dija
Bankkoltség 516,393 516,39
PSZAF dij 432,000 316,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 34,426,717 31,971,147
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" & vaiiaikozas vezae
6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak
Hatarid s deviza Ugyletek bemutata:
adatol hatarid ugylet hatarids Ugylet
ezerbe szerz dés szerinti értéke  diszkontdlt piaci értéke
devizas
devizédban forintban| értéke forint értéke eredmény
forintbar
EUR -420 131,313 -130,442 130,1f12 -330
EUR -1,180 358,75p -366,097 353,979 -12,518
Osszese -12,84¢
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés

Deloitte.

Deloitte Kamowizsgald & Tanacadd Kt
1068 Budapest, Dazsa Gyorgy Gt B4
Lerwéilcim: 1438 Budapest, Ff. 471

Tel- +36 {1) 428-6800
Fax: +36 (1) a28-5801
wwnw. deloitte. hu

Bajegyezve: Fivarosi Birdsag mirt Ceghinrdsdg
Cg.: 09-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Ertékpapir Alap tulajdonosai részére
A7 éves beszamoloral késziilt jelentés

Elvégertik az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégii Ertékpapir Alap (az “Alap”) mellékelt 2011, évi
dves beszimoldjinak a kBnmyvvizsgdlatit, amely éves beszamold a 2011. december 31-i
fordulémapra elkészitett mérleghd] — melyben az eszkbzok és forrdsok egyead végbsszege
1.831.196 oFt, az fizleti év eredménye 31.907 eFt nyereség —, és az exen idbpontial végeddd
évre vonatkozd eredménykimutatdskGl, valamint a szamviteli politika meghatiroed elemeit és
az egych magyardzd informécitkat tartalmazd kiegészit mellékletbol all.

Az Alaphkezeld vezetésének feleldssége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zri. (az , Alapkezel$”) vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szdmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadont dltalinos szémviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelveket az Alapkezelt vezetése sziikségesnek tart shhoz, hogy lehetbvé
viljon az akar csalisbdl, akér hibdbél eredd lényeges hibds Allitisoktd] mentes éves
beszimold elkészitdze,

A kimywizsgdls feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Kamyvvizsgilatunkat 8 magyar Memzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magvarorszigon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabialvok alapjan hajtottuk
végre, Ezek a standardok megkiivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kiwetelményeknek, valamint hogy a kényvvvizsgalatot agy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink amdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hihas allitdsoktsl.

& kinyvvizsgilast magiban foglalja olyan elifrisok végrehajtisit, amelyek célja
ktinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoléban szerepld Ssszegekrdl és
kitzettételekrdl, A kivilesziott eljarasol; beledrtve az éves beszdmold akér craldshdl, akir
hibabal eredd, lényeges hibds allivasai kockazatinak felmérését is, a kimywvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild az dves beszémold
Alapkezeld dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azérn
mérlegeli, hogy ohan konyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlilmények kbzdtt megfelelick, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés Altal készitett
szAmviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszémold dtfopd prezentflisdnak
értékelését is. Mepgyozidésink, hogy & megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapat nynjt kilnyvvizsgalol ziradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

Mernber of Deloitte Touchs Tokmatsu Limited
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Zaradék fvélemény}

A kinyvvizsgilat sorin az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégi Ertékpapir Alap éves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizomylati alitimasriisat az érvényes nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgiliuk, és ennck alapia'm elegendd és
mcgfr..lclﬁ bizonyossigot szereztlink arrdl, hogy az éves beszamolit a szimviteli thrvényben
foglaltak és az altalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamold az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégh Ertékpapir Alap 2011, december 31-én fennall
vagyoni, pénziigyi és jdvedelmi hefyzetérd] meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség ax iixleti jelentésral

Elvégeztik az OTP Uj Furdpa Nyiltvégi Erékpapir Alap mellékelt 2011, évi iizleti
jelentésének a vizsgdlatdt,

Ar Alapkereld veretése felelds az lizleti jelentésnek a ssamviteli tdrvényben foplaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos sramviteli elvekkel Gsszhangban tdrénd elkéseitéséent.

A mi feleldsségiink az tizleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
daszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az dzleti jelentés és az

éves beszimold Gsszhangianzk megitélésére korlatozddotl és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem awditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok atickintését.

Véleményiink szerint az OTF Uj Euréipe Nyiltvégi Em:k]'mplr Alap 2011, évi Gzleti jelentése
az OTP Uj Furépa MNyilrvégii Ertékpapir Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival
dsszhanghan van,

Budapest, 2012, mércius 27.

i
Horvath Tamas Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgild és Tandesadd Kit. kamarai tag kimvvvizsgild
1068 Budapest Ddzsa GyGrgy Ot B4/C. 003801
DO00ES
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Trend Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. december 23.-t0l hatdtamadeig

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettéd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 414,887,282 10351.995658

Datum

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.12.23-an 78

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocséatas Visszavaltas
"A" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.december 0 0
Kibocsatas Visszavaltas
"B" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.december 78 0

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 78

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

netté eszkdzértek  egy jegyre jutd nettd

ldpont (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.12.30 414,887,282 10351.995658
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

2011. decemberében indult az OTP Trend Alap, ameklyélja, hogy trendkovetstratégiat
folytasson, azaz arra torekszik, hogy akkor feldes®szvényekbe, illetve a mar meglév
részvénykitettséget akkor novelje, amikor az Alaegke ugy itéli meg, hogy a vezet
részvényindexek emelkedrendben vannak. Ugyanakkor az Alapkezat emelked trend
megkérdjelez dése esetén csokkenti a részvénykitettségelkar teljesen le is épitheti a
részvényportfoliot.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.12.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 400,00( 14 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 210,11 50.24Y
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 206,59( 49.39Y
Banki egyenlegek dsszese 400,00( 416,71¢ 99.63%
Atruhazhat6 értékpapirok

) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 0 1,41¢ 0.34%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 1,41¢ 0.34%
Atruhazhato értékpapirok osszeser 0 0 1,41¢ 0 0.34%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 112 0.03%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok Gsszest 0 113 0.03%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 400,000 418,250 100.004
Kotelezettségel

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 4 0.12%
4. Eqyéb passziv itheli elhatarolas: 0 3,30¢ 99.88Y
Kotelezettségek dsszese 0 3,30¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 400,000 414,941

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. december 1. 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 400,00( 418,13°
09. |. Kovetelése 0 0
10. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 1,41¢
15. 1. Ertékpapirc 0 1,41¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 3
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 0 3
19. Ill. Pénzeszkdzi 400,00( 416,71¢
20. 1.Pénzeszkoz 400,00( 416,71¢
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 0 112
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 113
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 400,000 418,25
27.]E. Sajatt ke 400,00( 414,94
28.] 1. Indulé tke 400,00( 400,78
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 400,00( 400,78(
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 0
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 14,16:
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 0 19
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartal 0 3
35 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 14,13¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 4
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. IIl. Rovid lejaratu kdtelezettséc 0 4
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 3,30
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 400,000 418,25
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés Targyév

2011.12.14-2011.12.2
a. b. d.

01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 17,53(
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 66
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 3,327
05.]V. Egyéb raforditasc 3
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény 14,139

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdoltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

3,304,854

3,304,521

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tanéacsado testilet dija

Bankkoltség

12,695

12,691

PSZAF dij

4,000

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

3,321,549

3,317,211

Q)

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak

A beszamolo targyicszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

a vallalkozas vezge
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés

| FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Trend Nemzetktzi Részvény Alap tulajdonosai résnére
Az éves beszhimolordl késziilt jelentés

Elvégestiik az OTP Trend Memzetkiz Résevény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjinak a  kinyvvizsgalatit, amely éves beszamolo a 20011, december 31-i
fordulénapra elkészitent mérleghdl — melyben az eszkdziik és forrasok egyezd véghsszege
418.250 eFt, - a 2011, december 14-13] 2011 december 31-ig terjedd idtszakra vonatkozd
eredmeénykimutatishal — melyben az Gzleti év eredménye 14.139 eFt nyereség —, valamint a
szamviteli politika meghatirozd elemeit &5 az epyéb magyarizd informicickat tartalmazd
kiegészitd mellékletbal all,

Az Alapkezeld vezetdsdnek feleldzsépe az dves beszdmalodrr

Az OTF Alapkezeld Zrt. (ar  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
torvénvben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott dltalines szamviteli elvekkel
dsszhangban  tirténd  elkészitéséént €5 valds bemutatdsiért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld veretése szilksépgesnek tart shhoz, hogy lehetvé
valjon ar akdr csalashal, akdr hibabdl eredd lényeges hibds dllitisokt]l mentes éves
heszamaold elkészitése.

A komywizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az dves beszdmold véleményezése kbnyvvizsgilatunk alapjin.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra
vonatkozs — Magyarorszagon érvényes — tirvények ds egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
wégre. Ezck a  standardok  megkivetelik, hopy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot Ogy tervezzilk meg és véperrik el

hogy kellé bizomyossdgot szerezziink arrdl, hogy nz éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds allisokdl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olvan  eljrdsok  végrebajtisal, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot srzerezni az éves beszamoloban szerepld Ssszegekrdl és
kzmétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibds Allitisai kockdzatinak felmérdsét is, a konyvvizsgilo
megitélésétdl figanek. A kockizatok ilyen felméncsekor a kfinywvizsgild az dves beszimold
Alapkezels dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbal relevans belsi kontrollt azért
merlegeli, hogy olvan kSnyvvizspilati eljirdsoket tervezzen meg, amelyek az adott
kbriilmények ket megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsdé  kontrolljdnak
hatekonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleltségének és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségénck, valamint az éves beszdmold Atfogd prezentilisinak
értékelését is, MeggyGzidéstink, hogy a megszerzent kinyvvizsgalati hizonyiték elegendd és
megfeleld alapot myiyt kinyvvizsgaloi sdradékunk (véleményink) megaddsihoz.
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. aprilis 30.-t0l hatardematideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

. netto eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 1,137,807,657 1.147417
2011.02.28 1,109,017,807 1.118796
2011.03.31 889,498,110 1.051617
2011.04.29 865,273,743 1.035680
2011.05.31 918,670,530 1.068993
2011.06.30 881,773,505 1.036828
2011.07.29 895,230,911 1.093860
2011.08.31 759,552,496 1.010041
2011.09.30 753,411,390 1.025250
2011.10.28 810,889,187 1.124318
2011.11.30 759,357,873 1.137989
2011.12.30 754,162,632 1.150975

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan fekts#ési jegy targyidszaki nyitd
alloméanya (db) 611,686,884

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
"A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)
2011.januér 203,932,508 37,313,860
2011.februar 73,174,749 84,214,392
2011.maércius 26,185,437 119,720,632
2011.aprilis 10,475,764 25,379,822
2011.méajus 45,180,793 22,868,976
2011.junius 11,249,229 20,192,411
2011.jdlius 9,315,935 12,981,911
2011.augusztus 6,015,326 68,391,905
2011.szeptember 2,682,151 20,457,705
2011.okt6ber 2,553,212 13,981,324
2011.november 39,842,784 91,222,681
2011.december 5,709,311 15,677,266
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 205,839 7,743
2011.februar 10,402 55,162
2011.marcius 24,858 145,717
2011.aprilis 5,956 1,836
2011.majus 17,456 12,210
2011.jdnius 5,594 4,278
2011.jdlius 98 111,602
2011.augusztus 1,101 17,580
2011.szeptember 5,047 5,380
2011.okt6ber 0 15,038
2011.november 534 1,487
2011.december 0 8,087

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 778,911,403

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nettd eszkdzérték
(Ft) (F)
2008.12.31 157,561,226 0.654034
2009.12.31 252,902,719 0.910761
2010.12.31 908,608,820 1.186834
2011.12.30 754,162,632 1.150975
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

Ty

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja, olyan befeiéts amely dénen azsiai ingatlanpiaci
részvényekbl all. Az alap jellemz befektetéseit azsiai ingatlan és infrastruktUcpkra
befektet alapok befektetési jegyei alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,91 milliér@; 75 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja 2011. évi hormaz alapot terhekoltségek levonasa
utan -3,02% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 5 62 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészamil: 7,551 5,51¢ 0.73%
OTP Bank Nyrt. US| folydszaml: 0 83% 0.11%
Banki egyenlegek 6sszese 7,55¢ 6,41¢ 0.85%
Atruhazhat6 értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 157,75¢ 29,25¢ 3.85%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 79,94¢ 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 77,81( 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 22,61: 2.98%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 6,64¢ 0.87%
Befektetési jegyek 781,24 722,72 95.30%
ABERDEEN ASIAN PROPERTY FUND A 0 174,21¢ 22.979%
AMADEUS ASIAN REAL ESTATE 205,60t 109,05¢ 14.38%
B&I ASIAN REAL ESTATE FUND 163,84! 147,75¢ 19.48Y
DWS RREEF ASIA-PAC REAL ES 5,772 4,987 0.66%
FORTIS REAL ESTATE ASl/ 203,82! 132,99¢ 17.54Y
SCHROEDER ASIA PACIFIt 202,19: 153,70 20.27%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 938,99 0 751,98: 0 99.15%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbg 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 6sszest 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 946,553 758,395 100.004
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 58E 507 12.05Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 51 48 1.14%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 21,497 3,654 86.81Y
Kotelezettségek osszese 22,130 4,20¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 924,420 754,186

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 946,55! 758,39!
09. |. Kovetelése 0 0
10. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 938,99 751,98
15, 1. Ertékpapirc 824,99! 719,59}
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 114,00: 32,38¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 114,00: 32,38t
19. Ill. Pénzeszkdzi 7,55¢ 6,41
20. 1.Pénzeszkoz 7,55¢ 6,41«
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 946,553 758,39
27.]E. Sajatt ke 924.,42( 754,18t
28. I. Indulé tke 778,91. 655,29¢
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,237,88 1,743,97
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -458,975 -1,088,68(]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 145,50¢ 98,88
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -11,565 -61,966|
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 38,60: 107,20¢
34 2. Ertékelési killonbozet tartal 114,00: 32,38¢
35 3. Elz évek(ek) eredmén 1,241 4,470
36 4. Uzleti év eredmér 3,22¢ 16,78¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 22,13 4,20¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 22,13: 4,20¢
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 946,553 758,39
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 18,00¢ 43,75¢
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 10,45 19,56
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 4,31¢ 7,39¢
05.]V. Egyéb raforditasc 12 8
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivli raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 3,229 16,789
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 7,021,548 6,514,441
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 157,206 157,20
PSZAF dij 220,000 172,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 7,398,754 6,843,64|

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

6.

A beszamolo targyicszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —
OTP Omega Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1999.12.14Hhatarozatlan ideig

A hivatalos nettdé eszkozérték szamitas alapjanaz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netto eszkozérteke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 16,448,172,440 0.964812
2011.02.28 9,030,451,396 0.974427
2011.03.31 8,482,741,982 0.916536
2011.04.29 8,559,129,144 0.926251
2011.05.31 8,460,611,175 0.923730
2011.06.30 8,191,443,843 0.899515
2011.07.29 8,129,255,138 0.897277
2011.08.31 7,327,427,417 0.814353
2011.09.30 7,574,653,922 0.847402
2011.10.28 8,405,163,153 0.949056
2011.11.30 8,350,651,165 0.956424
2011.12.30 8,463,112,799 0.976229

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 17,140,764,324

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 20,592,481 91,939,472
2011.februar 15,175,198 7,801,470,508
2011.marcius 43,089,866 56,769,273
2011.4prilis 18,653,456 30,633,866
2011.méajus 9,160,685 87,384,469
2011.jdnius 5,205,845 60,073,265
2011.jdlius 5,746,141 45,947,943
2011.augusztus 5,144,392 62,451,761
2011.szeptember 6,843,978 63,397,595
2011.okt6ber 6,739,171 87,262,080
2011.november 28,517,907 142,797,415
2011.december 5,365,742 66,941,216
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Kibocsatas mennyisége

Visszavaltds mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 39,304 98,447
2011 .februar 47,137 43,924
2011.marcius 22,189 23,694
2011.4prilis 1,549 6,052
2011.méajus 32,695 23,588
2011.janius 0 15,115
2011.jdlius 1,659 18,640
2011.augusztus 3,115 15,943
2011.szeptember 3,164 25,137
2011.oktober 0 4,556
2011.november 601 51,258
2011.december 590 28,883

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 8,435,102,431

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

nett6 eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nettod eszkdzérték
(Ft) (Ft)
2003.12.31 10,099,524,291 0.788345
2004.12.31 19,605,345,139 0.815933
2005.12.30 25,517,172,837 1.014561
2006.12.29 37,475,495,675 1.117716
2007.12.28 28,296,658,397 1.098288
2008.12.31 6,585,500,377 0.652724
2009.12.31 11,035,584,608 0.876664
2010.12.31 16,480,125,695 0.961521
2011.12.30 8,463,112,799 0.976229
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

-z

Az OTP-UBS Alapok Alapja 2011. majus 27I-OTP Omega Alapok Alapja néven kbdik
tovabb Ugy, hogy az alap vagyonkeiela korabbinal szélesebb mozgastérrel rendelkezhet
Az alap tovabbra is a globdlis fejlett részvényplaa fokuszal, azonban a portfoliéba a
névvaltozast kbveen mar nem csak a svéjci UBS vagyonkezalapjai kerulhetnek. A
megndvekedett mozgéstérrel varhatéan nagyobb fokkdzatmegosztas valik leheé. Az
atalakulas legfbb célja, hogy a befektetenadszktzok szélesebb palettajardl valogatva az
alap még versenyképesebb hozamot kindlhasson éefe&k.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 16,48 millidir8,46 milliard Ft-ra csokkent.

Az OTP Omega Alapok Alapja 2011. évi hozama azdlégrhel koltségek levonasa utan
1,53% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 9 36 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 15,29( 93¢ 0.01%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 743 18,43: 0.22%
OTP Bank Nyrt. GB folyészamil: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CH folyészaml: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 336,95 3.97%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 62,22¢ 0.73%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.3 - 2012.01.0 0 311,13( 3.67%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.3 - 2012.01.0 0 31,118 0.37%
Banki egyenlegek 6sszese 16,04« 760,82t 8.97%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Koétvények 618,71 10,07¢ 0.12%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 618,71: 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 10,07¢ 0.12%
Befektetési jeqyek 15,870,61 7,561,58! 89.18%
ACATIS-GLOBAL 0 647,86 7.64%
BNP BEST SELECTION E 0 882,14t 10.40%
ETF DAX 0 251,96¢ 2.97%
ETF ISHARES MSCI AUSTRALI/ 0 33,54. 0.40%
RCM EUROPE EQUITY GROWT 0 1,189,49 14.03Y%
UBS (CH) EQ-SML CAPS EUROF 651,68¢ 319,53( 3.77%
UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND-EQ PAC 788,79t 293,04« 3.46%
UBS (LUX) EUROPEAN GROWTH 809,77 420,57° 4.96%
UBS IF - KEY SELECTION GLOBAL E( 3,123,12: 1,777,21. 20.96Y
UBS LUX EURO CNTRY E 2,486,911 0 0.00%
UBS LUX EQT-EU STX 5! 2,195,09. 0 0.00%
UBS LUX EQTY-USA GROWTFH 0 258,17 3.04%
UBS LUX IF - EURO EQUITY 3,822,94. 971,42t 11.46Y
UBS(LUX)IF - KEY SELECTION US E( 1,614,48 516,61: 6.09%
UBSUEAA LX EQUITY 377,79: 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 16,489,33 0 7,571,66: 0 89.30%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 146,62¢ 1.73%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 14¢ 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbg 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok Gsszest 0 146,77: 1.73%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 16,505,376 8,479,267 100.00p6
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 17,53¢ 8,701 32.39%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 1,00¢ 507 1.89%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 2,30 17,65¢ 65.72Y%
Kotelezettségek osszese 20,84 26,86¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 16,484,533 8,452,401

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 16,505,37 8,479,11!
09. I. Kovetelése 0 146,62}
10. 1. Kdvetelése 0 146,62}
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 16,489,33 7,571,66!
15, 1. Ertékpapirc 14,643,42 6,498,23!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 1,845,90. 1,073,43.
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 1,845,90 1,073,43.
19. Ill. Pénzeszkdzi 16,04« 760,82t
20. 1.Pénzeszkoz 16,04« 760,82t
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 0 14¢€
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 14€
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 16,505,379 8,479,26)7
27.]E. Sajatt ke 16,484.53 8,452,40.
28. I. Indulé tke 17,140,76 8,658,65!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 90,208,27 90,419,85
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -73,067,517% -81,761,207
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény -656,232 -206,249
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 8,918,02! 9,233,29
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete -13,294,011 -13,307,43]
34 2. Ertékelési killonbozet tartal 1,845,90. 1,073,43.
35 3. Elz évek(ek) eredmén 1,932,28: 1,873,84
36 4. Uzleti év eredmér -58,435 920,61«
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 20,84: 26,86¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 20,84: 26,86¢
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 16,505,379 8,479,26)7
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 379,84( 1,397,68.
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 238,86( 362,89
03.]lIl._Egyéb bevétele 27¢ 0
04.]IV. M kodési koltsége 199,67( 114,16(
05.]V. Egyéb raforditasc 24 11
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivli raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -58,435 920,614

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 111,201,017 102,500,141
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 470,260 470,264
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 254,771 254,771
PSZAF dij 2,234,000 1,727,00p
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 114,160,049 104,952,132

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkoz6 adak:

A beszamolo targyicszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.
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Konyvvizsgaldi jelentés:
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Beszamolo6 a 2011. évr |-
OTP Planéta Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2007.07.02Hhatérozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netto eszkozérteke:

netto eszkdzérték egy jegyre juté netté

Datum (Ft) eszkdzérték (Ft)
2011.01.31 4.462,967,122 0.971310
2011.02.28 4.162.961.983 0.948967
2011.03.31 4.019,659,749 0.953428
2011.04.29 3,864,439 149 0.932920
2011.05.31 3.827,110.546 0.940652
2011.06.30 3,619,855 919 0.908300
2011.07.29 3.610,129.933 0.927672
2011.08.31 3.079,653.045 0.834378
2011.09.30 2.878,739.658 0.796048
2011.10.28 3,257,083.579 0.910778
2011.11.30 3.251,523.443 0.935212
2011.12.30 3,100,051 646 0.915086

A hivatalos nett6 eszkodzérték szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 4,611,174,891

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 314,244,989 326,749,602
2011.februar 131,505,904 334,375,493
2011.mércius 30,152,960 172,171,331
2011.4prilis 40,529,209 145,719,052
2011.méajus 60,060,586 120,055,045
2011.janius 9,436,601 77,265,377
2011.jdlius 6,652,055 72,167,664
2011.augusztus 8,806,753 185,381,816
2011.szeptember 19,492,000 66,436,751
2011.okt6ber 6,556,577 39,995,307
2011.november 46,562,144 119,033,039
2011.december 52,191,147 136,743,675
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. Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége
B" sorozat

(db) (db)

2011.januar 217,085 258,833
2011.februar 48,950 114,808
2011.maércius 151,654 192,134
2011.4prilis 104,052 9,508

2011.méajus 36,054 59,560
2011.janius 18,765 85,859
2011.jdlius 823 130,523
2011.augusztus 93,062 176,611
2011.szeptember 5,422 134,719
2011.oktéber 0 12,217
2011.november 50,008 184,652
2011.december 818 7,990

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 2,970,006,946

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre juto

Id pont netté eszkdzérték
(Ft) (FH
2007.12.28  35,017,824,038 1.087114
2008.12.31  27,955,487,274 0.477210
2009.12.31  43,473,027,620 0.837238
2010.12.31  4,736,493,576 1.041329
2011.12.30 3,100,051,646 0.915086
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az OTP-DWS Alapok Alapja 2011. majus 27/-tOTP Planéta Alapok Alapja néven
m kodik tovabb ugy, hogy az alap vagyonkepiela kordbbinal szélesebb mozgastérrel
rendelkezhet. Az alap tovdbbra is a globalis fejtészvénypiacokra fokuszal, azonban a
portfolioba a néwvaltozast kovetn mar nem csak a német DWS vagyonkezdapjai
kerulhetnek. A megndvekedett mozgéastérrel varhatdagyobb foku kockazatmegosztas
véalik lehetveé. Az atalakulas legbb célja, hogy a befektetendeszkdzok szélesebb
palettajarél valogatva az alap még versenyképesebimot kindlhasson befektietek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,74 milliar@;1 milliard Ft-ra csokkent.

Az OTP Planéta Alapok Alapja 2011. évi hozama apal terhel koltségek levonasa utan
-12,12% lett.
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3.

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 10 42 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folydszaml: 7,34 174 0.01%
OTP Bank Nyrt. US| folydszaml: 857 21,45: 0.68%
Banki egyenlegek dsszese 8,211 21,66¢ 0.69%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir [ értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 247,38t 85,51¢ 2.71%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 247,38t 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 57,82¢ 1.83%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 27,69: 0.88%
Részvénye 0 515,88° 16.32%
RFV 0 19,14( 0.60%
TVK TORZS Il 0 21,93( 0.69%
ABLON 0 6,961 0.22%
ASELSAN ELEKTRONIK 0 31,35: 0.99%
AVENG 0 11,48 0.36%
ELLAKTOR 0 6,02¢ 0.19%
ETALON GROUF 0 21,24¢ 0.67%
FIBERWEE 0 59,56¢ 1.88%
FONDUL PROPRIETATEA S, 0 19,46 0.62%
HMS GDF 0 41,12: 1.30%
INTEGRA 0 23,99¢ 0.76%
INTERCELL AG 0 6,58 0.21%
IS LEASING 0 11,98: 0.38%
LINAS AGRO 0 24,47¢ 0.77%
LSR GROUP GDI 0 4,05¢ 0.13%
MECHEL 0 6,54¢ 0.21%
MECHEL PRE} 0 13,78¢ 0.44%
MECHEL PREF Rl 0 21,71¢ 0.69%
MECHEL RU 0 7,528 0.24%
NORDEN 0 28,707 0.91%
REYSAS LOGISTIC 0 8,112 0.26%
REYSAS REI1 0 2,410 0.08%
SARANTIS 0 5,59¢ 0.18%
SELCUK ECZA 0 9,03¢ 0.28%
SISTEMA GDF 0 22,657 0.72%
TALLINK 0 13,51¢ 0.43%
TORUNLAR 0 5,47¢ 0.17%
TOTAL PRODUCE 0 33,02: 1.05%
TURK HAVA 0 12,45¢ 0.39%
VESTEL BEYAZ 0 15,91¢ 0.50%
Befektetési jegyek 4,578,90! 2,536,12! 80.26%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZ/ 215,66 81,42: 2.58%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZA 48,15¢ 93,35 2.95%
ALLIANZ RCM CHINA 0 74,35 2.35%
DWS INVEST CHINESE EQUITY-F 277,44 170,99 5.41%
EM EQUITIES 1,127,65: 569,98¢ 18.04Y
ETF BRAZIL EWZ 214,78t 118,37« 3.75%
ETFEM 1,159,22. 262,58 8.31%
ETF EM VANGUARD VWC 1,155,25: 828,91t 26.23Y%
ETF INDIA SMALL-CAP 0 46,43¢ 1.47%
ETFE INDIA WISDOMTREE 58,64: 58,38 1.85%
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ETF KOREA 258,66t 171,50( 5.43%
ETF SOUTH AFRIC/ 63,41¢ 59,82 1.89%
Atruhazhat6 értékpapirok dsszeser 4,826,29! 0 3.137,52i 0 99.29%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 74¢€ 0.02%
Szarmaztatott tUgyletek értékelési kiilonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0sszest 0 74¢€ 0.02%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 4,834,506 3,159,943 100.00
Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 23,62( 3,65¢ 5.73%
Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 2,63¢ 19t 0.31%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 6,572 59,96 93.96Y
Kotelezettségek osszese 32,83( 63,81¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 4,801,676 3,096,125
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
a vallalkozas vezge
4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszk6zo 4,834,501 3,159,19°
09. I._Kovetelése 0 0
1 0. 1. Kdvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulf6ldi pénzértékre sz4l6 kdvetelésetékelési killdnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14, II. Ertékpapiro 4,826,29! 3,137,52:
15. 1. Ertékpapirc 4,758,49 3,431,95!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 67,80: -294,422
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék 67,80: -294,422)
19. lll. Pénzeszkozi 8,211 21,66¢
20. 1.Pénzeszkoz 8,211 21,66¢
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 74€
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 74€
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze 0 0
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,834,506 3,159,94B
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27.|E. Sajatt ke 4,801,67! 3,096,12!
28. I. Induld tke 4,611,17! 3,383,65:
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 80,913,34 81,818,30
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- -76,302,17: -78,434,65]
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 190,50: -287,529
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 6,154,98 6,320,141
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete -11,150,69¢ -11,198,33]
34. 2. Ertékelési killonbdzet tartal 67,80: -294,422
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén -9,397,75¢ 5,118,41
36. 4. Uzleti év eredmér 14,516,17 -233,327
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 32,83( 63,81¢
39. I. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40. II. Rovid lejarati kotelezettséc 32,83( 63,81¢
41, IIl.LKUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,834,504 3,159,94B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.01.01-2010.12.5 ] 2011.01.01-2011.12.5
a. b. C. d.
01.|l. Pénzigyi mveletek bevétel 16,199,97 127,83:
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 1,320,00° 312,92(
03.]lI._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M _kodési koltsége 363,59: 48,22
05.]V. Egyéb raforditasc 207 15
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 14,516,170 -233,32)

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 47,158,752 43,500,479
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 156,508 156,508
PSZAF dij 908,000 713,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 48,223,260 44,369,997

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

6.

A beszamolo targyicszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak

a vallalkozas vezée
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —
OTP Klimavaltozas 130/30 Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. januar 10l-+hatérozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 1,376,505,403 0.767224
2011.02.28 1,347,687,603 0.751396
2011.03.31 1,323,163,957 0.736524
2011.04.29 1,240,854,584 0.693044
2011.05.31 1,206,266,866 0.681627
2011.06.30 1,179,574,644 0.665889
2011.07.29 1,129,071,294 0.634868
2011.08.31 1,008,217,703 0.570786
2011.09.30 897,675,802 0.508817
2011.10.28 1,038,066,105 0.586518
2011.11.30 1,015,923,321 0.568628
2011.12.30 1,007,745,975 0.565524

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
alloméanya (db) 1,867,145,439

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 18,898,986 75,882,615
2011.februar 3,967,961 9,742,084
2011.marcius 15,142,008 14,117,571
2011.4prilis 2,012,076 13,198,796
2011.méajus 20,514 15,053,564
2011.janius 4,933,509 1,043,113
2011.jdlius 20,914,846 13,252,488
2011.augusztus 1,780,328 14,420,336
2011.szeptember 8,135,048 10,145,380
2011.okt6ber 8,217,398 2,609,292
2011.november 64,734,501 48,657,191
2011.december 4,973,736 6,257,485
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége
"B" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)
2011.januar 0 63,087
2011 .februar 41,902 16,758
2011.marcius 7,243 4,398
2011.4prilis 30,667 10,584
2011.méajus 33,721 61,284
2011.jdnius 402 3,112
2011.jdlius 5,191 8,368
2011.augusztus 23,457 19,824
2011.szeptember 0 1,832
2011.okt6ber 110 0
2011.november 2,731 110
2011.december 0 13,262

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 1,663,389,512

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkozérték egy jegyre juto

Id pont (F1) netté es(szt())zertek
2008.12.31 1,150,232,174 0.628773
2009.12.31 1,336,100,432 0.710181
2010.12.31 1,511,268,446 0.809212
2011.12.30 1,007,745,975 0.565524
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

Ty

Az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap olyan befektetésely lehetséget nydjt a globalis
.Klimavaltozas ipardg” vallalatainak teljesitménykbald részesedésre alacsony kéltségek
mellett. Az alap kulonlegessége a 130/30 stratagiatejlik, melynek lényege, hogy a
varhatdéan legjobb teljesitményt nyujté vallalatokppjaiba az alap vagyonanak 130%-ig
fektethet, mikbzben a varhatéan gyenge teljesitineyjté részvényeket a vagyon 30%-aig
eladja. A széban forgd vallalatok részvényarfolgamnegyrészt iparag-specifikus, masrészt
pedig altalaban a fejlett részvénypiacokon megflggte tendenciak vannak hatéassal.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 1,51 milliérdr,00 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap 2011. évi hozamakapot terhel koltségek levonasa
utan -30,11% lett.



3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 4 12 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 2,07¢ 1,00¢ 0.10%
OTP Bank Nyrt. US| folyészaml: 877 482 0.05%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CH folyészaml: 2 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 62,57° 6.19%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 82,44¢ 8.15%
Banki egyenlegek dsszese 2,95¢ 146,52¢ 14.49%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 124,08 60 0.01%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 1,76¢ 0 0.00%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 122,31¢ 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 60 0.01%
Részvénye 1,261,80: 864,20! 85.48%
RFV 114,26« 71,33: 7.06%
A123 79,62: 0 0.00%
ABB 58,44+ 57,00¢ 5.64%
AEROVIRONMENT 39,18: 65,13¢ 6.44%
A-POWER 28,48( 0 0.00%
APPLE INC 0 58,52¢ 5.79%
BABCOCK & WILCOX COMPANY 20,02: 29C 0.03%
BORGWARNER INC 113,23: 0 0.00%
CLEAN HARBORS INC 0 67,48¢ 6.68%
COVANTA HOLDING CORF 17,93:¢ 0 0.00%
DONALDSON CC 0 62,264 6.16%
ENERNOC 24,94« 0 0.00%
ENTERGY 0 31,64 3.13%
EXELON 0 30,27 2.99%
FIRST SOLAF 32,58¢ 0 0.00%
FUEL SYSTEMS 71,57¢ 0 0.00%
GAMESA 0 49,93¢ 4.94%
GOOGLE 0 31,09: 3.07%
ITRON 69,41¢ 0 0.00%
KAPSCH 180,63( 61,88¢ 6.12%
LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC 0 31,07: 3.07%
MCDERMOTT INTL INC 32,37 0 0.00%
MONSANTO CC 0 30,35¢ 3.00%
NORFOLK SOUTHER' 0 29,81 2.95%
ORMAT TECH 61,71¢ 0 0.00%
PALL CORF 0 33,017 3.27%
QUIMICA - 0.1 121,89: 0 0.00%
RANGE RESOURCES COF 0 53,66¢ 5.31%
RATIONAL AG 0 25,90¢ 2.56%
TRINA SOLAR 48,86¢ 0 0.00%
VESTAS 105,37¢ 41,51¢ 4.11%
WABTEC CORF 0 31,98 3.16%
YINGLI GREEN ENERGY HOLDING C( 41,22¢ 0 0.00%
Befektetési jegyek 140,05 0 0.00%
ETF DAX 140,05 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok gsszeser 1,525,94: 0 864,26" 0 85.49%
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Egyéb eszk6z0
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 181 0.02%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbd 0 0 0.00¥%
Egyéb eszkdzok Osszest 0 181 0.02%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,528,902 1,010,972 100.00p0
Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 2,54: 1,67¢ 49.21Y%
Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 92 61 1.79%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 15,43¢ 1,672 49.00¥%
Kotelezettségek osszese 18,07: 3,41 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,510,829 1,007,560
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
a véllalkozas vezee
4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3.
a. b. C.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. HosszU lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 1,528,90: 1,010,79:
09. I._Kovetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulf6ldi pénzértékre sz4l6 kdvetelésetékelési killdnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, IIl. Ertékpapiro 1,525,94. 864,26!
15. 1. Ertékpapirc 1,384,02: 937,36(
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 141,92( -73,095]
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék 141,92( -73,095]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,95¢ 146,52t
20. 1.Pénzeszkoz 2,95¢ 146,52t
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 0 181
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 181
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,528,902 1,010,97p
27.|E. Sajatt ke 1,510,82! 1,007,561
28. I. Indulé tke 1,867,14! 1,781,96!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,371,67 2,562,34.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- -504,530 -780,374
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény -356,316 -774,409
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 132,09¢ 221,04¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrdie -392,562 -463,524
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 141,92( -73,095]
35 3. Elz évek(ek) eredmén -334,571 -237,772
36. 4. Uzleti év eredmér 96,79¢ -221,066
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 18,07: 3,41:
39. |. HosszU lejaratu kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 18,07 3,41
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,528,902 1,010,97p
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénzigyi mveletek bevétel 631,18t 252,79:
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 504,10¢ 449 ,41¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV._M kédési koltsége 30,27: 24,43t
05.]V. Egyéb raforditasc 6 4
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VII. Rendkivili réforditasc 0 0
08.]VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 96,799 -221,06(
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" A Valiaikozds vezde
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 23,092,611 21,413,709
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 797,781 797,781
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 256,213 256,213
PSZAF dij 288,000 227,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 24,434,605 22,694,703
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak
A beszdmol6 targyidszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

7. Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr |-

OTP Quality Nyiltvég

1. Altalanos adatok:

Részvény Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1997.08.28-t6l hatarozatlarngde

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték
(Ft)

2011.01.31 42,322,499,261
2011.02.28 34,377,972,251
2011.03.31 34,068,596,951
2011.04.29 29,910,639,854
2011.05.31 25,186,061,755
2011.06.30 24,714,548,782
2011.07.29 24,030,840,444
2011.08.31 21,114,306,922
2011.09.30 19,040,180,573
2011.10.28 21,176,762,322
2011.11.30 20,030,430,557
2011.12.30 19,401,915,173

Datum

egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (Ft)

3.060564
3.064888
3.057552
3.165662
3.127363
3.044691
2.973806
2.607880
2.352363
2.604153
2.466892
2.412425

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 29,011,465,796

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

(db)
2011.januar 0
2011.februar 0
2011.marcius 0
2011.aprilis 0
2011.majus 0
2011.janius 86,807,816
2011.jdlius 0
2011.augusztus 139,595,341
2011.szeptember 0
2011.oktéber 48,581,015
2011.november 38,507,362
2011.december 0

Visszavaltds mennyisége
(db)

15,012,279,115
2,513,808,380

0

1,572,974,914
1,340,754,684

0

[eNeNeNelNe o)

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya

(db) 3,774,686,686
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nettod eszkdzérték
(Ft) (F)
2003.12.31  20,896,618,332 1.271339
2004.12.31  29,568,278,924 1.847079
2005.12.30  48,516,460,590 2.588714
2006.12.29  75,771,622,822 3.035917
2007.12.28  89,714,838,329 3.312560
2008.12.31  53,371,202,440 1.774118
2009.12.31  83,878,069,875 2.625480
2010.12.31  87,819,029,573 3.027082
2011.12.30  19,401,915,173 2.412425
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az OTP Quality Alap olyan befektetés, amely d@&m magyar, cseh, és lengyel
részvényekhbl all. Az alap teljesitményének alakulasara enkiészonheten a kdzép-kelet
europai részvénypiacokon megfigyelh&ndencidk vannak hatéassal.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 87,82 millidrd9,4 milliard Ft-ra csokkent.

Az OTP Quality Alap 2011. évi hozama az alapoteertkoltségek levonasa utan -19,99%
lett.
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3. Az alap portfoli6janak dsszetétele és az osszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:

1. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zar6 allomany: Megoszl|a:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folyészaml: 9 36 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 14,51¢ 5,631 0.03%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 173 12,47¢ 0.06%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 51 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLI folyészaml: 44k 0] 0.00%
Banki egyenlegek 0sszese 15,14° 18,19:¢ 0.09%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdl
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 378,68! 216,27 1.11%
2011/A 2000.08.3 - 2011.02.1 198,05 0 0.00%
2011/E 2006.01.2 - 2011.10.1 134,57 0 0.00%
2011/C 2008.01.0 - 2011.04.2 46,05t 0 0.00%
2015/E 2010.03.3 - 2015.12.2 0 216,27. 1.11%
Diszkont kincstarjegyek 6,847,62: 443,15: 2.28%
D11040t¢ 2010.04.0 - 2011.04.0 437,58: 0 0.00%
D11060: 2010.06.0 - 2011.06.0 77,897 0 0.00%
D11072 2010.07.2 - 2011.07.2 2,746,47: 0 0.00%
D11092: 2010.09.2 - 2011.09.2 1,352,901 0 0.00%
D11111¢ 2010.11.1 - 2011.11.1 2,232,77. 0 0.00%
D12022: 2011.11.2 - 2012.02.2 0 9,062 0.05%
D12050: 2011.05.0 - 2012.05.0 0 319,08 1.64%
D12062° 2011.06.2 - 2012.06.2 0 19,78¢ 0.10%
D12082: 2011.08.2 - 2012.08.2 0 95,21¢ 0.49%
MNB Koétvények 78,39( 273,94¢ 1.40%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 78,39( 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 273,21° 1.40%
MNB120111] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 72¢ 0.00%
Koétvények: 2,416,90. 1,257,65! 6.46%
HUSTHO 4.4 09/1  2009.09.2 - 2014.09.2 0 655,34« 3.37%
MAGNOLIA VAR 03 2006.03.2 - 2016.03.2 0 195,18¢ 1.00%
OPUS VAR 49-1 2007.10.3 - 2016.10.3 1,319,39 6,441 0.03%
OTPHB 5 3/4 05/1 2008.05.1 - 2011.05.1 565,44! 0 0.00%
OTPHB VAR 49-1( 2006.11.0 - 2016.11.0 532,05¢ 400,68 2.06%
Részvénye! 76,807,03 16,983,75 87.19%
ALLAMI NYOMDA - 98 284,09¢ 78,76¢ 0.41%
BIF TORZS-10! 119,65¢ 29,875 0.15%
DANUBIUS TORZS 85,37 21,69: 0.11%
EGIS TORZ! 576,68 118,97¢ 0.61%
EMASZ TORZS 90 61 0.00%
FHB A-10C 102,55 11,87¢ 0.06%
FOTEX 0.42 EUF 73,92¢ 17,285 0.09%
GRAPHISOFT PARK S 103,08: 38,54( 0.20%
MAGYAR TELEKOM 2,280,044 672,81! 3.45%
MOL TORZS 7,425,04! 1,751,86 8.99%
OTP TORZS (10( 7,413,55. 1,494,90' 7.68%
PANNERGY 209,01: 40,40: 0.21%
RABA 304,50: 0 0.00%
RFV 789,77¢ 254,26t 1.31%
RICHTER G. TORZ! 4,046,59( 868,40¢ 4.46%
SYNERGON 116,55 17,002 0.09%
TVK TORZS Il. 235,55° 54,21« 0.28%
ZWACK RT. TORZS 7,38¢ 6,497 0.03%
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A&D PHARMA 65,78t 0 0.00%
AAA AUTO GROUP N.V 36,22¢ 10,18« 0.05%
ABLON 285,94¢ 82,41¢ 0.42%
AGORA 4,594 1,682 0.01%
BANK ZACHODNI 257,31: 0 0.00%
CETV 487,94 32,69 0.17%
CEZ 5,838,03 1,442,06. 7.40%
CYFROWY POLSA1 39,20+ 0 0.00%
DALEKOVOD DD 17,81« 4,41 0.02%
ELLAKTOR 75,78( 10,39¢ 0.05%
ERSTE BANK STAMNM 7,724,13. 957,38t 4.91%
FIBERWEE 126,41 39,17: 0.20%
FONDUL PROPRIETATEA S, 127,19: 0 0.00%
GAZPROM (RUSSIA 62,154 20,473 0.11%
GAZPROM GDF 84,03! 27,85t 0.14%
HRVATSKI TELEKOM 1,438,79! 255,96¢ 1.31%
IMMOFINANZ AG 252,17( 48,62¢ 0.25%
INTERCELL AG 78,84¢ 2,61° 0.01%
KDD GROUP N\ 41,17: 4,972 0.03%
KGHM 5,629,36! 998,27 5.12%
KOMERCNI 2,603,25! 591,74¢ 3.04%
KRKA 1,276,30: 407,43 2.09%
LINAS AGRO 225,85¢ 57,15 0.29%
MECHEL PREI 169,54¢ 13,15¢ 0.07%
MECHEL PREF Rl 0 26,487 0.14%
MMK GDR 58,98( 7,74¢ 0.04%
MYTILINEOS 6,161 3,57¢ 0.02%
NWR 0 157,50! 0.81%
NWR PRAGA 1,087,82 0 0.00%
oMV 169,04¢ 0 0.00%
ORCC 64,04t 0 0.00%
PEGAS 317,80¢ 9,197 0.05%
PEKAQ 4,774,54. 1,018,68! 5.23%
PGE 2,391,19; 776,63 3.99%
PGNIC 19,13 0 0.00%
PKN 3,495,40:! 703,95« 3.61%
PKO BANK 6,423,57 1,325,50: 6.80%
PzU 1,592,43: 989,89° 5.08%
STRABAG SE 62,85¢ 25,76: 0.13%
TALLINK 22,02: 6,057 0.03%
TELEFONICA O2 C.R 1,548,27! 433,02¢ 2.22%
TOTAL PRODUCE 94,39: 36,33: 0.19%
TPSA 2,747,46 759,01: 3.90%
UNIPETROL 488,77¢ 118,05: 0.61%
VIMPELCOM ADR 47,07 53,74 0.28%
WOODO00: 71,915 0 0.00%
ZHAIKMUNAI 202,74¢ 46,44 0.24%
Jelzaloglevelek 1,135,86. 0 0.00%
0OJB EUR 7/11/201 2006.07.1 - 2011.07.1 1,135,86: 0 0.00%
Befektetési jegyek 328,49: 198,43: 1.02%
CARION CAPITAL KOCKAZATI T KEALAP| 0 12,11¢ 0.06%
OTP BUX ETF ALAP 171,02« 45,69¢ 0.24%
OTP GLOBAL TREND FIX | 1,60¢ 0 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA S, 0 71,77¢ 0.37%
SIF 1 BANAT-CRISANA 10,71¢ 4,42( 0.02%
SIF 2 MOLDOVA 68,90( 29,65¢ 0.15%
SIF 3 TRANSILVANIA 5,822 5,28¢ 0.03%
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SIF 4 MUNTENIA 5,61F 4,25¢€ 0.02%
SIF 5 OLTENIA 64,91( 25,21¢ 0.13%
Atruhazhato értékpapirok dsszeser 87.992,99 0 19.373,20 0 99.46%
Egyéb eszkdzo
Kovetelése 33,84 130,95( 0.67%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbé -77,20¢ -42,42¢ -0.22%
Egyéb eszkdzok Osszese -43,36: 88,52; 0.45%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 87,964,775 19,479,923 100.00P6
Kotelezettsége

Alapkezeli dij miatt 73,05k 22,33 28.57Y

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 5,47¢ 1,237 1.58%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 19,70¢ 54,60: 69.85Y%
Kotelezettségek 0sszese 98,23¢ 78,17( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 87,866,541 19,401,753

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbo. 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszk6zo 88,041,98 19,522,35
09. I. Kovetelése 33,847 130,95(
10. 1. Kovetelése 33,84: 130,95(
11, 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14.] 1. Ertékpapiro 87,992,99 19,373,20
15. 1. Ertékpapirc 78,385,38 22,486,95
16. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 9,607,60 -3,113,74¢
7. a) kamatokbdl, osztalék 78,07 16,90¢
18. b) egyéb piaci megitélét 9,529,521 -3,130,654
19. lll. Pénzeszkozi 15,147 18,19:
20. 1.Pénzeszkoz 15,147 18,19:
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze -77,209 -42,429
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 87,964,775 19,479,923
27.|E. Sajatt ke 87,866,54 19,401,75
28. I._Induld tke 29,011,46 8,029,17!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 116,239,95 117,111,13
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -87,228,497 -109,081,96¢
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 58,855,07 11,372,58
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilénbdze -94,478,05¢ -140,875,31/
33. 1.b) Eladott befektetési jeqyek értékkuiiidrate 113,727,70 115,205,07
34. 2. Ertékelési kulonbozet tartal 9,530,39: -3,156,17¢
35 3. Elz évek(ek) eredmén 27,187,81 30,075,03
36 4. Uzleti év eredmér 2,887,22 10,123,96
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 98,23« 78,17(
39 I. Hosszu lejaratll kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejarati kotelezettséc 98,23« 78,17(
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 87,964,775 19,479,923
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 10,248,11 17,847,13
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 6,426,21 7,330,941
03.]lI._Egyéb bevétele 8 0
04.]IV. M kodési koltsége 934,68: 392,20t
05.]V. Egyéb raforditasc 4 19
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 2,887,220 10,123,968

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 368,446,104 346,115,346
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 15,504,479 15,504,478
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 928,777 928,771
PSZAF dij 7,327,000 6,090,00p
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 392,206,359 368,638,641

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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Az alap szarmaztatott Ugyletei

Hatarid s deviza Ugyletek bemutata

adatok ezerben

191

hatarid tgylet hatarid s Ggylet
szerz dés szerinti értéle  diszkontdlt piaci értéle
Devizanen devize forint devize forint eredmeén
EUR -3,60( 1,094,508  -1,116,9p6 1,078,115 -38
Osszesen: -38,191
Hatarid s t zsdei Ugyletek bemutatas
adatok hatarid s Ugylet szerziés hatarid s tgylet
ezerben szerinti erteke piaci értéke
nyitott kontraktus | beker.ért. tzsdei zaro erték eredmén
BUX1012 1,700 302,163 297,925 -4,234
Osszesen: -4,238
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezége

7. Az alap &altal kdlcsbnbe adott értékpapirok

Az Alap altal kdlcsonbe adott értékpapirok bemutat&a (nvitott kolcsénok

o . . A kolcson varhato - Szerz.szerinti B
Ertékpapir megnevezése lejarata Névérték érték (FO) Piaci érték (Ft)
OTP BUX ETF ALAF 2012.01.0 25,000,00 27,914,77 17,710,51
Osszeser 25,000,00 2791477 17,710,51
8. Kapott és nyujtott vadékok

Az Alap kapott és nvuijtott dvadékainak bemutatdsa @11.12.31-év

Ertékpapir megnevezés Névérték Ovadékérték (Ft)
DISZKONT KINCSTARJEGY D12050 29,750,00 29,010,56
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2013/E -25,890,00 -25,542,09
Osszeser 3,860,001 3,468,47,

14C



9.

Konywvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —
OTP T zsdén Kereskedett BUX Indexkévet Alap

1. Altalanos adatok:

Tipusa: tiszta részvény alap
Futamideje: 2006.12.044thatarozatlan ideig

A hivatalos nettdé eszkozérték szamitas alapjanaz reettd eszkozérteke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 3,512,265,303 955.718450
2011.02.28 3,564,465,838 963.369145
2011.03.31 3,563,421,059 963.086773
2011.04.29 3,729,420,809 1014.808383
2011.05.31 3,692,362,254 952.867678
2011.06.30 3,630,157,596 949.060809
2011.07.29 3,409,690,244 891.422286
2011.08.31 2,893,566,524 756.487980
2011.09.30 2,378,546,210 660.707281
2011.10.28 2,711,286,700 753.135194
2011.11.30 2,510,663,155 707.229058
2011.12.30 2,541,529,695 721.001332

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 3,800,000

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 25,000 125,000
2011.februar 0 0
2011.marcius 0 0
2011.4prilis 50,000 25,000
2011.méajus 175,000 25,000
2011.jdnius 0 50,000
2011.jdlius 0 0
2011.augusztus 25,000 25,000
2011.szeptember 0 225,000
2011.okt6ber 0 0
2011.november 0 50,000
2011.december 0 25,000

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy alloméanya
(db) 3,525,000

Az alap hivatalos napi netté eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:
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nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont nett6 eszkdzérték
(Ft) (F)
2006.12.29 1,268,637,662 1057.198052
2007.12.28 4,745,512,091 1116.591080
2008.12.31 2,069,637,528 520.663529
2009.12.31 3,444,060,481 894.561164
2010.12.31 3,391,747,934 892.565246
2011.12.30 2,541,529,695 721.001332
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

s sz

Az OTP T zsdén Kereskedett BUX IndexkovetAlap egy tzsdén kereskedett alap,
amelynek befektetési stratégiaja, hogy minél jobkiaresse a BUX Index 6sszetételét. 2009-
ben ez sikeres volt, ugyanis az alap kdvette guralax teljesitményét.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,39 milliar@;54 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP T zsdén Kereskedett BUX Indexkdveflap 2011. évi hozama az alapot terhel
koltségek levonasa utan -20,63% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 17 79 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 17 79 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén Kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 3,72¢ 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 3,551 0 0.00%
MNB11011Z 2010.12.2 - 2011.01.1 16¢ 0 0.00%
Részvénye! 3,370,60! 2,479,06! 98.79%
CIG PANNONIA 0 44,01( 1.75%
ECONET 4,64 0 0.00%
EGIS TORZ¢ 119,11« 80,94 3.22%
EST MEDIA 0 1,98¢ 0.08%
FHB A-10C 44,42 18,88: 0.75%
FOTEX 0.42 EUF 17,33¢ 11,21« 0.45%
MAGYAR TELEKOM 421,73( 361,81 14.42%
MOL TORZS 1,027,17. 818,34¢ 32.61Y
OTP TORZS (10 1,008,09° 657,85( 26.219%
PANNERGY 20,67¢ 12,68¢ 0.51%
RABA 14,57: 0 0.00%
RFV 18,297 10,457 0.42%
RICHTER G. TORZ: 667,39t 460,88( 18.37Y
TVK TORZS Il. 7,14% 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 3,374,33. 0 2,479,06! 0 98.79%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 31,22¢ 30,29: 1.21%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tUgyletek értékelési kilonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok Osszese 31,22¢ 30,29: 1.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,405,576 2,509,438 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 1,447 1,08¢ 71.21Y%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 222 43¢ 28.79Y%
4. Egyéb passziv itheli elhatarolas: 5,46( 0 0.00%
Kotelezettségek dsszese 7,12¢ 1,52¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,398,447 2,507,913

Kelt:

BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgdeszkdzo 3,405,57! 2,509,43!
09. I. Kovetelése 31,22¢ 30,29:
10. 1. Kdvetelése 31,22¢ 30,29:
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 3,374,33 2,479,06:
15. 1. Ertékpapirc 3,655,20 3,155,72.
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: -280,870 -676,655
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét -280,870 -676,655
19. Ill. Pénzeszkdzi 17 79
20. 1.Pénzeszkoz 17 79
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,405,576 2,509,43B
27.]E. Sajatt ke 3,398,44° 2,507,91.
28. I. Indulé tke 3,800,001 3,525,000
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 6,875,001 7,150,001
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -3,075,00( -3,625,00(]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény -401,553 -1,017,087
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 29,12¢ 137,48:
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 214,21! 207,33¢
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal -280,870 -676,655
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -423,195 -364,023
36 4. Uzleti év eredmér 59,17 -321,229
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 1,66¢ 1,52t
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 1,66¢ 1,528
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 5,46( 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,405,576 2,509,43B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 177,01: 69,66¢
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 93,03¢ 372,28
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 19,33¢ 16,99¢
05.]V. Egyéb raforditasc 5,467 1,62(
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 59,172 -321,22

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 15,925,254 14,839,171
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 215,310 215,314
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 55,645 55,644
PSZAF dij 798,000 639,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 16,994,209 15,749,126
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" avéllalkozas vezde
6. Az alap éltal kdlcsbnbe adott értékpapirok bemiatasa (nyitott kblcsénok)
<. . . A kolcson varhat6 P Szerz.szerinti o
Ertékpapir megnevezése lejérata Névérték érték (F) Piaci érték (Ft)
CIG PANNONIA 2012.01.0 25,60( 564,47 327,67
EGIS TORZ! 2012.01.0 45,00( 690,56t 796,49¢
EST MEDIA 2012.01.0 80,00( 16,68¢ 14,87
FHB A-10C 2012.01.0 40,90( 535,79 190,18«
FOTEX 0.42 EUF 2012.01.0 16¢€ 327,33 103,99¢
MAGYAR TELEKOM 2012.01.0 570,00( 3,144,46 2,958,29|
MOL TORZS 2012.01.0 360,00( 7,668,001 6,245,99|
OTP TORZS (10( 2012.01.0 150,00( 13,125,15 4,826,99!
PANNERGY 2012.01.0 3,40( 137,09t 103,69¢
RFV 2012.01.0 20C 191,00( 86,99¢
RICHTER G. TORZ: 2012.01.0 125,00( 3,897,71: 4,274,99!
Osszeser 1,400,26: 30,298,27. 19,930,23]




7. Az alap kapott 6vadékainak bemutatédsa

Az Alap kapott 6vadékanak bemutatasa 2011.12.31-4

Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2013/E 28,780,00 28,801,28
Osszesen: 28,780,000 28,801,2

8. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

A beszamol6 targyidszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete
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9.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Orosz Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.Hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31  11,616,801,954 1.152096
2011.02.28  13,570,140,353 1.199167
2011.03.31  12,892,376,017 1.165806
2011.04.29 12,019,215 561 1.091369
2011.05.31  11.833.417,273 1.066276
2011.06.30  11,336.510,797 1.060422
2011.07.29  11,960,707,693 1.125045
2011.08.31  3,948,697,915 0.996740
2011.09.30  3,548,303,167 0.899950
2011.10.28  4,284.444.,334 1.069038
2011.11.30  4,335.259.920 1.154773
2011.12.30  3,862,613,557 1.048625

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjaryithrgzaki nyitd befektetési jegy allomanya
(db) 9,374,551,901

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 490,417,865 62,636,542
2011.februar 144,617,383 59,435,151
2011.méarcius 179,652,521 132,437,077
2011.4prilis 94,834,754 136,870,135
2011.méajus 86,346,439 44,425,035
2011.janius 35,250,185 51,575,222
2011.jdlius 20,301,234 54,604,007
2011.augusztus 100,634,923 96,137,088
2011.szeptember 83,113,530 61,844,521
2011.okt6ber 84,795,999 63,254,672
2011.november 81,424,639 93,016,546
2011.december 108,940,300 145,310,212
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"C" sorozat

2011.januar
2011.februéar
2011.mércius
2011.aprilis
2011.majus
2011.janius
2011.jdlius

2011.augusztus
2011.szeptember

2011.okt6ber

2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége
(db)
201,352,528
1,103,823,431
5,405,490
5,264,284
35,920,121
0
0
159,812,798
0
10,283,759
0
5,757,549

Visszavaltas mennyisége
(db)
0
0
284,437,260
24,878,354
0
392,500,000
17,080,710
6,824,858,606
26,547,525
0
206,900,665
37,040,237

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya

(db) 1,137,503,674

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végeén:

netté eszkozérték

Id pont (1)
2010.12.31 10,615,519,849
2011.12.30 3,862,613,557

2. A befektetési

sz

egy jegyre jutdé

nettd eszkozérték

(Ft)
1.134673
1.048625

politikdra haté fontosabb tények és az alap befektetési

A 2010. augusztusaban indult OTP Orosz Részvénp Algan befektetés, amely doeh

orosz cégek részvényeilall.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 10,61 milli@rthtrél 3,86 milliard forintra csokkent.

Az OTP Orosz Részvény Alap 2011. évi hozama azoalegshel koltségek levonasa utan

-8,17% lett.
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3. Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

OTP Orosz Részvény Ala

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyit6é allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 8 48 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 4,23¢ 35 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 301 54¢ 0.01%
OTP Bank Nyrt. RBI folyészaml: 163 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 41,81% 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 0 175,69¢ 4.54%
Banki egyenlegek dsszese 46,51¢ 176,32¢ 4.55%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 847,36! 74,61( 1.93%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 455,83t 0 0.00%
MNB11011:? 2010.12.2 - 2011.01.1 391,52¢ 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 15,01¢ 0.39%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 59,59/ 1.54%
Részvénye 10,008,95 3,620,47. 93.52%
AKRON 193,12¢ 0 0.00%
BANK OF GEORGIA 0 18,77: 0.48%
BANK VOZROZHDENIE 130,71¢ 0 0.00%
CEDC 155,76! 0 0.00%
CTC MEDIA 0 427 0.01%
ETALON GROUF 0 45,24 1.17%
EVRAZ GDR 375,89: 0 0.00%
GAZPROM GDF 1,033,00: 394,21: 10.18%
GAZPROM NEF1 203,14: 0 0.00%
GAZPROM NEFT ADF 23,35 0 0.00%
HMS GDFR 0 96,697 2.50%
INTEGRA 45,92¢ 53,06 1.37%
LSR GROUI 0 22,31¢ 0.58%
LSR GROUP GDI 0 10,74¢ 0.28%
LUKOIL ADR 990,72¢ 380,28: 9.82%
MAGNIT 316,24: 153,54¢ 3.97%
MAGNIT DOPE 0 10,27! 0.27%
MECHEL PREI 215,89( 27,82: 0.72%
MECHEL RU 0 44,14, 1.14%
MMK GDR 253,03: 0 0.00%
NLMK GDR 262,82¢ 74,66 1.93%
NORILSK NICKEL 78,69( 52,87¢ 1.36%
NORILSK NICKEL ADR 821,80° 86,08¢ 2.22%
NOVATEK 440,26¢ 0 0.00%
NOVATEK GDR 0 376,66 9.73%
OGK4 0 36,40 0.94%
PROTEK 0 10,71( 0.28%
ROSNEFT GDF 999,13: 341,67 8.82%
RUSHYDRC 329,17 29,917 0.77%
RUSHYDRO ADF 59,82¢ 0 0.00%
SBERBANK 444,41( 0 0.00%
SBERBANK PREI 49,24¢ 0 0.00%
SBERBANK SPONSORED AD 0 438,76« 11.33%
SEVERSTAL 264,73! 28,36¢ 0.73%
SEVERSTAL GDF 156,80 28,23¢ 0.73%
SISTEMA 118,63: 0 0.00%
SISTEMA GDF 71,15¢ 78,89¢ 2.04%
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SURGUTNEFTEGA! 22 ,87: 19,63¢ 0.51%
SURGUTNEFTEGAS ADI 269,21. 193,16¢ 4.99%
SURGUTNEFTEGAS PRE 236,09¢ 0 0.00%
TATNEFT 314,39! 0 0.00%
TATNEFT ADR 125,00¢ 189,31° 4.89%
TATNEFT PRE} 65,917 23,04 0.60%
TMK GDR 77,27: 447 0.01%
URALKALI GDR 312,63: 176,45: 4.56%
VIMPELCOM ADR 158,28¢ 34,64: 0.89%
VTB BANK 21,67¢ 13,837 0.36%
VTB BANK GDR 158,81: 82,05¢ 2.12%
X5 RETAIL GROUP GDF 213,23t 47,08% 1.22%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 10,856,31 0 3,695,08: 0 95.45%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 39 42 0.00%
Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbd 89¢ 0 0.00%
Egyéb eszktzok 0sszese 93¢ 42 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 10,903,771 3,871,449 100.00p6
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 6,84¢ 3,95: 17.37%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 48¢ 247 1.08%

Egyéb - nem koltség alapl - kotelezett: 259,36° 18,56( 81.55%
Kotelezettségek 6sszese 266,70 22,76( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 10,637,067 3,848,689

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszkozo 10,902,83 3,871,40
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 10,856,31 3,695,08
15. 1. Ertékpapirc 9,596,14: 3,815,19
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 1,260,17. -120,117
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 1,260,17. -120,117,
19. Ill. Pénzeszkdzi 46,51¢ 176,32t
20. 1.Pénzeszkoz 46,51¢ 176,32t
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 39 42
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 39 42
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 89¢ 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 10,903,777 3,871,44p
27.]E. Sajatt ke 10,637,06 3,848,68:
28. I. Indulé tke 9,374,55. 3,669,40
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 9,451,09 12,778,78
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -76,539 -9,109,38(]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 1,262,51! 179,28:
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze -6,513 -985,005
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie -49,942 394,26
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 1,261,07 -120,117
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 57,89¢
36 4. Uzleti év eredmér 57,89¢ 832,24.
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 266,70 22,76
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 266,70 22,76
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 10,903,771 3,871,44p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.08.06-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 189,56. 2,117,47
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 112,17t 1,181,84.
03.]lll._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 19,48( 103,35¢
05.]V. Egyéb raforditasc 7 27
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 57,899 832,241
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 86,775,563 82,822,697
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 14,248,36( 14,248,360
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 147,666 147,666
PSZAF dij 2,187,000 1,940,00p
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 103,358,584 99,158,713

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" A Vaiiaikozas vezae
6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tgylete
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamold a 2011. évr

OTP To6rok Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.Hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:
Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

nett6 eszkozérték
(Ft)

4,016,654,167
4,591,653,539
4,672,580,823
4,908,406,194
4,462,451,808
4,371,854,048
4,277,393,556
2,042,139,815
2,409,077,754
2,105,978,771
2,110,031,348
2,657,849,213

egy jegyre juto nettéd
eszkozérték (Ft)

0.927483
0.879870
0.911196
0.945413
0.867527
0.849765
0.827308
0.694992
0.809533
0.807283
0.807773
0.755444

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan rgyithszaki nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 3,470,892,863

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

"A" sorozat

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége
(db)

127,148,578
54,894,864
76,705,695

152,672,817
12,913,927
18,897,640
42,101,795
15,688,600
66,749,000
28,678,336
22,606,459
25,228,402

Visszavaltas mennyisége
(db)

75,639,681
71,498,093
110,244,957
17,245,184
52,723,494
19,193,284
20,452,963
121,584,570
21,211,127
18,544,071
25,183,872
35,062,418
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltads mennyisége

C" sorozat (db) (db)
2011.januar 762,224,690 0
2011.februar 856,412,875 0
2011.marcius 3,429,578 2,057,748
2011.4prilis 304,743,169 375,835,986
2011.méajus 0 0
2011.janius 0 0
2011.jdlius 2,361,241 0
2011.augusztus 560,414,243 2,664,644,548
2011.szeptember 0 18,899,886
2011.okt6ber 0 368,188,007
2011.november 13,239,316 5,476,972
2011.december 929,942 544 0

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 943,107,244

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdilt év
végen:

nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont netté eszkdzérték
9 (FY)
2010.12.31 3,606,867,321 1.041462
2011.12.30 2,657,849,213 0.755444
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

-z

A 2010. augusztusaban indult OTP Torok Részvény Algan befektetés, amely doen
torok cégek részvényeiball.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,6 millidndrtrol 2,65 milliard forintra csdékkent.

Az OTP To6rok Részvény Alap 2011. évi hozama azal#grhel koltségek levonasa utan
-28,05% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 18C 48 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 84¢ 85 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 0 10C 0.00%
OTP Bank Nyrt. TR folyészaml: 447 9,81: 0.32%
Banki egyenlegek dsszese 1,471 10,04¢ 0.32%
Atruhazhaté értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 307,05 519,86¢ 16.96%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 243,80t 0 0.00%
MNB11011:7 2010.12.2 - 2011.01.1 63,24¢ 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 468,43t 15.28Y
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 51,43( 1.68%
Részvénye 3,298,991 2,535,44! 82.72%
AKBANK 260,83 236,63t 7.72%
ALBARAKA TURK 0 21,41( 0.70%
ANADOLU EFES 149,17. 122,84( 4.01%
ARCELIK 90,05( 39,37( 1.29%
ASELSAN ELEKTRONIK 0 27,18¢ 0.89%
ASYA 118,21¢ 0 0.00%
BIM 97,59: 101,76 3.32%
CIMSA 0 13,25¢ 0.43%
DOGAN HOLDING 14,64: 16,172 0.53%
DOGUS OTOMOTI\ 30,44¢ 0 0.00%
EMLAK KONUT 40,197 44,68¢ 1.46%
ENKA INSAAT 172,22: 63,871 2.08%
EREGLI 154,71} 58,52¢ 1.91%
FORD OTOMOTIV 14,97 0 0.00%
GARANTI BANKASI 290,50° 259,75: 8.47U
HALK BANKASI 143,13: 133,43t 4.35%
IS BANKASI-C 243,05: 165,77« 5.41%
IS LEASING 0 10,69¢ 0.35%
KOC HOLDING 174,25¢ 128,19( 4.18%
MARTI REIT 0 13,65¢ 0.45%
NLMK GDR 0 27,41¢ 0.89%
REYSAS LOGISTIC 0 20,76¢ 0.68%
REYSAS REI1 0 18,37: 0.60%
SABANCI HOLDING 208,95: 171,38: 5.59%
SELCUK ECZA 0 13,36! 0.44%
TEKFEN 75,64¢ 14,21¢ 0.46%
TOFAS 0 19,70( 0.64%
TORUNLAR 17,904 26,27 0.86%
TSKB 62,60 27,27( 0.89%
TUPRAS 173,71¢ 130,76¢ 4.27%
TURK HAVA 158,18! 67,14¢ 2.19%
TURK TELEKOM 149,66: 121,68: 3.97%
TURKCELL 280,70 222,35 7.25%
VAKIFBANK 53,017 56,14( 1.83%
VESTEL BEYAZ 0 43,20¢ 1.41%
YAPI KREDI BANKASI 124,59¢ 98,17¢ 3.20%
Befektetési jegyek 43,93 0 0.00%
ISHARES MSCI TURKE) 43,93 0 0.00%
Atruh&zhatd értékpapirok dsszeser 3,649.97! 0 3,055,31; 0 99.68%

161



Egyéb eszkozo
Kovetelése 21,29: 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilénbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 6sszese 21,29: 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,672,739 3,065,357 100.00
Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 3,501 2,28¢ 0.53%
Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 21€ 13z 0.03%
Egyéb - nem koltség alapu - kételezett: 54,54( 425,95! 99.44Y%
Kotelezettségek 6sszese 58,25¢ 428,37 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,614,480 2,636,980

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

o

4, Az alap konyvvizsgaloja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:

a. b. C. d.

01.]A) Befektetett eszk6zo 0 0
02. I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 3,672,73! 3,065,35°
09. I._Kovetelése 21,29: 0
10. 1. Kdvetelése 21,29: 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulf6ldi pénzértékre sz4l6 kdvetelésetékelési killdnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14, II. Ertékpapiro 3,649,97! 3,055,31
15. 1. Ertékpapirc 3,739,30! 3,458,69
16. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: -89,333 -403,383
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék -89,333 -403,383
19. 1ll. Pénzeszkozi 1,471 10,04¢
20. 1.Pénzeszkoz 1,471 10,04¢
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze 0 0
26.]| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,672,739 3,065,357
27.]E. Sajatt ke 3,614.48! 2,636,98!
28. I._Indulé tke 3,470,89. 3,518,24.
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 4,076,89 8,329,71.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -606,004 -4,811,46€
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 143,58 -881,264
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze -70,988 747,384
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 291,61t -205,372
34. 2. Ertékelési kuldnbozet tartal -89,333 -403,383
35 3. Elz évek(ek) eredmén 0 12,29
36. 4. Uzleti év eredmér 12,29: -1,032,19C
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 58,25¢ 428,37
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarati kotelezettséc 58,25¢ 428,37
41, lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskgatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,672,739 3,065,35[7
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.08.06-2010.12.% | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 54,71« 319,07
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 30,52¢ 1,305,35.
03.]lIl._Egyéb bevétele 2 0
04.]IV._M kédési koltsége 11,87: 45,90
05.]V. Egyéb raforditasc 26 10
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.]VIlI. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 12,292 -1,032,19
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1
"""" A Valiaikozds vezde
5. Az alap koltségeinek 0sszetétele
Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele
Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 39,923,676 37,635,003
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 4,921,675 4,921,67p
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 171,971 171,971
PSZAF dij 888,000 755,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 45,905,324 43,483,649
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezée
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6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak
A beszdmol6 targyidszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

7. Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Afrika Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. december 21 .Hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.01.31 770,874,591 0.940810
2011.02.28 848,246,653 0.937297
2011.03.31  1,226,211,213 0.913626
2011.04.29  1,243,907,070 0.913323
2011.05.31  1,253,635,342 0.915209
2011.06.30  1,225722,292 0.891338
2011.07.29  1.216,022.311 0.888251
2011.08.31 966,333,551 0.832098
2011.09.30 967,474,815 0.835558
2011.10.28  1,009,064,596 0.872407
2011.11.30  1,022,576,502 0.892314
2011.12.30  1,068,440.411 0.912829

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan rgyithszaki nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 534,188,994

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége
"A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)

2011.januar 69,089,830 12,210,104
2011.februar 44,560,043 14,772,070
2011.marcius 14,820,692 11,886,046
2011.4prilis 17,324,790 1,445,712
2011.majus 13,808,417 6,077,354
2011.jdnius 5,727,817 161,500

2011.jdlius 753,975 6,948,491
2011.augusztus 122,676 13,395,097
2011.szeptember 2,226,811 4,518,529
2011.okt6ber 697,461 1,215,303
2011.november 3,346,875 6,676,960
2011.december 3,397,513 7,511,108
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

C" sorozat (db) (db)
2011.januar 194,261,680 0
2011.februar 55,649,242 0
2011.marcius 439,435,302 2,356,942
2011.4prilis 3,802,876 0
2011.majus 0 0
2011.jdnius 0 0
2011.jdlius 0 0
2011.augusztus 0 194,413,903
2011.szeptember 0 0
2011.oktober 0 0
2011.november 0 5,693,095
2011.december 32,553,223 2,637,540

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 131,933,720

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen:

nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont netté eszkdzeérték
(Ft) (F1)
2010.12.31 530,409,144 1.003726
2011.12.30 1,068,440,411 0.912829
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

-z

A 2010. augusztusaban indult OTP Afrika RészvéngpAblyan befektetés, amely doain
afrikai cégek részvényeiball.

Az alap vagyona 2011-ben az év elejei 0,53 millfarchtrél 1,07 milliard forintra ntt.

Az OTP Afrika Részvény Alap 2011. évi hozama apaiaerhel koltségek levondsa utan
—-9,99% lett.



3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 4 43 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI folyészaml: 1,862 2,697 0.25%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 0 1,52¢ 0.14%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 44 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0. 0 19,25« 1.80%
Banki egyenlegek 6sszese 1,867 23,56: 2.19%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 372,13t 395,07¢ 36.91%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 160,50: 0 0.00%
MNB11011Z 2010.12.2 - 2011.01.1 211,63: 0 0.00%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 395,07¢ 36.91Y
Részvénye 162,31¢ 651,59 60.90%
ABSA GROUF 6,282 14,755 1.38%
ACCESS BANK NIGERI£ 0 18,50¢ 1.73%
AFRICAN RAINBOW 12,13 34,13¢ 3.19%
AVENG 25,01 36,19¢ 3.38%
DIAMOND BANK 0 11,762 1.10%
EQUITY BANK LTD 0 31,94¢ 2.99%
FIRST BANK OF NIGERI/ 0 29,92: 2.80%
FIRSTRANLC 18,69¢ 52,49¢ 4.91%
GROUP ! 11,92:¢ 20,54 1.92%
HOUSING FINANCE 0 14,41¢ 1.35%
IMPALA PLATINUM 18,34¢ 41,44: 3.87%
KENYA COMMERCIAL BANK 0 26,13 2.44%
MTN GROUF 37,20: 88,36( 8.26%
NSGE 0 1,61¢€ 0.15%
OLD MUTUAL 0 57,29’ 5.35%
SAFARICOM 0 19,23¢ 1.80%
SIX OF OCTOBEF 0 9,61¢ 0.90%
TALAAT MOUSTAFA 0 6,70¢ 0.63%
TULLOW OIL 8,86¢ 17,97¢ 1.68%
UNITED BANK FOR AFRICA 0 13,83t 1.29%
VIMPELCOM ADR 23,85( 52,56( 4.91%
ZENITH BANK 0 52,14 4.87%
Atruhazhato értékpapirok dsszeser 534,45¢ 0 1,046,67! 0 97.81%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 5 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiloénbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 5 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 536,321 1,070,237 100.00

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgdeszkdzo 536,32: 1,070,23:
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 534,45: 1,046,67!
15. 1. Ertékpapirc 531,11¢ 1,190,32.
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 3,33¢ -143,653
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 3,33t -143,653
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,861 23,56:
20. 1.Pénzeszkoz 1,861 23,56:
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 5
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 5
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 536,321 1,070,23f
27.]E. Sajatt ke 536,15¢ 1,068,09:
28. I. Indulé tke 534,18¢ 1,170,64!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 534,18¢ 1,476,38.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -305,738
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 1,97( -102,55]]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 34,20
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 11C -51,716
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 3,33¢F -143,653
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -1,475
36 4. Uzleti év eredmér -1,475 60,08¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 162 2,143
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 162 2,14¢
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 536,321 1,070,23f
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.12.20-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 587 154,38:
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 1,88¢ 82,12«
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 1
04.]IV. M kodési koltsége 17¢ 12,17:
05.]V. Egyéb raforditasc 0 3
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -1,475 60,084
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
Il. Kdltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 11,703,111 10,735,563
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 207,077 207,077
PSZAF dij 261,000 198,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 12,171,188 11,140,640

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1
"""" A Valialioras vezas
6. Az alap szarmaztatott igyleteire vonatkoz6 adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamold a 2011. évr

OTP Eur6 Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2001.12.13-t6l hatarozatlangde

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:
Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

nett6 eszkozérték

(EUR)

75,733,824
76,895,898
73,867,614
73,900,966
86,909,505
84,788,425
100,862,804
104,515,095
96,643,002
81,224,921
80,886,910
86,443,811

egy jegyre juto nettéd
eszkozérték (EUR)

0.013220
0.013254
0.013291
0.013335
0.013363
0.013394
0.013419
0.013444
0.013468
0.013506
0.013536
0.013603

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 5,264,548,718

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

2011.januar
2011.februar
2011.marcius
2011.aprilis
2011.majus
2011.jdnius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.okt6ber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége

(db)

1,263,632,837
1,017,496,559
1,043,054,958
631,555,201
1,721,559,949
878,463,297
1,999,250,251
859,879,539
849,565,871
791,182,361
992,537,171
1,261,478,777

Visszavaltas mennyisége

(db)

777,299,848
940,114,795
1,305,229,925
601,585,446
755,654,003
1,123,544,351
720,411,786
725,495,435
1,403,750,140
1,935,648,748
1,158,437,668
849,221,425

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya

(db) 6,354,965,242
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

Id pont netté eszkdzértek egy jegyre jutd nettd
(EUR) eszkozérték (EUR)
2003.12.31 16,779,730 0.010741
2004.12.31 13,984,124 0.010894
2005.12.30 11,338,084 0.011011
2006.12.29 29,532,142 0.011228
2007.12.28 57,961,989 0.011627
2008.12.31 37,840,215 0.012016
2009.12.31 62,476,836 0.012868
2010.12.31 69,434,483 0.013179
2011.12.30 86,443,811 0.013603
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tényezk és az alap befektetési

s sz

Az OTP Eur6é Pénzpiaci Alap olyan befektetés, aretllgonten rovid lejaratu euro
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 69,43 milliébed! 86,44 milliard Ft-ra rit.

Az OTP Eurd Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama azalégrhel koltségek levonasa utan
3,22% lett.
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3. Az alap portfolidjanak Osszetétele és az Osszetdieh bekOvetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:
asa piatéléen - vagyonkimutat

Il. Ertékpapir Alap vagyonanak megosz

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyit6 allomany: Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. EUI folydszamil: 12¢ 10 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.3 - 2011.01.0 149,41( 0] 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.10.0 - 2011.01.0 836,25( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 3,066,25! 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 557,50( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.10.1 - 2011.01.1 836,25( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.10.2 - 2011.01.2 836,25( Q 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.10.2 - 2011.01.2 836,25( Q 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.11.0 - 2011.02.0 836,25( 0] 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.11.1 - 2011.02.1 836,25( 0] 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.11.2 - 2011.02.2 1,672,50 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.0 - 2011.03.0 836,25( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.0 - 2011.03.0 836,25( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.1 - 2011.03.1 1,672,50 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.03.2 836,25( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.03.3 836,25( 0] 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.3 - 2012.01.0 0] 444 ,60! 1.67%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.01.0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.10.1 - 2012.01.1 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.11.2 - 2012.02.2 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.0 - 2012.03.0 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.1 - 2012.03.1. Q 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.03.2 0] 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.03.2 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.11.0 - 2012.02.1 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.12.2 - 2012.04.0 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.08.3 - 2012.01.0. 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.09.0 - 2012.01.1 0 1,555,65! 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.09.0 - 2012.01.2 Q 933,39( 3.51%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.08.0 - 2012.02.0 0 1,866,78! 7.02%
OTP Bank Nyrt. EUI2011.08.0 - 2012.02.0 0 1,866,78! 7.02%
Banki egyenlegek 6sszese 15,480,78 22,223,71 83.57%
Atruhazhato értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kivl
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkétvények 114,40: 1,176,32! 4.42%
REPHUN 4.5 02/1 2003.02.0 - 2013.02.0 114,40: 0 0.00%
REPHUN 0 1: 2006.08.0 - 2012.11.0 0] 1,176,32 4.42%
Kotvények: 894,69¢ 2,931,22: 11.01%
OPUS VAR 49-1 2007.10.3 - 2016.10.3 138,24° 0 0.00%
FHB 0 081! 2006.02.0 - 2012.08.0 276,11( 2,411,42 9.06%
FHB 4.5 05/1. 2007.05.1 - 2012.05.1 480,33 519,79 1.95%
Jelzaloglevelek 2,839,65! 0 0.00%
0OJB EUR 7/11/201 2006.07.1 - 2011.07.1 2,839,65! 0] 0.00%
Atruhazhato értékpapirok osszeser 3,848,75:. Q 4,107,55 0 15.43%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 107,15¢ 0.40%
Aktiv id beli elhatarolasc 40,32¢ 160, 70! 0.60%
Szarmaztatott tUgyletek értékelési kiilonb¢ 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszese 40,32¢ 267,86¢ 1.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 19,369,869 26,599,134 100.00p6

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4, Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérleg€s eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3. 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 I. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszkozo 19,329,54 26,438,42
09. I. Kovetelése 0 107,15¢
10. 1. Kdvetelése 0 107,15¢
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési killbnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 3,848,75. 4,107,55
15. 1. Ertékpapirc 3,419,41. 3,804,84!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 429,33¢ 302,70:
17. a) kamatokbdl, osztalék 77,17: 37,30¢
18. b) egyéb piaci megitélék 352,16 265,39
19. Ill. Pénzeszkdzi 15,480,78 22,223,71
20. 1.Pénzeszkoz 15,480,78 22,223,71
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 40,32¢ 160,70¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 40,32¢ 160,70¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 19,369,869 26,599,134
27.]E. Sajatt ke 19,360,36 26,586,44
28.] 1. Indulé tke 14,674,92 19,532,15
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 114,582,99 169,303,46
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -99,908,07( -149,771,30¢
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 4,685,43! 7,054,29;
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -21,692,907% -33,504,83]
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete 23,341,92 35,929,08
34. 2. Ertékelési killonbozet tartal 429,33¢ 302,70:
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 1,846,50' 2,607,07!
36. 4. Uzleti év eredmér 760,57. 1,720,26.
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 9,50¢ 12,68¢
39. |. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 9,50¢ 12,68¢
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 19,369,869 26,599,134
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 10,208,19 21,408,10
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 9,324,52 19,561,99
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 123,05¢ 125,83t
05.]V. Egyéb raforditasc 41 12
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 760,572 1,720,26p

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Hatralékos

Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdoltségelem megnevezése

2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

119,669,873 108,642,8(

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tanéacsado testilet dija

Bankkoltség

99,996 99,99¢

PSZAF dij

6,066,352 4,407,71

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

125,836,221 113,150,5]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6.

Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adatok:

a vallalkozas vezge

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.



7. Kdnyvvizsgaloi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Dollar Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2001.12.13-t6l hatarozatlarngde

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettd

Datum (USD) eszkozérték (USD)
2011.01.31 65,194,659 0.012276
2011.02.28 53,709,924 0.012291
2011.03.31 46,850,914 0.012310
2011.04.29 45,693,338 0.012332
2011.05.31 43,442.114 0.012356
2011.06.30 45,670,432 0.012374
2011.07.29 22,524,049 0.012394
2011.08.31 26,315,959 0.012417
2011.09.30 23,491,018 0.012440
2011.10.28 20,331,267 0.012462
2011.11.30 19,022,023 0.012486
2011.12.30 23,321,147 0.012533

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 4,966,504,678

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 1,208,119,297 853,554,875
2011.februér 1,661,459,351 2,473,002,299

2011.mércius 2,315,392,137 3,018,367,026
2011.4prilis 625,046,811 792,186,127
2011.majus 334,410,574 359,804,214
2011.jdnius 317,551,780 156,674,176
2011.jdlius 446,332,634 2,160,423,150
2011.augusztus 139,609,661 76,491,617

2011.szeptember 138,041,086 611,510,664
2011.oktober 312,328,890 253,838,681
2011.november 366,291,848 538,058,339
2011.december 451,740,152 103,474,589

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 1,860,823,004

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:
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nettd eszkozérték egy jegyre juto

Id pont netté eszkdzérték
(USD) (USD)
2003.12.31 12,077,092 0.010513
2004.12.31 7,728,211 0.010518
2005.12.30 5,548,900 0.010722
2006.12.29 8,288,100 0.011159
2007.12.28 12,700,884 0.011699
2008.12.31 8,484,411 0.011979
2009.12.31 82,121,782 0.012162
2010.12.31 60,456,526 0.012261
2011.12.30 23,321,147 0.012533
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tényezk és az alap befektetési

s sz

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap olyan befektetés, dpebldont en rovid lejaratd dollar
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 60,46 milbdiarol 23,32 millié dollarra csokkent.

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama agat terhel koltségek levonasa utan
2,21% lett.
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3. Az alap portfolidjanak Osszetétele és az Osszetdeh bekOvetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 107,08: 22,067 0.39%
OTP Bank Nyrt. USI12010.12.2 - 2011.01.0 459,03( 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI2010.12.2 - 2011.01.0 12,101,70 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI12011.11.0 - 2012.02.2 0 722,04( 12.69Y
OTP Bank Nyrt. USI2011.11.0 - 2012.02.0 722,04( 12.69Y%
OTP Bank Nyrt. USI12011.11.0 - 2012.02.1 0 722,04( 12.69Y
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.0 - 2012.03.0 0 722,04( 12.69Y%
OTP Bank Nyrt. US12011.12.0 - 2012.03.1 0 722,04( 12.69Y%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0 0 962,72( 16.92%
OTP Bank Nyrt. USI2011.12.2 - 2012.01.0. 0 481,36( 8.46%
OTP Bank Nyrt. USI12011.12.3 - 2012.01.0 0 77,01¢ 1.35%
Banki egyenlegek 6sszese 12,667,81 5,153,36! 90.57%
Atruhazhaté értékpapirok

) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Kotvények: 0 452 14 7.94%
FHB 0 081: 2006.02.0 - 2012.08.0 452,14 7.94%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 0 0 452,14 0 7.94%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 56,77¢ 1.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 1,98¢ 14,48 0.25%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbd 0 13,62¢ 0.24%
Egyéb eszkozok 0sszese 1,98¢ 84,88¢ 1.49%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 12,669,801 5,690,397 100.00p6
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 5,252 2,192 87.64Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 75E 30¢ 12.36Y
Kotelezettségek dsszese 6,007 2,501 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 12,663,794 5,687,896

Kelt:

BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezége
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4, Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérleg&s eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3. 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkdzo 0 0
02 I. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélék 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgdeszkdzod 12,667,81 5,662,28!
09. I. Kovetelése 0 56,77¢
10. 1. Kdvetelése 0 56,77¢
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési killbnboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. II. Ertékpapiro 0 452,14
15. 1. Ertékpapirc 0 424,18
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 27,95¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 3,71¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 24,23t
19. Ill. Pénzeszkdzi 12,667,81 5,153,36!
20. 1.Pénzeszkoz 12,667,81 5,153,36!
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 1,08¢ 14,48:
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 1,98¢ 14,48
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 13,62¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 12,669,807 5,690,397
27.]E. Sajatt ke 12,663,79 5,687,891
28. I. Indulé tke 10,362,61 4,537,88!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 39,837,43 65,968,63
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -29,474,82¢ -61,430,75¢
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 2,301,18: 1,150,01
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -4,908,481] -10,168,18¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildrete 6,413,17! 10,269,94
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 0 41,58
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 413,82! 796,48
36. 4. Uzleti év eredmér 382,66. 210,18
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 6,00i 2,501
39. |. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 6,007 2,501
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési kilénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 12,669,801 5,690,397
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 15,729,62 12,495,97
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 15,249,06 12,246,03
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 97,89¢ 39,75%
05.]V. Egyéb raforditasc 1 1
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 382,662 210,184

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdoltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

37,790,483

35,598,37

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tanéacsado testilet dija

Bankkoltség

49,711

49,711

PSZAF dij

1,916,722

1,607,68p

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

39,756,914

37,255,770

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

Hatarid s deviza lgyletek bemutata:

a vallalkozas vezge

Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adatok:

adatok ezerben

hatarid Ggylet hatarid s Ggylet
szerz dés szerinti érték diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -1,423 -442 565 -442,54
uUsD 1,896 456,194 456,1
Osszesen: 13,629
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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7. Kdnyvvizsgaldi jelentés:
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Kozép - Eurdpai Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 21.Hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (EUR) eszkozérték (EUR)
2011.01.31 4,088,355 1.282369
2011.02.28 3,965,419 1.287859
2011.03.31 4,070,322 1.305891
2011.04.29 4,085,961 1.338380
2011.05.31 3,877,758 1.310506
2011.06.30 2,762,256 1.276410
2011.07.29 2,712,612 1.240302
2011.08.31 2,330,075 1.072458
2011.09.30 1,963,121 0.921265
2011.10.28 2,080,150 0.978733
2011.11.30 1,946,740 0.912094
2011.12.30 1,857,476 0.896070

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 3,265,443

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltads mennyisége

(db) (db)

2011 .januar 52,324 129,640
2011.februar 30,854 145,389
2011.marcius 80,102 32,907
2011.aprilis 44,402 112,273
2011.majus 48,513 141,348
2011.janius 13,498 809,497
2011.jdlius 59,704 34,615
2011.augusztus 106,176 121,860
2011.szeptember 46,283 88,602
2011.okt6ber 517 6,363

2011.november 120,941 111,899
2011.december 1,971 63,422

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 2,072,913

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:



netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

ldpont (EUR) eszkozérték (EUR)
2005.12.30 785,849 0.995376
2006.12.29 1,680,554 1.187669
2007.12.28 4,732,678 1.319124
2008.12.31 2,287,005 0.683744
2009.12.31 3,362,922 1.040597
2010.12.31 4,056,414 1.242225
2011.12.30 1,857,476 0.896070
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az OTP Kozeép-Eurdpai Részvény Alap olyan eur0 albgigktetés, amely dérén magyar,
cseh és lengyel részvényekAll.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,06 milliGedl 1,86 millié euréra cstkkent.

Az OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap 2011. évi hozammaalapot terhel kdltségek
levonasa utan -27,87% lett.
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3. Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatéken - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zar6 allomany: Megoszla:

ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folyészaml: 26 38 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUI folyédszaml: 7,09( 11 0.00%
OTP Bank Nyrt. USI folyészaml: 0 12F 0.02%
OTP Bank Nyrt. GB folyészaml: 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLI folyészaml: 0 63 0.01%
Banki egyenlegek dsszese 7,115 237 0.04%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde [T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 45,62: 7,85¢ 1.35%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 44,74+ 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 87¢& 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 4,10¢ 0.71%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 3,752 0.64%
Kotvények: 76,27¢ 42 56¢ 7.34%
HUSTHO 4.4 09/1 2009.09.2 - 2014.09.2 0 26,21« 4.52%
OPUS VAR 49-1 2007.10.3 - 2016.10.3 76,27°¢ 0 0.00%
OTPHB VAR 49-1t 2006.11.0 - 2016.11.0 0 16,35¢ 2.82%
Részvénye 1,000,65! 514,92: 88.77%
ALLAMI NYOMDA - 98 1,14¢ 3,52¢ 0.61%
BIF TORZS-10! 394 291 0.05%
DANUBIUS TORZS 63C 0 0.00%
EGIS TORZ 19,487 4,95¢ 0.85%
FHB A-10C 367 17¢ 0.03%
FOTEX 0.42 EUF 8,58¢ 4,57¢ 0.79%
GRAPHISOFT PARK S 12t 14C 0.02%
MAGYAR TELEKOM 31,35 17,125 2.95%
MOL TORZS 58,27t 48,58( 8.38%
OTP TORZS (10( 10,04 45,05: 7.77%
RABA 1,53¢ 0 0.00%
RFV 27,72¢ 4,65t 0.80%
RICHTER G. TORZ: 25,48¢ 29,41: 5.07%
SYNERGONM 5,192 681 0.12%
TVK TORZS Il 9,90( 11,20( 1.93%
AAA AUTO GROUP N.V 322 26€ 0.05%
ABLON 19,56+ 13,36: 2.30%
ASSECO POLAND S, 8,20¢ 3,762 0.65%
BANK ZACHODNI 11,34¢ 0 0.00%
BIOTON 491 0 0.00%
BRE 9,93( 2,94¢ 0.51%
CEDC 4,77¢ 0 0.00%
CERSANIT 2,18(C 0 0.00%
CEZ 56,33¢ 44,04 7.59%
DALEKOVOD DD 97¢ 0 0.00%
ELLAKTOR 14,00° 0 0.00%
ERSTE BANK STAMN 65,12¢ 17,32¢ 2.99%
FIBERWEE 30,31¢ 6,95( 1.20%
FONDUL PROPRIETATEA S, 12,08( 6,15¢ 1.06%
GAZPROM (RUSSIA 1,25¢ 0 0.00%
GAZPROM GDF 7,007 0 0.00%
GETIN HOLDING SA 8,90¢ 2,187 0.38%

18¢



GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC 7,48¢ 1,967 0.34%
HMS GDR 0 6,37¢€ 1.10%
IMMOFINANZ AG 4,73¢ 3,845 0.66%
INTERCELL AG 17,97 3,28¢€ 0.57%
KAPSCH 10,03 0 0.00%
KGHM 52,33¢ 17,70: 3.05%
KOMERCNI 45,17t 33,30¢ 5.74%
LINAS AGRO 17,117 6,301 1.09%
LOTOS 5,18¢ 1,972 0.34%
MECHEL PRE} 39,69« 0 0.00%
MECHEL PREF Rl 0 9,08t 1.57%
NETIA 2,047 0 0.00%
NORDEN 4,54¢ 0 0.00%
NWR 0 6,57¢ 1.13%
NWR PRAGA 12,054 0 0.00%
ORCC 70E 0 0.00%
PBC 5,09¢ 1,702 0.29%
PEGAS 5,761 0 0.00%
PEKAQ 46,90: 17,42 3.00%
PGE 9,97¢ 8,91¢ 1.54%
PGNIC 7,54( 0 0.00%
PHILIP MORRIS 5,01( 6,67C 1.15%
PKN 49,66¢ 16,73: 2.88%
PKO BANK 22,73¢ 16,87: 2.91%
POLIMEX SA - 0.0« 4,99¢ 2,07 0.36%
PzU 32,53t 16,34: 2.82%
REYSAS LOGISTIC 0 3,811 0.66%
REYSAS REI 0 2,417 0.42%
SARANTIS 15,78: 0 0.00%
TALLINK 37,65¢ 7,11¢ 1.23%
TAURON PE 0 5,65¢ 0.97%
TELEFONICA 02 C.k 21,50¢ 23,40! 4.03%
TOTAL PRODUCE 20,40¢ 5,92 1.02%
TPSA 23,02: 13,36¢ 2.30%
TVN 6,26¢€ 0 0.00%
UNIPETROL 13,63¢ 8,70¢ 1.50%
Befektetési jeqyek 4,14¢ 4,094 0.71%
SIF 1 BANAT-CRISANA 297 293 0.05%
SIF 2 MOLDOVA 1,80: 1,85¢ 0.32%
SIF 3 TRANSILVANIA 162 18¢ 0.03%
SIF 4 MUNTENIA 15€ 153 0.03%
SIF 5 OLTENIA 1,72¢ 1,60¢ 0.28%
Atruhazhat6 értékpapirok dsszeser 1,126,69. 0 569,44 0 98.17%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 10,36( 1.79%
Aktiv id beli elhatarolasc 68 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbd 27¢€ 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 0sszese 344 10,36( 1.79%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,134,152 580,039 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 1,90¢ 1,02C 55.56%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 70 37 2.01%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 623 77¢ 42.43Y%
Kotelezettségek 6sszese 2,601 1,83¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,131,551 578,203

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkzo 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszkozo 1,133,80i 580,03¢
09. I. Kovetelése 0 10,36(
10. 1. Kdvetelése 0 10,36(
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 1,126,69 569,44.
15. 1. Ertékpapirc 1,028,10: 676,71.
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 98,58¢ -107,27Q
17. a) kamatokbdl, osztalék 89¢ 642
18. b) egyéb piaci megitélét 97,69: -107,913
19. Ill. Pénzeszkdzi 7,115 237
20. 1.Pénzeszkoz 7,115 237
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 68 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 68 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 27€ 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,134,152 580,03p
27.]E. Sajatt ke 1,131,55: 578,20
28. I. Indulé tke 910,24: 644,94t
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,538,52! 3,021,731
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -1,628,28€ -2,376,784
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 221,30¢ -66,743]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze -169,620 -279,422
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 339,35! 361,37.
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 98,86¢ -107,27Q
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -87,276) -47,291
36 4. Uzleti év eredmér 39,98t 5,86¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 2,601 1,83¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 2,601 1,83¢
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,134,152 580,03p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 234,50 459,22¢
02.|Il. Pénziigyi mveletek raforditas 171,77. 435,75
03.]lll._Egyéb bevétele 1 0
04.]IV. M kodési koltsége 22,60¢ 17,54:
05.]V. Egyéb raforditasc 14E 59
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 39,985 5,864
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 16,629,233 15,609,348
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 476,737 476,737
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 291,831 291,831
PSZAF dij 143,022 105,37%
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 17,540,823 16,483,291

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1
"""" & Vallakozds vezae
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Prémium Klasszikus Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.Hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 3,461,958,642 1.432063
2011.02.28 3.445,964,558 1.426536
2011.03.31 3.147.186,697 1.405090
2011.04.29 3.098,153,295 1.397972
2011.05.31 3.047.787.820 1.415907
2011.06.30 3.006,665,485 1.409281
2011.07.29 2.976,720,172 1.421485
2011.08.31 2.911,269,413 1.429791
2011.09.30 2.940,362.717 1.465033
2011.10.28 2.907.366,836 1.476970
2011.11.30 2.860,523,530 1.477612
2011.12.30 2.820,491,410 1.484783

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2,397,721,027

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januér 88,336,758 63,584,945
2011.februar 58,078,742 89,094,885
2011.marcius 19,546,246 179,074,527
2011.4prilis 15,741,413 39,328,376
2011.méajus 11,105,010 66,990,028
2011.janius 16,963,308 41,072,046
2011.jdlius 3,930,848 45,240,038
2011.augusztus 9,681,307 67,541,538
2011.szeptember 15,581,448 47,121,336
2011.oktober 17,418,441 49,038,425
2011.november 12,497,270 57,789,901
2011.december 13,730,363 42,087,851

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 1,899,597,859

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozeértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:
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netté eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

ldpont (Ft) eszkozértek (Ft)
2006.12.29 488,885,586 1.003895
2007.12.28  10,094,731,407 1.059526
2008.12.31  3,438,944,087 1.065367
2009.12.31  2,604,337,182 1.315490
2010.12.31  3,451,454,064 1.438435
2011.12.30  2,820,491,410 1.484783
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az alap befektetési politikdjat alapveh meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio
Eszkozei kozott — a szikséges likviditast biztositvid papirokon kivil — csak a
Tajékoztatbban megjelolt befektetési jegyeketdalfjzek kdzott 65%-0s sulyt képviselnek a
hazai kotvény és pénzpiaci alapok, 10%-ot a hokénieny alapok. A diverzifikaciot segiti
az Abszolut Hozam Alap 15%-0s és a kulféldi kotvéatgpok 10%-0s aranya. Az alacsony
részvénykitettség biztositja az Alap altal kibtt egyenletes teljesitmény elérését.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,45 milliér@;82 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Prémium Klasszikus Alap 2011. évi hozamealapot terhel kdltségek levonasa
utan 3,22% lett.
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3.

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatéken - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zar6 allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folyészaml: 6 44 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 6 44 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok
) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Diszkont kincstarjegyek 30,89 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 30,89¢ 0 0.00%
MNB Kotvények 322,40: 87,89: 3.11%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 99,06 0 0.00%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 223,34 0 0.00%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 87,89: 3.11%
Befektetési jeqgyek 3,114,161 2,736,90: 96.89%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZA 364,76¢ 215,17¢ 7.62%
OTP EMDA ALAP 0 103,80¢ 3.67%
OTP EMEA ALAF 0 40,04: 1.42%
OTP FELTOREKV PIACI ALAP 218,20: 0 0.00%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZA 0 99,48: 3.52%
OTP G10 EURO A SOROZA 0 72,20( 2.56%
OTP GLOBALIS SZARM. KOTVENY 154,91: 0 0.00%
OTP MAXIMA ALAP 180,35: 125,30° 4.44%
OTP OPTIMA ALAF 1,793,13 1,381,52! 48.91Y
OTP PENZPIACI ALAF 220,87 470,14: 16.64Y
OTP SUPRA ALAF 181,91: 101,95¢ 3.61%
OTP UJ EUROPA A SOROZA 0 127,26: 4.50%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 3,467,45! 0 2,824,79 0 100.00%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbd 0 0 0.00%
Egyéb eszktzok 0sszese 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,467,464 2,824,840 100.00

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\v Targyév
2010. december 3. 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 I. Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélék 0 0
07 Il. HosszU lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszkozo 3,467,46- 2,824,841
09. I._Kovetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11 2. Kovetelések értékvesztés: 0 0
12, 3.Kulf6ldi pénzértékre sz4l6 kdvetelésetékelési killdnbdze 0 0
13. 4.ForintkOvetelések értékelési kiillonbd 0 0
14, II. Ertékpapiro 3,467,45! 2,824,791
15. 1. Ertékpapirc 2,809,17. 2,410,68!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kilénbo. 658,28! 414,11:
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék 658,28! 414,11:
19. Ill. Pénzeszkdzi 6 44
20. 1.Pénzeszkodz 6 44
21 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.|C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24. 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.]|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,467,464 2,824,84pD
27.|E. Sajatt ke 3,449,04: 2,809,70.
28. I._Indulé tke 2,397,72 1,892,36!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 12,700,85 12,983,46
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékart(- -10,303,13% -11,091,097
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 1,051,32 917,33
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze -786,726 -1,128,254
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildadde 881,03t 1,004,58
34. 2. Ertékelési kulonbozet tartal 658,28! 414,11:
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 282,08! 298,73.
36. 4. Uzleti év eredmér 16,64 328,15
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 18,41¢ 15,13¢
39. |. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40 IIl. Rvid lejaratu kételezettség 18,41¢ 15,13¢
41 lIL.KUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettskgatékelési kilonboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,467,464 2,824,84p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z é\ Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 32,93¢ 344,50t
02.]1l.  Pénzugyi mveletek raforditas 0 141
03.]lll._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 16,29 16,207
05.|V. Egyéb réaforditasc 1 1
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl. _Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény 16,647 328,15]

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 15,380,815 14,175,647
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 55,877 55,871
PSZAF dij 770,000 589,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 16,206,694 14,820,544

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6.

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

a vallalkozas vezge
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.Hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettd eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31  2,194,478,971 1.197828
2011.02.28  2,193,513,148 1.187919
2011.03.31  2,112,987.471 1.160289
2011.04.29  2.073.969,148 1.150914
2011.05.31  2,013.143,117 1.151123
2011.06.30  1,930,997,654 1.127098
2011.07.29  1,042,011,917 1.143109
2011.08.31  1,756,763361 1.086223
2011.09.30  1,739,375,568 1.101583
2011.10.28  1.762.820.725 1.165346
2011.11.30  1.697,479.677 1.167279
2011.12.30  1,630,708.460 1.156976

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 1,798,007,578

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 53,303,457 22,143,131
2011.februar 50,625,749 32,625,781
2011.marcius 18,192,871 44,950,949
2011.4prilis 8,725,277 31,441,848
2011.méajus 5,548,663 63,680,120
2011.janius 8,379,035 35,918,258
2011.jdlius 1,323,737 17,609,220
2011.augusztus 3,414,142 82,720,624
2011.szeptember 5,599,066 48,220,882
2011.oktober 829,640 70,362,896
2011.november 5,135,963 55,836,587
2011.december 10,340,379 64,295,973

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 1,409,457,775

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:
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Id pont nettd eszkozérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2006.12.29 674,528,433 1.008691
2007.12.28  4,303,736,522 1.053519
2008.12.31  2,149,872,320 0.784106
2009.12.31  2,349,894,763 1.074390
2010.12.31  2,203,382,132 1.223079
2011.12.30 1,630,708,460 1.156976
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

-z

Az alap befektetési politikdjat alapveh meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio
Eszkozei kozott — a szikséges likviditast biztositvid papirokon kivil — csak a
Tajékoztatbban megjeldlt befektetési jegyeketdamyz alap eszkdzeinek 15%-at teszik ki a
hazai allamkotvényeket és pénzpiaci eszkozoket altaaiz6 alapok, 50%-0s a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlethqpirészvények), 10% az abszolut hozam
alapok aranya, ezen kivil a portfolioban 25%-olyalihossza kotvény alapok szerepelnek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,20 milliérdr,63 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap 2011. évi hnaaaz alapot terhelkoéltségek
levonasa utan -5,40% lett.
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3. Az alap portfoli6janak dsszetétele és az osszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 8 46 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 8 46 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén Kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjieqyek 1,201 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 1,201 0 0.00%
MNB Kotvények 23,70( 59,41: 3.64%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 23,22 0 0.00%
MNB11011:7 2010.12.2 - 2011.01.1 47¢ 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 59,41: 3.64%
Befektetési jegyek 2,189,091 1,572,87: 96.36%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZA 176,09: 82,28¢ 5.04%
OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZA 0 42,78 2.62%
OTP BUX ETF ALAF 59,08¢ 21,18: 1.30%
OTP EMDA ALAFP 107,89¢ 68,40( 4.19%
OTP EMEA ALAF 0 40,04 2.45%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZA 0 40,811 2.50%
OTP G10 EURO A SOROZA 191,35¢ 66,45¢ 4.07%
OTP Il. ZK FELTOREKV PIACI RESZVEN 0 133,21: 8.16%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 91,24¢ 35,15: 2.16%
OTP MAXIMA ALAP 249,98 180,15¢ 11.04Y%
OTP OMEGA A SOROZA 94,15¢ 33,701 2.07%
OTP OPTIMA ALAF 12,927 113,45¢ 6.95%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZ/ 29,77¢ 63,87« 3.91%
OTP PENZPIACI ALAF 71,33¢ 49,66¢ 3.04%
OTP QUALITY ALAP 326,34¢ 211,93: 12.98Y
OTP SUPRA ALAF 108,77¢ 66,96¢ 4.10%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZA 0 76,697 4.70%
OTP UJ EUROPA A SOROZA 247,25¢ 157,95: 9.68%
OTP ZK FEJLETT PIACI RESZVEN 176,00: 88,14 5.40%
OTP-DWS A SOROZA 246,84« 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 2,213,99 0 1,632,29I 0 100.00%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok Osszese 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,214.00! 1,632,33! 100.00%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 1,12¢ 83¢ 6.45%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 13€ 10€ 0.82%

Egyéb - nem koltség alapl - kotelezett: 13,68 12,04¢ 92.73Y%
Kotelezettségek 6sszese 14,94¢ 12,99: 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,199,060 1,619,344

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgdeszkdzod 2,214,00! 1,632,33
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 2,213,99 1,632,291
15. 1. Ertékpapirc 1,748,95! 1,509,47
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 465,04 122,81
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 465,04 122,81°
19. Ill. Pénzeszkdzi 8 46
20. 1.Pénzeszkoz 8 46
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,214,005 1,632,33p
27.]E. Sajatt ke 2,199,06! 1,619,34.
28. I. Indulé tke 1,798,00° 1,399,61!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 5,657,09! 5,828,51.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -3,859,08¢ -4,428,894
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 401,05: 219,72!
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze -25,850 -105,945
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 243,81t 275,48¢
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 465,04 122,81
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -357,247 -281,960
36 4. Uzleti év eredmér 75,28 209,32
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 14,94¢ 12,99:
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarata kotelezettséc 14,94¢ 12,99:
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,214,005 1,632,33p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénzigyi mveletek bevétel 134,04. 275,57!
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 44,517 54,04,
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 14,23¢ 12,202
05.]V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 75,287 209,32
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 11,620,763 10,783,041
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij 40,825 40,824
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 56,486 56,484
PSZAF dij 485,000 379,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 12,203,073 11,259,392

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1
"""" & Vallakozds vezae
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Prémium Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. aprilis 20.-t6l hatardematideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nettod eszkdzérték egy jegyre juté nettéd

Datum (HUF) eszkozérték (HUF)
2011.04.29 198,699,438 0.992778
2011.05.31 231,176,702 1.004773
2011.06.30 226,463,382 0.980509
2011.07.29 238,337,215 1.011117
2011.08.31 244,019,865 1.027190
2011.09.30 258,562,052 1.126771
2011.10.28 285,070,641 1.147454
2011.11.30 350,660,259 1.175594
2011.12.30 399,118,628 1.188900

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.04.20-a4n 200,144,800

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)

2011.aprilis 11,751,832 0
2011.majus 18,221,055 0
2011.janius 1,546,751 673,434
2011.jdlius 5,476,790 900,353
2011.augusztus 3,446,337 1,453,349
2011.szeptember 13,100,570 12,115,764
2011.oktober 17,354,620 1,547,702
2011.november 64,585,866 10,408,315
2011.december 52,009,378 24,312,897

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 335,704,214

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen és az ezt megel években:

nettod eszkdzérték egy jegyre jutd nettéd

Id pont (HUF) eszkozértek (HUF)

2011.12.30 399,118,628 1.188900
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2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. 4prilisaban Gj Prémium Valogatas Alappaliit az OTP Alapkezeltermékpalettaja.
Az Uj alap az OTP Alapkezel altal kezelt, abszolit hozam alapokbdl 6sszetllito
portfolidjaval lehetséget teremt befektehek, hogy egyetlen alap megvéaséarlasaval tobb
abszolut hozamra torekvstratégia hozamabol részesedjenek. Mindezt peagzeDTP
Prémium Valogatas Alapok mér jol ismert yei mellett, mint a diverzifikacio, illetve a
koltséghatékonysag.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6é allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.04.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HUI folyészaml: 200,14¢ 44 0.01%
Banki egyenlegek 6sszese 200,14¢ 44 0.01%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 22 85¢ 5.63%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 22,85¢ 5.63%
MNB Kotvények 0 11,09¢ 2.73%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 4,657 1.15%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 6,43¢€ 1.58%
Befektetési jegyek 0 372,03: 91.63%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZA 0 74,45 18.34Y%
OTP EMDA ALAP 0 38,197 9.41%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZA 0 73,37¢ 18.07Y%
OTP G10 EURO A SOROZA 0 37,58¢ 9.25%
OTP SUPRA ALAF 0 74,94 18.46Y%
OTP UJ EUROPA A SOROZA 0 73,47¢ 18.10%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 0 0 405,98( 0 99.99%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszktzok 0sszese 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 200,145 406,024 100.009
Kotelezettségel

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 0 20 0.32%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 6,25¢ 99.68Y
Kotelezettségek osszese 0 6,27¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 200,145 399,746

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. aprilis 19 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02. |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgbéeszk6zo 200,14¢ 406,02«
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 405,98(
15. 1. Ertékpapirc 0 367,36!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 0 38,61t
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélék 0 38,61¢
19. Ill. Pénzeszkdzi 200,14! 44
20. 1.Pénzeszkoz 200,14¢ 44
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktiv id beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 200,145 406,024
27.]E. Sajatt ke 200,14: 399,74t
28. I. Indulé tke 200,14! 336,22t
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 200,14! 387,63t
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- 0 -51,412]
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 0 63,52(
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 -7,310
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 0 23,65¢
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 38,61¢
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36. 4. Uzleti év eredmér 0 8,561
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 6,27¢
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 0 6,27¢
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 200,145 406,024
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.04.19-2011.12.
a. b. C. d.
01.]I. Pénzugyi mveletek bevétel 8,651
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 0
03.]lI._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 90
05.]V. Egyéb raforditasc 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0
09.]IX. Targyévi eredmény 8,561

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek Gsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tanacsado testilet dija

Bankkoltség

43,642

43,647

PSZAF dij

46,000

26,00(

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

89,642

69,647

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6. Az alap szarmaztatott igyleteire vonatkoz6 adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Prémium Novekedési Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.Hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 940,038,703 1.052338
2011.02.28 879,422,815 1.048497
2011.03.31 867.029,158 1.035409
2011.04.29 849,112,898 1.037529
2011.05.31 824,153,403 1.028606
2011.06.30 800,990,958 1.006159
2011.07.29 790,420,809 1.008771
2011.08.31 711,810,607 0.916387
2011.09.30 684,977,529 0.894292
2011.10.28 734,445,015 0.971319
2011.11.30 724,791,027 0.969319
2011.12.30 704,937,063 0.952104

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 879,027,643

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

Visszavéltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 47,440,608 43,658,700
2011.februar 7,402,762 54,080,859
2011.marcius 15,251,027 15,762,507
2011.4prilis 3,847,647 22,425,476
2011.majus 4,761,458 20,697,854
2011.jdnius 2,381,576 9,409,927
2011.jdlius 871,486 11,400,728
2011.augusztus 11,002,269 23,380,731
2011.szeptember 923,972 7,531,107
2011.okt6ber 1,618,532 10,348,347
2011.november 6,708,399 15,566,299
2011.december 2,813,791 9,599,164

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 740,399,118

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozeértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:
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Id pont nettd eszkozérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2006.12.29 346,573,213 1.000133
2007.12.28 1,528,937,078 1.044287
2008.12.31 781,714,149 0.677967
2009.12.31 1,011,687,190 0.940415
2010.12.31 952,824,873 1.072966
2011.12.30 704,937,063 0.952104
2. A befektetési politikara hatd fontosabb tények és az alap befektetési

s sz

Az alap befektetési politikdjat alapveh meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio
Eszkozei kozott — a szikséges likviditast biztositvid papirokon kivil — csak a
Tajékoztatbban megjeldlt befektetési jegyeketdamyz alap eszkdzeinek 15%-at teszik ki a
hazai allamkotvényeket és pénzpiaci eszkozoket altaaiz6 alapok, 75%-0s a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlethqni részvények), valamint 10%-os sullyal
szerepel az Abszolut Hozam Alap.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,95 milliér@; 70 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Prémium Novekedési Alap 2011. évi hozamalapot terhel koltségek levonasa
utan -11,26% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HUI folydszaml: 3 20 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 3 20 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén Kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjieqyek 49C 0 0.00%
D11012¢ 2010.02.1 - 2011.01.2 49C 0 0.00%
MNB Kotvények 14,718 46,972 6.64%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 1,24¢ 0 0.00%
MNB11011:7 2010.12.2 - 2011.01.1 13,46« 0 0.00%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 1,24¢ 0.17%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 45,72 6.47%
Befektetési jegyek 938,63¢ 660,03: 93.36%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZA 87,27¢ 34,63 4.90%
OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZA 0 27,097 3.83%
OTP AZSIAI INGATLAN A SOROZAT 14,407 8,11¢ 1.15%
OTP BUX ETF ALAF 28,33¢ 18,10( 2.56%
OTP EMEA ALAF 0 20,02 2.83%
OTP Il. ZK FELTOREKV PIACI RESZVEN 0 63,29 8.95%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 77,39¢ 39,46¢ 5.58%
OTP MAXIMA ALAP 46,43¢ 33,83¢ 4.79%
OTP OMEGA A SOROZA 72,41¢ 29,59¢ 4.19%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZ/ 47,64 56,47¢ 7.99%
OTP QUALITY ALAP 173,38¢ 126,26 17.86Y%
OTP SUPRA ALAF 20,03: 13,83¢ 1.96%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZA 0 52,321 7.40%
OTP UJ EUROPA A SOROZA 129,66¢ 77,51¢ 10.96%
OTP ZK FEJLETT PIACI RESZVEN 123,80! 59,45¢ 8.41%
OTP-DWS A SOROZA 117,82: 0 0.00%
Atruhdzhaté értékpapirok dsszeser 953,84: 0 707,00¢ 0 100.00%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbg 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok Gsszest 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 953.84! 707,02¢ 100.00%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 56E& 41¢€ 18.07%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 60 44 1.91%

Egyéb - nem koltség alapu - kételezett: 10,107 1,842 80.02%
Kotelezettségek dsszese 10,734 2,30z  100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 943,113 704,722

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 0
02. |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. Il. HosszU lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszkozo 953,84! 707,02
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 953,84. 707,00:
15. 1. Ertékpapirc 779,84! 687,74¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 173,99 19,25¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 173,99 19,25¢
19. Ill. Pénzeszkdzi 3 20
20. 1.Pénzeszkoz 3 20
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 953,845 707,024
27.]E. Sajatt ke 943,11 704,72:
28. I. Indulé tke 879,02¢ 740,19(
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,167,471 2,272,49.
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- -1,288,442 1,532,304
31. Il. T kevaltozas (tkendvekmény 64,08t -35,468|
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 84,86( 81,37«
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuildrdie 14,22 17,54¢
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal 173,99 19,25¢
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -191,825 -208,995
36. 4. Uzleti év eredmér -17,170 55,35
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 10,73: 2,302
39. I. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 10,73: 2,30z
41, IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 953,845 707,024
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 ] 2011.01.01-2011.12.5
a. b. C. d.
01.]I. Pénzugyi mveletek bevétel 25,86° 90,21°
02.|Il. Pénzligyi mveletek raforditas 35,62¢ 29,03¢
03.]lI._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 7,407 5,82
05.]V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény -17,170 55,351
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénzigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 5,571,615 5,155,29p
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 56,093 56,09
PSZAF dij 199,000 155,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 5,826,708 5,366,38B

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6.

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

a vallalkozas vezge
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Prémium Euro Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.Hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

nett6 eszkdzérték egy jegyre jutd nettéd

Datum (EUR) eszkozérték (EUR)
2011.01.31 4,398,869 1.084665
2011.02.28 4,110,647 1.084384
2011.03.31 3,797,860 1.092342
2011.04.29 3,866,230 1.096578
2011.05.31 3,975,817 1.080572
2011.06.30 3,902,400 1.065327
2011.07.29 3,794,208 1.054740
2011.08.31 3,364,891 0.976109
2011.09.30 3,050,076 0.909396
2011.10.28 3.137.199 0.947725
2011.11.30 2.922.679 0.921882
2011.12.30 2,693,413 0.911310

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
alloméanya (db) 4,070,285

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 100,359 105,351
2011 .februar 56,381 361,865
2011.marcius 27,858 301,597
2011.4aprilis 77,664 39,433
2011.méajus 187,551 27,392
2011.janius 85,944 110,668
2011.jdlius 45,529 126,371
2011.augusztus 2,767 137,997
2011.szeptember 536 90,242
2011.oktéber 0 49,754
2011.november 7,019 151,142
2011.december 1,093 204,541

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 2,955,540

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdalt év
végeén és az ezt megel években:
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Id pont nett6 eszkozérték egy jegyre juté nett6

(EUR) eszkozérték (EUR)
2006.12.29 1,455,922 1.038556
2007.12.28 6,663,089 1.038994
2008.12.31 3,779,776 0.726603
2009.12.31 4,228,348 0.961268
2010.12.31 4,447,946 1.079039
2011.12.30 2,693,413 0.911310
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

Az alap befektetési politikdjat alapveh meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio
Eszkozei kozott — a szikséges likviditast biztositvid papirokon kivil — csak a
Tajékoztatbban megjelolt 3-féle eurd alapl befékietegyet tartja. Az alap 60%-at
részvényalapok teszik ki, mig az alap portfolijad@%-at eurd pénzpiaci alapok alkotjak
mérsékelve ezzel az alap kockazatat.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,45 milliar@; 70 milliard Ft-ra cstkkent.

Az OTP Prémium Eur6 Alap 2011. évi hozama az alsgybel koltségek levonasa utan
-15,54% lett.
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3.

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 0 14,16¢ 1.69%
OTP Bank Nyrt. EUI folydszaml: 4,234 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUI2010.12.2 - 2011.01.0 27,87¢ 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 32,10¢ 14,16¢ 1.69%
Atruhazhat6 értékpapirok
T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Befektetési jegyek 1,209,83; 824,61 98.31%
OTP AFRIKA RESZVENY C SOROZA 0 23,76: 2.83%
OTP EURC 333,20¢ 206,78’ 24.65Y%
OTP G10 EURO B SOROZ/A 0 68,51¢ 8.17%
OTP KLIMAVALTOZAS B SOROZAT 62,37¢ 21,98¢ 2.62%
OTP KOZEP-EUI RESZVEN 354,69¢ 245,27 29.24Y
OTP OMEGA B SOROZA 97,97: 53,20¢ 6.35%
OTP OROSZ RESZVENY C SOROZ/ 64,68: 22,24( 2.65%
OTP TOROK RESZVENY C SOROZA 6,632 34,56¢ 4.12%
OTP UJ EUROPA B SOROZA 143,81: 80,24« 9.57%
OTP-PLANETA B SOROZA 146,45 68,03 8.11%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 1,209,83: 0 824,61° 0 98.31%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 5 0 0.00%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 6sszest 5 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,241,946 838,783 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 62¢ 441 88.55%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 76 57 11.45%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 16,87+ 0 0.00%
Kotelezettségek osszese 17,57¢ 49¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,224,367 838,285

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 0
08.|B. Forgéeszk6zo 1,241,94: 838,78
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 1,209,83: 824,61
15. 1. Ertékpapirc 1,018,76! 767,71¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 191,06 56,89¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 191,06: 56,89¢
19. Ill. Pénzeszkdzi 32,10¢ 14,16¢
20. 1.Pénzeszkoz 32,10¢ 14,16¢
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 5 0
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 5 0
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,241,946 838,78B
27.]E. Sajatt ke 1,224 36 838,28!
28. I. Indulé tke 1,134,59: 919,89°
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,648,13! 3,140,15:
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -1,513,547 -2,220,25€
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 89,77 -81,612]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 73,35( 61,258
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 49,66 62,45
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 191,06 56,89¢
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -185,240 -224,300
36 4. Uzleti év eredmér -39,060 -37,923
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 17,57¢ 49¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 17,57¢ 49¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,241,946 838,78B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 75,45¢ 348,86(
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 106,90( 380,40
03.]lIl._Egyéb bevétele 4 10
04.]IV. M kodési koltsége 7,59¢ 6,371
05.]V. Egyéb raforditasc 28 18
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -39,060 -37,92

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdoltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben

pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

6,065,004

5,624,44

Q)

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tandacsado testilet dija

Bankkoltség

49,709

49,704

PSZAF dij

255,878

198,630

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

6,370,593

5,872,78p

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6. Az alap szarmaztatott Gigyleteire vonatkoz6 adak

A beszamolo targyidszakaban az alapnak nem volt szarmaztatott tigylete.

a vallalkozas vezge
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —
OTP Agrérpiaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. aprilistél 2014. decentber

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
20110429  2,076,699,741 10020.892703
2011.05.31  2,064,007,620 9977.124337
2011.06.30  2,041,453.312 9881.665676
2011.07.29  2.018.977.497 9773.581009
2011.08.31  2,083,109.858 10127.867222
2011.09.30  1,962,617,489 9575.472105
2011.10.28  1,950,428,965 9541.049113
2011.11.30  1,909,097,308 9385.279814
2011.12.30  1.915.914.873 9432.799997

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.04.11-én 207,612

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.aprilis 179 555
2011.méjus 101 463
2011.junius 277 561
2011.jdlius 101 116
2011.augusztus 228 1122
2011.szeptember 9 727
2011.okt6ber 51 639
2011.november 324 1305
2011.december 261 659

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 203,112

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre juto netté
(Ft) eszkdzérték (Ft)

2011.12.30 1,915,914,873 9432.799997

Id pont
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2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. 4prilisdban indult az OTP Agrarpiaci Trendk Hi Alap, amelynek mdogottes
befektetéseit egy, a globalis mgazdasagi piacokat reprezentalé index adja. Az alap
szempontjdbdl a mdogoéttes opcids struktlra miattrésgy a mezazdasagi termények,
él aruk éarfolyamvaltozasanak, masrészt az alap |&grdiefektetett zérd-kupon kotvény
hozamanak van jelergége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.04.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki eqgyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 2,076,121 12 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.04.1 - 2014.12.0 0 1,500,001 78.24Y
Raiffeisen Ban 2011.04.1 - 2014.12.0 0 150,00( 7.83%
Banki egyenlegek 6sszese 2,076,12 1,650,01. 86.07%
Atruhazhaté értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 42 53¢ 2.22%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 42 53¢ 2.22%
MNB Kotvények 0 1,98¢ 0.10%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 1,98¢ 0.10%
Jelzaloglevelek 0 148,52: 7.75%
FJ14NFO. 2009.06.1 - 2014.06.1 0 110,54¢ 5.77%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 37,97 1.98%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 193,04 0 10.07%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 10,95¢ 0.57%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbd 0 63,12¢ 3.29%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 74,08¢ 3.86%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,076,120 1,917,140 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,25¢ 70.75Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 121 2.63%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 1,22¢ 26.62Y%
Kotelezettségek dsszese 0 4,60¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,076,120 1,912,534

Kelt:

BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. aprilis 8 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,650,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 1,650,001
08.|B. Forgdeszkozod 2,076,121 193,05«
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 193,04:
15. 1. Ertékpapirc 0 198,23:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 -5,191
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 5,27¢
18. b) egyéb piaci megitélét 0 -10,465]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,076,121 12
20. 1.Pénzeszkoz 2,076,121 12
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 10,95¢
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 10,95¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 63,12¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,076,120 1,917,14p
27.]E. Sajatt ke 2,076,12( 1,912,53
28. I. Induld tke 2,076,121 2,029,961
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,076,121 2,091,431
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 -61,470)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -117,426
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 1,65(
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 -306
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 0 57,93;
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -176,707
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 4,60¢€
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 0 4,60¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,076,120 1,917,14p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.04.08-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 95,34¢
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 241,96«
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 29,99¢
05.]V. Egyéb raforditasc 93
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -176,707

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 29,592,994 26,333,49
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 41,251 41,25]
PSZAF dij 365,000 244,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 29,999,249 26,618,746

[82]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 166.961.570 Ft, év végi piaci értéke 41 B4 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
125.387.438 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutiinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolodoan az alap &ltal harom kanizdkéfs volt targyévben, dsszesen
75.002.095 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -375.049.950 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
396.603.900 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 21.553.950 Ft.
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —
OTP Agrarpiaci Trend Fix Il. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. majustol 2014. decemberig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.05.31  2,758,147,955 10006.341442
2011.06.30  2,718,404,993 9873.225292
2011.07.29  2.733.017.450 9984.026573
2011.08.31  2,810.342,058 10292.558975
2011.09.30  2,683.232.312 9850.953665
2011.10.28  2,677,676.821 9856.648412
2011.11.30  2,577,087,991 9535.199822
2011.12.30  2,570,084,956 9566.702113

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.05.27-én 275,640

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.jdnius 173 482
2011.julius 0 1743
2011.augusztus 49 592
2011.szeptember 76 738
2011.oktéber 50 971
2011.november 10 1251
2011.december 0 1572

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 268,649

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdalt év
végeén és az ezt megel években:

netté eszkodzérték egy jegyre juto nettéd
(Ft) eszkozeérték (Ft)

2011.12.30 2,570,084,956 9566.702113

Id pont
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2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. majusaban indult az OTP Agrarpiaci Trend Hix Alap, amelynek mdogottes
befektetéseit egy, a globalis mgazdasagi piacokat reprezentalé index adja. Az alap
szempontjdbdl a mdogoéttes opcids struktlra miattrésgy a mezazdasagi termények,
él aruk éarfolyamvaltozasanak, masrészt az alap |égrdiefektetett zérd-kupon kodtvény
hozamanak van jelergége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatéken - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.05.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 2,756,40! 45 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.06.0 - 2014.12.0 0 2,000,001 77.48Y
Raiffeisen Ban 2011.06.0 - 2014.12.0 0 200,00( 7.75%
Banki egyenlegek 6sszese 2,756,40! 2,200,04! 85.23%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 236,40t 9.16%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 236,40¢ 9.16%
MNB Kotvények 0 40,88 1.58%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 40,88 1.58%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 277,29: 0 10.74%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 14,612 0.57%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 89,36¢ 3.46%
Egyéb eszkozok Osszest 0 103,97° 4.03%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,756,400 2,581,313 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 4,18( 56.53%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 16E 2.23%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 3,05( 41.24%
Kotelezettségek osszese 0 7,39¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,756,400 2,573,918

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. majus 2¢ 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 2,200,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 2,200,001
08.|B. Forgdeszkozod 2,756,401 277,33t
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 277,29
15. 1. Ertékpapirc 0 274,75t
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 2,538
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 15,92¢
18. b) egyéb piaci megitélét 0 -13,396
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,756,401 45
20. 1.Pénzeszkoz 2,756,401 45
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 14,61:
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 14.61:
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 89,36t
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,756,400 2,581,31B
27.]E. Sajatt ke 2,756,401 2,573,91
28. I. Induld tke 2,756,401 2,686,49
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,756,401 2,759,98!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 -73,490]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -112,572
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 94¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 69
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 0 91,89¢
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -205,485
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 7,39¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 0 7,39¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,756,400 2,581,31B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezé: Targyév
2011.05.26-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel 96,91¢
02.]1l. Pénzugyi mveletek raforditas 270,93«
03.]1ll. Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 31,39¢
05.|V. Egyéb réaforditasc 69
06.]|VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl. _Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0
09.JIX. Targyévi eredmény -205,485

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 30,956,510 26,776,47
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 35,684 35,684
PSZAF dij 403,000 238,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 31,395,194 27,050,192

[¢)

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 187.515.780 Ft, év végi piaci értéke 894&1 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
97.834.320 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsito, az alap szadmara fordutiinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolodoan az alap &ltal harom kanizdkéfs volt targyévben, dsszesen
79.346.056 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -500.066.600 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
499.749.800 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreékeérleg fordulénapjan -316.800 Ft.

23¢
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Konyvvizsgaldi jelentés
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OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvég

Beszamol6 a 2011. évr | —

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. julius 14.l2013. december 13.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 3,624,022,196 10484.051830
2011.02.28 3.660,285,835 10637.860954
2011.03.31 3.699,540,834 10769.631790
2011.04.29 3.761.897,024 10960.599685
2011.05.31 3.767.439,551 10984.044966
2011.06.30 3.797.097,294 11074.774818
2011.07.29 3.784,300,827 11068.087388
2011.08.31 3.704,776,598 10840.097020
2011.09.30 3.503.506,192 10564.475061
2011.10.28 3.656,705,418 11012.481269
2011.11.30 3.482,189,821 10533.003288
2011.12.30 3.227.336,496 9865.487831

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan rgyithszaki nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 347,123

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 94 1,547
2011.februér 316 1,906
2011.marcius 935 1,499
2011.4prilis 553 851
2011.méajus 397 679
2011.janius 505 852
2011.jdlius 376 1055
2011.augusztus 1384 1912
2011.szeptember 381 1613
2011.oktober 0 8118
2011.november 28 1873
2011.december 178 3257

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 327,134

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdalt év
végeén:
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nettd eszkozérték

egy jegyre jutd nettd

ldpont (Ft) eszkdzérték (Ft)
2010.12.31 3,631,551,712 10,461.858511
2011.12.30 3,227,336,496 9865.487831
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

2010 jdliusaban indult az OTP Aranygol Alap, melykavédelem, illetve a lejaratkor
esedékes 8%-o0s fix hozam mellett a 2010-es d&aafriabdarugé-vildgbajnoksagot
szponzoral6d véllalatok részvényelilbsszeallitott mogottes részvénykosar teljesitrabrly

nyUjt részesedési lehagget.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 15 49 0.00%
Raiffeisen Ban 2010.07.1 - 2013.12.1 1,950,001 1,950,001 60.17%
OTP Bank Nyri 2010.07.1 - 2013.12.1 500,00( 500,00( 15.43Y
Banki egyenlegek 6sszese 2,450,01! 2,450,044 75.60%
Atruhazhaté értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 578,72¢ 507,13t 15.65%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 578,72¢ 507,13t 15.65Y%
MNB Kotvények 137,13( 20¢ 0.01%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 136,53: 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 59¢ 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 20¢ 0.01%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 715,85¢ 0 507,34! 0 15.66%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 8,58¢ 10,34¢ 0.32%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 464,10: 272,93( 8.42%
Egyéb eszkozok Osszest 472,68t 283,27¢ 8.74%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,638,560 3,240,669 100.00%%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 5,22¢ 4,807 50.68Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 22¢€ 21€ 2.30%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 1,00¢ 4,45¢ 47.02%
Kotelezettségek osszese 6,45¢ 9,48¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,632,102 3,231,185

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 2,450,001 2,450,000
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 2,450,00! 2,450,001
08.|B. Forgdeszkozod 715,87 507,39
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 715,85¢ 507,34}
15. 1. Ertékpapirc 696,46: 490,45
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 19,39¢ 16,89:
17. a) kamatokbdl, osztalék 28,47% 24,94,
18. b) egyéb piaci megitélét -9,078 -8,055
19. Ill. Pénzeszkdzi 15 49
20. 1.Pénzeszkoz 15 49
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 8,58¢ 10,34¢
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 8,58¢ 10,34¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 464,10: 272,93(
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,638,560 3,240,66p
27.]E. Sajatt ke 3,632,10: 3,231,18!
28. I. Induld tke 3,471,231 3,271,08!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,511,67! 3,563,141
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -40,440 -292,060
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 160,87 -39,895]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -838 -16,781]
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 327 4,73¢
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 483,49t 289,82,
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -322,113
36 4. Uzleti év eredmér -322,113 4,43¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 6,45¢ 9,48¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 6,45¢ 9,48¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,638,560 3,240,66p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.07.13-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 71,894 603,12:
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 364,72 176,06:
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 29,16: 62,91:
05.]V. Egyéb raforditasc 112 57¢
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 359,13«
09.JIX. Targyévi eredmény -322,113 4,43

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 61,943,656 57,136,54
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 55,094 55,094
PSZAF dij 912,000 694,004
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 62,910,75( 57,885,641

~

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soéz szerinti érteke
287.552.118 Ft, év végi piaci értéke 121.074.576aFhem realizalt arfolyamveszteség
166.477.542 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kama#hd@s volt targyévben, osszesen
173.460.987 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -389.538.800 Ft, az alap szdlegratkor jovairt fix labanak értéke
541.394.250 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 151.855.450 Ft.
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Arupiaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. januartdl 2013. decengperi

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapjanlap Aettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

2011.01.31 1,734,808,889 10117.627543
2011.02.28 1,755,600,876 10247.076503
2011.03.31 1,763,397,865 10362.322476
2011.04.29 1,784,344,731 10509.684423
2011.05.31 1,740,459,572 10273.046701
2011.06.30 1,712,552,706 10120.034428
2011.07.29 1,721,313,294 10214.418009
2011.08.31 1,740,939,437 10349.612913
2011.09.30 1,652,779,654 9893.448108
2011.10.28 1,636,495,123 9965.624874
2011.11.30 1,597,584,445 9826.209498
2011.12.30 1,562,417,676 9850.439911

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.01.06-4n 171,678

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoad&segyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 123 337
2011.februar 453 590
2011.marcius 350 1,503
2011.aprilis 369 842
2011.méajus 148 429
2011.janius 57 253
2011.jdlius 29 735
2011.augusztus 79 384
2011.szeptember 0 1,155
2011.okt6ber 43 2,888
2011.november 0 2,432
2011.december 0 3,167

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 158,614

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:



nett6 eszkozérték
(Ft)

1,562,417,676

egy jegyre juto netté
eszkozérték (Ft)

9850.439911

Id pont

2011.12.30

A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégidjanak bemutatasa:

2011. januéarjaban indult az OTP Arupiaci Trend IFi&lap, amelynek mogottes befektetéseit
egy, a globalis aru- és nyersanyag piacokat reptélfeindex adja. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktra miatt egyrészt a mazdasagi termények, energiaipari
nyersanyagok, ipari- és nemesfémek arfolyamvaltorls méasrészt az alap lejarataig
befektetett zéro-kupon kétvény hozaméanak van jesémge.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 1,716,78 49 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.02.0 - 2013.02.0 0 1,100,001 70.01%
Raiffeisen Ban 2011.02.0 - 2013.02.0 0 220,00( 14.00%
Banki egyenlegek 6sszese 1,716,78 1,320,04! 84.01%
Atruhazhaté értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 162,92 10.37%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 0 162,92 10.37Y%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 162,92° 0 10.37%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 8,857 0.57%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 0 79,36¢ 5.05%
Egyéb eszkozok Osszest 0 88,22 5.62%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,716,780 1,571,197 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 2,28¢ 31.09Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 101 1.38%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 4,96¢ 67.53Y%
Kotelezettségek osszese 0 7,352 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,716,780 1,563,845

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. januar 5 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,320,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 1,320,001
08.|B. Forgdeszkozod 1,716,78! 162,97¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 162,92°
15. 1. Ertékpapirc 0 159,13:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 3,79¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 8,01°F
18. b) egyéb piaci megitélét 0 -4,221
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,716,78! 49
20. 1.Pénzeszkoz 1,716,78! 49
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 8,85:
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 8,85
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 79,36¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,716,780 1,571,19)
27.]E. Sajatt ke 1,716,78I 1,563,84!
28. I. Induld tke 1,716,78! 1,586,141
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,716,78! 1,733,291
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 -147,150Q
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -22,295]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 -588
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 582
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 0 83,16!
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -105,452
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 7,352
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 0 7,352
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,716,780 1,571,19)
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.01.05-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 129,08!
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 205,15.
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 29,20(
05.]V. Egyéb raforditasc 18t
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -105,452)
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,725,811 26,440,07
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 54,069 54,064
PSZAF dij 420,000 319,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 29,199,880 26,813,140

=

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 121.774.873 Ft, év végi piaci értéke 2748V Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
95.141.419 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, 6sszesen
80.685.639 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -213.606.360 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
265.537.800 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 51.931.440 Ft.
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Arupiaci Trend Fix II. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. februartél 2014. decengper

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:
Datum

2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(FH

1,803,085,224
1,784,588,526
1,819,460,651
1,782,951,844
1,764,856,104
1,778,394,541
1,792,164,545
1,709,869,891
1,712,084,393
1,668,379,027
1,652,046,550

egy jegyre juto nettéd

eszkozérték (Ft)

10040.624037
9942.883633
10146.615497
9935.370115
9912.415985
10028.446392
10126.424858
9676.573502
9786.918605
9563.706453
9510.754276

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.02.24-én 179,579

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.okt6ber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége

(db)

205
263
371
114
0

O O oOooo

Visszavéltas mennyisége

(db)

300
430
233
1,524
710
356
277
1,767
496
795

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy alloméanya

(db) 173,703

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:
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Id pont ne

2011.12.30

tto eszkdzérték
(Ft)

1,652,046,550

stratégidjanak bemutatasa:

egy jegyre juto netté
eszkozérték (Ft)

9510.754276

A befektetési politikara haté fontosabb tényexk és az alap befektetési

2011. februarjaban indult az OTP Arupiaci Trendk Fi. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy, a globalis aru- és nyersanyagokat reprezentald index adja. Az alap
szempontjdbdl a mdogoéttes opcids struktlra miattrésgy a mezgazdasagi termények,
energiaipari nyersanyagok, ipari- és nemesfémetlyarhvaltozasanak, masrészt az alap
lejarataig befektetett zérd-kupon kdtvény hozamarekjelentsége.

3.

Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok

értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.02.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 1,795,79i 19 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.03.0 - 2014.12.0 0 1,240,001 74.82Y%
Raiffeisen Ban 2011.03.0 - 2014.12.0 0 150,00( 9.05%
Banki egyenlegek 6sszese 1,795,79 1,390,01! 83.87%
Atruhazhaté értékpapirok

] T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 0 147,54 8.90%
2014/C 2011.01.1 - 2014.08.2 0 147,54 8.90%
Diszkont kincstarjegyek 0 30,95¢ 1.87%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 30,95¢ 1.87%
Atruhazhat6 értékpapirok 0sszeser 0 0 178,50: 0 10.77%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 9,411 0.57%
Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénbd 0 79,307 4.79%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 88,71 5.36%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,795,790 1,657,233 100.00%%0
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 2,70z 78.20%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 10€ 3.07%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 647 18.73%
Kotelezettségek sszese 0 3,45¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,795,790 1,653,778

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. februar 23 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,390,00¢
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 1,390,001
08.|B. Forgéeszk6zo 1,795,79 178,52(
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 178,50:
15. 1. Ertékpapirc 0 179,83(
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 -1,329
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 4,21¢
18. b) egyéb piaci megitélét 0 -5,545
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,795,79 19
20. 1.Pénzeszkoz 1,795,791 19
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 9,411
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 9,411
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 79,30:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,795,790 1,657,23B
27.]E. Sajatt ke 1,795,79 1,653, 77!
28. I. Induld tke 1,795,79! 1,736,53!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,795,79 1,805,411
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 -68,880)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -82,752]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 947
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 127
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 0 77,97:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -161,794
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 3,45¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 0 3,45¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,795,790 1,657,23B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.02.23-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 100,89:
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 233,51}
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 29,01¢
05.]V. Egyéb raforditasc 15¢
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -161,794
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,594,444 25,892,284
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 49,115 49,114
PSZAF dij 372,000 266,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 29,015,561 26,207,396

=

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 150.526.660 Ft, év végi piaci értéke 385ABBFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
111.788.136 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kama#hé@s volt targyévben, osszesen
76.945.766 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -321.620.980 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
362.183.960 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 40.562.980 Ft.
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Beszamol6 a 2011. evr |-
OTP Arupiaci Trend Fix IIl. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. juliustol 2014. decemdperi

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.07.29  2,265,396,403 9971.680993
2011.08.31  2,255.037,003 9971.862576
2011.09.30  2,154.637,649 9539.324338
2011.10.28  2,162,833,055 9624.097499
2011.11.30  2,084,543,131 9309.986115
2011.12.30  2,073,337,501 9203.226869

A hivatalos nettd eszkdzértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.07.18-an 227,474

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.jdlius 20 411
2011.augusztus 160 1,169
2011.szeptember 0 205
2011.oktober 0 1,138
2011.november 0 882
2011.december 31 778

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 223,102

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

nettod eszkdzérték egy jegyre jutd nettéd

Idpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.12.30 2,073,337,501 9293.226869
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

-z

2011. juliusaban indult az OTP Arupiaci Trend HixAlap, amelynek mogéttes befektetéseit
egy, a globalis aru- és nyersanyag piacokat reptélteindex adja. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktra miatt egyrészt a mazdasagi termények, energiaipari
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nyersanyagok, ipari- €s nemesfémek arfolyamvaltordls masrészt az alap lejarataig
befektetett zéré-kupon koétvény hozamanak van jesénfe.

3. Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az dsszetiben bekovetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.07.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 2,274,741 24 0.00%
MKB Bank 2011.08.0 - 2014.12.0 0 1,350,001 64.94%
Banki egyenlegek dsszese 2,274,741 1,350,02: 64.94%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 194,38( 9.35%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 194,38( 9.35%
Diszkont kincstarjegyek 0 36,71 1.77%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 36,71¢ 1.77%
MNB Kotvények 0 27,65¢ 1.33%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 27,65¢ 1.33%
Jelzaloglevelek 0 431,94 20.78%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 431,94 20.78Y%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 690,69 0 33.23%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 9,207 0.44%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 0 28,84t 1.39%
Eqgyéb eszkdzok dsszese 0 38,05 1.83%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,274,740 2,078,773 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,38¢ 82.01Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 133 3.22%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 61C 14.77%
Kotelezettségek osszese 0 4,12¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,274,740 2,074,644

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. jdlius 15 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,350,00¢
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 0 1,350,001
08.|B. Forgdeszkozod 2,274,741 690,72:
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] Il Ertékpapiro 0 690,69
15. 1. Ertékpapirc 0 705,29!
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 0 -14,598]
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 23,96
18. b) egyéb piaci megitélét 0 -38,565]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,274,741 24
20. 1.Pénzeszkoz 2,274,741 24
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 9,207
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 9,207
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 0 28,84t
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,274,740 2,078,77B
27.]E. Sajatt ke 2,274,741 2,074,64.
28. I. Induld tke 2,274,741 2,231,021
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,274,741 2,276,85!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 -45,830)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -156,376
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 1,53¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 -14
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 0 14,24
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -172,148
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 4,12¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 0 4,12¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,274,740 2,078,77B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.07.15-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 51,74%
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 204,16(
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 19,68
05.]V. Egyéb raforditasc 47
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -172,148

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 19,406,443 16,020,94
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 27,167 27,16
PSZAF dij 250,000 117,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 19,683,61( 16,165,109

N

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soéz szerinti érteke
163.468.170 Ft, év végi piaci értéke 44.713.064 atmem realizalt arfolyamveszteség
118.755.106 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolddoan az alap altal két kamaskdiz volt targyévben, dsszesen 36.367.500
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -310.896.900 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 295.029.000 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaiapjan -15.867.900 Ft.

262



7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Axioma Hozamvédett Nyiltvég  Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. majus 111-2012. augusztus 31.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 329,821,797 9469.202636
2011.02.28 331,470,952 9523.659015
2011.03.31 334,915,963 9623.192340
2011.04.29 336,534,944 9626.836318
2011.05.31 336,085,209 9611.221946
2011.06.30 336,563,268 9624.893274
2011.07.29 334,899,331 9611.667509
2011.08.31 336,202,866 9616.236657
2011.09.30 337,892,451 9678.681533
2011.10.28 342,253,668 9796.589993
2011.11.30 336,681,214 9659.203982
2011.12.30 340,631,681 9772.540768

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya

(db) 34,869

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 12 50
2011.februar 0 26
2011.marcius 0 2
2011.aprilis 155 0
2011.majus 10 0
2011.janius 0 31
2011.jdlius 0 94
2011.augusztus 227 108
2011.szeptember 0 51
2011.oktober 25 0
2011.november 0 80
2011.december 0 0

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy alloméanya

(db) 34,856

Az alap hivatalos napi nett6é eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozertéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:
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netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Id pont

(Ft) eszkozérték (Ft)
2009.12.31 349,894,579 9960.560778
2010.12.31 327,904,977 9,389.907992
2011.12.30 340,631,681 9772.540768

A befektetési politikara haté fontosabb tényexk és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2009 majusaban indult az OTP Axioma Alap. Az al#b3v futamidre jott Iétre, az elsév
végén fix hozamot biztosit, lejaratkor pedig a netkidzi vagyonkezek menedzselt
indexeib | all6 mogottes portfolio teljesitménydikinal részesedést.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 17 21 0.01%
OTP Bank Nyri 2010.05.1 - 2012.08.3 266,15( 266,15( 78.04Y
Banki egyenlegek dsszese 266,16 266,17: 78.05%
Atruhazhat6 értékpapirok

) T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kotvények 4,497 1,27¢ 0.37%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 4,497 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 1,27¢ 0.37%
Atruhdazhat6 értékpapirok osszeser 4,497 0 1,27¢ 0 0.37%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 1,40¢ 1,741 0.51%
Szarmaztatott tgyletek értékelési killonbd 56,14¢ 71,84¢ 21.07Y%
Egyéb eszkozok Osszest 57,655« 73,58 21.58%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 328,218 341,036 100.00%6
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 227 23C 91.63Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 21 21 8.37%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 48¢ 0 0.00%
Kotelezettségek osszese 731 251 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 327,487 340,785

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 266,15( 0
02. |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. IIl. HosszU lejaratd bankbeté 266,15( 0
08.|B. Forgdeszkozod 4,514 267,44¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 4,497 1,27¢
15. 1. Ertékpapirc 4,49( 1,271
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 7 1
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 7 1
19. Ill. Pénzeszkdzi 17 266,17:
20. 1.Pénzeszkoz 17 266,17:
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 1,40¢ 1,741
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 1,40¢ 1,741
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 56,14¢ 71,84¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 328,218 341,03
27.]E. Sajatt ke 327,48 340,78!
28. I. Indulé tke 348,69( 348,56(
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 357,31( 361,60(
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -8,620 -13,040)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény -21,203 -7,775
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 467 642
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 82 -63
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 56,15¢ 71,84
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -41,344 -77,905]
36. 4. Uzleti év eredmér -36,561 -2,296
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 731 251
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. IIl. Rovid lejaratu kdtelezettséc 731 251
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 328,218 341,03
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi

A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 18,52¢ 17,85¢
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 16,70¢ 17,31:
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 2,872 2,822
05.]V. Egyéb raforditasc 56 21
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 35,45! 0
09.JIX. Targyévi eredmény -36,561 -2,29¢
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 2,683,889 2,453,16B
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 53,810 53,81(
PSZAF dij 84,000 63,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 2,821,699 2,569,978

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
érteke 43.311.324 Ft, év végi piaci érteke 6.170.#9 a nem realizalt arfolyamveszteség
37.140.527 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsito, az alap szadmara fordutiinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, 6sszesen
17.310.617 Ft értékben. A kamatswap ugylet alapl ditetend valtozé labanak 2011.
december 31-i értéke -15.108.005 Ft, az alap szame@ratkor jovairt fix labanak értéke
80.782.913 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreékeérleg fordulonapjan 65.674.908 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltveg

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. aprilis 14.+2010. junius 29.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

A hivatalos nettd eszkdzértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 222,403

(FH

2,611,720,168
2,596,354,652
2,589,078,847
2,325,886,372
2,319,766,366
2,297,632,992
2,311,750,519
2,247,077,552
2,262,602,593
2,296,996,045
2,248,981,208
2,209,933,835

egy jegyre juto nettéd

eszkozérték (Ft)

11833.641446
11762.155370
11773.088907
10530.042747
10523.489097
10473.445220
10507.956905
10283.401835
10404.923285
10639.265046
10510.927942
10430.563102

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

2011.januar
2011.februar
2011.maércius
2011.4aprilis
2011.majus
2011.jdnius
2011.julius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktober
2011.november
2011.december

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya

(db) 211,871

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozeértéke az elmdlt év

végeén és az ezt megel években:

(db)

500
708
761
2,864
548
1,167
1,229
786
384
920
314
12

Visszavéltas mennyisége

(db)

2,134
906
1,647
1,503
1,275
2,110
703
2,203
1,485
2,574
2,577
1,680

Szarmaztatott Alap
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nettd eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

ldpont (F) eszkdzértek (Ft)
2009.12.31  2,803,564,067 11,574.357684
2010.12.31  2,560,977,677 11,515.032068
2011.12.30  2,209,933,835 10430.563102
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

Az OTP Csucsvallalatok Alap akevédettségen felll a futamickls évének végeén fix a
befektetési jegyek névértékére vetitett 13%-obittitt hozamot fizet. Ezt kovetn tovabbi
két alkalommal a mogottes befektetések teljesit@ényis részesedést nydjt az alap. A
mogottes részvénykosar a vilag legnagyobb valibiéitadll, osszetétele a kilonboz
iparagak, és foldrajzi régiok kdzotti megosztaserekztil a kockazatcsokkentés lekégét
kinélja a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

3. Az alap portfolijanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaro allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 20 50 0.00%
OTP Bank Nyri 2009.10.2 - 2012.06.2 1,647,30 1,647,30 74.15%
Banki egyenlegek 6sszese 1,647,32 1,647,35 74.15%
Atruhazhat6 értékpapirok

) T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 48,14: 0 0.00%
2012/E 2006.10.0. - 2012.06.1 48,14: 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0 46,71" 2.10%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 46,71 2.10%
MNB Kotvények 149,53: 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 116,64 0 0.00%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 32,887 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 197,67¢ 0 46,717 0 2.10%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 18,45¢ 21,19: 0.96%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 705,27( 506,30¢ 22.79Y%
Egyéb eszkozok Osszest 723,72! 527,50( 23.75%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,568,721 2,221,567 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 5,24¢ 4,54( 70.40%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 161 141 2.19%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 1,91( 1,76¢ 27.41Y
Kotelezettségek osszese 7,311 6,44¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,561,404 2,215,118

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége

272



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 1,647,301 0
02. I. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. IIl. HosszU lejaratd bankbeté 1,647,301 0
08.|B. Forgéeszk6zo 197,69¢ 1,694,06'
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 197,67¢ 46,717
15. 1. Ertékpapirc 197,52 46,60(
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 14¢ 117
17. a) kamatokbdl, osztalék 1,86¢ 0
18. b) egyéb piaci megitélét -1,715 117
19. Ill. Pénzeszkdzi 20 1,647,35
20. 1.Pénzeszkoz 20 1,647,35
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 18,45t 21,19:
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 18,45¢ 21,19:
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 705,27( 506,30¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,568,721 2,221,56)
27.]E. Sajatt ke 2,561,40: 2,215 11
28. I. Induld tke 2,224,031 2,117,99
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 21,910,05 22,011,98
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -19,686,02( -19,893,99(
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 337,37: 97,12¢
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -304,065 -318,775
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 20,81t 28,70¢
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 705,41¢ 506,42t
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 191,01. -84,795|
36. 4. Uzleti év eredmér -275,807 -34,437
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 7,31 6,44¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 7,317 6,44¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,568,721 2,221,56)
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 192,77t 463,03t
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 107,31¢ 109,69(
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 42,72% 57,26¢
05.]V. Egyéb raforditasc 1,157 1,08¢
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 317,38! 329,43.
09.JIX. Targyévi eredmény -275,807 -34,43

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 56,620,040 52,080,11
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 56,258 56,254
PSZAF dij 590,000 449,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 57,266,294 52,585,371

[¢Y)

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soéz szerinti érteke
134.314.110 Ft, év végi piaci értéke 55.431.220 atnem realizalt arfolyamveszteség
78.882.890 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamathé#s volt targyévben, osszesen
105.682.532 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -82.256.278 Ft, az alap szame@ratkor jovairt fix labanak értéke
533.133.819 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 450.877.541 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamoldé a 2011. évr | —

OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvég

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. januéar 71-2013. 4prilis 10.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

nettd eszkdzérték

egy jegyre juté nettéd

Datum (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.01.31  7,215,832,190 9780.996272
2011.02.28  7,257.334.718 9837.252579
2011.03.31  7,260,556,632 9841.619855
2011.04.29  7,303,605,560 9899.972294
2011.05.31  7.286.268.486 9876.472044
2011.06.30  7,324.751.434 9928.635338
2011.07.29  7.333,051,007 9939.885335
2011.08.31  7,386,715,694 10012.627340
2011.09.30  7,365,931,744 9984.454881
2011.10.28 7,388,683 895 10015.295219
2011.11.30  7,303,908,012 9900.382265
2011.12.30  7,318,739.297 9920.485939

A forgalomban lév befektetési jegyek szama 2011. december 30.-a743871b volt, mely
megegyezik a targyidzaki nyitdallomannyal. Az alap zart végellegébl adoddan a
jegyzési idszak lezérultaval 0] befektetési jegyek nem kekilfergalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesétkt zsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdalt év
végeén:

Id pont nettd eszkdzérték  egy jegyre juto nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 7,703,710,354 10,442.310779
2011.12.30 7,318,739,297 9920.485939
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

A 2010. januarjaban indult OTP Dupla Fix Alap &dvédettségen felll a futamiclatt két
alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékéattett biztositott hozamot fizet. Ezenfeldl
az Eurd-ovezet 50 legnagyobb piaci kapitalizaciddilalatat tomorit részvényindex
futamid alatti teljesitményél is részesedési leheeget nyuit.



3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 18 44 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.01.1 - 2013.04.1 6,000,000 6,000,001 81.89Y%
OTP Bank Nyri 2010.01.1 - 2011.01.0 560,00( 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 6,560,01! 6,000,04- 81.89%
Atruhazhat6 értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 200,97 2.74%
D12022: 2011.11.2 - 2012.02.2 78,38¢ 1.07%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 122,59: 1.67%
MNB Kotvények 297,87: 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 297,87. 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 297,87: 0 200,97 0 2.74%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 118,33! 99,72; 1.36%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 741,00 1,026,67: 14.01%
Egyéb eszkozok Gsszest 859,34. 1,126,39! 15.37%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,717,232 7,327,416 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 9,77 9,337 95.31Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 481 45¢ 4.69%
Kotelezettségek dsszese 10,25:¢ 9,79¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 7,706,979 7,317,620

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge

27¢



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 6,000,001 6,000,001
02 I. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 6,000,001 6,000,001
08.|B. Forgdeszkozod 857,89( 201,02:
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 297,87 200,97
15. 1. Ertékpapirc 297,44! 200,23}
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 427 742
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 427 742
19. Ill. Pénzeszkdzi 560,01¢ 44
20. 1.Pénzeszkoz 560,01¢ 44
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 118,33t 99,72
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 118,33! 99,72:
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 741,000 1,026,67.
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,717,232 7,327,41p
27.]E. Sajatt ke 7,706,97! 7,317,62!
28. I. Induld tke 7,377,401 7,377,401
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 7,377,401 7,377,401
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 0
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 329,57¢ -59,780]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 0
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 741,43« 1,027,41!
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -411,855
36 4. Uzleti év eredmér -411,855 -675,34()
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 10,25: 9,79¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 10,25:¢ 9,79¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,717,232 7,327,41p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezé: El z év Targyév
2010.01.07-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.5
a. b. C. d.
01.]l.  Pénzigyi mveletek bevétel 444,14, 441,84
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 741,35¢ 415,41!
03.]1ll. Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 114,63¢ 111,57¢
05.|V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett fizetend hozamol 0 590,19:
09.JIX. Targyévi eredmény -411,855 -675,34
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Kdoltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben
pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

109,695,964

100,358,511

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tanéacsado testilet dija

Bankkoltség

52,808

52,804

PSZAF dij

1,828,000

1,369,00]

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

111,576,773

101,780,374

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

6.

Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

a vallalkozas vezge

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soez szerinti érteke

439.693.040 Ft, év végi piaci értéeke 234.601.320aFnhem realizalt arfolyamveszteség

205.091.720 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kama#hds volt targyévben, osszesen

415.414.999 Ft értéekben. A kamatswap ugylet alég &etend valtozo labanak 2011.

december 31-i értéke -714.204.000 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
1.506.276.000 Ft, igy a kamatswap ugylet piacikérié mérleg fordul6napjan 792.072.000

Ft.
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Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamoldé a 2011. évr | —

OTP Dupla Fix Il. Hozamvédett Zartvég

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. mércius 3.-t6l 2013. deloer 11.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.01.31  8,178,350,606 10218.020835
2011.02.28  8,243.323,124 10299.197416
2011.03.31  7,615,981,231 9515.397254
2011.04.29  7,681,979,940 9597.855957
2011.05.31  7.701.746.979 9622.552870
2011.06.30  7,753.975,143 9687.806672
2011.07.29  7.756.256,371 9690.656835
20110831  7,861,111,527 9821.662734
2011.09.30  7,721,395,971 9647.102296
2011.10.28  7.789.463,502 9732.145782
2011.11.30  7,714.709,199 9638.747851
2011.12.30  7,720.143,590 9645.537573

nettd eszkdzérték

egy jegyre juté nettéd

A forgalomban lév befektetési jegyek szama 2011. december 31.-€3&80@b volt, mely
megegyezik a targyidzaki nyitdallomannyal. Az alap zart végellegébl adoddan a
jegyzési idszak lezérultaval 0] befektetési jegyek nem kekilfergalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesétkt zsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén:

netto eszkdzérték  egy jegyre juté nettd

Idpont (1) eszkozérnék (Ft)
2010.12.31  8,091,563,496 10,109.589130
2011.12.30  7,720,143,590 9645.537573
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

A 2010. marciusaban indult OTP Dupla Fix Il. Alap &evédettségen felll a futamiclatt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek néuvétté vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil az Euré-6vezet 50 legnagyobb piaci kép#eidju vallalatat tomorit
részvényindex futamidalatti teljesitményéb is részesedési leheget nyuijt.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagvonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré6 allomany: | Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 20 29 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.1 - 2013.12.1 6,450,00! 6,450,001 83.40%
OTP Bank Nyri 2010.03.0 - 2011.03.0 610,00( 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 7,060,02! 6,450,02! 83.40%
Atruhazhat6 értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 13,17¢ 13,01( 0.17%
2013/E 2009.09.0 - 2013.10.2 13,17¢ 13,01( 0.17%
Diszkont kincstarjegyek 0 272,12! 3.52%
D12022: 2011.11.2 - 2012.02.2 108,13: 1.40%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 163,99: 2.12%
MNB Kotvények 366,96 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 366,96 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 380,14t 0 285,13! 0 3.69%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 47,89: 28,12( 0.36%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 615,11: 970,34" 12.55%
Egyéb eszkozok Osszest 663,00: 998,46° 12.91%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 8,103,170 7,733,631 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 9,931 9,55¢ 95.17Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 507 48E 4.83%
Kotelezettségek dsszese 10,43¢ 10,04( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 8,092,732 7,723,591

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 6,450,001 6,450,00
02 I. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 6,450,001 6,450,001
08.|B. Forgdeszkozod 990,16¢ 285,16
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 380,14t 285,13}
15. 1. Ertékpapirc 379,82: 284,49
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo: 328 63€
17. a) kamatokbdl, osztalék 184 184
18. b) egyéb piaci megitélét 13¢ 454
19. Ill. Pénzeszkdzi 610,02( 29
20. 1.Pénzeszkoz 610,02( 29
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 47,89: 28,12(
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 47,89 28,12(
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 615,11: 970,34
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 8,103,170 7,733,63JL
27.]E. Sajatt ke 8,092,73. 7,723,59.
28. I. Induld tke 8,003,85! 8,003,85!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 8,003,85! 8,003,85!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- 0 0
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 88,88: -280,259
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 0 0
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 615,43! 970,98!
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -526,553
36 4. Uzleti év eredmér -526,553 724,691
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 10,43¢ 10,04(
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 10,43¢ 10,04(
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 8,103,170 7,733,63L
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezé: El z év Targyév
2010.03.03-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.5
a. b. C. d.
01.]l.  Pénzigyi mveletek bevétel 384,86¢ 469,45¢
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 811,37( 438,68:
03.]1ll. Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 100,05: 115,15¢
05.|V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett fizetend hozamol 0 640,30¢
09.JIX. Targyévi eredmény -526,553 -724,69]1
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 113,152,41( 103,597,608
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 52,931 52,931
PSZAF dij 1,953,000 1,468,00pD
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 115,158,341 105,118,539

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soéz szerinti érteke
496.238.700 Ft, év végi piaci értéeke 290.045.713aFnhem realizalt arfolyamveszteség
206.192.987 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kama#hds volt targyévben, osszesen
438.682.417 Ft értékben. A kamatswap ugylet alég &etend valtozo labanak 2011.
december 31-i értéke -992.822.700 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
1.673.123.550 Ft, igy a kamatswap ugylet piacikérié mérleg fordul6napjan 680.300.850
Ft.

28¢€



7.

Konyvvizsgaldi jelentés



28¢



OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvég

Beszamol6 a 2011. évr | —

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. aprilis 20.-t6l 2015. eéeber 15.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Szarmaztatott Alap

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 2.968,613,953 9574.475345
2011.02.28 2.993.425,712 9708.166322
2011.03.31 3.027.274,179 9851.329594
2011.04.29 2.995.717.166 9795.879737
2011.05.31 2.980,685,329 9773.956522
2011.06.30 2.956.615,960 9730.767833
2011.07.29 2.951,128,781 9723.717392
2011.08.31 2.887.996,151 9540.156418
2011.09.30 2.770.167.377 9196.156362
2011.10.28 2.813.212.867 9358.939113
2011.11.30 2.727.016,044 9091.023189
2011.12.30 2.700,678,197 9043.287036

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 312,234

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 0 2,179
2011 .februar 0 1,714
2011.mércius 46 1,091
2011.4prilis 1 1,483
2011.majus 0 852
2011.janius 46 1,166
2011.jdlius 16 360
2011.augusztus 0 828
2011.szeptember 134 1,573
2011.oktober 0 640
2011.november 162 785
2011.december 0 1,429

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 298,639

28¢



Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (F1) eszkbzérték (Ft)
2010.12.31  3,010,659,890 9,641.084080
2011.12.30  2,700,678,197 9043.287036
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

A 2010. 4prilisdban indult OTP Dupla Fix Plusz Amp kevédettségen felll a futami@latt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névété vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil a BRIC 0Ovezet 40 legnagyobb piaci kapiéioja vallalatat tomorit
részvényindex futamidalatti teljesitményél is részesedési lehetget nyujt.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok

értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 7 20 0.00%
Raiffeisen Ban 2010.04.2 - 2015.12.0 2,000,001 2,000,001 74.27Y%
Raiffeisen Ban 2010.04.2 - 2013.12.0 200,00( 200,00( 7.43%
Banki egyenlegek 6sszese 2,200,00 2,200,02 81.70%
Atruhazhat6 értékpapirok

’ T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 475,51° 361,24« 13.41%
2017/E 2006.10.0 - 2017.02.2 475,51° 361,24« 13.41Y
Diszkont kincstarjegyek 0 17,71¢ 0.66%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 17,71¢ 0.66%
MNB Kotvények 65,237 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 64,89¢ 0 0.00%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 33¢ 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 540,75 0 378,96( 0 14.07%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 9,291 11,21¢ 0.42%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbg 265,03¢ 102,74¢ 3.81%
Egyéb eszkozok Osszest 274,33( 113,96« 4.23%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,015,091 2,692,944 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 3,43¢ 3,152 35.79Y%

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 18¢ 172 1.96%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 38¢€ 5,48 62.25Y%
Kotelezettségek osszese 4,012 8,801 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,011,078 2,684,137

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 2,200,001 2,200,000
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 2,200,00! 2,200,001
08.|B. Forgdeszkozod 540,76 378,98(
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 540,75: 378,96(
15. 1. Ertékpapirc 559,50¢ 433,97¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: -18,754 -55,018|
17. a) kamatokbdl, osztalék 27,31¢ 597
18. b) egyéb piaci megitélét -46,073 -55,610]
19. Ill. Pénzeszkdzi 7 20
20. 1.Pénzeszkoz 7 20
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 9,291 11,21¢
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 9,291 11,21¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 265,03¢ 102,74¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,015,091 2,692,941
27.]E. Sajatt ke 3,011,07: 2,684,13
28. I. Induld tke 3,122,341 2,985,39
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,205,25! 3,209,301
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -82,910 -223,910
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény -111,262 -301,253
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 3,807 9,34(
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte -1,132 -1,328
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 246,28! 47,73(
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -360,222)
36 4. Uzleti év eredmér -360,222 3,221
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 4,012 8,801
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 4,01 8,807
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,015,091 2,692,941
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.04.20-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 99,97¢ 210,45¢
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 430,98¢ 167,12¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 29,08: 40,06
05.]V. Egyéb raforditasc 12¢€ 42
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -360,222 3,22]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 39,279,609 36,128,03
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 53,609 53,604
PSZAF dij 728,000 555,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 40,061,218 36,736,646

'~

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 326.972.465 Ft, év végi piaci értéke 21545 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
312.133.887 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, 6sszesen
155.563.222 Ft éertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -615.174.000 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
696.306.400 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 81.132.400 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Dupla Fix Plusz Il. Hozamvédett Nyiltvég

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. junius 03.-t6l 2015. deber 15.-ig

Szarmaztatott Alap

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:
Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(FH

2,237,284,055
2,267,685,460
2,276,748,780
2,229,379,535
2,217,667,380
2,180,269,176
2,176,044,965
2,063,992,558
1,990,301,569
2,029,749,773
1,962,925,134
1,946,456,334

egy jegyre juto nettéd

eszkozérték (Ft)

10185.491978
10333.353657
10431.934222
10246.581768
10229.376182
10092.390333
10107.459044
9679.108984
9362.820506
9567.070951
9308.521363
9254.913245

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 218,561

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

2011.januar
2011.februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.majus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.0ktober
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége

(db)

1,431
28
7
118
51
0
7
0
53
295
266
237

Visszavaltas mennyisége

(db)

338
229
1,212
793
830
763
747
2,216
553
710
1,552
774

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya

(db) 210,316
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (F1) eszkbzérték (Ft)
2010.12.31  2,284,734,415 10,453.484206
2011.12.30  1,946,456,334 9254.913245
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

A 2010. juniuséaban indult OTP Dupla Fix Plusz Ilap a t kevédettségen felll a futamid
alatt két alkalommal is fix, a befektetési jegyedv@rtékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil a BRIC 0Ovezet 40 legnagyobb piaci kapiéioja vallalatat tomorit
részvényindex futamidalatti teljesitményél is részesedési lehetget nyujt.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 7 45 0.00%
Raiffeisen Ban 2010.06.0 - 2015.12.0 1,320,001 1,320,001 67.37%
Raiffeisen Ban 2010.06.0 - 2013.12.0 144,00( 144,00( 7.35%
Banki egyenlegek 6sszese 1,464,00 1,464,04! 74.72%
Atruhazhat6 értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 310,33 297,33 15.17%
2017/E 2006.10.0 - 2017.02.2 310,33 297,33 15.17Y%
Diszkont kincstarjegyek 0 77,88¢ 3.98%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 77,88¢ 3.98%
MNB Kotvények 153,92¢ 17C 0.01%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 152,89¢ 0 0.00%
MNB110117 2010.12.2 - 2011.01.1 1,02¢ 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 17C 0.01%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 464,26: 0 375,39: 0 19.16%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 6,187 7,467 0.38%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbd 340,80! 112,44« 5.74%
Egyéb eszkdzok 0sszese 346,98t 119,90° 6.12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,275,258 1,959,345 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 2,902 2,51¢ 80.92Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 142 12E 4.01%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 46¢ 15.07%
Kotelezettségek dsszese 3,04 3,112 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,272,214 1,956,232

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap kdnyvvizsgéloja altal hitelesitett mérleg@&s eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 1,464,00( 1,464,00!
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. HosszU lejaratd bankbeté 1,464,001 1,464,00
08.|B. Forgéeszk6zo 464,27( 375,43
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. Kovetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12, 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 464,26: 375,39.
15. 1. Ertékpapirc 447,01t 371,17:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 17,24¢ 4,21¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 17,82¢ 17,82¢
18. b) egyéb piaci megitélét -584 -13,610]
19. Ill. Pénzeszkdzi 7 45
20. 1.Pénzeszkoz 7 45
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 6,18 7,462
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 6,18¢ 7,468
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilbnbdze 340,80¢ 112 44
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,275,258 1,959,34p
27.]E. Sajatt ke 2,272,211 1,956,23:
28. I. Induld tke 2,185,61 2,103,37!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,225,441 2,250,37!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékért(- -39,830 -147,000Q
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 86,60+ -147,138
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -600 45C
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdte 84 74¢
34, 2. Ertékelési killonbdzet tartal 358,05( 116,66:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -270,930)
36 4. Uzleti év eredmér -270,930 5,93(
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 3,04« 3,113
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. ROvid lejarata kotelezettséc 3,04+ 3,11¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,275,258 1,959,34p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév

2010.06.02-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.3
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 54,85¢ 141,02(
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 305,83: 102,20°
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 19,87 32,76¢
05.]V. Egyéb raforditasc 83 114
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditdsc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -270,930 5,93

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 32,177,927 29,658,70
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 54,089 54,084
PSZAF dij 537,000 412,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 32,769,016 30,124,793

Y

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 257.698.070 Ft, év végi piaci értéke 192I/BFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
238.424.853 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, 6sszesen
100.107.748 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -407.921.400 Ft, az alap szdlegratkor jovairt fix labanak értéke
501.092.568 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 93.171.168 Ft.
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Konyvvizsgaldi jelentés
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OTP Eurdpa-valogatott Hozamvédett Nyiltvég

Beszamol6 a 2011. évr | —

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. november 18.-t6l 201%edeber 16.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Szarmaztatott Alap

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 5,708,129,663 9976.369864
2011.02.28 5.783.610,351 10139.853767
2011.03.31 5.795,986,581 10176.056332
2011.04.29 5.876.336.755 10347.940577
2011.05.31 5.895,938,568 10398.627437
2011.06.30 5.833,143,998 10308.184666
2011.07.29 5.794.877.627 10253.426215
2011.08.31 5.663,515,823 10031.858520
2011.09.30 5.543.480,053 9830.869364
2011.10.28 5.661,425,238 10108.370227
2011.11.30 5.467.614,101 9815.496044
2011.12.30 5.079,981,368 9201.881263

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 574,142

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.januar 241 2,219
2011.februar 63 1,843
2011.méarcius 204 1,225
2011.aprilis 193 1,812
2011.majus 689 1,441
2011.janius 62 1,189
2011.jdlius 0 700
2011.augusztus 359 1,321
2011.szeptember 10 529
2011.oktober 0 3,730
2011.november 223 3,149
2011.december 571 5,914

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 552,059

Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen:
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netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (F1) eszkbzérték (Ft)
2010.12.31  5,687,440,632 9,905.965294
2011.12.30  5,079,981,368 9201.881263
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

A 2010. novemberében indult OTP Eurépa-véalogattap/ t kevédettségen felul a futamid
alatt egy alkalommal fix, a befektetési jegyek mé&k&re vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelll olyan eurdpai nagyvallalatok futamialatti részvényarfolyam-teljesitményélis

részesedeési leheteget nyujt, melyek a vilag vezegxport rei kozeé tartoznak.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 14 40 0.00%
Raiffeisen ban 2010.11.2 - 2013.12.1 2,900,001 2,900,001 56.68Y%
Banki egyenlegek dsszese 2,900,01. 2,900,041 56.68%
Atruhazhat6 értékpapirok
] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 1,879,63. 1,838,37: 35.93%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 1,879,63. 1,838,37: 35.93Y
Diszkont kincstarjegyek 379,24« 0 0.00%
D11111¢ 2010.11.1 - 2011.11.1 379,24 0.00%
MNB Kotvények 120,19¢ 32¢ 0.01%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 17,03¢ 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 103,16: 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 32¢ 0.01%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 2,379,07! 0 1,838,70° 0 35.94%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 20,01: 12,22¢ 0.24%
Szarmaztatott lUigyletek értékelési kiilonbd 396,49t 365,07¢ 7.14%
Egyéb eszkozok Osszest 416,51( 377,30 7.38%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 5,695,599 5,116,054 100.00%%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 6,73¢ 6,20: 45.73%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 172 341 2.51%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 0 7,02( 51.76Y%
Kotelezettségek osszese 6,911 13,56¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 5,688,688 5,102,490

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6z6 2,900,001 2,900,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05. a) kamatokbol, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 2,900,00! 2,900,001
08.|B. Forgbéeszkézo 2,379,08! 1,838,74
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, II. Ertékpapiro 2,379,07! 1,838,70
15. 1. Ertékpapirc 2,322,85' 1,784,91.
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 56,21¢ 53,79¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 92,47 90,43
18. b) egyéb piaci megitélét -36,257| -36,638]
19. Ill. Pénzeszkdzi 14 40
20. 1.Pénzeszkoz 14 40
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési killonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 20,01: 12,22¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 20,01 12,22¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 396,49¢ 365,07¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5,695,599 5,116,054
27.]E. Sajatt ke 5,688,68: 5,102,491
28. I. Induld tke 5,741,42 5,516,85!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 5,753,72 5,779,87
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- -12,300 -263,020)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény -52,732 -414,360
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 304 2,671
33. 1.b) Eladott befektetési jeqyek értékkuiilGraié -1 352
34, 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 452,71t 418,87
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -505,751]
36 4. Uzleti év eredmér -505,751 -330,511
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 6,911 13,56«
39 I. Hosszu lejaratl kotelezettsé 0 0
40 Il. Rovid lejarati kotelezettséc 6,911 13,56¢
41 IIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz0l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5,695,599 5,116,054
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezé: El z év Targyév
2010.10.17-2010.12.5 | 2011.01.01-2011.12.5
a. b. C. d.
01.]l. Pénzigyi mveletek bevétel -55,454 359,61¢
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 439,89( 219,76:
03.]1ll. Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 10,327 80,96¢
05.|V. Egyéb raforditasc 80 37¢
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.]VIIl. Fizetett fizetend hozamol 0 389,02
09.JIX. Targyévi eredmény -505,751 -330,511

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 79,492,419 73,288,900
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 54,527 54,521
PSZAF dij 1,421,000 1,080,00p
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 80,967,946 74,423,429

N

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazéekdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok soéz szerinti érteke
424.433.475 Ft, év végi piaci értéke 244.118.600aFnhem realizalt arfolyamveszteség
180.314.875 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhds volt targyévben, osszesen
213.524.583 Ft értékben. A kamatswap ugylet aldgl &ketend véaltoz6 labanak 2011.
december 31-i értéke -460.531.600 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
581.490.600 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 120.959.000 Ft.

304



7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. szeptemb&g015. marciusig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

Datum netté eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.09.30 1,950,074,213 9911.683718
2011.10.28 2,081,184,327 10606.976882
2011.11.30 1,926,089,252 9940.849279
2011.12.30 1,924,834,433 9982.131397

A hivatalos nettd eszkdzértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.09.20-an 197,113

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.szeptember 0 368
2011.oktbéber 315 851
2011.november 28 2,482
2011.december 0 927

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 192,828

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen és az ezt megel években:

netto eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

Idpont (1) eszkozénék (Ft)
2011.12.30 1,924,834,433 9982.131397
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

2011. szeptemberében indult az OTP Fejlett PiaendrFix I. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy 4 elema fejlett részvénypiacokat reprezentalé indexkesha. Az alap
szempontjabdl a mogottes opcids struktira miattrésgy a fejlett részvénypiacok
teljesitményének, masrészt az alap lejarataig tetftk zéro-kupon kétvény hozamanak van
jelent sége.



3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.09.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 1,971,13 42 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2015.03.3 0 580,00( 30.08%
MKB Bank 2011.12.3 - 2015.03.3 0 580,00( 30.08%
Banki egyenlegek dsszese 1,971,13! 1,160,04: 60.16%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdl

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 155,13° 8.04%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 155,13° 8.04%
MNB Kotvények 0 50¢& 0.03%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 50¢ 0.03%
Jelzaloglevelek 0 389,22: 20.18%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 389,22: 20.18%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 544,86¢ 0 28.25%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 547 0.03%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbd 0 222,97¢ 11.56Y%
Egyéb eszkdzok 6sszest 0 223,52: 11.59%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,971,130 1,928,432 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 2,491 95.26Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 124 4.74%
Kotelezettségek osszese 0 2,61t 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,971,130 1,925,817

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. szeptember 1 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,160,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,160,00
08.|B. Forgéeszk6zo 1,971,130 544,91(
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 544,86t
15. 1. Ertékpapirc 0 556,24¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -11,381]
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 20,24¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -31,629
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,971,13 42
20. 1.Pénzeszkoz 1,971,13 42
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 547
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 547
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 222 97!
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,971,130 1,928,43p
27.]E. Sajatt ke 1,971,130 1,925,81°
28. I. Induld tke 1,971,13! 1,928,28!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,971,13 1,974,56!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -46,280)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -2,463
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 -360
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 157
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 211,59:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -213,854
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 2,61t
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 2,61°F
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,971,130 1,928,43p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.09.19-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 22,37,
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 227,54¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 8,641
05.]V. Egyéb raforditasc 42
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -213,854
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 8,482,396 5,991,791
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 17,842 17,841
PSZAF dij 141,000 17,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 8,641,238 6,026,63B

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 199.145.350 Ft, év végi piaci érteke 245886 Ft, a nem realizalt arfolyamnyereség
46.550.929 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szamara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsol6ddan az alap altal egy kamadfizeslt a targyévben, 6sszesen 23.920.167
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -290.563.760 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 267.842.840 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaiapjan -22.720.920 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Fejlett Piaci Trend Fix II. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. novembdr2015. marciusig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.11.30 814,770,339 9692.147017
2011.12.30 809,424,436 9726.204155

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.11.03-4n 84,995

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.november 0 1,080
2011.december 81 975

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 83,221

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.12.30 809,424,436 9726.204155
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

-z

2011. szeptemberében indult az OTP Fejlett PiaendrFix Il. Alap, amelynek mdgottes
befektetéseit egy 3 elema fejlett részvénypiacokat reprezentalod indexkesha. Az alap
szempontjdbdl a mogottes opcids struktira miattrésgy a fejlett részvénypiacok
teljesitményének, masrészt az alap lejarataig btttk zéro-kupon kétvény hozamanak van
jelent sége.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.10.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 849,95( 32 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2015.03.3 0 520,00( 63.78Y
Banki egyenlegek 6sszese 849,95( 520,03: 63.78%
Atruhazhaté értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 0 29,42( 3.61%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 29,42( 3.61%
Diszkont kincstarjegyek 0 10,19¢ 1.25%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 10,19¢ 1.25%
MNB Kotvények 0 78,07¢ 9.58%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 78,07¢ 9.58%
Jelzaloglevelek 0 113,91¢ 13.97%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 113,91¢ 13.97%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 231,61 0 28.41%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 24¢€ 0.03%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 63,404 7.78%
Egyéb eszkozok Osszest 0 63,65( 7.81%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 849,950 815,299 100.004
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 1,32¢ 17.23Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 35 0.46%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 0 6,324 82.31Y
Kotelezettségek osszese 0 7,68¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 849,950 807,616

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. oktéber 28 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 520,00(
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 520,00(
08.|B. Forgéeszk6zo 849,95( 231,64¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 231,61
15. 1. Ertékpapirc 0 231,70°
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -90
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 4,84¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -4,939
19. Ill. Pénzeszkdzi 849,95( 32
20. 1.Pénzeszkoz 849,95( 32
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 24¢
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 24¢€
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 63,404
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 849,950 815,299
27.]E. Sajatt ke 849,95( 807,61t
28. I. Indulé tke 849,95( 830,21(
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 849,95( 850, 76(
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -20,550)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -22,594
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 34&
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -15
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 63,31«
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -86,238
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 7,68
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 7,68¢
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 849,950 815,299
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.10.28-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 6,762
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 90,07(
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 2,91¢
05.]V. Egyéb raforditasc 13
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -86,238|

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 2,873,514 1,549,331
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 9,136 9,134
PSZAF dij 35,000 0
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 2,917,652 1,558,46)

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 82.055.400 Ft, év végi piaci értéke 70.HBIBt, a nem realizalt arfolyamveszteség
11.144.000 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsito, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoldéddan az alap altal egy kamadfizeolt a targyévben, 6sszesen 6.026.222
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -131.007.240 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 123.506.240 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaapjan -7.501.000 Ft.
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Feltorekv  Piaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. januértél 2013. decengperi

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 2.221,008,972 10103.899935
2011.02.28 2.212.945,788 10099.656284
2011.03.31 2.216,228,593 10207.437364
2011.04.29 2.210,581,338 10199.936962
2011.05.31 2.187.558.356 10178.335292
2011.06.30 2.193,304,328 10205.307736
2011.07.29 2.189,013,848 10200.104601
2011.08.31 2.166,459,885 10125.158365
2011.09.30 2.108,501.246 9852.211062
2011.10.28 2.132.481.817 10145.013402
2011.11.30 2.051,263.947 9830.746710
2011.12.30 2.018,620,512 9833.258699

A hivatalos nettd eszkdzértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.01.06-an 218,905

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 1,216 304
2011.februar 283 989
2011.maércius 43 2,035
2011.4prilis 84 478
2011.majus 259 1,965
2011.jdnius 13 114
2011.jdlius 16 327
2011.augusztus 206 845
2011.szeptember 69 35
2011.oktober 9 3,811
2011.november 0 2,345
2011.december 11 2,891

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 205,285

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozeértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:
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nett6 eszkozérték
(Ft)

2,018,620,512

egy jegyre juto nettéd
eszkozérték (Ft)

9833.258699

Id pont

2011.12.30

2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

stratégidjanak bemutatasa:

2011. januérjaban indult az OTP Feltdrekwiaci Trend Fix |. Alap, amelynek mdgottes
befektetéseit egy a BRIC orszagok (Brazilia, Oroszag, India, Kina) feltdrekv
részvénypiacait reprezentalo index adja. Az alamgontjabol a mogottes opcids struktara
miatt egyrészt a BRIC orszagok részvénypiacaindjesteményének, masrészt az alap
lejarataig befektetett zérd-kupon kdtvény hozamarekjelentsége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 2,189,05! 19 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2013.12.0 0 1,400,001 69.03Y%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2013.12.0 0 280,00( 13.81Y%
Banki egyenlegek 6sszese 2,189,05! 1,680,01! 82.84%
Atruhazhat6 értékpapirok

’ T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 0 222,08! 10.95%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 0 222,08! 10.95%
MNB Kotvények 0 55¢ 0.03%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 55¢ 0.03%
Atruhazhaté értékpapirok 6sszeser 0 0 222,64 0 10.98%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 11,37( 0.56%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbg 0 113,98: 5.62%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 125,35 6.18%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,189,050 2,028,014 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 2,26( 21.75Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 13C 1.25%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 8,00( 77.00%
Kotelezettségek osszese 0 10,39( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,189,050 2,017,624

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. januar 5 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,680,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,680,001
08.|B. Forgéeszk6zo 2,189,05! 222 66!
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 222,64
15. 1. Ertékpapirc 0 217,47.
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 5,172
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 10,92¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -5,753
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,189,05! 19
20. 1.Pénzeszkoz 2,189,05! 19
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 11,37(
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 11,37(
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 113,98:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,189,050 2,028,014
27.]E. Sajatt ke 2,189,05! 2,017,62.
28. I. Induld tke 2,189,05! 2,049,75!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,189,05! 2,211,141
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -161,390
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -32,126
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 -343
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 45€
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 119,15:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -151,392
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 10,39(
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 10,39(
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,189,050 2,028,014
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.01.05-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 169,36!
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 291,93¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 28,52¢
05.]V. Egyéb raforditasc 294
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -151,392)
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 27,941,351 25,681,35
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 54,567 54,561
PSZAF dij 533,000 403,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 28,528,914 26,138,922

[82]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 174.474.952 Ft, év végi piaci értéke 47BBBFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
126.588.032 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, 6sszesen
102.690.813 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -271.862.640 Ft, az alap szdlegratkor jovairt fix labanak értéke
337.957.200 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 66.094.560 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Feltorekv

1. Altalanos adatok:

Piaci Trend Fix Il. Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. februartél 2014. decengper

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

(FH

2,001,168,143
1,997,948,064
1,996,887,729
1,999,222,899
1,989,365,945
1,993,848,909
1,971,028,394
1,893,315,750
1,939,317,854
1,864,012,555
1,858,787,439

allomanya (db) 2011.02.24-én 199,300

egy jegyre juto nettéd

eszkozérték (Ft)

10040.984160
10037.821485
10044.201645
10066.783314
10044.563326
10100.193554
10000.194796
9655.734591
9931.265063
9603.658820
9606.285570

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.okt6ber
2011.november
2011.december

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy alloméanya

(db) 193,497

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel években:

(db)

270
167
59
15
9
7
56
10
0
0

Visszavéltas mennyisége

(db)

528
399
273
562
651
315
1,073
818
1,239
538
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nett6 eszkozérték
(Ft)

1,858,787,439

egy jegyre juto netté
eszkozérték (Ft)

9606.285570

Id pont

2011.12.30

A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégidjanak bemutatasa:

2011. februarjaban indult az OTP Feltérel®iaci Trend Fix Il. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszagok (Brazilia, Oroszag, India, Kina) feltdrekv
részvénypiacait reprezentalo index adja. Az alamgontjabol a mogottes opcids struktdara
miatt egyrészt a BRIC orszagok részvénypiacaindjesteményének, masrészt az alap
lejarataig befektetett zérd-kupon kdtvény hozamarekjelentsége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.02.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 1,993,001 19 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2014.12.0 0 1,380,001 74.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2014.12.0 0 160,00( 8.58%
Banki egyenlegek 6sszese 1,993,00 1,540,01! 82.58%
Atruhazhaté értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 0 177,05 9.49%
2014/C 2011.01.1 - 2014.08.2 0 177,05 9.49%
Diszkont kincstarjegyek 0 15,86: 0.86%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 15,86: 0.86%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 192,91¢ 0 10.35%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 10,42¢ 0.56%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbd 0 121,43¢ 6.51%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 131,86! 7.07%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,993,000 1,864,803 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,201 91.64Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 11¢ 3.41%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 172 4.95%
Kotelezettségek dsszese 0 3,492 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,993,000 1,861,310

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége

32¢



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. februar 23 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,540,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,540,001
08.|B. Forgéeszk6zo 1,993,001 192,93¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 192,91t
15. 1. Ertékpapirc 0 194,56¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -1,647
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 5,06(
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -6,707
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,993,001 19
20. 1.Pénzeszkoz 1,993,001 19
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 10,42¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 10,42¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 121 43¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,993,000 1,864,808
27.]E. Sajatt ke 1,993,001 1,861,31
28. I. Induld tke 1,993,001 1,934,97!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,993,001 1,998,93
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -63,960)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -73,660]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 592
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 112
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 119,79:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -194,157
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 3,49:
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 3,49:¢
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,993,000 1,864,808
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.02.23-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 111,99¢
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 272,04:
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 33,94¢
05.]V. Egyéb raforditasc 162
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -194,157
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 33,485,249 30,284,62
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 49,052 49,053
PSZAF dij 415,000 296,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 33,949,301 30,629,677

[82]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 178.130.400 Ft, év végi piaci értéke 76 28D Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
101.631.138 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhd@s volt targyévben, osszesen
85.249.267 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -356.328.280 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
401.268.560 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeérleg fordulonapjan 44.940.280 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Feltorekv

1. Altalanos adatok:

Piaci Trend Fix Ill. Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. aprilistél 2014. decentber

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
20110429  2,060,978,700 9847.948681
2011.05.31  2,072,774.322 9917.912667
2011.06.30  2,063,152,672 9900.297380
2011.07.29  2.069.518,159 9937.757669
2011.08.31  2,040,995.816 9863.599888
2011.09.30  1,973.158.497 9556.635332
2011.10.28  2,016,774,156 9803.347978
2011.11.30  1,936,332,355 9516.362557
2011.12.30  1,918.,901,364 9499.934967

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.04.11-én 209,682

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.aprilis 34 561
2011.méajus 38 200
2011.junius 0 600
2011.jdlius 0 295
2011.augusztus 0 1,176
2011.szeptember 0 452
2011.okt6ber 10 757
2011.november 0 2,250
2011.december 10 1,492

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 201,991

Az alap hivatalos napi netté eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

1,918,901,364 9499.934967

Id pont

2011.12.30
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2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. 4prilisdban indult az OTP FeltdrekRiaci Trend Fix Ill. Alap, amelynek mdgottes
befektetéseit egy a BRIC orszagok (Brazilia, Oroszag, India, Kina) feltdrekv
részvénypiacait reprezentalo index adja. Az alamgontjabol a mogottes opcids struktdara
miatt egyrészt a BRIC orszagok részvénypiacaindjesteményének, masrészt az alap
lejarataig befektetett zérd-kupon kdtvény hozamarekjelentsége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.04.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 2,096,82 17 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2014.12.0 0 1,500,001 78.14Y
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2014.12.0 0 150,00( 7.81%
Banki egyenlegek 6sszese 2,096,82! 1,650,01 85.95%
Atruhazhaté értékpapirok

; T zsde [T zsdénkivlll T zsde |T zsdén kivdili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 14,22+ 0.74%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 14,22+ 0.74%
MNB Kotvények 0 72¢ 0.04%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 72¢ 0.04%
Jelzaloglevelek 0 158,01! 8.23%
FJ14NFO. 2009.06.1 - 2014.06.1 0 110,54¢ 5.76%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 47 ,46¢ 2.47%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 172,96¢ 0 9.01%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 10,95¢ 0.57%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbd 0 85,83: 4.47%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 96,79: 5.04%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,096,820 1,919,777 100.00%%0
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,13¢ 96.23Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 122 3.77%
Kotelezettségek osszese 0 3,262 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,096,820 1,916,515

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. aprilis 8 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,650,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,650,001
08.|B. Forgéeszk6zo 2,096,82! 172,98!
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 172,96t
15. 1. Ertékpapirc 0 178,69:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -5,726
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 5,512
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -11,238]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,096,82! 17
20. 1.Pénzeszkoz 2,096,82! 17
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 10,95¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 10,95¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 85,83
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,096,820 1,919,77y
27.]E. Sajatt ke 2,096,82! 1,916,51!
28. I. Induld tke 2,096,82 2,019,911
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,096,82! 2,097,741
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -77,830]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -103,395
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 2,11¢
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 12
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 80,10;
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -185,633
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 3,262
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 3,26:
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,096,820 1,919,77y
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.04.08-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 102,00t
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 258,78¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 28,77:
05.]V. Egyéb raforditasc 79
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -185,633

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,363,154 25,224,42
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 40,681 40,68]
PSZAF dij 367,000 244,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 28,770,835 25,509,102

=

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 172.772.415 Ft, év végi piaci értéke 6447DFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
108.492.994 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolédoan az alap A&ltal harom kanizdkéfs volt targyévben, dsszesen
75.002.095 Ft értekben. A kamatswap Ugylet alapl diretend véltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -375.049.950 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
396.603.900 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 21.553.950 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Feltorekv

1. Altalanos adatok:

Piaci Trend Fix IV. Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. majustol 2014. decemberig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.05.31  2,809,865,303 10006.429004
2011.06.30  2,781,597,640 9954.150035
2011.07.29  2.777,570,099 9939.772756
2011.08.31  2,763.748,068 9894.275074
2011.09.30  2.657.166,077 9570.234638
2011.10.28  2,713.921,172 9827.457468
2011.11.30  2,604,826,509 9483.649205
2011.12.30  2,563,764,373 9415.531079

netté eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.05.27-én 280,806

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.jdnius 193 1,581
2011.jalius 180 158
2011.augusztus 333 445
2011.szeptember 0 1,679
2011.oktober 10 1,502
2011.november 266 1,799
2011.december 26 2,999

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy alloméanya
(db) 272,291

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végen és az ezt megel években:

netto eszkdzérték  egy jegyre juté nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 2,563,764,373 9415.531079

Id pont



2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. majuséban indult az OTP Feltérek®iaci Trend Fix IV. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszagok (Brazilia, Oroszag, India, Kina) feltdrekv
részvénypiacait reprezentalo index adja. Az alagmgontjabol a mogottes opcids struktara
miatt egyrészt a BRIC orszagok részvénypiacaindjesteményének, masrészt az alap
lejarataig befektetett zérd-kupon kdtvény hozamarekjelentsége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.05.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 2,808,06! 22 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.06.0 - 2014.12.0 0 2,000,001 77.619
Raiffeisen Ban 2011.06.0 - 2014.12.0 0 230,00( 8.93%
Banki egyenlegek 6sszese 2,808,06! 2,230,02. 86.54%
Atruhazhaté értékpapirok

) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdl

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 246,91t 9.58%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 246,91t 9.58%
MNB Kotvények 0 19,08( 0.74%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 27C 0.01%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 18,81( 0.73%
Atruhazhaté értékpapirok dsszeser 0 0 265,99¢ 0 10.32%
Egyéb eszk6z0o
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 14,97¢ 0.58%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulénbg 0 65,86¢ 2.56%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 80,84 3.14%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,808,060 2,576,859 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 4,21¢ 28.15Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 16€ 1.11%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 10,59¢ 70.74Y%
Kotelezettségek osszese 0 14,971 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,808,060 2,561,882

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. majus 2¢ 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 2,230,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 2,230,001
08.|B. Forgéeszk6zo 2,808,06! 266,01¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 265,99t
15. 1. Ertékpapirc 0 263,36¢
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 2,632
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 16,63"
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -14,005]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,808,06! 22
20. 1.Pénzeszkoz 2,808,06! 22
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 14,97¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 14,97¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 65,86
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,808,060 2,576,85p
27.]E. Sajatt ke 2,808,06! 2,561,88.
28. I. Induld tke 2,808,06! 2,716,511
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,808,06! 2,818,141
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -101,630
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -154,628
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 2,98
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -103
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 68,49;
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -226,004
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 14,97%
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 14,97:
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,808,060 2,576,85p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.05.26-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 99,03(
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 293,43¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 31,51
05.]V. Egyéb raforditasc 85
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -226,004

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge

33¢



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetéte

Felvétel id pontja Hitelez

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

Il. Kdltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben
pénzigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

31,071,054

26,854,716

Letétkezeli dij

Bizomanyosi dij

Tandacsado testilet dija

Bankkoltség

36,125

36,121

PSZAF dij

404,000

238,00{

T kevisszafizetési garancia dija

T zsdei dijak

T ke- és hozamfizetési jutalék

Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa

Egyéb

Osszesen:

31,511,179

27,128,901

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

6.

Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

a vallalkozas vezge

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyetél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéhb valo részesedést megvalésitd vételi opcidk sz szerinti

értéke 209.238.750 Ft, év végi piaci értéke 664®B Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

143.052.270 Ft volt.

At kegaranciat megvalositd, az alap szamara fordutdnéip kamatot biztosité kamatswap

Ugylethez kapcsoléddéan az alap altal kekamatkifizetés volt targyévben, 6sszesen

80.428.047 Ft értékben. A kamatswap ugylet alapl ditetend valtozé labanak 2011.
december 31-i értéke -506.885.690 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
506.564.570 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreékeérleg fordulénapjan -321.120 Ft.
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Feltérekv  Piaci Trend Fix V. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. juliustol 2014. decemdperi

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

Datum

2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

nett6 eszkozérték

(FH

2,337,569,212
2,285,228,399
2,213,610,383
2,259,215,018
2,154,962,427
2,158,026,770

egy jegyre juto nettéd
eszkozérték (Ft)

10010.702943
9785.252931
9482.607375
9722.490072
9327.791794
9368.956794

A hivatalos nettd eszkdzértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.07.18-a4n 234,167

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoadésegyid szakban:

2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.okt6ber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége

(db)

0
334
147

10

0

0

Visszavaltds mennyisége
(db)

660
303
246
1,079
1,344
688

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya

(db) 230,338

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2,158,026,770 9368.956794

Id pont

2011.12.30
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2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2011. jdliusadban indult az OTP Feltdreki®iaci Trend Fix V. Alap, amelynek mdgottes
befektetéseit egy 20 elemészvénykoséar adja, ami a BRIC orszagok (Brazliamszorszag,
India, Kina) nagyvallalatainak, illetve olyan euadpvallalatoknak a részvényeib all,
amelyek arbevétellk jelerd részét a feltdrekvorszagokbdl nyerik. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktdra miatt egyrészt a BRICZ&gek és Eurdpa részvénypiacainak
teljesitményének, masrészt az alap lejarataig btttk zéro-kupon kétvény hozamanak van

jelent sége.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.07.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 2,341,67! 41 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2014.12.0 0 1,400,001 64.34Y
Banki egyenlegek dsszese 2,341,67 1,400,04. 64.34%
Atruhazhat6 értékpapirok

; T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 178,62( 8.21%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 178,62( 8.21%
MNB Kotvények 0 62,02: 2.85%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 62,027 2.85%
Jelzaloglevelek 0 450,92¢ 20.73%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 450,92¢ 20.73Y%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 691,57¢ 0 31.79%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 9,54¢ 0.44%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 74,71% 3.43%
Egyéb eszkozok Osszest 0 84,26 3.87%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,341,670 2,175,878 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,24 87.39Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 13€ 3.72%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 0 33C 8.89%
Kotelezettségek osszese 0 3,71C 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,341,670 2,172,168

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. jdlius 15 2011. december 3.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,400,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,400,001
08.|B. Forgéeszk6zo 2,341,671 691,61°
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 691,57t
15. 1. Ertékpapirc 0 707,21
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -15,638]
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 23,38
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -39,021]
19. Ill. Pénzeszkdzi 2,341,671 41
20. 1.Pénzeszkoz 2,341,671 41
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 9,54¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 9,54¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 74,718
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,341,670 2,175,87B
27.]E. Sajatt ke 2,341,67! 2,172 16
28. I. Induld tke 2,341,67 2,303,38!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,341,67! 2,346,58!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -43,200)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -131,212
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 1,757
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -84
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 59,07¢
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -191,960
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 3,71C
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 3,71(
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,341,670 2,175,87B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.07.15-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 52,99
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 226,224
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 18,66¢
05.]V. Egyéb raforditasc 54
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -191,960

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 18,383,282 15,141,5(Q
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 27,293 27,291
PSZAF dij 257,000 119,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 18,667,579 15,287,798

[82]

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én ketizdrmazékos Ugylete volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb valo részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 187.801.934 Ft, év végi piaci értéke 912ABBFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
96.633.710 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolddoan az alap altal két kamaskidiz volt targyévben, dsszesen 37.714.444
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -322.411.600 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 305.956.000 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaiapjan -16.455.600 Ft.

34¢
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Feltorekv  Piaci Trend Fix VI. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. szeptembé£015. marciusig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.09.30  3,062,313,594 9911.105626
2011.10.28  3,156.328,295 10264.382120
2011.11.30  2,981,043866 9775.805372
2011.12.30  2,992.941,017 9863.110045

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.09.20-4n 309,188

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltds mennyisége

(db) (db)
2011.szeptember 0 810
2011.oktbéber 132 1,007
2011.november 20 2,582
2011.december 49 1,992

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 303,448

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

netto eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

Idpont (1) eszkozénék (Ft)
2011.12.30  2,992,941,017 9863.110045
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

sz

2011. szeptemberében indult az OTP FeltéreRiaci Trend Fix VI. Alap, amelynek
maogottes befektetéseit egy 20 elemészvénykosar adja, ami a BRIC orszagok (Brazilia,
Oroszorszag, India, Kina) nagyvallalatainak, iketwlyan eurépai vallalatoknak a
részvényeibl all, amelyek arbevételik jelerst részét a feltdrekvorszagokbol nyerik. Az
alap szempontjdbdl a mogottes opcids struktlratragrészt a BRIC orszagok és Eurdpa
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részvénypiacainak teljesitményének, masrészt ap kprataig befektetett zérd-kupon

koétvény hozamanak van jelesgge.

3.

Az alap portfoli6jdnak Osszetétele és az Osszetiben bekovetkezett valtozasok

ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyvonkimutat adatok ezer Ft-bi
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.09.1 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészaml: 3,091,88! 50 0.01%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2015.03.3 0 910,00( 30.24Y
MKB Bank 2011.12.3 - 2015.03.3 0 910,00( 30.24Y
Banki egyenlegek 6sszese 3,091,88! 1,820,05! 60.49%
Atruhazhaté értékpapirok

) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 252,16¢ 8.38%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 252,16¢ 8.38%
Diszkont kincstarjegyek 0 50,86 1.69%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 50,86 1.69%
Jelzaloglevelek 0 607,56 20.19%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 607,56 20.19%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 0 0 910,59 0 30.26%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 857 0.03%
Szarmaztatott tgyletek értékelési kulénbd 0 277,56¢ 9.22%
Egyéb eszkdzok 0sszese 0 278,42¢ 9.25%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,091,880 3,009,073 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 4,881 51.32Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 191 2.01%

Eqgyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 0 4,43¢ 46.67Y
Kotelezettségek osszese 0 9,51( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,091,880 2,999,563

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. szeptember 1 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 1,820,001
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,820,001
08.|B. Forgéeszk6zo 3,091,88! 910,64°
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 910,59
15. 1. Ertékpapirc 0 928,11
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 -17,516]
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 32,28:
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -49,797|
19. Ill. Pénzeszkdzi 3,091,88! 50
20. 1.Pénzeszkoz 3,091,88! 50
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 857
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 857
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 277,56¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,091,880 3,009,07B
27.]E. Sajatt ke 3,091,88! 2,999,56.
28. I. Induld tke 3,091,88! 3,029,98
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,091,88! 3,093,891
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -63,910]
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -30,417]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 73
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -1
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 260,05:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -290,542
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 9,51(
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 9,51(
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,091,880 3,009,07B
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.09.19-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 32,81
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 306,52«
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 16,78¢
05.]V. Egyéb raforditasc 44
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -290,542)

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 16,549,946 11,669,03
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 17,905 17,90f
PSZAF dij 217,000 26,000
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 16,784,85] 11,712,938

[¢Y)

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 264.475.650 Ft, év végi piaci értéke 31324 Ft, a nem realizalt arfolyamnyereség
48.741.864 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szamara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolddoan az alap altal két kamadkiiz volt targyévben, dsszesen 37.529.917
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -455.884.520 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 420.236.180 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaiapjan -35.648.340 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Feltérekv  Piaci Trend Fix VII. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. novembdr2015. marciusig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettdé eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.11.30  1,138,615,260 9654.763807
2011.12.30  1,138,027,172 9715.268931

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.11.03-4n 118,312

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.november 531 1,060
2011.december 55 700

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 117,138

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (Ft) eszkbzérték (Ft)
2011.12.30  1,138,027,172 9715.268931
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

-z

2011. novemberében indult az OTP FeltdreRiaci Trend Fix VII. Alap, amelynek mdgottes
befektetéseit egy 20 elemészvénykoséar adja, ami a BRIC orszagok (Brazliamszorszag,
India, Kina) nagyvallalatainak, illetve olyan euadpvallalatoknak a részvényeib all,
amelyek arbevétellk jelerd részét a feltdrekvorszagokbdl nyerik. Az alap szempontjabol a
mogottes opcids struktdra miatt egyrészt a BRICZ&gek és EurOpa részvénypiacainak
teljesitményének, masrészt az alap lejarataig btttk zéro-kupon kétvény hozamanak van
jelent sége.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetiben bekbvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.10.2 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 1,183,12 49 0.01%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2015.03.3 0 730,00( 63.85Y%
Banki egyenlegek 6sszese 1,183,12 730,04¢ 63.86%
Atruhazhat6 értékpapirok

) T zsde [T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivill

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 44,12¢ 3.86%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 44,12¢ 3.86%
MNB Kotvények 0 140,54( 12.29%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 103,05( 9.01%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 37,49( 3.28%
Jelzaloglevelek 0 147,14! 12.87%
FJ15NFO. 2010.02.1 - 2015.09.1 0 147,14} 12.87%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 331,81« 0 29.02%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 34¢€ 0.03%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 0 81,04¢ 7.09%
Egyéb eszkdzok 0sszest 0 81,39¢ 7.12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,183,120 1,143,258 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 1,95¢ 39.53Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 0 49 0.99%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 0 2,94¢ 59.48Y
Kotelezettségek osszese 0 4,952 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,183,120 1,138,305

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. oktéber 28 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 730,00(
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 730,00(
08.|B. Forgéeszk6zo 1,183,122 331,86
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14.] I Ertékpapiro 0 331,81«
15. 1. Ertékpapirc 0 331,70t
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 10¢
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 6,67¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 -6,568
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,183,12 49
20. 1.Pénzeszkoz 1,183,120 49
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 34¢
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 0 34¢€
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 81,04¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,183,120 1,143,258
27.]E. Sajatt ke 1,183,12 1,138,30!
28. I. Induld tke 1,183,121 1,171,38!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,183,120 1,188,98!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -17,600)
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -33,075]
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 22€
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -131
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 81,15}
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -114,329
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 4,952
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 4,952
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,183,120 1,143,258
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.10.28-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel 8,68t
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 118,71¢
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 4,26¢
05.]V. Egyéb raforditasc 30
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -114,329
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 4,207,401 2,249,718
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 9,325 9,325
PSZAF dij 49,000 0
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 4,265,726 2,259,03B

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én ketizdrmazékos Ugylete volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb valo részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 108.603.325 Ft, év végi piaci értéke 91BXMFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
17.024.305 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolédoan az alap altal egy kamaété volt targyévben, dsszesen 8.459.889
Ft értékben. A kamatswap ugylet alap altal fizetemdltozé labanak 2011. december 31-i
értéke -183.914.010 Ft, az alap szamara lejargdkaiirt fix labanak értéke 173.383.760 Ft,
igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fanaiapjan -10.530.250 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamolo6 a 2011. évr | —
OTP Feltorekv  Piaci Trend Fix VIII. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. decembé2015. marciusig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 1,856,369,430 9795.110965

Datum

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2011.12.05-én 189,946

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége
(db) (db)

2011.december 131 557

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaré befektetési jegy allomanya
(db) 189,520

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel években:

Id pont nett6 eszkdzérték egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.12.30 1,856,369,430 9795.110965
2. A befektetési politikara haté fontosabb tények és az alap befektetési

s sz

2011. decemberében indult az OTP FeltorelRiaci Trend Fix VIII. Alap, amelynek
mogottes befektetéseit egy 20 elemészvénykoséar adja, ami a BRIC orszagok (Brazilia,
Oroszorszag, India, Kina) nagyvallalatainak, iketwlyan eurépai vallalatoknak a
részvényeibl all, amelyek arbevételik jelerst részét a feltdrekvorszagokbol nyerik. Az
alap szempontjdbdl a mogottes opcios struktlratragyrészt a BRIC orszagok és Eurdpa
részvénypiacainak teljesitményének, masrészt ap kprataig befektetett zérd-kupon
koétvény hozamanak van jelesége.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszitiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat

adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Id szak nyité allomanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.12.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészamil: 1,899,461 16 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.0 - 2015.03.3 0 600,00( 32.22Y%
Banki egyenlegek 6sszese 1,899,46! 600,01¢ 32.22%
Atruhazhat6 értékpapirok

) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivdl

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 815,99 43.82%
2015/A 2004.07.1 - 2015.02.1 0 472,81 25.39Y
REPHUN 6.75 07/1 2009.07.2 - 2014.07.2 0 343,18( 18.43Y
MNB Kotvények 0 319,45 17.15%
MNB12010¢ 2011.12.2 - 2012.01.0 0 198,30¢ 10.65Y%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 121,15: 6.50%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 0 0 1,135,45. 0 60.97%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 0 3,45¢ 0.18%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 0 123,42¢ 6.63%
Egyéb eszkozok Gsszest 0 126,88:. 6.81%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,899,460 1,862,352 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 0 3,08( 66.36Y

Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 0 36 0.78%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett 0 1,52¢ 32.86Y
Kotelezettségek osszese 0 4,641 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,899,460 1,857,711

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Indulas Targyév
2011. december : 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkz6 0 600,00(
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbo: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 0 600,00(
08.|B. Forgéeszk6zo 1,899,46! 1,135,471
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 0 1,135,45.
15. 1. Ertékpapirc 0 1,092,43
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo. 0 43,02(
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 42,03¢
18. b) egyéb piaci megitélék 0 982
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,899,461 16
20. 1.Pénzeszkoz 1,899,461 16
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiuilénb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 0 3,454
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 0 3,45¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kildnbdze 0 123,42¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,899,460 1,862,35p
27.]E. Sajatt ke 1,899,46! 1,857,71.
28. I. Induld tke 1,899,46! 1,895,201
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,899,461 1,900,77!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 -5,570
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 0 -37,489
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkilonboze 0 98
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilGreié 0 -18
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 0 166,44¢
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 0
36 4. Uzleti év eredmér 0 -204,017,
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 0 4,641
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarati kotelezettséc 0 4,641
41, IIl.LKUlf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,899,460 1,862,35p
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés Targyév
2011.12.01-2011.12.2
a. b. d.
01.]l. Pénzlgyi mveletek bevétel -30,492]
02.]ll. _Pénzugyi mveletek raforditas 170,38:
03.]lIl._Egyéb bevétele 0
04.]IV. M kodési koltsége 3,121
05.]V. Egyéb raforditasc 22
06.]VI. Rendkivili bevétele 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0
09.JIX. Targyévi eredmény -204,017

Kelt:

BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 3,079,850 q
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 4,631 4,631
PSZAF dij 36,000 0
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 3,120,481 4,631

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéeke 170.381.562 Ft, év vegi piaci értéke 15089¥1Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
20.279.965 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolédoan az alap éltal kamatfizegss molt a targyévben. A kamatswap
ugylet alap altal fizetendvaltoz6 labanak 2011. december 31-i értéke -15480D Ft, az
alap szamara lejaratkor jovairt fix labanak érték@®.841.000 Ft, igy a kamatswap ugylet
piaci értéke a mérleg fordulénapjan -13.234.800 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Global Trend Fix Il. Hozamvédett Zartvég Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. oktéber 8.-t6l 2012. g@niO.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkozértéke:

netté eszkdzérték egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 4,359,002,651 10027.334536
2011.02.28 4.381.164,942 10078.316085
2011.03.31 4.424.348.880 10177.655275
2011.04.29 4.396.150.477 10112.788414
2011.05.31 4.408.261,735 10140.648832
2011.06.30 4.420.667.880 10169.187600
2011.07.29 4.432.757.243 10196.997651
2011.08.31 4.447.031,462 10229.833688
2011.09.30 4.459.613.277 10258.776562
2011.10.28 4.471.942.898 10287.139297
2011.11.30 4.485.953.452 10319.368805
2011.12.30 4.499.485,742 10350.498127

A forgalomban lév befektetési jegyek szama 2011. december 31-érY#34ib volt, mely
megegyezik a targyidzaki nyitdallomannyal. Az alap zart végellegébl adoddan a
jegyzési idszak lezérultaval 0] befektetési jegyek nem kekilfergalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesétkt zsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozéertéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

nett6 eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

Id pont (Ft) eszkozérték (Ft)
20081231  4,339,313,059 9982.041119
20001231  4.492,960.781 10335.488280
20101231  4.347.023.351 9,099.777671

2011.12.30

4,499,485,742

10350.498127



2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

Az OTP Global Trend Fix Il. Alap szempontjabdl agities opcids struktira miatt egy 15
elemb | allo részvényportfoli6 hozaméanak, valamint azpdkgarataig befektetett zérd-kupon

kotvény hozaméanak van jelesége. A 15 elemrészvényportfolio véllalatai 3 olyan agazat
képviseli, melyek kiemelked ndvekedési leheséget hordoznak: a megujulé energia
el allithsaval és az energiatermelés hatékonysdgatedlasevel foglalkozo vallalatok, a

mez gazdasagi és az élelmiszeripari technologiak faisgben érdekelt vallalatok, illetve

infrastrukturalis beruhazasokkal foglalkozé jelentnemzetkézi cégek. A szoban forgo
véllalatok részvényarfolyaméra egyrészt iparag-figas, masrészt pedig altaldban a fejlett,
illetve feltorekv részvenypiacokon megfigyelheendencidk vannak hatéassal.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
ertékpapir fajtanként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és veégeén:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatéléer adatok ezer Ft-bi

Vagyonelem Megoszlas |
ill.értékpapir fajta Id_szak nyit6 allomany: Id_szak zard allomany: (%)
Készpénzalloman
Bankbetétek
Bank Lekotési id 3,389,79. 3,389,80! 95.81%
OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 22 3,389,80! 95.81%
OTP Bank Nyri 2008.11.2 - 2012.01.1 3,389,77 0 0.00%
) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 238,15¢ 0 0.00%
2011/E 2006.01.2 - 2011.10.1 238,15¢ 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0 148,12: 4.19%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 148,12: 4.19%
MNB Kotvények 2,84t 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 2,84t 0 0.00%
MINDOSSZESEN: 241,003 3,389,792 148,143 3,389,809 1000(

* A vetitési alap a befektetett eszkdzok, az dragitrok és a pénzeszkdzok egylitteszadki zardallomany

Kelt: BUDAPEST, 2012. januar 1

3,5637,93! eFt.

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zo 3,389,77! 0
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejaratd bankbeté 3,389,77! 0
08.|B. Forgbéeszk6zo 241,02¢ 3,5637,93:
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11, 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 241,00: 148,12:
15. 1. Ertékpapirc 201,05: 147,75(
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 39,95. 373
17. a) kamatokbdl, osztalék 3,131 0
18. b) egyéb piaci megitélét 36,81« 372
19. lll. Pénzeszkdzi 22 3,389,80!
20. 1.Pénzeszkoz 22 3,389,80!
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 41,88: 48,41*
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 41,88: 48,41F
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 681,69( 924 58
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,354,367 4,510,93]L
27.]E. Sajatt ke 4,348,44! 4,501,10!
28. I._Indulé tke 4,347,121 4,347,121
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 4,347,121 4,347,121
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 0
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény 1,32¢ 153,98
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiil@rdde 0 0
34. 2. Ertékelési kildnbozet tartal 721,64 924,95
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -661,222 -720,313
36. 4. Uzleti év eredmér -59,090 -50,655
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 5,91¢ 9,82:
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. Rovid lejarata kotelezettséc 5,91¢ 9,827
41 IIl.LKUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,354,367 4,510,93]L
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 217,74 258,73t
02.]1l. Pénzigyi mveletek raforditas 208,38¢ 200,41¢
03.]lI._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 68,44¢ 108,97:
05.]V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.|VIl. Rendkivili réforditasc 0 0
08.VIIl. Fizetett fizetend hozamol 0 0
09.]IX. Targyévi eredmény -59,090 -50,654
Kelt: BUDAPEST, 2012. januar 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 107,863,894 98,321,946
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 2,486 2,484
PSZAF dij 1,106,000 826,00pD
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 108,972,38( 99,150,492

Kelt: BUDAPEST, 2012. januar 1

a vallalkozas vezge

6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéb valo részesedést megvaldsitd vételi opciok so€z szerinti érteke
664.674.648 Ft, év végi piaci értéke 21.735.600 aFtnem realizalt arfolyamveszteség
642.939.048 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsito, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kama#hé@s volt targyévben, osszesen
200.419.209 Ft értékben. A kamatswap ugylet aldgl &ketend véaltoz6 labanak 2011.
december 31-i értéke -52.836.345 Ft, az alap szAme@ratkor jovairt fix labanak értéke
955.684.636 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci érggkeerleg fordulonapjan 902.848.291 Ft.
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Konyvvizsgaldi jelentés
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OTP Jov Markai Hozamvédett Nyiltvég

Beszamol6 a 2011. évr | —

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 19.2013. december 13-ig.

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Szarmaztatott Alap

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 3,898,361,617 10419.832777
2011.02.28 3.934,110,973 10539.839343
2011.03.31 3.967.944,061 10664.796165
2011.04.29 3.965,767,053 10766.593509
2011.05.31 3.918,449,974 10682.418491
2011.06.30 3.824,589,559 10468.117559
2011.07.29 3.799,009,066 10451.251633
2011.08.31 3.836,571,215 10584.491490
2011.09.30 3.560,590,073 9899.331574
2011.10.28 3.613,032.837 10042.758014
2011.11.30 3.464,742,051 9668.274122
2011.12.30 3.403,675,780 9537.792704

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 375,045

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 42 958
2011.februar 134 1,002
2011.marcius 32 1,233
2011.4aprilis 48 3,854
2011.majus 257 1,698
2011.jdnius 60 1,754
2011.jdlius 94 2,154
2011.augusztus 128 806
2011.szeptember 93 1,885
2011.oktober 594 1,418
2011.november 60 1,463
2011.december 7 1,507

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 356,862

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén:
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netté eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd

ldpont (Ft) eszkdzérték (Ft)
2010.12.31  3,867,762,967 10,312.797043
2011.12.30  3,403,675,780 9537.792704

2.

stratégiajanak bemutatésa:

A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

A 2010. augusztusaban indult OTP Jdwarkai Alap a tkevédelem mellett a futamid/égén
egy, a mogottes befektetések teljesitményidiggetlen fix hozamot biztosit befektéetek.

Emellett az alap befektat a

vilag

részvényeinek futamidalatti teljesitményéb is részesedhetnek.

legismertebb markait birtokl6 nagyvaliala

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:
[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagvonkimutat adatok ezer Ft-b
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 20 48 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.1 - 2013.12.1 2,660,00 2,660,001 77.719%
Banki egyenlegek dsszese 2,660,02( 2,660,041 77.71%
Atruhazhat6 értékpapirok

’ T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Magyar Allamkétvények 395,71: 285,30¢ 8.33%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 395,71: 285,30¢ 8.33%
MNB Kotvények 97,56 10,85¢ 0.32%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 97,03: 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 52¢ 0 0.00%
MNB120111 2011.12.2 - 2012.01.1 0 10,85¢ 0.32%
Jelzaloglevelek 247,60t 242,59( 7.09%
0JB14/ 2003.11.1. - 2014.02.1 247,60t 242 ,59( 7.09%
Atruhazhat6 értékpapirok 0sszeser 740,88: 0 538,75! 0 15.74%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 9,48( 11,44+ 0.33%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbd 462,70: 212,95: 6.22%
Egyéb eszkozok Osszest 472,18: 224,39° 6.55%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,873,082 3,423,200 100.00%%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 5,55¢ 4,961 70.27%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 24C 22C 3.12%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 65C 1,87¢ 26.61Y%
Kotelezettségek osszese 6,44¢ 7,06( 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3,866,634 3,416,140

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 2,660,001 2,660,000
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 2,660,001 2,660,000
08.|B. Forgdeszkdzod 740,90 538,80«
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 740,88 538,75!
15. 1. Ertékpapirc 726,43 531,31}
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 14,44+ 7,44(
17. a) kamatokbdl, osztalék 36,15¢ 30,72
18. b) egyéb piaci megitélét -21,711) -23,281]
19. Ill. Pénzeszkdzi 20 48
20. 1.Pénzeszkoz 20 48
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 9,48( 11,44
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 9,48( 11,44«
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 462,70: 212 95:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,873,082 3,423,20PD
27.]E. Sajatt ke 3,866,63: 3,416,141
28. I. Indulé tke 3,750,45! 3,568,62!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,791,321 3,806,811
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -40,870 -238,19(
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 116,18« -152,480
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -271 -7,279
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie -105 58C
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 477,14¢ 220,39:
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -360,585
36 4. Uzleti év eredmér -360,585 -5,589
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 6,44¢ 7,06(
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 6,44¢ 7,06(
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,873,082 3,423,20pD
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.08.18-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 45,41¢ 277,92.
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 381,48( 194,33(
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 24,32¢ 65,16:
05.]V. Egyéb raforditasc 19¢€ 34¢
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 23,67:
09.JIX. Targyévi eredmény -360,585 -5,58

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge

37¢



5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 64,164,789 59,203,627
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 53,483 53,484
PSZAF dij 944,000 724,004
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 65,162,277 59,981,106

w

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 314.625.360 Ft, év végi piaci értéke 61BBDFt, a nem realizalt arfolyamveszteség
253.045.254 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamaédzesolt a targyévben, 0Osszesen
189.402.345 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -424.913.720 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
576.286.340 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 151.372.620 Ft.
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OTP Jov Markai Il. Hozamvédett Nyiltvég

Beszamol6 a 2011. évr | —

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. szeptember 222013. december 13-ig.

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Szarmaztatott Alap

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 2,555,085,418 10185.237768
2011.02.28 2.571,372.322 10274.392944
2011.03.31 2.614,478,723 10447.968426
2011.04.29 2.638.084,316 10577.681389
2011.05.31 2.584.161,770 10417.024844
2011.06.30 2.517.167,530 10188.981615
2011.07.29 2.528,711,900 10297.106383
2011.08.31 2.516,847.847 10275.868202
2011.09.30 2.385.964,728 9783.114767
2011.10.28 2.385.663,840 9849.405237
2011.11.30 2.310,538,732 9593.308338
2011.12.30 2.290,169,238 9563.051925

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 250,798

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége  Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 342 270
2011.februar 143 724
2011.mércius 157 199
2011.4prilis 48 847
2011.majus 0 1,377
2011.jdnius 108 1,131
2011.jdlius 67 1,555
2011.augusztus 59 741
2011.szeptember 24 1,017
2011.oktober 0 1,672
2011.november 207 1,754
2011.december 92 1,277

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya
(db) 239,481
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Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzeértéke és egyrgejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végen:
id pont netté eszkdzérték  egy jegyre jutd nettd
P (Ft) eszkozértek (Ft)
2010.12.31 2,524,936,932 10,067.611911
2011.12.30 2,290,169,238 9563.051925
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

A 2010. szeptemberében indult OTP J®&arkai Il. Alap a tkevédelem mellett a futamid
végén egy, a mogottes befektetések teljesitményiéiggetlen fix hozamot biztosit
befektetinek. Emellett az alap befektét a vilag
nagyvallalatok részvényeinek futamidlatti teljesitményéb is részesedhetnek.

legismertebb markait birtokld

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU! folyészamil: 25 20 0.00%
OTP Bank Nyri 2010.12.1 - 2013.12.1 1,800,00! 1,800,001 78.37%
Banki egyenlegek dsszese 1,800,02! 1,800,022 78.37%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 425,39( 355,93 15.49%
2014/C 2003.06.1 - 2014.02.1 425,39( 355,93! 15.49Y
MNB Kotvények 61,82: 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 61,82: 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 487,21 0 355,93: 0 15.49%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 6,41¢t 7,744 0.34%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 237,70( 133,16 5.80%
Egyéb eszkozok Osszest 244 11! 140,90° 6.14%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,531,351 2,296,860 100.00%%
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 3,86° 3,537 96.01%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 15¢& 147 3.99%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezett: 1,91 0 0.00%
Kotelezettségek osszese 5,93¢ 3,68¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,525,417 2,293,176

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 1,800,001 1,800,001
02 |. _Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 1,800,001 1,800,001
08.|B. Forgbeszk6zo 487,23t 355,95¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14. Il. Ertékpapiro 487,21 355,93!
15. 1. Ertékpapirc 475,50( 346,16(
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbo: 11,71: 9,77%
17. a) kamatokbdl, osztalék 20,92¢ 17,50¢
18. b) egyéb piaci megitélét -9,218 -7,736
19. Ill. Pénzeszkdzi 25 20
20. 1.Pénzeszkoz 25 20
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 6,41¢ 7,744
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 6,41°F 7,744
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 237,70( 133,16:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,531,35]] 2,296,86pD
27.]E. Sajatt ke 252541 2,293,171
28. I. Indulé tke 2,507,98! 2,394,81
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 2,533,111 2,545,58!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -25,130 -150,77Q
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 17,437 -101,634
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze -149 -718
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie 117 34C
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 249,41: 142,93t
35. 3. Elz_évek(ek) eredmén 0 -231,942
36 4. Uzleti év eredmér -231,942 -12,250
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettsége 5,93/ 3,684
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 5,93¢ 3,68¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,531,35]] 2,296,86pD
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.09.21-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 19,80¢ 166,96:.
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 238,66! 133,36
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 13,00: 45,60:
05.]V. Egyéb raforditasc 79 23€
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -231,942) -12,25
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 44,948,273 41,410,93
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 33,666 33,664
PSZAF dij 625,000 478,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 45,606,939 41,922,603

~

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyletél volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 205.066.290 Ft, év végi piaci értéke 363M2 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
168.663.990 Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamaédizesolt a targyévben, 0Osszesen
128.167.000 Ft ertékben. A kamatswap Ugylet aléq &iretend valtozo ldbanak 2011.
december 31-i értéke -287.535.600 Ft, az alap szdtagratkor jovairt fix labanak értéke
384.296.400 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 96.760.800 Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Jubileum T kevédett Nyiltvég

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. januér 9l-hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netté eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

A hivatalos nettd eszkozértek szamitas alapjan rgyithszak nyitd befektetési jegy

allomanya (db) 130,935

(FH

1,362,705,370
1,346,863,969
1,328,164,555
1,298,800,896
1,294,199,392
1,271,620,864
1,267,942,846
1,261,342,553
1,258,800,263
1,238,378,030
1,210,144,108
1,159,141,242

egy jegyre juto nettéd

eszkozérték (Ft)

10492.195522
10540.656208
10549.947614
10443.711873
10651.496181
10683.734911
10708.705404
10742.418500
10758.424893
10786.043654
10805.340488
10833.804473

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtoaddeyyid szakban:

Kibocsatas mennyisége

2011.januar
2011.februar
2011.maércius
2011.4aprilis
2011.majus
2011.jdnius
2011.julius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktober
2011.november
2011.december

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjanggith szak zaro befektetési jegy allomanya

(db) 106,993

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdalt év

végeén és az ezt megel években:

(db)

252
0
4

14
232
252

67

27

86

27

0
110

Visszavéltas mennyisége

(db)

1,761
2,532
1,880
670
3,681
2,176
1,170
752
1,708
1,808
3,333
3,542

38t



nettd eszkozérték

Id pont

egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2009.12.31 1,392,883,802 9656.441876
2010.12.31 1,341,262,406 10,243.727086
2011.12.30 1,159,141,242 10833.804473
2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatésa:

Az OTP Alapkezel fennalldsanak 15-ik évforduldja alkalmabol boctatki az OTP
Jubileum Alapot, mely tobb befektetési termélngkt is egyesiti. Az alap kulonlegességét az
adja, hogy a mogottes befektetések teljesitméehfigggetlenil biztositja a befektetetke 3

év mulva tortén visszafizetését, a folyamatos forgalmazésbdl adddalmassagot, illetve a
Magyarorszagon egyedulallé dinamikus hozamvédelmgijtia befektetinek. Az alap
mogottes befektetéseit a BNP Millennium 3 Total URetindex alkotja, ezéltal az alap
tobblethozaméara a fejlett piaci kdtvények és résyek, azsiai részvények, arupiacok, és
ingatlanpiacok alakuldsa van hatéassal.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok
értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:
[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id
OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 3 1 0.00%
OTP Bank Nyri 2009.12.3 - 2011.12.3 1,306,54! 0 0.00%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2014.12.3 0 1,025,001 88.38Y
OTP Bank Nyri 2011.12.3 - 2012.01.0 0 16,24( 1.40%
Raiffeisen Ban 2011.12.3 - 2012.01.1 0 45,00( 3.88%
Banki egyenlegek 6sszese 1,306,54. 1,086,24. 93.66%
Atruhazhat6 értékpapirok
) T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 22,36: 3,21: 0.28%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 12,39( 0 0.00%
MNB11011: 2010.12.2 - 2011.01.1 9,971 0 0.00%
MNB12011] 2011.12.2 - 2012.01.1 0 3,21¢ 0.28%
Atruhazhat6 értékpapirok osszeser 22,36: 0 3,21: 0 0.28%
Egyéb eszkozo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 21t 49¢€ 0.04%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 45,50¢ 69,75¢ 6.02%
Egyéb eszkozok Osszest 45,72( 70,25¢ 6.06%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,374,624 1,159,709 100.00%%
Kotelezettségel
Alapkezeli dij miatt 2,767 1,462 95.06%
Koltségként elszamolt egyéb tétel mi 10z 76 4.94%
Kotelezettségek osszese 2,87( 1,53¢ 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1,371,754 1,158,171

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkdzo 0 1,025,00!
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 IIl. Hosszu lejaratd bankbeté 0 1,025,001
08.|B. Forgdeszkdzod 1,328,90: 64,45¢
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 22,36 3,21¢
15. 1. Ertékpapirc 22,34: 3,211
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 18 2
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 18 2
19. Ill. Pénzeszkdzi 1,306,54. 61,24:
20. 1.Pénzeszkoz 1,306,54. 61,24:
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 21E 49€
23. 1. Aktiv id beli elhatarold 21E 49€
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 45 50t 69,75¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,374,624 1,159,70P
27.]E. Sajatt ke 1,371,75 1,158,17.
28. I. Indulé tke 1,309,35! 1,069,93!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1,672,541 1,683,25!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- -363,190 -613,320
31 IIl. T kevaltozas (tkendvekmény 62,404 88,24
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hésoértékkiilonboze 4,867 -8,724
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilidrdie -25,031 -24,250]
34. 2. Ertékelési kiillonbozet tartal 45 ,52¢ 69,76:
35. 3. Elz évek(ek) eredmén 50,00 37,04¢
36 4. Uzleti év eredmér -12,962 14,40¢
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 2.87( 1,53¢
39. I. Hosszu lejarati kotelezettsé 0 0
40. 1. ROvid lejarati kotelezettséc 2,87( 1,53¢
41, IIl.LKulf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,374,624 1,159,70P
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]I. Pénziigyi mveletek bevétel 101,63: 106,23t
02.|ll. Pénziigyi mveletek raforditas 91,65¢ 73,02
03.]lIl._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M_kodési koltsége 22,74, 18,62(
05.]V. Egyéb raforditasc 18¢ 18t
06.]VI. Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl._Rendkivili raforditasc 0 0
08.|VIIl. Fizetett,fizetend hozamol 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -12,962 14,404

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge



5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetétele

Hétralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 18,267,363 16,805,219
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanéacsado testilet dija
Bankkoltség 54,737 54,731
PSZAF dij 298,089 222,089
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 18,620,189 17,082,045

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én egy szarmazékosetéigyolt. A tkegaranciat

megvaldsitd, az alap szaméara fordulbnapon fix kamhbiztosité kamatswap Ugylethez
kapcsolodban az alap é&ltal négy kamatfizetés vaiargyévben, dsszesen 73.021.946 Ft
értékben. A kamatswap ugylet alapnak jaro valtadddhak 2011. december 31-i értéke
69.759.436 Ft, az alap altal lejaratkor fizeterick labanak értéke 0 Ft, igy a kamatswap

ugylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 69.736.Bt.

38¢



7.

Konyvvizsgaldi jelentés

38¢



39C



Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvég

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. szeptember 222012. december 20-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 6,152,135,976 9782.982211
2011.02.28 6.197.656,053 9855.367169
2011.03.31 6.216,848,265 9885.886174
2011.04.29 6.264.430,276 9961.549971
2011.05.31 6.291,319,053 10004.307872
2011.06.30 6.331,194,223 10067.716432
2011.07.29 6.350,603,464 10112.892140
2011.08.31 6,406,259, 646 10187.083705
2011.09.30 6.107.677.974 9712.286140
2011.10.28 6.137.549,728 9750.787502
2011.11.30 6.104,551.525 9707.314534
2011.12.30 6.132.833,603 9752.288030

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

A forgalomban lév befektetési jegyek szama 2011. december 31-é8&R&Ib volt, mely
megegyezik a targyidzaki nyitdallomannyal. Az alap zart végellegébl adoddan a
jegyzési idszak lezérultaval 0] befektetési jegyek nem kekilfergalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesitkt zsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

nett6 eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2009.12.31 6,333,408,661 10071.237779
2010.12.31 6,094,815,500 9,691.832535
2011.12.30 6,132,833,603 9752.288030

Id pont

391



2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2009. szeptember 22.-én indult az OTP Tripla Fiz&foveédett ZartvégSzarmaztatott Alap.
At kevédelem és a futamialatti hAromszori biztositott hozamfizetés mebetialap az eurd
zona 50 legnagyobb piaci kapitalizacioju vallalatérieljesitményéld nyujt részesedést
befektetinek.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok

értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 26 24 0.00%
OTP Bank Nyri 2009.12.2 - 2012.12.2 5,152,941 5,152,94! 83.94Y
OTP Bank Nyri 2009.12.2 - 2011.09.2 269,98( 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 5,422,941 5,152,96: 83.94%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 52,02t 0.85%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 52,02t 0.85%
MNB Kotvények 85,00: 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 85,00: 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 85,00: 0 52,02t 0 0.85%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 12,60¢ 14,36 0.23%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 578,87( 919,56¢ 14.98Y%
Egyéb eszkdzok 6sszest 591,47¢ 933,93¢ 15.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 6,099,427 6,138,924 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 2,93¢ 2,96¢ 88.56Y

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 38C 383 11.44%
Kotelezettségek osszese 3,31¢ 3,341 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 6,096,108 6,135,577

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zo 5,152,941 0
02. |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
06. b) egyéb piaci megitélét 0 0
07. Il. Hosszu lejaratd bankbeté 5,152,941 0
08.|B. Forgbéeszk6zo 355,00¢ 5,204,98!
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11, 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 85,00: 52,02¢
15. 1. Ertékpapirc 84,88( 51,89:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 122 131
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 122 131
19. lll. Pénzeszkdzi 270,00t 5,152,96.
20. 1.Pénzeszkoz 270,00t 5,152,96.
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilonb¢ 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 12,60¢ 14,36
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 12,60¢ 14,36"
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]1D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdze 578.87( 919.56¢
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 6,099,427 6,138,921
27.]E. Sajatt ke 6,096,10: 6,135,57
28. I._Indulé tke 6,288,61! 6,288,61!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 6,288,61! 6,288,61!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékéart(- 0 0
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény -192,502 -153,033
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiil@rdde -48,546 -48,546
34. 2. Ertékelési kildnbozet tartal 578,99: 919,694
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -36,113 -722,948
36. 4. Uzleti év eredmér -686,835 -301,238
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 3,31¢ 3,340
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40. Il. Rovid lejarata kotelezettséc 3,31¢ 3,347
41, IIl.LKUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6,099,427 6,138,924
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénziigyi mveletek bevétel 423,96( 442 97!
02.]1l. Pénzigyi mveletek raforditas 380,67( 392,66.
03.]lI._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 38,37¢ 37,12:
05.]V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.|VIl. Rendkivili réforditasc 0 0
08.VIIl. Fizetett fizetend hozamol 691,74 314,43(
09.]IX. Targyévi eredmény -686,835 -301,238
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége

39¢



5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hiteladllomany 6sszetétele

Hatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg

Il. KOltségek Gsszetétele
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 35,511,458 32,547,50
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tanacsado testilet dija
Bankkoltség 52,745 52,744
PSZAF dij 1,557,000 1,174,00pD
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 37,121,203 33,774,248

w

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én harom szarmazéyyleté volt. A mogottes piacok
futamid alatti teljesitményéb val6 részesedést megvalosito vételi opciok so&z szerinti
értéke 106.906.370 Ft, év vegi piaci értéke 0,ra realizalt arfolyamveszteség 106.906.370
Ft volt.

At kegaranciat megvaldsitd, az alap szadmara fordutinéip kamatot biztosité kamatswap
ugylethez kapcsoloddéan az alap é&ltal négy kamaéhés volt targyévben, osszesen
392.661.783 Ft értékben. A kamatswap ugylet aldgl &ketend véaltozé labanak 2011.
december 31-i értéke -429.914.937 Ft, az alap szdlepratkor jovairt fix labanak értéke
1.349.482.845 Ft, igy a kamatswap ugylet piacikérig mérleg fordulonapjan 919.567.908
Ft.
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Beszamol6 a 2011. évr | —

OTP Tripla Fix Il. Hozamvédett Zartvég

1. Altalanos adatok:

Szarmaztatott Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégrtékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. november 3.-t6l 2013ug31.-ig

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjanagz reettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd

nett6 eszkozértéke:

nett6 eszkozérték

egy jegyre juto nettéd

Datum (Ft) eszkozértek (Ft)
2011.01.31 3,002,893,035 9653.928369
2011.02.28 3.022,331,533 9716.420728
2011.03.31 3.036,156,422 9760.866030
2011.04.29 3.055.719,604 9823.759232
2011.05.31 3.060,212,633 9867.137645
2011.06.30 3.088,070,644 9927.763809
2011.07.29 3.100,703,632 9968.377298
2011.08.31 3.123.481,817 10041.606335
2011.09.30 3.124,590,217 10045.169704
2011.10.28 3.138,131,799 10088.704209
2011.11.30 2.995.440,503 9629.969404
2011.12.30 3.007.601,676 9669.066066

A forgalomban lév befektetési jegyek szama 2011. december 31-é034.H4b volt, mely
megegyezik a targyidzaki nyitdallomannyal. Az alap zart végellegébl adoddan a
jegyzési idszak lezérultaval 0] befektetési jegyek nem kekilfergalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesétkt zsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettdé eszkdzértéke és emyréejutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végeén és az ezt megel években:

nettd eszkdzérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

9972.916455
9,590.811177
9669.066066

Id pont

2009.12.31 3,102,115,555
2010.12.31 2,983,260,180
2011.12.30 3,007,601,676



2. A befektetési politikara hatdé fontosabb tények és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatésa:

2009. november 3.-a4n indult az OTP Tripla Fix lbzdmveédett ZartvégSzarmaztatott Alap.
At kevédelem és a futamidlatti hAromszori biztositott hozamfizetés mebetialap az eurd
zona 50 legnagyobb piaci kapitalizacioju vallalatérieljesitményéld nyujt részesedést
befektetinek.

3. Az alap portfoliGjanak Osszetétele és az 6sszetiben bekdvetkezett valtozasok

értékpapir fajtdnként és —tipusonként részletezvegz id szak elején és végen:

[1I. Ertékpapir Alap vagyonanak megoszlasa piatékéen - vagyonkimutat adatok ezer Ft-b:
Vagyonelem Id szak nyit6 alloméanye Id szak zaré allomany: Megoszla:
ill.értékpapir fajta 2011.01.0 2011.12.3 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlege
Bank Lekotési id

OTP Bank Nyrt. HU folyészaml: 24 36 0.00%
OTP Bank Nyri 2009.11.0 - 2013.01.3 2,552,97! 2,552,97! 84.74Y%
OTP Bank Nyri 2009.11.0 - 2011.11.0 107,53( 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszese 2,660,52. 2,553,001 84.74%
Atruhazhat6 értékpapirok

] T zsde |T zsdénkivill T zsde |T zsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamid értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 49,67. 1.65%
D12030° 2011.03.0 - 2012.03.0 0 49,67 1.65%
MNB Kotvények 86,17 0 0.00%
MNB11010¢ 2010.12.2 - 2011.01.0 86,17 0 0.00%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszeser 86,17 0 49,677 0 1.65%
Egyéb eszk6zo
Kovetelése 0 0 0.00%
Aktiv id beli elhatarolasc 30,33¢ 31,78¢ 1.06%
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbd 210,55¢ 378,08: 12.55%
Egyéb eszkdzok 6sszest 240,89: 409,86! 13.61%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,987,590 3,012,548 100.00
Kotelezettségel

Alapkezeli dij miatt 3,282 3,31¢ 94.55Y%

Koltségként elszamolt eqyéb tétel mi 192 191 5.45%
Kotelezettségek osszese 3,47¢ 3,507 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 2,984,115 3,009,041

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 1

a vallalkozas vezge
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett médge és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010. december 3: 2011. december 3:
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6z6 2,552,97! 2,552,97!
02 |._Ertékpapirc 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbd: 0 0
05 a) kamatokbol, osztalék 0 0
06 b) egyéb piaci megitélét 0 0
07 Il. Hosszu lejarati bankbeté 2,552,97! 2,552,97!
08.|B. Forgéeszk6zo 193,72¢ 49,71
09. |. Kdvetelése 0 0
10. 1. KOvetelése 0 0
11, 2. Kovetelések értékvesztési 0 0
12. 3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelésetékelési kilonboze 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kilonbd 0 0
14, Il. Ertékpapiro 86,17: 49,67,
15. 1. Ertékpapirc 86,04¢ 49,55
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo. 124 12t
17. a) kamatokbdl, osztalék 0 0
18. b) egyéb piaci megitélét 124 12¢
19. lll. Pénzeszkdzi 107,55« 36
20. 1.Pénzeszkoz 107,55« 36
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kuilénbt 0 0
22.]C. Aktivid beli elhatarolasok 30,33¢ 31,78¢
23. 1. Aktiv id beli elhataroléd 30,33¢ 31,78¢
24, 2. Aktiv id beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
25.]D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildbnbdze 210,55¢ 378.08:
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,987,590 3,012,548
27.]E. Sajatt ke 2,984,11! 3,009,04.
28. I._Indulé tke 3,110,541 3,110,541
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3,110,54! 3,110,54
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek nékert(- 0 0
31 Il. T kevaltozas (tkendvekmény -126,425 -101,499
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hasoértékkiilonboze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkuilidrdde -14,640 -14,640]
34. 2. Ertékelési kilénbozet tartal 210,68: 378,20t
35. 3. Elz évek(ek) eredmén -17,488 -322,467
36. 4. Uzleti év eredmér -304,979 -142,598
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettsége 3,47¢ 3,501
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. Rovid lejaratu kotelezettséc 3,47¢F 3,507
41 IIl.LKUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettskgatékelési killénboze 0 0
42 |H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.]|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,987,590 3,012,548
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
A tétel megnevezés El z év Targyév
2010.01.01-2010.12.2 | 2011.01.01-2011.12.2
a. b. C. d.
01.]l. Pénzugyi mveletek bevétel 197,57 209,60«
02.]1l. Pénzigyi mveletek raforditas 180,59 187,18:
03.]lI._Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. M kodési koltsége 42,01t 40,59¢
05.]V. Egyéb raforditasc 0 0
06.]VI. _Rendkivili bevétele 0 0
07.]VIl. Rendkivili réforditasc 0 0
08.VIIl. Fizetett fizetend hozamol 279,94¢ 124,42;
09.]IX. Targyévi eredmény -304,979 -142,598
Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezége
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5. Az alap koltségeinek 0sszetétele

Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany 6sszetéte

Héatralékos
Felvétel id pontja Hitelez Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg

Il. Koltségek dsszetét
adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben

koltség pénzigyileg

Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 39,780,874 36,464,194
Letétkezeli dij
Bizomanyosi dij
Tandacsado testilet dija
Bankkoltség 52,745 52,744
PSZAF dij 764,000 573,00(
T kevisszafizetési garancia dija
T zsdei dijak
T ke- és hozamfizetési jutalék
Alapitasi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatasa
Egyéb
Osszesen: 40,597,619 37,089,899

Kelt: BUDAPEST, 2012. méarcius 1

a vallalkozas vezge
6. Az alap szarmaztatott tgyleteire vonatkozé adak

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékdstégiolt. A mogottes piacok futamid
alatti teljesitményéhb valé részesedést megvalositd vételi opcidk szErz szerinti értéke
63.455.016 Ft, év végi piaci értéke 0, a nem rékl&@folyamveszteség 63.455.016 Ft volt.
At kegaranciat megvalositd, az alap szamara fordutdnéip kamatot biztosité kamatswap
Ugylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamathés volt targyévben, 6sszesen
187.182.551 Ft értékben. A kamatswap Ugylet alagl &iketend valtozo labanak 2011.
december 31-i értéke -251.645.267 Ft, az alap szdtegratkor jovairt fix labanak értéke
629.725.878 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci éreekeerleg fordulénapjan 378.080.611 Ft.
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7.

Konyvvizsgaldi jelentés
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