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A befektetési alapok teljesitményére hatassal biré értékpapir-piaci
szegmensek 2011. évi eseményeinek bemutatasa

1) Hazai allampapirpiac

Osszességében 2011. nagyon rosszul sikeriilt a hazai allampapirpiac befektet6i
szamara. Bar az év jOl indult, er6s kereslet és csdkkend hozamok jellemezték a
piacot, szeptembertdl hatalmas hozamemelkedés indult meg a befektetoket elriasztd
kormanyzati intézkedések, és a romlo kulsd kdrnyezet, a befektetdi klima romlasa,
valamint az euré-zéna elhuz6dé valsaga miatt. A fent leirtak kdvetkeztében az éven
tuli futamideji allampapirok arfolyam alakulasat mutaté MAX index jelentds
mértékben, 3,5 szdzalékponttal alulteljesitette az egy évnél révidebb allampapirok
mozgasat leir6 RMAX indexet.

A tavalyi év az elmult 15 év masodik legrosszabb éve lett, ennél gyengébben csak
2003-ban teljesitett a hazai allampapirpiac. A hozamok az egész hozamg6rbén 130-
180 bazispont kézotti mértekben emelkedtek, legjobban a gérbe hosszu végén. A
hozamgdrbe emelkedd (normal) alakja nem valtozott, viszont 0-3 év kézo6tt csdkkent,
a kdézepén nétt a meredeksége. A kilénbdzd lejaratok hozam-valtozasanak mértékét
az alabbi tablazat mutatja.

(%) 3ho 6 ho 1év 3év 5év 10 év 15 év
2010.12.31 5.76 6.15 6.33 7.72 7.85 7.95 7.94
2011.03.31 5.85 5.87 5.85 6.64 6.94 7.19 7.19
2011.06.30 5.85 5.83 5.82 6.67 7.08 7.31 7.30
2011.09.30 6.00 6.05 6.15 7.09 7.57 8.14 8.14
2011.12.31 7.55 7.60 7.95 9.06 9.64 9.75 9.76

Hozam-valtozas 1.79 1.45 1.62 1.34 1.79 1.80 1.82

A befektet6k bizalma gyorsan helyredllt a 2010. masodik félévi gazdasagpolitikai
cikk-cakkok utan. A 2010. &8szi intézkedésekkel a kormany egyszeri tételekkel
(magan-nyugdijpénztari tagok visszaléptetése az allami rendszerbe, szektordlis
kOldnadok kivetése) igyekezett befoltozni a lyukakat az &llamhaztartdson és ol
menedzselte a befektet6k varakozasait, a hazai eszkdz6k méar a részletek
bejelentése elbtt jelentdsen er6sédtek. Ennek kdészdnhetéen A forint a 2010. végi
280-as euroval szembeni szintrél stabilan 270 ala kerilt és a 265-0s arfolyam
kdzelében zarta az elsé negyedévet. A hazai allamkdtvények irant folyamatosan erés
kereslet mutatkozott. A kétvényaukcidkon hatalmas érdeklédés volt tapasztalhato,
rendszeresen a meghirdetett mennyiség 3-4-szeresét kitevd vételi ajanlat érkezett. A
hozamok folyamatosan csbkkentek: a legnagyobb mértékben, kbzel egy
szazalékponttal a hozamgérbe kbézepén, a 3-5 éves szegmensben, de a gdrbe
hosszu végén is 70-80 bazispont volt a hozamesés mérteke 2011. elsé
negyedévében.

A 2011. elsé negyedévében tapasztalt er6s globalis kockazatvallalasi kedv a
masodik negyedév elején is er6s maradt. A hazai forint-kétvény aukciokon tovabbra
is rendszeresen 3-4-szeres tdbblet-kereslet mellett adta el a papirokat az AKK. Az
aukciokon a kereslet jelentds részét a kulféldi befektetdk vételei generaltdk. A hosszu



hozamok 7% ala csdkkentek, az 6téves benchmark 6,75%-ra, a haroméves 6,5%-ra
mérséklédott. Bar majus végén, junius elején ismét feler6sédtek az euré zoéna
periféria orszagainak szuverén adossagaval kapcsolatos befektetéi aggodalmak, a
forint jol tartotta magéat, a 263-270-es savban maradt az euréval szemben, az
allamkétvényhozamok mégis 20-40 bazisponttal emelkedtek. Megnyugvast csak a
junius 28-i és 30-i gbrég megszoritd csomag parlamenti szavazasi eredménye
hozott, ami feltétele volt az EU és az IMF Ujabb hitelrészlet-folyositasanak.

A masodik negyedév fontos esemeénye volt még, hogy a hazai magannyugdij-
pénztarak junius végén adtdk at az allamnak azt a portfoliét, ami az allami
nyugdijrendszerbe visszalépé tagok vagyona volt, a teljes vagyon tébb mint 90%-at.
A visszaadott portfolibban levé allampapirokat az AKK bevonta, igy 1350 milliard
forinttal csdkkent a piaci kibocsatasu forint allampapirok ezt megel6zéen 10 ezer
milliardos allomanya.

A harmadik negyedév elején folytatdédott az els6é félévben tapasztalt erés kulféldi
befektetdi kereslet a hazai allampapirok irant. Ebben az hozott véltozast, hogy az
eurd-zéna megoldatlan problémai, a rossz fejlett piaci makro adatok sorozata, a
csokken6 gazdasagi nbvekedést elére vetité indikatorok az eszkdzdk
értékeltségének Ujragondolasara késztették a befektetéket, akik augusztus elején a
biztos menedéknek tekintett eszkdzok vasarlasaba kezdtek, mint a német és
amerikai allampapirok, az arany vagy a svajci frank.

A befektetdi hangulatot véglegesen egy, szeptember 9-i kormanyparti frakciollés
utani bejelentés rontotta el, miszerint a kormany olyan térvényt hozna, amely
megengedi a deviza lakashitel adosok szamara, hogy a hiteleiket kedvez6 deviza-
arfolyamon vegtorlesszék bankjuk felé. Ez egy 20% koruli térlesztési arany esetén
250-300 milliard forintos veszteséget okozna a hazai bankrendszernek, raadasul
néhany honap alatt jelentds, 4-5 milliard eurds ill. svajci frankos deviza-keresletet és
forint kinalatot eredményezne, ami a forint gyors gyengulését eredményezne. A
bejelentés, majd annak kormanyféi megerdsitése utan meg is indult a spekulacié, a
forint masfél hét alatt gyengult 20 forintot az eurdval szemben, és elérte a 295-6s
szintet. A korabbi kamatcsdkkentési varakozasok atcsaptak kamatemelési
varakozasba. A piac a forint arfolyamanak és a pénzigyi stabilitds megdrzéseének
védelmében egyre nagyobb valészinlséget adott annak, hogy a jegybank
kamatemeléssel fog beavatkozni. A hozamok a szeptember eleji mélyponthoz képest
100-140 bazisponttal emelkedtek a honap végeéig.

2011. oktobere korrekciot hozott a hazai allampapirpiacon a szeptemberi hatalmas
hozamemelkedést kdvetéen. A forint azonban nem tudott visszaerdsddni, tovabb
gyengult a lakossagi devizahitelek kedvezményes végtorlesztési lehetésége miatt,
valamint az eur6-zéna periféridjanak fokozdédd problémai miatt. Az eurdval szembeni
arfolyam a hénap vége felé atlépte a 300-as lélektani hatart. Feler6sddtek a
kamatemelési varakozasok, a piac kdzel 100 bazispontos kamatemelést arazott be
az év vegéig. Ennek megfeleléen az éven bellli hozamok lassu emelkedésnek
indultak, rdadasul elészér fordult el6, hogy nem ment el egy diszkont kincstarjegy
aukcio.

Novemberben aztan felgyorsultak a folyamatok. Az eurd-zona periférigjanak valsaga
utolérte Spanyolorszagot és Olaszorszagot. A ndvekv® bizonytalansag a hazai



eszkdzoket sem kertilte el. A hozamgdrbe végén a hozamok kdzelitették a 9%-ot, a
forint pedig ismét elérte 2009-es negativ rekordjat, 317-ig gyengllt az eurdval
szemben.

A kormany ekkor radikalis fordulatot hajtott végre, a korabbi ,gazdasagi
szabadsagharcos” nyilatkozatait sutba vagva, az IMF-hez fordult segitségért,
~védbéernybert”, ekkor még abban reménykedve, hogy laza feltételekkel juthat
hitelkerethez. A piacot meglepte a 180 fokos fordulat, egy hét megnyugvas
kdvetkezett. Ez azonban csak addig tartott, mig november 24-én a Moody’s be nem
jelentette Magyarorszag hitelmindsitésének befektetésre nem ajanlott, azaz ,bovli”
kategéridba vagaséat. Erre ismét gyengllt a forint, emelkedtek a hozamok, és par
nappal késébb a jegybank Monetaris Tanacsa is elérkezettnek latta az id6t a
kamatemelésre, 50 bazisponttal emelte az iranyadd kamatokat, jelezve, hogy tovabbi
kamatemelésekre is kész.

Decemberben a piac azt taldlgatta, milyen megallapodas jéhet Iétre az IMF/EU és
Magyarorszag kdzott. A jegybanktérvény tervezete és a stabilitasi térvény kapcsan
éles vita bontakozott ki az EU és a magyar kormany kéz6tt. A kormany az EU intése
ellenére parlamenti szavazasra bocsatotta a térvényeket, ezzel tovabb mérgesedett
a viszony a két fél kdozott. Az S&P kdvette a Moody’s-t, karacsony elétt 6k is bovli
kategériara rontottak hitelmindsitésiinket. A piac természetesen reagalt a
bizonytalansagra. A hosszi hozamok év végére 10% kdzelébe emelkedtek, a forint
315-6n zarta az évet az eurdval szemben. A tizéves hozam német bund feletti
spreadje 807 bazispontra nétt év végére, csak 2009. marciusdban, a valsag
mélypontjan volt ennél magasabb ez a hozamkuilénbdzet az elmult 15 évben.

2) K6zép-kelet-europai részvénypiacok
A 2011. év nem kedvezett a kdzép-kelet-eurépai részvénypiacok befektetdinek.

Kilénésen a harmadik negyedév kedvezétlen kiilsé és belsé piaci toérténései hoztak
nagy zuhanast a régié részvényeinek arfolyamaban.

WIG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CZK HUF HUF EURO HUF
2011. Q1 2,65% 3,43% 2,65% 0% 8,12% 4,44%  -0,42%
2011. Q2 0,53% 007%  -254%  -173%  -159%  -047%  -192%
2011. Q3 21,89%  -2241%  -2379%  -17,23%  -30,49%  -30,25%  -23,29%
2011. Q4 -2,02% 439%  -2,44%  -0,88% 76%  -447% 1,75%
2011. Ev -21,85%  -21,73%  -25,61%  -19,39%  -20,41%  -30,73%  -22,68%

2011. els6 negyedévben az el6zd év utolsé harom hénapjanak inverzét lathattuk.
Mig a cseh és lengyel t6zsde kiemelkedének nem mondhaté 2,65%-0s névekedéssel
zarta az idészakot, a BUX index értéke 8,12%-kal volt magasabban marcius végére
az évzarashoz képest. A vilaggazdasag kilatasai tovabb javultak a negyedév soran.
A fejlett orszagokon belll az amerikai gazdasagrol publikalt adatok a gazdasag
magara talalasat tAmasztottak ala, Eurépaban pedig a francia és a német gazdasag
mutatott fel impozans erét. Ez utdébbi azért fontos, mert a k6zép-eurdpai orszagok
szamara legfontosabb a német gazdasag kilatasai



2011. masodik negyedéve az elsd negyedévvel szemben a korrekcié idészaka volt,
elsésorban a befekteti bizalom csékkenésének kdszonhetéen. Ennek egyik legfébb
oka az volt, hogy az Egyesult Allamokban egyre t6bb csal6dast keltd, a varakozastol
elmaradé makro adat latott napvilagot. A masik Iényeges tényez6 pedig az eurd
Ovezet déli tagéllamait érintd eladésodottsagi valsag volt.

A harmadik negyedévében erételjes korrekcio zajlott le a régios részvénypiacokon.
Egyrészt az Egyesilt Allamokban megjelend gyengébb makrogazdasagi szamok
miatt tovdbbra is fennmaradt a recessziétdl vald félelem. Masrészt az eurd dvezet
eladésodottsagi valsdga és az ebbdl kdvetkez6 varhaté gazdasagi lassulas is
elbizonytalanitotta a befektetbket. A harmadik, orszag specifikus ok, a magyar
kormany végtorlesztésekkel kapcsolatos térvénykezése é€s ennek varhaté gazdasagi
kdvetkezményei.

A negyedik negyedévben konszolidalédtak a régios részvénypiacok. A lengyel index
2,02%-kal, a pragai arfolyamok 2,44%-kal csdkkentek, mig a budapesti indikator
7,6%-kal mutatott magasabb értéket, mint az id6szak elején. Az id6szak ambivalens
teliesitményét elsésorban két tényezé befolyasolta. Egyrészt a vilaggazdasagra
vonatkozd javuld makrogazdasagi adatok javitottak a befektetdi hangulatot. Ezzel
parhuzamosan azonban az eurdpai adossagvalsag ujabb fejezetei és a megoldas
iranyadba tett |épések nehézkessége, a targyaldsok elhluzédasa rontotta a
kockazatviselési készséget. Sajatos magyar koérilményként emlitheté meg az
unortodox gazdasagpolitika latvanyos sikertelensége és a politikai berendezkedés
kedvezétlen iranyu valtozasa, ami eddig nagyrészt csak a devizaarfolyamra és az
allampapirpiacra nyomta ra bélyegét, gyors iranyvaltas nélkil azonban a
részvénypiacra is atterjedhet a hatés.

3) Fejlett részvénypiacok

A fejlett részvénypiacokon a 2011-es év két jol elkllénithetd szakaszra bonthaté. Az
év els6 felében, nagyjabdl julius végéig ovatos bizakodas volt jellemzé a piacokra,
amit csak geopoltikai események (arab-tavasz), vagy természeti katasztréfak (japan
féldrengés + fukushimai atombaleset) tudtak révid idére megszakitani. Az optimista
hangulat féleg a kedvezd vallalati gyorsjelentéseknek volt kdszénhetd. Aprilis
kdzepén a Standard and Poor’s hitelminésité negativra rontotta az amerikai
allamadoéssag fenntarthatésagaval kapcsolatos kilatasokat, ami atmeneti eladasi
hullamot valtott ki. A vallalati gyorsjelentések altal generalt pozitiv hirdram ekkor még
elég volt ahhoz, hogy a befektet6k gyorsan napirendre térjenek a hitelmindsité
lepése felett.

A nyar folyaman aztdn egyre rosszabb hirek érkeztek az eurd-Gvezet
addssagvalsagarodl, majd az amerikai adossagplafon megemelésével kapcsolatos
taktikazas lepte meg a befektetéket. Mindkét eset arra iranyitotta ra a figyelmet, hogy
az eurdpai és az amerikai politikai elit nem igazan képes révid tavu politikai
érdekeiket félretenni és a hosszabb tavu kbdzgazdasagi optimum érdekében
munkalkodni. A bizonytalansag varatlan megnévekedésének hatdséara a bearazott
volatilitas felpattant, mig a részvényarfolyamok két hét leforgasa alatt 10-15%-ot
estek.



A masodik és harmadik negyedévben aztan a fontosabb makré adatok sorra
maradtak el a varakozasoktél, mind az Egyestlt Allamokban, mind az Euré-
dvezetben. Ebben kétség kivll egyszeri hatdsok is szerepet jatszottak (japan
féldrengés), ami nem ndvelte a tisztanlatast. A romlé6 makr6é adatok illetve az euré-
valsag Ujabb és ujabb forduléi, a volatilitas tovabbi névelése mellett a részvényarak
tovabbi korrekcidjat hozta. A makrd adatok meglepetés tartalmaban oktober kordl allt
be fordulat, ami arra utalt, hogy addigra a makr6 elemzék és a befektet6k mar
meglehetésen negativ forgatékdnyvekkel é&raztak a befektetési eszkdzoket. A
december 8-i Unios csucson szlletett megoldasi terv és az Eurdépai Kézponti Bank
altal bevezetett hosszu tavu refinanszirozasi facilitas aztan a piacok megnyugvasat
hozta, ami a beéarazott volatilitds cs6kkenésébdl is jol kiolvashatd volt. Az évet az
amerikai részvénypiacok nulla kéruli hozammal zartdk, mig az eurodpai piacok 10-
15%-0s esést kdnyvelhettek el.

4) Feltérekvo részvénypiacok

Az els6 negyedévben a feltérekvé piacokon az elmult 2 év emelkedése utan egy
konszolidaciés id6szak volt megfigyelhetd, de a februari megingas utan magukhoz
tértek a piacok, és az MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva enyhén
er6s6dni tudott. Az észak-afrikai lazadasok ramutattak, hogy az olajkitermeld
orszagok politikai berendezkedése egy jelentés kockazati tényez6, mig a fukushimai
atomerémi-katasztréfa a nuklearis-energia jovojet tette bizonytalanna. A fenti
folyamatoknak a legnagyobb nyertese az orosz piac volt, amely a ,biztonsagos”
olajat és a nukleéris energia alternativajat, a gazt allitja elé. Az energiaimportér
azsiai piacok ezzel parhuzamosan tovabbra is alulteljesitettek.

A méasodik negyedévben a globalis hangulatot tovabbra is elsésorban az eur6-zéna
periféria-orszagainak addssagproblémaival kapcsolatos hirek hataroztak meg.
Csbdkkentek a masodik féléves ndvekedéssel kapcsolatos kilatasok, és ennek
kdszonhetéen egy viszonylag jelentés korrekcid volt megfigyelhetd a
nyersanyagéarakban is. A feltdrekvd piaci univerzumot reprezentalé index dollarban
szamitva mintegy 2%-ot veszitett az értékébdl, ami a forint enyhe erésédése miatt -
4%-os forinthozamot jelentett. A leggyengébben a csbkkend olajarral erésen
korrelald orosz és brazil piacok teljesitettek, mig a tajvani és a koreai piac voltak a
negyedév nyertesei.

A harmadik negyedév — kilénésen az augusztusi és szeptemberi hénap — nehéz
idészak volt a részvénypiacokon. Az eurd-zona valsaga tovabbra is folytatodott, €s a
globalis makro kérnyezet is folyamatosan szolgéltatta a negativ meglepetéseket. A
feltdrekvd piacokat reprezentald6 MSCI Emerging Market Index ennek megfeleléen
sajat devizaban mintegy 23%-ot veszitett értékébdl a negyedév soran. Azonban most
is mikodott a forint-dollar devizahatas, igy a részvénypiaci eséssel parhuzamosan a
dollar jelent6sen felertékel6dott a forinttal szemben. Ennek ereddjeként a forintban
kalkulalé hazai befekteték vesztesége mérsékeltebb, mintegy 9%-os volt. Az egyedi
piacok kdzll a negyedév vesztese az orosz és a brazil t6zsde volt, els6sorban a
magas nyersanyagkitettségik miatt. Ugyanakkor a =zartabb, jelentds bels6
fogyasztassal rendelkezd piacok, mint a t6rék és az indiai sokkal jobban teljesitettek,
minimalis veszteségekkel vészelték at a nehéz idészakot.



Az utols6 negyedév soran az oktéberi megnyugvas utan egy valtozé hangulatu
idészak kovetkezett be, els6sorban az eurdpai adossagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak flggvényében. Az eszkbdzosztalyt reprezentald6 MSCI Emerging Market
Index a negyedév soran dollarban szamitva 4%-ot emelkedett. A legjobban a brazil
és a kinai piac teljesitett, mig az indiai és a t6r6k piac az év korabbi részéhez
hasonléan tovabbra is alulteljesité maradt. Mivel az elmult 3 hénapban a forint
jelentésen gyengilt a dollarhoz képest, az eszkdzosztaly forintban mérve jelentds,
16%-0s hozamot termelt a befektetéknek.

MSCI Europe MSCI World MSCI Emerging

EUR HUF usb HUF usbD HUF
2011. Q1 3,79% -1,04% 4,80% -6,09% 2,05% -8,55%
2011. Q2 0,33% 0,27% 0,47% -1,46% -1,15% -3,04%
2011. Q8 -22,66% -14,94% | -16,61% -1,95% -22,56% -8,94%
2011. Q4 5,68% 12,56% 7,59% 20,08% 4,42% 16,54%
2011. Ev -14,89% -5,00% -5,54% 8,96% -18,42% -5,90%
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Az OTP befektetési alapok allando adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel6 tarsasag neve OTP Alapkezeld Zrt.
székhelye 1134 Budapest, Vaci ut 33.
A letétkezel6 tarsasag neve OTP Bank Nyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A forgalmazé neve OTP Bank Nyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A kényvvizsgalo neve Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
székhelye 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az OTP Alapkezeld Zrt. igazgatosagaban a 2011. év soran szemelyi valtozdsok nem
tortentek.

3. Az Alapkezel6 személyi allomanya

A Tarsasag 2011. december 31-én 33 féallasu és 1 részmunkaidés munkatérsat
foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei
Az OTP Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok 2011-ben nem vettek fel hitelt.
5. Egyebek

A Tokepiacrol szélo 2001. évi CXX. Tv. 55§ (1) bekezdése az aldbbiak szerint
rendelkezik:

“A rendszeres és rendkivili tajékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.”
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Toékegarantalt Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005.01.20-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31  294,476,133,145 1.430191
2011.02.28  294,729,331,167 1.435198
2011.03.31  291,941,975,764 1.440758
2011.04.29  296,473,099,763 1.446018
2011.05.31  299,966,427,665 1.451807
2011.06.30  302,923,105,733 1.457254
2011.07.29  298,278,642,206 1.462565
2011.08.31  302,938,595,763 1.468600
2011.09.30  318,898,469,465 1.474112
2011.10.28  322,354,229.102 1.479279
2011.11.30  338,099,776,253 1.485380
2011.12.30  335,729,019,247 1.491647

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidészak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 207,899,995,562

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

A hivatalos netté eszkozérték szamits alapjan a targyidOszak zéar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 225,072,659,701

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus

2011.szeptember

2011.oktéber
2011.november
2011.december

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

21,940,840,082
20,604,144,491
23,776,169,503
27,700,985,240
26,432,765,348
27,054,105,619
24,042,752,193
29,354,589,737
34,173,238,772
32,422,894,867
41,353,524,654
36,576,124,618

24,029,232,513
21,366,989,155
27,499,331,310
23,743,294,192
25,155,105,519
30,650,276,866
23,118,943,522
25,164,023,860
25,194,698,851
30,132,698,953
32,535,808,891
39,634,567,633

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén €s az ezt megeldzo években:
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nettd eszk6zérték egy jegyre jutd nettod

IdSpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2005.12.30  35,332,849.945 1,053890
2006.12.29  187.254,177.978 1110391
2007.12.29  257.688.431.913 1.183780
2008.12.31 223,499 884 054 1.073240
2009.12.31  265.111.319.720 1.368862
2010.12.31 294,235,340 362 1.424963
2011.12.30  335.729.019.247 1.491647

2. A Dbefektetési politikara haté6 fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alap, olyan befektetés, amellyel hazai bankbetétekbe, rovid
lejarati allampapirokba, jelzdloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit
rovid lejaratu forint betétek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 294,2 milliard Ft-rél 335,73 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Toékegarantalt Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levonasa
utan 4,68 % lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 99 38 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.22 - 2011.01.05 2,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.22 - 2011.01.05 137,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.31 - 2011.01.03 12,652,700 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.28 - 2012.01.11 0 3,000,000 0.89%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.14 - 2012.03.14 0 5,000,000 1.49%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.21 - 2012.01.04 0 185,000,000 55.00%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.21 - 2012.01.04 0 2,000,000 0.59%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.28 - 2012.01.11 0 116,000,000 34.49%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.30 - 2012.01.02 0 3,455,200 1.03%
Banki egyenlegek osszesen: 151,652,799 314,455,238 93.49 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont Kincstarjegyek 0 12,920 0.00%
D120111 2011.01.12 - 2012.01.11 0 12,544 0.00%
D120222 2011.11.23 - 2012.02.22 0 376 0.00%
MNB Kotvények 144,400,734 20,779,315 6.18%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 67,493,979 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 76,906,755 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 17,940,426 5.34%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 2,838,889 0.84%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 144,400,734 0 20,792,235 0 6.18%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 380,650 573,737 0.17%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 227,572 522,413 0.16%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 608,222 1,096,150 0.33%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 296,661,755 336,343,623 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 377,663 429,343 95.40%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 18,672 20,698 4.60%
Kotelezettségek dsszesen: 396,335 450,041 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 296,265,420 335,893,582

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetGie
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4. Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.

01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 296,434,183 335,821,210
09. 1. Kovetelések 380,650 573,737
10. 1. Kovetelések 380,650 573,737
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 144,400,734 20,792,235
15. 1. Ertékpapirok 144,355,469 20,776,010
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 45,265 16,225
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbél 45,265 16,225
19. III. Pénzeszkdzok 151,652,799 314,455,238
20. 1.Pénzeszkdzok 151,652,799 314,455,238
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolisok 227,572 522,413
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 227,572 522,413
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 296,661,755 336,343,623
27. |E. Sajat téke 296,265,420 335,893,582

28. 1. Indul6 téke 207,899,995 225,107,159
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,812,579,340 2,158,011,475
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,604,679,345 -1,932,904,316
31. 1I. Tokevaltozas (tokenovekmény) 88,365,425 110,786,423
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -376,370,548 -527.423,273
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 395,067,273 554,372,556
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 45,265 16,225
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 57,876,989 69,623,435
36. 4. Uzleti év eredménye 11,746,446 14,197,480
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 396,335 450,041
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 396,335 450,041
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 296,661,755 336,343,623
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 16,307,207 18,884,005
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 70,372 976
03. |II. Egyéb bevételek 1 0
04. |IV. Miikodési koltségek 4,490,057 4,685,197
05.]V. Egyéb riforditdsok 333 352
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 11,746,446 14,197,480

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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S. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejérat ideje

Hatralékos

0sszeg

1I. Koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

4,608,049,387

4,178,706,880

Letétkezeldi dij

Bizomanyosi dij

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

328,188

328,188

PSZAF dij

76,820,000

56,122,000

Tokevisszafizetési garancia dija

Tdzsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

4,685,197,575

4,235,157,068

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok:

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7. Konyvvizsgaloi jelentés

De|0itte L Deloitte Kompedzsgald és Tandosadd KA,

1068 Eudapest, Ddasa Gyorgy 1 B
Levéloim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: 36 (1) 428-6500
Fax: +3E {1) 428-6801
wowdedoitte, bu

Bepegyerve: Fowarosi Birdsag mint Cégbindadg
Cg.: 0108011057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTF Takegarantilt Pénzpiaci Alap mlajdonosai résnére
Az Eves beszimoldral készilt jelentés

Elvégentilk az OTP Tdkegarantilt Pénzpiaci Alap (az “Alap™) mellékelt 2011. évi éves
beszimoldjinak a konyvvizsgilatit, amely éves beszimolé a 2011, december 31-i
forduldnapra elkésziteft mérleghdl — melyben az eszkbzik és forrasok egyezd véglisszege
336.343.623 eFt, az lizleti év eredménye 14.197.480 cFt nyereség —, 5 az ezen idoponttal
véprddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valemint a szamviteli politika meghatarozs
elemeit és az egyéb magyarizd informaciokat tartalmazd kiegészitd melléklethal All.

Az Algphezeld vezetésének felelfisrdge ar dves beszdmolidrn

Az OTP Alapkezeld Zrt, (az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimoldnak & szamviteli
tirvényvben foglaltakkal €5 a Magvarorszigon elfogadott dltalanos szdmviteli elveklkel
tsszhangban toriénd elkészitéséént és valds bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetdse szilksépesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
vilion az akar csalisbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitisoktd] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kimywvizsgalo feleldssége

A mi feleldssépiink az éves beszimold wvéleménvezése kinyvvizsgilamnk alapjén.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajlotiuk
végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezzik meg &s végezzik cl,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibdis dllitdsoktdl.

A . kbnyvvizsgilat mapiban foglalia olyan eljarasok véprehajtasat, amelyek célja
kbnyvvizsghlati bizonyitékel szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és
kiozzdtételekril, A kivilasziott oljarasok, beleérive az éves beszimold akir csalishél, akir
hibibdl crodd, lénycges hibas Allitiani  kockizotinak felméréset is, a kinyvvizsgilo
megitélésétdl fijggnek. A kockazatok ibyen felmérdsekor a kbnyvvizsglld az éves beszimald
Alapkezeld dhali elkészitése és valds bemutatisa szempontjahdl relevins belsd kontrollt azért
mérlepeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kbrillmények koztit megfeleléck, de nem azért, hogy sz Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan véleményl mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszimold atfopd prezentilisinak
értékelésct is. Meggvizidésiink, hogy & megszersett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot mvijt konvyvizsgiléi ziradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Mambar of Daloitte Toudhs Telmatsi Lirsitsed
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Favaddk fvélemény)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Tokeparantilt Pénepiaci Alap éves beszdmoldjat, annak
részeit és tételeit, azok kinyveldsi és bizonylati alitdmasztisét az érvényes nemzeti
kbmyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdltuk, és ennck alapjin elesendd és
megfeleld bizonyossipot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamelét a szamviteli térvényben
foglaltak és az dltalinos szAmviteli elvek szerint készitetick el. Véleményiink szerint az dves
heszamold az OTP Tokegarantilt Pénzpiaci Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni,
pénzilgyi és jovedelmi helyzetéral megbichatd és valos képet ad.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettség az lizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Tokegarantilt Pénzpiaci Alap mellékelt 2011, évi lizleti jelentésének a
vizsgdlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az llzlet jelentésnek a szimviteli térvényvben foglaltakkal és a
Magyvarorszagon elfopadott dltalanos szamviteli elvekkel dsszhanghan thménd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink az tizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
fisszhangjinak megitélése, Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkdink az izleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjinak megitélésére korlitomadott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditdlt szimviteli nyilvintartisaibsl levezetett informaciok attekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Tokegarantlt Pénzpiaci Alap 2011, évi lizleti jelentése az OTP
Tokegarantdlt Pénzpinci Alap 2011, évi éves beszimoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27,

= %

Horvath Tamds
Drelontte Konyvvizsgalo és Tandcsadd KAt kamarai tag kinywvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyvdrgy ot 84/C, 003449

(NO0ES :
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Beszamol6 a 2011. évrél -
OTP Optima Nyiltvégii Ertékpapir Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1996.04.17-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31  125,459,591,621 4.861909
2011.02.28  123,773,933,326 4.888020
2011.03.31  125,077,040,070 4.908645
2011.04.29  127,056,462,059 4.937336
2011.05.31  129,353,385,627 4.962860
2011.06.30  129,819,416,693 4.979982
2011.07.29  128,502,182,823 4.981821
2011.08.31  122,741,119,234 5.008397
2011.09.30  119,478,852,384 5.001103
2011.10.28  114,463,566,798 5.024244
2011.11.30  103,770,633,824 4.958818
20111230  93,905,175,790 4.975204

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 26,066,404,156

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya

(db) 18,874,637,402

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.januar 1,606,306,030  1,973,954,388
2011.februar 1,980,700,248 2,292,739,465

2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

2,161,540,778
2,564,639,878
2,476,875,644
1,687,462,867
1,449,908,286
1,491,450,658
1,481,897,820
640,455,697
742,581,409
405,260,711

2,226,613,881
2,067,198,025
2,131,560,079
1,786,192,377
1,761,072,330
2,737,105,142
2,172,720,728
1,776,316,899
2,675,911,665
2,408,446,292

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén €s az ezt megeldzo években:
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netto eszk6zérték egy jegyre juté nettod

IdGpont (FY) eszkozérték (Ft)
2003.12.31 347,215,629,817 2.813896
2004.12.31 317.953,733,503 3.129410
2005.12.30  411.871.407.504 3.361696
2006.12.29  136.519.747.387 3.501682
2007.12.28  144.893,075,395 3.689811
2008.12.31 56,338,264,065 3.694098
2009.12.31 98,812,427,439 4.471500
2010.12.31 125,292,883,752 4.807574
2011.12.30 93,905,175,790 4.975204

2. A Dbefektetési politikara hato fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Optima Alap, olyan befektetés, amellyel dontden rovid lejaratd allampapirokba,
jelzéloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit diszkont kincstarjegyek,
allamkotvények, jelzaloglevelek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 125,3 milliardrdl 93,9 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Optima Alap 2011. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa utan 3,49% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

Az alap portfoliojanak osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

11, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 7 44 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 54 276 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 306 192 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.30 - 2011.01.05 10,094,931 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 175,789 0.17%
OTP Bank Nyrt. HUF 2011.12.14 - 2012.03.14 5,000,000 4.73%
Banki egyenlegek 0sszesen: 10,095,298 5,176,301 4.90 %
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei [Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé [ értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 24.806,341 30,116,892 28.44%
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 39,390 0 0.00%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 50,040 0 0.00%
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 4,998,575 10,371 0.01%
2012/C 2007.08.08 - 2012.10.24 12,328 880,189 0.83%
2013/D 2002.01.17 - 2013.02.12 12,568 12,556 0.01%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 1,660,820 1,472,408 1.39%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 3,705,369 3,844,768 3.63%
2014/D 2011.01.19 - 2014.08.22 0 1,652,187 1.56%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 2,162,600 1,851,092 1.75%
2015/B 2010.03.31 - 2015.12.22 0 8,665,544 8.19%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 734,030 311,859 0.29%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 290,651 595,092 0.56%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 1,991,133 2,847,004 2.69%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 5,661,639 2,067,385 1.95%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 1,375,383 395,452 0.37%
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 0 710,455 0.67%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 2,111,815 1,024,757 0.97%
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 0 39,688 0.04%
REPHUN 0 12 2006.08.02 - 2012.11.02 0 2,870,244 2.71%
REPHUN 4.5 01/14 2004.01.29 - 2014.01.29 0 590,169 0.56%
REPHUN 4.5 02/13  2003.02.06 - 2013.02.06 0 123,418 0.12%
REPHUN 6.75 07/14 2009.07.28 - 2014.07.28 0 152,254 0.14%
Diszkont kincstarjegyek 13,274,224 5,163,414 4.89 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 1,484,657 0 0.00%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 3,103,230 0 0.00%
D110601 2010.06.02 - 2011.06.01 28,934 0 0.00%
D110727 2010.07.28 - 2011.07.27 4,105,768 0 0.00%
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 3,685,308 0 0.00%
DI111116 2010.11.17 - 2011.11.16 866,327 0 0.00%
D120111 2011.01.12 - 2012.01.11 0 47,762 0.05%
D120222 2011.11.23 - 2012.02.22 0 292,876 0.28%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 127,664 0.12%
D120314 2011.12.14 - 2012.03.14 0 61,040 0.06%
D120502 2011.05.04 - 2012.05.02 0 1,360,639 1.29%
D120627 2011.06.29 - 2012.06.27 0 62,525 0.06%
D120822 2011.08.24 - 2012.08.22 0 10 0.00%
D121017 2011.10.19 - 2012.10.17 0 1,274,778 1.20%
D121212 2011.12.14 - 2012.12.12 0 1,936,120 1.83%
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MNB Kotvények 29,704,253 12,372,051 11.70%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 3,636,995 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 26,067,258 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 6,960,426 6.58%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 5,411,625 5.12%
Kotvények: 14,382,663 16,867,451 15.95%
AZUR 2007-1X CE10 2007.05.15 - 2017.08.15 466,049 517,754 0.49%
BACA CLN_2011/10/12  2006.08.17 - 2011.10.12 2,664,311 0 0.00%
BTEL2013/A 2011.10.17 - 2013.02.12 0 144,081 0.14%
E-STAR 2016/C 2011.05.30 - 2016.05.30 0 303,146 0.29%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 0 3,466,425 3.28%
FHB 4.5 05/12 2007.05.16 - 2012.05.16 849,510 474,095 0.45%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 1,179,619 1.11%
MKB D120111 2007.05.30 - 2014.05.30 0 7,226,077 6.83%
MOLHB 5.875 04/17 2010.04.20 - 2017.04.20 1,344,993 0 0.00%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 2,438,324 1,881,854 1.78%
RIVIERA DPI HUF _ 2006.12.05 - 2013.12.10 760,600 1,674,400 1.58%
SGA CLN 2011/10/12 2006.08.02 - 2011.10.12 5,343,926 0 0.00%
SIGNUM FINANCE I PLC 201:2007.05.16 - 2012.12.18 514,950 0 0.00%
Jelzaloglevelek: 33,106,321 22,879,163 21.64%
FJ11NF02 2008.02.13 - 2011.02.14 62,025 0 0.00%
FJ12NVO01 2002.03.13 - 2012.03.13 2,875,897 1,428,168 1.35%
FJ13NF04 2008.02.13 - 2013.02.13 1,469,511 1,454,641 1.38%
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 3,193,896 3,084,323 2.92%
FJ13NF06 2011.05.13 - 2013.09.13 0 350,779 0.33%
FJ14NF02 2011.09.08 - 2014.09.08 0 346,038 0.33%
FJ15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 5,240,007 4,860,536 4.59%
HVBF2011/A 2003.11.03 - 2011.09.03 262,586 0 0.00%
0OJB2011/1. 2002.12.20 - 2011.02.12 3,744,642 0 0.00%
0JB2011/11 2004.05.28 - 2011.09.12 185,886 0 0.00%
OJB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 2,585,512 3,150,678 2.98%
0JB2012/1I1 2004.11.19 - 2012.08.15 3,228,598 3,158,419 2.99%
0JB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 5,106,452 5,005,617 4.73%
0JB2015/1 2005.06.10 - 2015.06.10 39,930 39,964 0.04%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 5,111,379 0 0.00%
Befektetési jegyek: 223,296 1,191,466 1.13%
OTP FANTAZIA BEFEKTETESI JEGY 223.296 0 0.00%
PARTNERS GROUP SECONDARY 2008 S. 0 1,191,466 1.13%
Atruhazhaté értékpapirok dsszesen: 115,497,098 0 88.590,437 0 83.75%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 236,187 12,263,731 11.59%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 1,290 20,329 0.02%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -311,178 -270,610 -0.26%
Egyéb eszkozok osszesen: -73,701 12,013,450 11.35%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 125,518,695 105,780,188 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 161,688 126,260 1.01%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 8,151 6,767 0.05%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 12,444,393 98.94%
Kotelezettségek osszesen: 169,839 12,577,420 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 125,348,856 93,202,768

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 125,828,583 106,030,469
09. 1. Kovetelések 236,187 12,263,731
10. 1. Kovetelések 236,187 12,263,731
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 115,497,098 88,590,437
15. 1. Ertékpapirok 113,600,931 87,948,763
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,896,167 641,674
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 2,307,302 1,638,833
18. b) egyéb piaci megitélésbdl -411,135 -997,159
19. 1II. Pénzeszkozok 10,095,298 5,176,301
20. 1.Pénzeszkozok 10,095,298 5,176,301
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolisok 1,290 20,329
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 1,290 20,329
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -311,178 -270,610
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 125,518,695 105,780,188
27.|E. Sajat téke 125,348,856 93,202,768
28. 1. Indul6 téke 26,066,405 18,745,653
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,467,676,100 1,486,365,180
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,441,609,695 -1,467,619,527
31. 1I. Tokevaltozas (tbkenovekmény) 99,282,451 74,457,115
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2,363,461,432 -2,466,327,446
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 2,212,069,259 2,285,738,769
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1,584,989 371,064
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 239,892,130 249,089,635
36. 4. Uzleti év eredménye 9,197,505 5,585,093
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 169.839 12,577,420
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 169,839 12,577,420
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 125,518,695 105,780,188
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 16,192,572 12,386,039
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 4,988,447 4,946,909
03. |II. Egyéb bevételek 1 0
04. |IV. Miikodési koltségek 2,006,437 1,853,856
05.]V. Egyéb riforditdsok 184 181
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 9,197,505 5,585,093

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel idépontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos

oOsszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

1,823,216,151

1,696,956,031

Letétkezeldi dij

Bizomanyosi dij

63,000

63,000

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

184,252

184,252

PSZAF dij

30,393,000

23,626,000

Tdokevisszafizetési garancia dija

Tézsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

1,853,856,403

1,720,829,283

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

Az alap 4ltal a fordulénapon fix kamatot fizetendé kamatswap iigylethez kapcsoléddan az
alap altal négy kamatfizetés volt a targyévben, Osszesen 432.139.321 Ft értékben. A targyév
sordn jovairt swapkamat értéke 205.244.000 Ft volt. A kamatswap tigylet alap éltal fizetendd
fix ldbanak 2011. december 31-i értéke -271.477.624 Ft, az alap szdmdra jaré véltozo labanak
értéke 168.517.536 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -

102.960.088 Ft.

Hatdridés deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatéridds iigylet hataridds tigylet
szerzOdés szerinti értéke| diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -3,830 1,188,296 -1,191,529 1,187,603 -3,926
EUR -36,000 11,042,460 -11,199,746 11,036,022 -163,724
Osszesen: -167,650
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie

25



7. Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e Ol e - Deloitte Kinywwizsgals & Tandcsadt Kfe

1068 Budapess, Dazsa Gyfegy Ut B4T
Lewélcirn: 1438 Ewdapast, Pf. am

Tek +36 {1) 428-5800
Fax: +36 (1) 438-6801
wenw.deloitte_hu

Enjegyeave: Fiwarosi Rirdsdg mint Céghirdubg
Cg.: 01-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az QTP Optima Tékegarantilt Kotvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeziilk az OTP Optima Tokegarantalt Kdtvény Alap (az “Alap™) mellékelt 201 1. évi éves
beszimoléjénak a kfnyvvizsgilatht, amely &ves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghtl — melyben az eszkézik és forrisok egyezd véghsszege
105,780,188 cFt, az fizleti év eredménye 5.585.093 eFt myereség —, és az ezen idOponttal
végridd évre vonatkoad eredménykimutatisbdl, valamint a szimviteli politika meghatarozd
elemeit és az egyéb magyarkzd informdcidkar tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alaphkezeld vezetésének feleldssége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Fr. (az  Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszdmolinak a szimviteli
tirvényben foglaltaklkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
tisszhangben tirténd elkészitéséért & wvalds bemutatisiér, valamint az clyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalisbdl, akfr hibdbol eredd lényeges hibds dllitisoktd] mentes éves
beszémold elkészitése.
A kinyveizsgdld felelSssége
A mi felelisséplink az éves beszimold véleményerdse kinyvvizsgilatunk alapjan.
Kinyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kénywvizsgilati Standardok és a kimwvvizsgalatra
vonatkozd = Magyarorszigon érvényes — tirvények €5 egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
Ezek a standardok  megkdvetelk, hogy megfeleljiink I:ﬂmnyoa etikai
kﬁvetehnén}-ekndc, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezelink ardl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas dllitasoktol,
A kbnyvvizsgilat magiban foplalja olyan eljirfsok végrehajtisat, amelyek oélja
kinyvvizsghlati bizonyitékot szerezni az éves beszimoliban szerepld UOsszegekrdl és
kizzétételekril. A kivilasztolt eljrisck, beleérive az éves beszamold akar csaldsbol, akar
hibibal eredd, lényeges hibds Allitdsai kockfizatinak felmerését is, a kinmyvvizsgald
megltélésitd] flgenek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo az dves beszamald
Alapkezeld dltali elkészitése 45 valis bemutatisa szempontjabdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyck az adott
kirilmények kizon megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysgira vonatkozden wvéleményt mondjon. A kényvwirsgalat magdban foglalja
toviibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves besmimold atfopd prezentilisanak
értéhoelésst is, Megpydzddésink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nynjt kinyvvizsgalal zaradékunk (vélemémyiink) megadasahoz.

Member of Dedoltte Touche Tohmatsu Limited
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Ziiraddk (vélemdn)

A kinywvizsgdlat sordn az OTP Optima Tdkegarantalt K&tvény Alap éves beszdmoldjat,
annak részeit s tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alatimasztisat az érvénves nemzeti
koinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, &5 ennek alapjdn elegendd és
megfeleld bizonyossagot srerextiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli threényben
foglaluk &5 az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el, Viéleménylnk szerint az éves
beszdmold az OTP Optime Tokegarantalt Kotvény Alap 2011, december 31-én fennalld
vagyvoni, pénziigyi és jivedelmi helyzeténil megbizhato és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiftelezettség az lizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTF Optima Tokegarantalt Kotvény Alap mellékelt 2011, dvi ileti
jelentésének a vizsgalatit.

Az Alapkezeld veretése felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaliakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban téneénd elkészitésddn,

A mi felelésségiink sz fizleti jelentés & az ugyanazon fzleti évre vonatkozo éves beszamaold
Gaszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdénk az Gzleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibél levezetett informéciok dtekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Optima Tokegaranult Kotvény Alap 2011, évi tizleti jelentése
az OTP Optima Tokegarantilt Kétvény Alap 2011 évi dves beszimolbjanak adataival
tmszhanghan van.

Budapest, 2012, marcius 27,

Horvath Temas

Deloitte Komyvvizsgalo és Tandcsadd KA, kamarai tag kimyvvizsgald
106% Budapest Dézsa Gybrgy it 34/C. 003440
[HEHIE]
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Beszamolé a 2011. évrdl -
OTP Maxima Kétvény Alap

1.  Altaldnos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2000.12.21-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettéd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 6,715,410,542 2283111
2011.02.28  6.701.219.543 2.304105
2011.03.31 6.885.894 355 2.320161
2011.0429  7.045776.446 2.338638
2011.05.31 7.147 624,945 2.343851
2011.06.30  6.967.224.980 2.338997
2011.07.29  6.896.111.564 2.352219
2011.08.31 6.621.913.372 2.380790
2011.09.30  6.347.466,535 2.355459
20111028  6.136.591.149 2.377346
20111130  5.770795.421 2.299223
2011.12.30  5.399 566,875 2265273

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a targyidoszak nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 2,950,186,829

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

2011.januar 87,269,094 95,848,491
2011.februar 84,830,219 113,816,887
2011.marcius 160,095,239 101,846,078
2011.4prilis 149,482,666 105,176,002
2011.majus 123,438,912 89,947,148
2011.junius 78,727,008 147,894,721
2011.jdlius 77,540,450 126,027,882
2011.augusztus 47,603,417 200,354,665
2011.szeptember 80,246,968 139,183,553
2011.oktéber 24,882,813 164,168,609
2011.november 78,237,781 156,812,946
2011.december 49,504,106 175,264,967

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,383,627,543
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

nettd eszkézérték egy jegyre juté nettod

IdSpont (Ft) eszkézérték (F)
2003.12.31 8,409,850,420 1.204361
2004.12.31 5.872.075.974 1.403589
2005.12.30 21,681,082,383 1511389
2006.12.29 8,694,107,992 1.587298
2007.12.28 19.951,693,126 1.676131
2008.12.31 7.656.715,775 1711211
2009.12.31 7.066.924 855 2.039842
2010.12.31 6.573.534.322 2.024935
2011.12.30 5,399.566.875 2.265273

2. A Dbefektetési politikara haté6 fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Maxima Alap, olyan befektetés, amellyel dontéen hosszu lejdratd dllampapirokba,
jelzaloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit hazai hosszd lejaratd
allamkotvények, jelzdloglevelek alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 6,58 milliardrol 5,40 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Maxima Alap 2011. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa utan 1,81% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

11, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas

ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 6 21 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 9 11 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.30 - 2011.01.05 560,120 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 560,135 32 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 4,105,678 4,415,255 72.94 %
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 447,056 0 0.00%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 76,031 0 0.00%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 422,443 358,080 5.92%
2014/D 2011.01.19 - 2014.08.22 0 672,856 11.11%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 5,609 2,785 0.05%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 191,047 112,454 1.86%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 481,109 1,017,070 16.80%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 516,982 340,697 5.63%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 1,085,148 770,599 12.73%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 479,485 146,771 2.42%
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 0 235,563 3.89%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 400,768 168,212 2.78%
REPHUN 4.5 01/14  2004.01.29 - 2014.01.29 0 590,168 9.75%
MNB Kotvények 364,790 0 0.00 %
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 364,790 0 0.00%
Kotvények: 0 435,218 7.19%
BTEL2013/A 2011.10.17 - 2013.02.12 0 133,790 2.21%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 0 301,428 4.98%
Jelzaloglevelek: 1,560,478 1,215,751 20.08 %
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 91,100 87,975 1.45%
FI14NF02 2011.09.08 - 2014.09.08 0 98,868 1.63%
FJ15NFO01 2010.02.18 - 2015.09.14 342,680 237,331 3.92%
OJB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 304,522 0 0.00%
QJB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 602,562 590,663 9.76%
QJB2015/1 2005.06.10 - 2015.06.10 219,614 200,914 3.32%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 6,030,946 0 6,066,224 0] 100.21%
[Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 71 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -12,843 -0.21%
[Egyéb eszkozok osszesen: 71 -12,843 -0.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 6,591,152 6,053,413 100.00%

Kelt:

BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie

30




4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 6,591,081 6,066,256
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 6,030,946 6,066,224
15. 1. Ertékpapirok 6,096,689 6,092,808
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -65,743 -26,584
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 181,743 180,836
18. b) egyéb piaci megitélésbol -247,486 -207,420
19. III. Pénzeszkozok 560,135 32
20. 1.Pénzeszkdzok 560,135 32
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolisok 71 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 71 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -12,843
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 6,591,152 6,053,413
27.|E. Sajat téke 6,567,744 5,444,520
28. 1. Indul6 téke 2,950,187 2,375,704
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 59,870,781 60,912,639
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -56,920,594 -58.,536,935
31. 1I. Tokevaltozas (tbkenovekmény) 3,617,557 3,068,816
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -26,803,301 -28,959,354
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 27,066,110 28,449,421
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -65,743 -39,427
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 2,577,884 3,420,491
36. 4. Uzleti év eredménye 842,607 197,685
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 23.408 608,893
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 23,408 608,893
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6,591,152 6,053,413

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1,282,277 642,946
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 332,005 344,520
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 107,662 100,739
05.]V. Egyéb riforditdsok 3 2
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 842,607 197,685

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 98,977,781 91,772,543
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 500 500
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 110,340 110,340
PSZAF dij 1,650,000 1,280,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 100,738,621 93,163,383
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avallalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok:

adatok ezerben

hatarido tigylet
szerzOdés szerinti értéke

hatarid6s iigylet
diszkontélt piaci értéke

Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -2,824 866,220 -878,558 865,715 -12,843
Osszesen: -12,843
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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7. Konyvvizsgaléi jelentés:

Deloitt
e OI e_\.:. Delaitte Kenywizsodlo és Tandosadd Kt

1068 Budapest, Ddzia Gydrgy Ot 840
Lewdbim: 1438 Budapest, P 471

Tel: +36 {1) 428-6800
Fax +36 (1) 428-5801
witnw, delaime hu

Bejegyezve: Fovirosi Birdsdg mint Céghirdsag
Co.: 0-08-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Maxima Kétvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimolordo] késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Maxima Kérvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, é&vi éves
beszimoléjanak a  kinyvvizsgilatat, amely éves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkbzik és forrasck egyezd végbsszepe
6.053.413 eFt, az tzleti év eredménye 197.685 eFt nyereség —, és az ezen idoponttal végzidd
dvre vonatkozd eredménykimutatisbil, valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéb magyvarizd informédciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszamoldért

Az OTFP Alapkezeld Zrt, (az  Alapkezeli”) vezetése felelds az éves beszamolonak a szimviteli
tiéirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dllalinos szAmviteli elvekkel
dsszhangban tirténd  elkészitéséért és wvalds bemutatisaért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése swilkségesnek tart ahhoz, hogy Ichetbwvé
wviljon az akir csalishdl, akfr hibibdél eredd lémvepes hibds fllitdsoktd] mentes éwves
beszamold elkészitése.

A kdimyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldssépiink az éves besmamold véleményezése kimywvizsgilatunk  alapjan.
Kinyvvizsgdlatunkat a magyar Memzeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kinywvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéh jogszabalyok alapidn hajtottuk
wégre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
lebvetclménycknek, valamint hogy a knyvvizsgalatot Ggy tervezzlik meg és viégezzilk l,

hogy kelld bizonyossigol szerezziink ardl, hogy az éves beszdmald mentes-e & lényeges
hibas allitasoktol.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljirisok véprehajtisit, amelyek célja
ktnvvvizsgilati bizonvitékot szerezni az éves beszamoldban seerepld Osszepekrdl és
kiizzétételekril. A kivilasztont eljirisok, beledrive az éves beszdmold akér csalasbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitisai kockazatinak felmérését is, o kimyvvizsgild
megitélésérd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kimyvvizsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriilmények kizimt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kénywvizsgilat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsépének és a vezetds dltal készitett
szamviteli becslések ésszerisépénck, valamint az éves beszamold atfogd prezentilésinak
értékelését is. Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegends &s
megfeleld alapot myigt kiinyvvizsgaldi raradékunk (vélemeényiink) megadasahoz,

Mamibar of Dabaitte Teuchs Tohmatsu Lindted
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Edvadék (vélemeny)

A kiinyvvizsgilat sorin ax OTP Maxima Kotvény Alap éves bespimoldjat, annak részeit és
tételeit, arok kinyvelési és bizonylati aldtdmasaasin ae érvényes nemeeti kényvvizsgalati
standardokban foglaliak seerint felilvizsgalivk, és ennek alapjan elegendd és megfelelo
bizonyossagol szerextink armdl, hogy az éves beszdmoldt a sedmviteli iwrvényben foglaliak és
az altaldnos seamvitell elvek seerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az
OTP Maxima Kitvény Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi &5 jovedelmi
helyzetértl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstiteli kitelezettség az fizleti jelentésrol

Elvégeztik az OTP Maxima Kétvény Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelos az lizleti jelentésnek a szamviteli rvényben foglaltakkal és a
Mapyarorszigon elfogadott dlialinos szamvitel elvekkel ssehanghan toneénd elkeészitésdéén,

A mi feleltssépiink az dizleti jelentés és az ugyanmeon iizleti évre vonatkozd éves beszimold
Asszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az Ozleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére korlatorddont és nem taralmazta egyvéb, az Alap
nem auditalt szamyiteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekiniésér.

Véleményiink szerint az OTP Maxima Kitvény Alap 20011, évi izlefi jelentése az OTP
Maxima Katvény Alap 2011, évi éves beszamolajanak adataival Ssszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27.

Jack
Dielottie Konyvvizsgdlt és Tandesado KA. kamarai tag kiinyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyargy ut 84/C 003449

(000E3
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Beszamolo a 2011. évrol -

OTP EMEA Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. december 15.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 979,290,290 1.011347

Datum

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.12.15-én 464,783,702

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

nett6é eszkozértéek egy jegyre jutd netté
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 979,290,290 1.011347

Id6pont

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 968,626,635

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 979,290,290 1.011347

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

© s s

2011. decemberében indult az OTP EMEA Alap, amely egy meghatdrozott foldrajzi
szegmens (Eurépa, Kozel-Kelet, Afrika) fejlodo piacainak kotvény kibocsatasaira fokuszal.
Az alap portfolidjdnak 6sszedllitdsakor elsOsorban olyan kotvényekre fokuszalunk, amelyek a
vélasztott foldrajzi szegmensen beliil j6 mindsitéstiek, csddkockazatuk és kamatkockazatuk
mérsékeltnek tekinthetd. Az alap befektetéseit elsdsorban régids kiilfoldi devizakban
kibocsatott allampapirok, vallalati kdtvények és atvalthat6 kotvények alkotjak.
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3. Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.12.14 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 464,784 46,893 4.34%
Banki egyenlegek Gsszesen: 464,784 46,893 4.34%
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 528,348 48.86 %
REPHUN 4 05/20/16 2008.05.20 - 2016.05.20 0 105,783 9.78%
REPHUN 4.375 07/172007.02.01 - 2017.07.04 0 76,930 7.11%
REPHUN 4.5 01/14 2004.01.29 - 2014.01.29 0 236,068 21.83%
CROATI 6.625 07/20 2010.07.14 - 2020.07.14 0 46,664 4.32%
MONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 0 62,903 5.82%
MNB Kotvények 0 202,089 18.69 %
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 74,622 6.90%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 127,467 11.79%
Kotvények: 0 277,461 25.66 %
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 78,642 7.27%
MAGYAR 5.875 05/12011.05.31 - 2016.05.31 0 100,804 9.32%
OPUS VAR 49-16 _ 2007.10.31 - 2016.10.31 0 23,006 2.13%
UCGIM FLOAT 02/1.2005.02.18 - 2015.02.18 0 51,910 4.80%
ZAGHLD 5.5 07/17 _2007.07.10 - 2017.07.10 0 23,099 2.14%
Jelzaloglevelek: 0 38,600 3.57%
FJ14ZV02 2008.08.01 - 2014.06.25 0 38,600 3.57%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 1,046,498 0 96.78 %
[Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 2 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -12,052 -1.12%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 -12,050 -1.12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 464,784 1,081,341 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 580 0.55%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 8 0.01%

Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 105,504 99.44%
Kotelezettségek Osszesen: 0 106,092 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 464,784 975,249

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie

36



Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. december 14. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbodl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 11. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 464,784 1,093,391
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 1,046,498
15. 1. Ertékpapirok 0 1,001,837
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 44,661
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 22,231
18. b) egyéb piaci megitélésbil 0 22,430
19. 1IL. Pénzeszkozok 464,784 46,893
20. 1.Pénzeszkozok 464,784 46,893
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 2
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -12,052
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 464,784 1,081,341
27.|E. Sajat téke 464,784 975,249
28. 1. Indulé téke 464,784 968,627
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 464,784 999,400
30. 2. Visszaviésirolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -30,773
31. 1. Tékevaltozds (tOkendvekmény) 0 6,622
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -362
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 4,657
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 32,609
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -30,282
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 106,092
39. 1. Hosszi lejdratd kitelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 106,092
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 464,784 1,081,341
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.12.14-2011.12.31.
a. b. [ d.
01. L Pénziigyi miveletek bevételei -19,804
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 9,878
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 600
05. V. Egyéb raforditasok 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -30,282

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 579,532 0
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 12,866 12,866
PSZAF dij 8,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 600,398 12,866
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avallalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Hataridos deviza ligyletek bemutatasa:

adatok ezerben

hatdridd iigylet hatdridds tigylet
szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -1,020 312,385 -317,326 312,203 -5,123
EUR -201 61,643 -62,532 61,607 -925
EUR -436 133,892 -135,704 133,814 -1,890
EUR -150 46,757 -46,666 46,729 63
CHF -199 50,365 -50,915 50,336 -579
CHF -200 48,926 -51,256 48,897 -2,359
USD -96 22,567 -23,177 22,554 -623
USD -96 22,502 -23,105 22,489 -616
Osszesen: -12,052

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP EMEA Kotvény Alap mlajdonosai részére
Az éves beszamolord] készilt jelentés

Elvégertilk az OTP EMEA Kitvény Alap (az “Alap™ mellékelt 2011, dvi dves
heszimoldjanak a kényvvizsgilatdt, amely dves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben ar eszkfedk és forrdsok egyerd viplssrepe
1.081.341 cFt, - a 2011. december 14-t6l 2011, december 31-ig tefjedd iddszakra vonatkozd
credménykimuatéshol — melyben az fzleti év eredménye 30.282 eFt veszieség —, valamint a
szamviteli politika meghatirozd elemeit €5 az egyéb magyardzd informicidkat tartalmazd
kispeszitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezerésének feleldsséee az éves beszdmoldér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkeeseld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szimviteli
tirvényhen foglaltakkal ¢s a Magvarorszagon clfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
tsszhangban toménd elkészitdséért €5 valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokert, amelveket sz Alapkezeld vezetdse sriikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbvé
viljon az akir csalishdl, akér hibdbdl credd lényeges hibds Allitdsoktdl mentes éves
beszimold elkészitése.

A Edimyvvizsgailo feleldssége

A mi felelsséglink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjan,
Kényvvizsgalatunkat & magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kivetelmenyeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot (gy tervezzilk meg és végezzilk cl,
hogy kelld bizonyvossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lénvepes
hibds dllitdsokidl.

A kényvvizsgalal magiban foglalja clyan eljarsok végrehajtisat, amelyek eéljn
kinyvvizsgdlati bizonyitckot szereeni az éves beszimoloban szerepld Osszegekrdl és
ktizzétételeknil. A kivalasztott eljardsok, beleérive ar éves bessamold akdr csalasbol, akar
hibibél eredd, lénveges hibds dllitisal kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgild
megitélésédl figgnek. A keockazatok ilyen felménésekor a kimyvvizsgdld az éves beszamold
Alapkezelo altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kdnyvvizspilati eljdrisckat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriilmények kozont megleleldek, de nem axért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan wvéleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelésépének és a vezetds Altal késritett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfoge prezentilasianak
eértékelését is. Meggyizidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgdléi ziradékunk (véleménviink) mepadisdhos.
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Zdradék fvélemény)

A kinyvvizegilal sorin ax OTP EMEA Kotvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési &5 bironylati alithmasrtasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szenint felilvizsgaltuk, €5 ennck alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossdgol szerertiink amrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli thrvényben foglaltak s
az dltaldnos seimviteli elvek szerint késeitendk el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
OTPF EMEA Edtvény Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, pénzligyi és jivedealmi
helvzetérd] megbizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az lzleti jelentésril

Elvégeztik az OTP EMEA Kotvény Alap mellékelt 2001, évi Ozleti jelentésének a
vizsghlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az tzleti jelentésnek a szimviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfopadott dltalinos szamviteli elvekkel Bsszhangban torénd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink ax Ozleti jelentés és az ugyanazon fizleti évre vonatkozd éves beszamaold
Ssszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjinak megftélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informacidk dttekintéseét.

Véleményiink szerint az OTP EMEA Kétvény Alap 2011, évi tizleti jelentése az OTP EMEA
Kdfitvény Alap 2011, &vi éves beszimoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27, akO:A JANOSNE

ktmywvizsgdld

4114 Biodapest,

| et w. :;I%Q%-Z!;qa
Aavim: Al o i

A L T N
Varga Jinosné Warga Janosnd
képviseletre jogosult
1181 Budapest, Madéch u, 33. kamarai tag kiinyvvizsgald
03480 : 004202
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP G10 Eurd Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. januar 10.-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.391519
1.333303
1.180678
1.087687
1.116531
1.095889
1.120473
1.241197
1.670822
1.644572

Datum (FY)
2011.01.31 943,491,512
2011.02.28 985,491,509
2011.03.31 886,765,173
2011.04.29 865,636,684
2011.05.31 799,849,841
2011.06.30 765,314,569
2011.07.29 757,498,567
2011.08.31 783,006,083
2011.09.30 942,809,867
2011.10.28 943,586,813
2011.11.30 1,144,922,710
2011.12.30 1,245,089,438

1.821466
1.853085

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloménya (db) 673,738,283

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

"A" sorozat

2011.januar
2011.februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

Kibocsatas
mennyisége

(db)
33,744,070
65,875,562
22,675,447
70,573,711
20,717,344

5,266,099
14,833,960
6,189,772
23,334,844
53,246,407
65,542,880
48,317,067

Visszavaltas
mennyisége
(db)
25,933,922
8,186,728
10,933,596
26,716,729
120,395,688
26,873,527
39,010,145
41,301,714
99,334,625
55,811,939
34,176,265
15,570,119
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Kibocsatas Visszavaltas

"B" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.januar 0 0
2011.februar 0 0
2011.marcius 0 0
2011.aprilis 0 0
2011.méjus 88024 0
2011.junius 3157 0
2011.julius 2657 2721
2011.augusztus 12766 33214
2011.szeptember 26364 0
2011.oktéber 64845 12256
2011.november 117270 17100
2011.december 47155 19874

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 598,627,795

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6zd években:

, . egy jegyre juto
Id6pont netto eszkozertek netto eszk6zérték
(Ft) (Ft)
2008.12.31 608,731,591 1.007168
2009.12.31 726,977,814 1.380294
2010.12.31 998,008,734 1.480490
2011.12.30 1,245,089,438 1.853085

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Globdlis Szirmaztatott Kotvény Alap 2011. mdjus 27.-t61 OTP GI10 Euré
Szarmaztatott Alap néven miikddik tovabb Ugy, hogy az alap vagyonkezeldje a kordbbindl
szélesebb mozgastérrel rendelkezhet. Az alap tovébbra is elsdsorban fejlett piaci devizdkba és
véllalati kotvényekbe, valamint az ezekre sz6l6 szarmaztatott eszkdozokbe fekteti a vagyonat,
azonban a portfoliéba a névvaltozdst kdvetden korldtozottan részvény és drupiaci eszkdzok is
keriilhetnek. Az 4talakulds legfobb célja, hogy a befektetendd eszkdzok szélesebb palettdjarol
vdlogatva az alap még versenyképesebb hozamot kindlhasson befektetdinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,99 millidrdrol 1,24 millidrd Ft-ra nétt.

Az OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap 2011. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa
utan 25,17% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

Az alap portfoliéjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Idészak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 6 46 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 2,549 17,354 1.34%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 77 1,673 0.13%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 218,039 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 62,577 4.82%
Banki egyenlegek Gsszesen: 220,671 81,650 6.29 %
Atruhazhaté értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 153,554 0 0.00 %
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 101,375 0 0.00%
REPHUN 0 12 2012.11.02 - 2010.11.02 52,179 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 1,201 0 0.00 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 1,201 0 0.00%
MNB Kotvények 111,765 102,272 7.87%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 111,765 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 44,396 3.42%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 57,876 4.45%
Kotvények: 304,151 442,080 34.04%
AIB 12.5 6/25/19 2009.06.25 - 2019.06.25 13,802 0 0.00%
AIB 4 03/19/15 2010.03.19 - 2015.03.19 0 46,613 3.59%
AIB FLOAT 09/11  2006.09.16 - 2011.09.15 34,496 0 0.00%
COMMERZBANK A12011.03.22 - 2019.03.22 0 47,672 3.67%
EXPT 2 09/15/15 2010.09.15 - 2015.09.15 0 50,503 3.89%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 155,270 0 0.00%
HUSTHO 4.4 09/14  2009.09.25 - 2014.09.25 0 104,854 8.07%
LEHMAN BROS HLI2007.03.05 - 2013.03.05 12,805 14,483 1.12%
MAGYAR 4.125 10/12006.10.30 - 2013.10.30 0 106,110 8.17%
OTPHB 4 02/24/12  2010.02.24 - 2012.02.24 55,978 0 0.00%
OTPHB FLOAT 03/1:2005.03.04 - 2015.03.04 31,800 0 0.00%
UCGIM FLOAT 03/1.2005.02.18 - 2015.02.18 0 71,845 5.53%
Részvények 0 28,746 2.22%
BANK OF IRELAND 0 16,584 1.28%
COMMERZBANK AG 0 12,162 0.94%
Jelzaloglevelek: 85,189 0 0.00 %
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 85,189 0 0.00%
Befektetési jegyek: 130,573 136,207 10.49 %
BNP VOL EDGE 56,023 38,714 2.98%
IPATH VIX ETN 74,550 0 0.00%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 0 97,493 7.51%
Atruhizhato értékpapirok dsszesen: 786,433 0 709,305 0 54.62 %
[Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 441,854 34.02%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 35 15 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -5,275 65,854 5.07%
[Egyéb eszkozok osszesen: -5,240 507,723 39.09 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,001,864 1,298,678 100.00%
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Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 1,284 1,525 2.90%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 60 67 0.13%
Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 2,940 39,977 76.07%
4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 10,982 20.90%
Kotelezettségek Osszesen: 4,284 52,551 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 997,580 1,246,127
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 1,007,104 1,232,809
09. I._Kovetelések 0 441,854
10. 1. Kovetelések 0 441,854
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 786,433 709,305
15. 1. Ertékpapirok 840,413 687,608
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -53,980 21,697
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 8,506 11,378
18. b) egyéb piaci megitélésbol -62,486 10,319
19. III. Pénzeszk$zok 220,671 81,650
20. 1.Pénzeszk6zok 220,671 81,650
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 35 15
23. 1. Aktiv idébeli elhatérolds 35 15
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -5,275 65,854
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,001,864 1,298,678
27. |E. Sajat téke 997,580 1,246,127
28. L_Induld téke 673,738 674,255
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,461,285 1,988,957
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -787,547 -1,314,702
31. II. Tokevaltozas (tékenovekmény) 323,842 571,872
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -231,345 -434,222
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 294,587 537,427
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -59,254 87,551
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 195,934 319,854
36. 4. Uzleti év eredménye 123,920 61,262
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 4,284 41,569
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40 1I. Rovid lejarati kotelezettséoek 4,284 41,569
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatirolisok 0 10,982
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,001,864 1,298,678
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 1,432,860 1,578,197
02. |II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,294,920 1,491,280
03. |IIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 14,020 25,641
05.]V. Egyéb réforditdsok 0 14
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._RendkiVviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 123,920 61,262
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avallalkozds vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 24,984,569 23,459,319
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 264,137 264,137
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 159,207 159,207
PSZAF dij 233,000 166,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 25,640,913 24,048,663
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6.

Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatdridd tigylet

szerzddés szerinti értéke

hatdridds tigylet

diszkontdlt piaci értéke

Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -6,620 1,952,238 -2,036,337 1,864,756 -171,581
EUR -1,000 308,340 -311,104 308,160 -2,944
EUR -1,000 309,210 -311,104 309,030 -2,074
USD -1,000 243,415 -240,675 243,273 2,598
EUR 2,000 -612,580 622,208 -612,223 9,985
EUR 5,620 -1,585,402 1,728,733 -1,514,358 214,375
EUR 1,000 -290,100 307,604 -277,100 30,504
USD 1,000 -230,370 240,675 -230,236 10,439

Osszesen: 91,302
hatdridé tigylet hatdridds tigylet
szerzddés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke

Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
AUD -1,305 -318,637 -318,637
EUR 1,000 311,104 311,104

-7,533

AUD -2,000 -488,257 -488,257
NOK 11,776 470,575 470,575
-17,682

AUD -1,000 -244,129 -244,129
USD 996 239,616 239,616
-4,513

AUD 1,292 315,365 315,365
EUR -1,000 -311,104 -311,104
4,261

AUD -2,000 -488,257 -488,257
USD 2,022 486,693 486,693
-1,564

JPY -233,469 -724,934 -724,934
USD 3,000 722,025 722,025
-2,909

JPY 77,814 241,617 241,617
USD -1,000 -240,675 -240,675
942

EUR -1,000 -311,104 -311,104
USD 1,307 314,654 314,654
3,550

Osszesen: 25,448

Kelt:

BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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7. Konyvvizsgaloi jelentés

HITES ES HITELES
Kényvvizsgald és Addtandcsadd Kit

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP G110 Eurd Szammazratort Alap milajdonosai részére

Az éves heszamolirdl késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP G10 Eurd Szirmaztatott Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
besrimoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011,
forduldnapra elkészitent mérleghd] — melvben az eszkdatk és forrisok egyvezd véghsszege
1.298.678 eF, az iizleti év eredménye 61.262 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatashal, valamint a seamviteli politika meghatirozt elemeit és

az egyéb magyardzd informaciokat tartalmazd kiegészith mellékletbal all.
Az Alapkezeld vezerésének felelissége az évey beszdmoldérs

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli
tirvényben foglaliakkal és a Magvarorszigon elfogadott 4ltalinos szamviteli elvekkel
dssrhangban  torténd  elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy
viljon az akdr csalisbdl, akir hibdbol eredd lénvepes hibds dllitasoktol mentes éves

beszamolo elkészitése,

A kiimyvvizsgdiel feleldssdpe

A mi felelisségiink az éves beszamold  véleményezése  kfinvvvizsgilatunk  alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardok €s a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-c a lényeges

végre. [Ezek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljiink

hibas allitasoktal.

A kbnyvvizsgalat magaban foglala olvan  elidrisok  végrehajtisat, amelyek célja
kényvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és
kizzérételekrdl. A kivalasztoll eljarasok, beleértve az éves beszimold akdr csalisbol, akir
a kinywvizsgilo
megitélésérd] filggnek. A kockazatok ilven felmérésckor a kmyvvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa srempontjabdl relevans belso kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan komyvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen mep, amelyek az adott
kiriilmények kizitt megfeleldek, de nem azém, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovabbi az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszimold atfogd prezentildsanak
értékelését is. M¢ug}hmde:-unk_ hogy a megseerzett kimyvwizsgalati h[zony[teb; elegendd és

hibabal eredd, lémyveges hibas Adllitisai kockdzatinak felmérését s,

megfeleld alapot nyijt kényvvizsgdloi ziradékunk megadisahoz.

december 31-i
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Zaradek

A konyvvizsgilat sordn az OTP GI0 Eurd Szirmaziatott Alap éves beszdmoldjit, annak
résgeit €5 tételeit, arok kimyvelési és bizonylati alatimasrtasat az érvényes nemzeti
komywvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgnt szereztiink arrdl. hogy az éves beszamoldt a szamviteli thrvényben
foglaltak és az dltalanos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszimold az OTP G100 Eurd Szarmartatont Alap 201 1. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénzitgyi és jivedelmi helyzetéral megbizhatd ds valds képet ad.

Egvéh kérdének
Az elbzd évi éves beszimoldt mdsik kinyvvizsgilo auditifta. A 2011, mdreius 18-4n kiadott
kiinyvvizsgald jelentése korldtozis nélkili kinyvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettség azx iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP G10 Eurd Szirmaztatott Alap mellékel 2011, évi Gzleti jelentésénck a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az Gzleti jelentésnek a szdmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekke] Gsszhangban thirénd elkészitésédr,

A mi felelosségink az ozleti jelentés és az ugvanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszamold
daszhangiénak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkink az zlet jelentés &z az
éves beszamold Gssrhangjanak megitélésére korlitoeddott és nem tartalmasta epyéb, ax Alap
nem auditdlt sedmyviteli nyilvintartisaibdl levezetett nformaciok Attekintését.

Wéleményiink szerint az OTP G10 Eurd Szdrmaztatott Alap 2001, évi fizleti jelentése az QTP
G100 Eurd Szérmaztatott Alap 200 1. évi éves beszamoldijinak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27,

dr. Ladd Judit dr. Ladd Judit

Hites és Hiteles Kanyvwwizsgald s Addtandcsadd Kft. kamarai tag kimyvvizsgala
1026 Budapest, Riado u. 8. 3510
000730
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP EMDA Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. mdjus 15.-tél hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 2.467,532,573 1.873738
2011.02.28 2481,577,317 1.765087
2011.03.31 2,165,539,442 1.549556
2011.04.29 2,015,914,508 1.397979
2011.05.31 2,061,570,569 1.452629
2011.06.30 1,889,564,355 1.347167
2011.07.29 2,037,068,754 1.471165
2011.08.31 2,001,625,904 1519165
2011.09.30 1,886,946,057 2.080355
2011.10.28 1,754,609,324 2 168544
2011.11.30 1,078,630,907 2.353215
2011.12.30 2.050,436,944 2.446353

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a targyidoszak nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 1,239,010,130

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 141,810,620 57,828,312
2011.februar 106,713,211 24,544,086
2011.marcius 56,562,269 72,391,435
2011.4prilis 102,687,609 72,321,284
2011.méajus 83,109,500 79,041,893
2011.junius 16,596,530 37,779,343
2011.julius 63,815,019 81,275,985
2011.augusztus 16,692,320 84,366,306
2011.szeptember 35,087,240 447,438,014
2011.oktéber 42,650,177 134,289,535
2011.november 103,007,758 74,616,121
2011.december 76,152,339 72,409,082

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOdszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 838,160,666
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

" netto eszkézérték ng legyre 1919
Idépont netté eszkozérték
(Ft) (Ft)
2008.12.31 505,672,303 1.099252
2009.12.31 916,053,222 1.567514
2010.12.31 2,419,626,995 1.964572
2011.12.30 2,050,436,944 2.446353

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

©se s

Az OTP Feltorekvd Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap 2011. mdjus 27.-t61 OTP EMDA
Szarmaztatott Alap néven miikddik tovabb Ugy, hogy az alap vagyonkezeldje a kordbbindl
szélesebb mozgistérrel rendelkezhet. Az alap tovédbbra is elsdsorban fejlodd piaci devizdkba
és vallalati kotvényekbe, valamint az ezekre szOl6 szarmaztatott eszkozokbe fekteti a
vagyondt, azonban a portfolidba a névvaltozdst kovetden korldtozottan részvény és drupiaci
eszkozok is keriilhetnek. Az 4talakulds legfébb célja, hogy a befektetendd eszkdzok
szélesebb palettdjar6l valogatva az alap még versenyképesebb hozamot kindlhasson
befektetdinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,42 milliardrol 2,05 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP EMDA Szirmaztatott Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utan 24,52% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

11, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 6 45 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 2,498 153 0.01%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 597 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 803,302 0 0.00%
Banki egyenlegek osszesen: 806,403 227 0.01%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviilf Toézsdei |Tozsdén Kiviili
v_]ilrte’zkpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Allamkotvények 754,482 1,105,024 42.52%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 152,063 0 0.00%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 0 89,594 3.45%
REPHUN 0 12 2006.08.02 - 2012.11.02 378,291 0 0.00%
REPHUN 6 01/11/19 2011.05.11 - 2019.01.11 0 379,631 14.61%
REPHUN 6.75 07/14 2009.07.28 - 2014.07.28 150,363 91,353 3.51%
BELRUSS8.75 08/15 2010.08.03 - 2015.08.03 0 76,244 2.93%
CROATI 6.625 07/20 2010.07.14 - 2020.07.14 0 198,322 7.63%
HELLENIC REP 2.3 (2007.04.16 - 2030.07.25 73,765 37,116 1.43%
HELLENIC REP GG12002.01.17 - 2012.05.18 0 25,624 0.99%
MONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 0 151,096 5.81%
SLOREP 4.125 01/20 2010.01.26 - 2020.01.26 0 56,044 2.16%
MNB Kotvények 72,284 13,531 0.52%
MNBI110105 2010.12.22 - 2011.01.05 21,472 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 50,812 0 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 13,531 0.52%
Kotvények: 571,485 706,983 27.21%
AIB 4 03/19/15 2010.03.19 - 2015.03.19 68,737 0 0.00%
CEDC 8.875 12/16  2009.12.02 - 2016.12.01 0 22,422 0.86%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 233,245 0 0.00%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 183,497 7.06%
MAGYAR 5.875 05/12011.05.31 - 2016.05.31 0 198,956 7.66%
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2016.10.31 0 57,514 2.21%
OTPHB 4 02/24/12  2010.02.24 - 2012.02.24 212,721 0 0.00%
OTPHB FLOAT 03/1:2005.03.04 - 2015.03.04 0 142,588 5.49%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 0 32,709 1.26%
PETBRA 6.875 01/40 2009.10.30 - 2040.01.20 33,807 0 0.00%
ZAGHLD 5.5 07/17 2007.07.10 - 2017.07.10 22,975 69,297 2.67%
Részvények 0 560,277 21.56%
BANK OF CYPRUS 0 11,388 0.44%
TURKGBO 01/25/12 0 548,889 21.12%
Befektetési jegyek: 232,153 167,129 6.43 %
BNP VOL EDGE 84,035 0 0.00%
IPATH VIX ETN 148,118 0 0.00%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 0 167,129 6.43%
Atruhazhatoé értékpapirok osszesen: 1,630,404 0 2,552,944 0 98.24%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv idGbeli elhatdroldsok 127 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 53,842 45,588 1.75%
Egyéb eszkozok osszesen: 53,969 45,588 1.75%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,490,776 2,598,759 100.00%
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Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 51,539 2,657 0.51%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 137 120 0.02%
Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 4,708 414,352 79.56%
4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 103,685 1991%
Kotelezettségek Osszesen: 56,384 520,814 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,434,392 2,077,945
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 2,436,807 2,553,171
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 1,630,404 2,552,944
15. 1. Ertékpapirok 1,638,927 2,388,791
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -8,523 164,153
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 20,671 66,366
18. b) egyéb piaci megitélésbol -29,194 97,287
19. III. Pénzeszk$zok 806,403 227
20. 1.Pénzeszkdzok 806,403 227
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 127 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatérolds 127 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 53,842 45,588
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,490,776 2,598,759
27. |E. Sajat téke 2,434,392 2,077,945
28. L_Induld téke 1,239,010 845,593
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,441,130 3,286,015
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,202,120 -2,440,422
31. 1. Tékevaltozds (tOkenovekmény) 1,195,382 1,232,352
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -756,058 -1,847,319
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 1,341,794 2,057,975
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 45,319 209,741
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 225,886 564,327
36. 4. Uzleti év eredménye 338,441 247,628
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 7,872 417,129
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40 1I. Rovid lejarati kotelezettséoek 7,872 417,129
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatirolisok 48.512 103,685
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,490,776 2,598,759
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 1,487,115 3,480,475
02. |II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,074,087 3,095,088
03. |IIl._Egyéb bevételek 17 0
04. |IV. Miikodési koltségek 74,602 137,756
05.]V. Egyéb réforditdsok 2 3
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._RendkiVviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 338,441 247,628
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozs vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 136,008,531 133,351,978
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,053,980 1,053,980
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 158,583 158,583
PSZAF dij 535,000 415,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
rekldm, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 137,756,094 134,979,541
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6.

Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hirom deviza vételi és egy deviza eladasi opcids iigylete
volt. Az opcidk szerzddés szerinti értéke -41.925.903 Ft, év végi piaci értéke -42.583.987 Ft,
a nem realizalt arfolyamveszteség 658.084 Ft volt.

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa I.:

adatok ezerben

hatarido tigylet hatdridds iigylet
szerzOdés szerinti értéke| diszkontdlt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
USD -2,000 459,920 -481,350 459,652 -21,698
USD -2,300 533,853 -553,552 533,542 -20,011
USD -2,000 476,300 -481,350 476,022 -5,328
USD -1,000 239,010 -240,675 238,871 -1,804
USD -1,000 241,010 -240,675 240,869 195
EUR -8,320 2,453,568 -2,559,263 2,343,621 -215,643
EUR -1,923 577,150 -598,253 576,814 -21,440
PLN -8,000 550,848 -563,866 550,527 -13,339
PLN -4,000 276,104 -281,933 275,943 -5,990
PLN -4,000 276,184 -281,933 276,023 -5,910
PLN -8,000 563,640 -563,368 562,546 -822
PLN -4,000 280,660 -281,684 280,115 -1,569
TRY -4,400 552,244 -548,434 549,661 1,227
EUR 4,820 -1,359,722 1,482,650 -1,298,791 183,859
EUR 3,500 -1,015,350 1,076,613 -969,851 106,762
EUR 930 -284,003 289,327 -283,838 5,489
PLN 16,000 -1,076,000 1,127,732 -1,075,373 52,360
USD 4,300 -958,900 1,034,902 -958,341 76,561
USD 4,000 -921,480 962,700 -920,943 41,757
EUR 1,000 -300,750 311,104 -300,575 10,529
Osszesen: 165,186
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Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa I1.:

adatok ezerben

adatok hatarido tigylet hatdridds iigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke]  diszkontdlt piaci értéke
devizas
devizdban| forintban értéke forint értéke eredmény
forintban
CZK -25,248 -304,218 -304,218
EUR 1,000 311,104 311,104
6,886
JPY -200,000 -618,315 -618,315
CNY 15,498 580,836 580,836
-37,479
JPY -311,292 -966,578 -966,578
USD 4,000 962,700 962,700
-3,878
CNY -16,807 -629,890 -629,890
JPY 200,000 618,315 618,315
-11,575
CNY -12,720 -476,726 -476,726
USD 2,000 475,120 475,120
-1,606
USD -2,000 -475,120 -475,120
CNY 12,516 469,080 469,080
-6,040
USD -4,000 -944,828 -944,828
CNY 24,816 921,954 921,954
-22,874
USD -2,612 -628,619 -628,619
EUR 2,000 622,208 622,208
-6,411
EUR -1,000 -311,104 -311,104
CZK 25,416 306,242 306,242
-4,862
EUR -2,000 -622,208 -622,208
USD 2,604 626,670 626,670
4,462
EUR -2,000 -622,208 622,208
USD 2,612 628,571 628,571
6,363
Osszesen -77,015
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Konyvvizsgaloi jelentés

HITES ES HITELES
Kinyvvizsgalo és Adotanacsado Kft

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTF EMDA Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP EMDA Széirmaztatott Alap (a2 “Alap ) mellékelt 2011, évi éves
beszamolbjinak a konyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2011, december 31-i
fordulénapea elkészitent mérleghl — melyben az eszklbizik és forrisok egyezl véplsszege
2.598.759 eFL, az tizleti év eredménye 247.628 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végzddd
évre vonatkord eredménvikimutatashal, valamint a szamviteli politika meghatirozo elemeit és
az egvéb magyarizd informaciokat tartalmazo kiegészith melléklethsl all.

Az Alapkezeld vezerésének felelissdge oz éves beszdmoloére

Az OTP Alapkezeld Zri {az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld verzetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lchctivé
viljon az akir csalisbdl, akdr hibdbdl eredd lénveges hibas allitasokttl mentes éves
besramole elkészitése,

A kimyvvizsgald felelossége

A mi feleldssépilnk az éves beszamold véleményezése kémyvvizsgilatunk Alapjin.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kiényvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizspilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — thrvények és egyéb jogszabilyok Alapjin hajtottuk
végre. Ezek a  standardok  megkiivetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  ctikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot dgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelli bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-c a lényeges
hibas allitisokal,

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olyan cljarasok  végrehajtisat, amelyek célja
kiinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoléban szerepll GsszegekrBl és
kiizzétételekril. A kivalasztowt eljirbsok, beledértve az eéves beszimold akir csaldsbol, akar
hibiibdl eredd, lénveges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a kinyvvizrsgalo
megitélésétdl figanek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilt az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbmyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelvek az adott
kiiriilmények kizott megfeleldek, de nem azért, hogy ax Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli Alap elvek megfeleldségének és a veretés dltal készitent
szamviteli becslések dsszeriiségének, valamint az éves beszamolo dtfogd prezentilisinak
eértékelését is, MeggyOzidéstink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld Alapot nydjt kéinyvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megadisahoz,
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Zaradék (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sorin az OTP EMDA Srarmaztatott Alap éves beszimoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztisat az érvényes nemzeti kiinyvvizsgalati
standardokban foglahak szerint felilvizsgaluk, és ennek Alapjin elependd és megfeleld
bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolat a szémviteli trvényben foglaltak és
az dltalinos sedmviteli elvek szennt készitették el Véleménylink szerint az éves beszimold ax
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
Jtwvedelmi helyzetérd] meghizhato és valos képet ad.

Egpéb kévdések

Az elbz éves beszamolot masik kényvvizsgald auditilta. A 2011, mércius 18-4n kiadon
kinywvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili kéimywvizsgalon véleményt tartalmazott,

Egvéb jelentésiéieli kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztitk az OTP EMDA Szarmaziatott Alap mellékelt 2011, évi dzleti jelentésének a
vizsgilatat,

Az Alapkezelb vezetése felelbs az Ozleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalancs szamviteli elvekkel Gsszhangban tirténd elkészitéséért.

A mi feleldsséglink az Gizleti jelentés és az ugyvanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmold
tsszhangjinak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkink az lzleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangjanak megitélésére korlétozddott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap

nem auditalt szimviteli nyilvantartisaibdl levezetett informacick attekintését,
Veéleményiink szerint az OTP EMDA Szirmaztatott Alap 2011, évi zleti jelentése az OTP
EMDA Szarmaztatott Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Baudapest, 2012, méircius 27.

dr. Ladd Judit dr. Ladé Judit

Hites és Hiteles Kényvvizsgilo és Addtandcsadd Kt kamarai tag ktnyvvizsgild
1026 Budapest, Riadd u. 8. 003510
00780

57



Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Supra Szarmaztatott Kétvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2008. mdjus 15.-tél hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(Ft)

6,997,159,904
7,051,324,972
6,374,944,962
6,227,099,196
6,543,312,502
6,097,986,086
6,344,990,658
6,205,385,513
5,845,138,398
5,617,106,965
5,643,866,557
5,815,414,555

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.982765
1.937141
1.742165
1.662991
1.789489
1.723536
1.852209
2.125880
2.384992
2.406368
2.495191
2.544677

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a targyiddszak nyitd befektetési jegy

allomdnya (db) 3,345,323,294

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

2011.januar

2011.
2011.
2011,
2011,

februar
marcius
aprilis
majus

2011.janius
2011.jdlius

2011.
2011,
2011,
2011,
2011.

augusztus
szeptember
oktéber
november
december

(db)

435,847,714
191,544,876
242,973,440
208,355,510
124,168,344
54,867,065
124,862,678
90,704,310
227,291,915
140,654,320
101,426,438
110,411,107

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

244,162,329
90,377,418
221,015,098
126,009,123
211,785,599
179,979,675
231,555,034
590,661,568
715,463,613
236,622,435
178,029,341
84,012,484

A hivatalos nett6é eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,285,325,232

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozertek 9y legyre juto

Idépont nett6 eszkozérték
(Ft) (Ft)
2008.12.31 539,257,415 1.146677
2009.12.31 1,074,448,928 1.514502
2010.12.31 7,166,186,948 2.101703
2011.12.30 5,815,414,555 2.544677

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

© s s

Az OTP Supra Szarmaztatott Alap, olyan befektetés, amellyel dontden hosszi lejérati
allampapirokba, vallalati kdtvényekbe lehet pénzt elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit
allamkotvények, vdllalati kotvények alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 7,17 millidrdrél 5,81 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Supra Szarmaztatott Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utdn 21,08% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 15 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 25,088 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 25,106 30 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 4,880,303 3,721,826 60.67 %
POLGB 0 07/25/12  2009.11.13 - 2012.07.25 1,477,032 0 0.00%
POLGB 0 10/25/12 2010.09.04 - 2012.10.25 1,295,600 0 0.00%
POLGB 5.75 4/25/29 2008.04.25 - 2029.04.25 2,107,671 0 0.00%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 0 895,938 14.60%
REPHUN 0 12 2006.08.02 - 2012.11.02 0 1,470,413 23.97%
REPHUN 4.5 01/14 2004.01.29 - 2014.01.29 0 590,169 9.62%
REPHUN 4.5 02/13  2003.02.06 - 2013.02.06 0 308,545 5.03%
REPHUN 6.75 07/14 2009.07.28 - 2014.07.28 0 456,761 7.45%
MNB Kotvények 994,804 58,734 0.96 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 277,728 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 717,076 0 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 58,734 0.96%
Kotvények: 12,805 1,913,390 31.20%
BTEL2013/A 2011.10.17 - 2013.02.12 0 133,790 2.18%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 0 602,857 9.83%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 576,702 9.40%
LEHMAN BROS HLI2007.03.05 - 2013.03.05 12,805 14,483 0.24%
MAGNOLIA VAR 032006.03.20 - 2016.03.20 0 585,558 9.55%
Részvények 0 129,735 2.11%
VESTAS 0 129,735 2.11%
Jelzaloglevelek: 1,163,619 340,021 5.54%
FJ12NVO01 2002.03.13 - 2012.03.13 76,040 0 0.00%
FJ14NF02 2011.09.08 - 2014.09.08 0 340,021 5.54%
0JB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 1,087,579 0 0.00%
Befektetési jegyek: 560,232 0 0.00 %
BNP VOL EDGE 560,232 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok Osszesen: 7,611,763 0 6,163,706 0 100.48 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv idGbeli elhatdroldsok 4 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -45,610 -29,148 -0.48%
Egyéb eszkozok osszesen: -45,606 -29,148 -0.48 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,591,263 6,134,588 100.00%
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Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 9,013 7,567 2.51%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 440 356 0.12%
Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 221,100 44,169 14.65%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 330,964 249,316 82.72%
Kotelezettségek Osszesen: 561,517 301,408 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 7,029,746 5,833,180
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 7,636,869 6,163,736
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 7,611,763 6,163,706
15. 1. Ertékpapirok 7,418,548 5,949,228
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 193,215 214,478
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 150,353 90,682
18. b) egyéb piaci megitélésbol 42,862 123,796
19. 1. Pénzeszkozok 25,106 30
20. 1.Pénzeszkdzok 25,106 30
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 4 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatérolds 4 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -45,610 -29,148
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,591,263 6,134,588
27. |E. Sajat téke 7,029,746 5,833,180
28. L_Induld téke 3,345,323 2,288,758
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,545,193 8,598,301
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,199,870 -6,309,543
31. 1. Tékevaltozds (tOkenovekmény) 3,684,423 3,544,422
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2,711,806 -6,057,898
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 5,000,038 7,120,614
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 147,605 185,330
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 182,643 1,248,586
36. 4. Uzleti év eredménye 1,065,943 1,047,790
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 230,553 52,092
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40 1I. Rovid lejarati kotelezettséoek 230,553 52,092
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatirolisok 330,964 249,316
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,591,263 6,134,588
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 7,448,455 10,205,574
02. |II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 5,978,749 8,810,514
03. |IIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 403,757 347,267
05.]V. Egyéb réforditdsok 6 3
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._RendkiVviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 1,065,943 1,047,790
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avallalkozds vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 345,064,675 337,497,042
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 409,312 409,312
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 211,358 211,358
PSZAF dij 1,582,000 1,226,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 347,267,345 339,343,712
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

Az alap szdmara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap iigylethez kapcsoléddan az
alap altal kamatfizetés nem volt a tirgyévben. A kamatswap ligylet alap altal fizetendd
véaltoz6 ldbanak 2011. december 31-i értéke -1.175.180.000 Ft, az alap szdmdra lejaratkor
jovairt fix ldbanak értéke 1.012.010.000 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg
fordulénapjan -163.170.000 Ft.

Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa: adatok ezerben
hatdrido tigylet hatdridos iigylet
szerz0dés szerinti értéke| diszkontdlt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -9,000 -2,799,937 -2,799,937
PLN 40,034 2,821,713 2,821,713
21,777
EUR -2,100 -653,319 -653,319
HUF 644,144 643,768 643,768
-9,551
PLN 40,000 2,819,331 2,819,331
HUF -2,703,712 -2,702,136 -2,702,136
117,195
CHF -7,418 -1,898,438 -1,898,438
USD 8,000 1,925,400 1,925,400
26,962
EUR 20,000 6,222,081 6,222,081
CHF -24,401 -6,244,443 -6,244,443
USD 22,362
Osszesen: 134,022
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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Konyvvizsgaloi jelentés

HITES ES HITELES
Kdnyvvizsgild és Adotanacsado Kft

FIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap telajdonosai réseére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszgimold a 2011, december 31-i
fordulémapra - elkészitett mérleghdl — melyben az esekizik és forrdsok egyezd végdsszepe
6,134,588 eFt, az fizleti év eredménye 1.047.7%0 eFt nyereség -, & az ezen iddponttal
wégzidd évre vonatkozo ercdménykimutatdshol, valamint a seimyiteli politika meghatirozd
elemeit és az egyvéb magyaried informacidkat tanalmazd kiepdszith mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelissége ar dves beszdmolidre

Az OTP Alapkezelt Zrt. (az ,.Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a Magyvarorszigon elfogadott &ltalinos szdmviteli elvekkel
tsszhangban tirénd elkészitésdént éz valés bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokén, amelyeket az Alapkezeld veretése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitisokiol mentes éves
beszamold elkészitése,

A kinyveizsgald feleldssége

A mi felelisségiink az éves beszimold  véleményesése kinyvvizsgilatunk alapjin.
Kinyvvizsgilamunkat a magyar Nemazeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes - tirvények s egyvéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre, Ezek a  standardok  megkovetelik, hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgdlatol dgy tervezzik meg és végezzilk el,
hogy kelld bizonvosshgot srerezziink arrdl, hogy az éves besramold mentes-e a lényeges
hibkds allitdsoked].

A kiinyvvizsgalat magiban foglalia olyan eljdrisok  végrehajtisit, amelyek célja
kéinyvvizsgdlati bizonyitékot szereeni ar éves beszimoldban szerepld Osszegekrdl és
kiizrétételekrdl. A kivilasziott eljarasok, beleérive az éves besramold akir csaldshdl, akér
hibihal eredd, lényeges hibis dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a kbmyvvizsgild
meg[télésétﬁ| ﬁlggngk A kockazatak ilven felmérdaekor a kﬁm"l.‘vi;ﬂ;gﬁll’j ar eves hesrimald
Alapkezelts dltali elkészitése és5 valds bemutatisa szempontjabal relevins belsd kontrollt azért
mérlegali, hogy olvan komyvvizsgalati eljarisokat terverzen meg, amelyek az adot
kiiriilmények kizitt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozdan veéleményt mondjon. A komyvvizsgdlat magéban foglalja
tovibbi az alkalmazen szimviteli alapelvek megfeleldségének és a veretés dltal készitert
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszdmold atfopd prezentdlisinak
értékelését is. Meggyvbzidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt kinyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz,
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Zidradék fvéleming)

A kinyvvizsgilat soran az OTP Supra Szarmaztatott Kitvény Alap éves beszimoldjat, annak
részeit €s tételeit, azok kénywvelési és bizonvlati alitdmasztasit az érvényes nemaeti
kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szrerint fellilvizsgdltuk, és ennck alapjin elegends és
megfeleld bizonyossigor szereztink arrdl, hogy az éves beszgimoldt a szémviteli Wrvényben
foglaltak és az dltaldnos seamviteli elvek szerint készitemék el. Véleménviink szerint az éves
beszamold az OTP Supra Szirmaztaton Kotvény Alap 2011, december 31-én fennill
vagyoni, penziigyi € jivedelmi helvzerérdl megbizhand és valis kepet ad.

Egyih kérdések

Az eldzd évi éves beszamoldt mésik kinyvvizsgdld auditilia, A 2011, mércius 18-4n kiadott
kinyvvizsgild jelentése korlitozds nélkilli kiinyvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséy az izleti jelentésrol

Elvégeztilk az OTP Supra Szirmaztatott Kétvény Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének
a vizsglatat.

Az Alapkezelt vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szdmviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szimviteli elvekkel Bsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelisségiink az lizleti jelentés és ar ugyanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszamold
Gaszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az tzleti jelentés és az
éves beszamold Ssszhangjdnak megitélésére korlitozidott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok dttekintésér,

Weéleménylink szerint az OTP Supra Szdrmastatott Kdtvény Alap 2011, évi tizleti jelentése azx
OTPF Supra Szarmartatott Kitvény Alap 2011 dvi dves besmamoldjanak  adataival
tisszhanghan van.

Budapest, 2012, mdrcius 27,

“

dr, Ladd Judi dr, Ladd Judit

Hites és Hiteles K.omyvvizagald és Addtandcsadd Kft.  kamarai tag kéinyvvizsgald
1026 Budapest Riadd u 8, 003510
OR0TED
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Beszamol6 a 2011. évrdl -
OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1997.11.17-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

Datum netté eszk6zérték  egy jegyre jutd netté

(Ft) eszkoézérték (Ft)
2011.01.31 7,311,103,185 3.559650
2011.02.28 7,188,108,063 3.580212
2011.03.31 7,094,919,236 3.583319
2011.04.29 7,172,790,274 3.655422
2011.05.31 7,104,360,563 3.635531
2011.06.30 7,000,854,184 3.601590
2011.07.29 6,878,765,450 3.565450
2011.08.31 6,353,123,437 3.394476
2011.09.30 5,872,075,014 3.219777
2011.10.28 6,052,246,441 3.389783
2011.11.30 5,596,986,183 3.222015
2011.12.30 5,316,623,519 3.189008

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2,087,329,816

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 12,150,280 47,882,920
2011.februar 9,748,590 57,080,429
2011.marcius 17,190,908 41,918,445
2011.4prilis 11,095,308 29,004,855
2011.méajus 22,087,656 29,392,195
2011.junius 20,661,772 33,370,566
2011.julius 9,505,053 24,167,101
2011.augusztus 11,998,075 80,616,465
2011.szeptember 2,996,151 38,299,894
2011.oktéber 3,958,857 42,896,407
2011.november 2,446,753 49,356,585
2011.december 3,079,655 78,266,073

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 1,667,171,767
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

. . egy jegyre jutd
Idépont netto eszkozertek nett6 eszkozérték
(Ft) (FY)
2003.12.31 2,638,558,660 1.707855
2004.12.31 2,549,229,099 2177318
2005.12.30 9,369,344,977 2.650244
2006.12.29 12,323,742,437 2.927658
2007.12.28 14,403,651,769 3.148008
2008.12.31 7,302,595,786 2.401669
2009.12.31 7,654,260,889 3.140748
2010.12.31 7,259,993,295 3.483019
2011.12.30 5,316,623,519 3.189008

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Paletta Alap, olyan befektetés, amely magyar, cseh és lengyel részvényeket is
tartalmaz, de a kockdzatok csokkentése érdekében kozel kétharmad részben magyar
allampapirokbdl all. Az alap jellemzd befektetéseit hazai dllampapirok és kozép-eurdpai
részvények alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 7,26 millidrdrol 5,31 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Paletta Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utan -8,44% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 9 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 120 1,246 0.02%
Banki egyenlegek Gsszesen: 129 1,275 0.02%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Toézsdei [Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 2,129.865 1,810,218 31.97%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 260,362 0 0.00%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 200,676 210,588 3.72%
2014/D 2011.01.19 - 2014.08.22 0 251,814 4.45%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 116,085 23,998 0.42%
2015/B 2010.03.31 - 2015.12.22 0 76,748 1.36%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 92,340 48,126 0.85%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 53,403 311,285 5.50%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 439,698 301,536 5.32%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 535,677 321,432 5.68%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 235,249 62,550 1.10%
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 0 135,929 2.40%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 196,375 66,212 1.17%
Diszkont Kincstarjegyek 729,105 0 0.00 %
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 492,078 0 0.00%
DI111116 2010.11.17 - 2011.11.16 237,027 0 0.00%
MNB Kotvények 277,478 291,433 5.15%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 277,478 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 291,433 5.15%
Kotvények: 399,025 978,294 17.27%
BTEL2013/A 2011.10.17 - 2013.02.12 0 102,915 1.82%
E-STAR 2016/C 2011.05.30 - 2016.05.30 0 111,153 1.96%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 445,634 7.87%
MAGNOLIA VAR 032006.03.20 - 2016.03.20 0 58,556 1.03%
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2016.10.31 152,549 0 0.00%
OTPHB 5 3/4 05/11 2008.05.16 - 2011.05.16 246,476 0 0.00%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 0 260,036 4.59%
Bé_szvénvek 2,835,153 1,831,833 32.35%
ALLAMI NYOMDA - 98 5,526 4,518 0.08%
BIF TORZS-100 10,184 7,515 0.13%
DANUBIUS TORZS 4,068 3,038 0.05%
EGIS TORZS 20,773 5,256 0.09%
FHB A-100 1,592 468 0.01%
FOTEX 0.42 EUR 4,654 3,160 0.06%
GRAPHISOFT PARK SE 9,474 10,732 0.19%
MAGYAR TELEKOM 74,614 28,422 0.51%
MOL TORZS 242,973 129,379 2.28%
OTP TORZS (100) 236,437 105,257 1.86%
PANNERGY 3,929 2,651 0.05%
RABA 11,128 0 0.00%
RFV 74,207 37,932 0.67%
RICHTER G. TORZS 127,523 50,274 0.89%
SYNERGON 16,506 7,826 0.14%
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TVK TORZS 1I. 12,995 0 0.00%
ZWACK RT. TORZS 39,168 40,086 0.71%
AAA AUTO GROUP N.V. 4,025 3,217 0.06%
ABLON 10,271 8,699 0.15%
BANK ZACHODNI 3,812 0 0.00%
CETV 18,543 0 0.00%
CEZ 204,649 166,184 2.93%
DALEKOVOD DD 1,956 1,060 0.02%
ERSTE BANK STAMM 273,719 111,966 1.98%
FIBERWEB 20,160 18,248 0.32%
GAZPROM (RUSSIA) 1,323 1,280 0.02%
GAZPROM GDR 7,327 7,184 0.13%
HRVATSKI TELEKOM 52,216 30,695 0.54%
IMMOFINANZ AG 24,126 14,537 0.26%
INTERCELL AG 1,616 0 0.00%
KDD GROUP NV 4,446 1,577 0.03%
KGHM 211,869 115,791 2.04%
KOMERCNI 92,075 68,656 1.21%
KRKA 42,886 40,226 0.71%
LINAS AGRO 13,559 10,081 0.18%
MECHEL PREF RU 0 15,142 0.27%
MMK GDR 30,359 11,714 0.21%
NWR 0 18,164 0.32%
NWR PRAGA 38,326 0 0.00%
ORCO 4,147 0 0.00%
PEGAS 11,792 1,310 0.02%
PEKAO 167,790 112,433 1.99%
PGE 83,371 91,137 1.61%
PKN 122,292 80,056 1.41%
PKO BANK 226,745 147,376 2.60%
PZU 85,093 127,130 2.24%
STRABAG SE 16,000 19,261 0.34%
TELEFONICA O2 C.R. 50,517 50,895 0.90%
TPSA 96,236 87,423 1.54%
TVK TORZS 1II. 0 8,821 0.16%
UNIPETROL 18,156 17,078 0.30%
VIMPELCOM ADR 0 7,978 0.14%
Jelzaloglevelek: 827,428 519,426 9.16 %
FJ12NVO01 2002.03.13 - 2012.03.13 17,968 0 0.00%
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 92,940 89,752 1.58%
FI14NF02 2011.09.08 - 2014.09.08 0 49,434 0.87%
FJ15NFO01 2010.02.18 - 2015.09.14 195,816 189,864 3.35%
QJB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 326,274 0 0.00%
QOJB2012/I1T 2004.11.19 - 2012.08.15 107,620 105,280 1.86%
QJB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 86,810 85,096 1.50%
Befektetési jegyek: 93,802 248,288 4.39 %
OTP BUX ETF ALAP 89,257 35,422 0.63%
OTP GLOBAL TREND FIX I 1,970 0 0.00%
OTP OLIMPIA II 2,575 0 0.00%
RECONCEPT 1. ALAP 0 212,866 3.76%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 7,291,856 5,679,492 100.29 %
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Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 15,664 0.28%
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 71 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 -33,181 -0.59%
[Egyéb eszkozok osszesen: 71 -17,517 -0.31%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,292,056 5,663,250 100.00%
Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 12,303 9,238 2.77%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 461 357 0.11%
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 4,377 323,906 97.12%
Kotelezettségek dsszesen: 17,141 333,501 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 7,274,915 5,329,749
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. [ d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 7,291,985 5,696,431
09. I._Kovetelések 0 15,664
10. 1. Kovetelések 0 15,664
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 7,291,856 5,679,492
15. 1. Ertékpapirok 6,742,126 5,829,521
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 549,730 -150,029
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 116,334 89,281
18. b) egyéb piaci megitélésbol 433,396 -239,310
19. 1. Pénzeszkozok 129 1,275
20. 1.Pénzeszkdzok 129 1,275
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 71 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatédrolds 71 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -33,181
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,292,056 5,663,250
27.|E. Sajat téke 7,274,915 5,329,749
28. L_Induld téke 2,087,330 1,661,997
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23,470,109 23,597,028
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -21,382,779 -21,935,031
31. 1. Tékevaltozds (tOkenovekmény) 5,187,585 3,667,752
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -20,040,496 -21,377,079
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 21,353,442 21,675,742
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 549,730 -183,210
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 2,685,727 3,324,909
36. 4. Uzleti év eredménye 639,182 227,390
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 17,141 333,501
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40 1I. Rovid lejarati kotelezettséoek 17,141 333,501
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,292,056 5,663,250
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 953,886 1,044,869
02. |II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 159,669 631,432
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 155,030 136,045
05.]V. Egyéb réforditdsok 5 2
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._RendkiVviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 639,182 227,390
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avallalkozds vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 132,292,354 123,054,059
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,987,155 1,987,155
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 109,927 109,927
PSZAF dij 1,656,000 1,299,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 136,045,436 126,450,141
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok:

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatarido tigylet hatarid6s iigylet
szerzOdés szerinti értéke| diszkontélt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -2,300 699,269 -713,579 689,179 -24,400
Osszesen: -24,400
Hataridos tozsdei iigyletek bemutatdsa:
adatok hatdridds iigylet szerz6dés hataridos tigylet
ezerben szerinti értéke piaci értéke
. bekeriilési " PSR P
nyitott kontraktus o tozsdei zaro érték eredmény
érték
BUX1212 1,400 254,131 245,350 -8,781
Osszesen: -8,781
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
7. Kapott 6vadékok
Az Alap kapott 6vadékanak bemutatasa 2011.12.31-ével
Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2023/A 24,500,000 18,832,062
Osszesen: 24,500,000 18,832,062
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8. Konyvvizsgaldi jelentés

D I -tt
e OI e - Diebaithe Kénguuizsgald & Tandoads Kt

1068 Budapest, Dazsa Gydrgy Ut B4/C
Lesadtlcirn: 1438 Budapest, Ff. an

Tek +36 {1) 428-5800
Fax: #36 (1) 438-6801
e deloitte hu

Bejegyesve: Fivirasl Birdsag mint Cdgbirasdg
Cg: 01-09:071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Paletta Myiltvéeld Enékpapir Alap tulsidonosal részére
Ax éves beseamoldrdl készilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Paletta Nyiltvégih Ertékpapir Alap (az “Alap”) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a komyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011, december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghtl — melyben az esekizil és forrdsok egyesd véglisszege
5.663.250 eFt, az fizleti év eredménye 227.390 eFt nyeresép —, &5 az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatishdl, valamint a ssdmyviteli politika meghatérozd elemeit és
az egyéb magyardzd informacidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbsl all.

Az Alapkezeld vezetdsének feleldssdge az dves beszdmoldér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (ax  Alapkereld™) vezetése felelds ax éves beszimolonak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott Altalinos szémviteli elvekkel
Geszhanghban  thrténd  elkészitéséért és valts bemutatisiért, valamint az olyan belsh
kontrallokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetfivé
viljon az akér csalishd], akdr hibdbal eredd lényeges hibds dllitisokté] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kdmrvvizsgdid feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjén,
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkord — Magyarorszagon érvényes — thrvények és egyéb jopszabilyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkbvetelik, hopy megfeleljlink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinywvvizsgilatot Ogy tervezzilk meg &5 végezzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink amol, hogy az éves beszimold mentes-e a lényepes
hibds dllitisekedl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olvan eljarasok  végrehajtisat, amelyek célja
kiimyvvizsgdlati bizonyvitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osspepgekrdl és
kozzétételekrdl. A kivdlasztont eljdrisok, beledrive az éves beszimold akir csalisbdl, akir
hibébdl eredd, lényeges hibés allitisai kockazatinak felmérdsét is, a kinyvvizsgald
megitélésétd] figenek. A kockdratok ilven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljirisckat tervezzen meg, amelyek az adon
kirlimények kozttt megfeleldek, de nem axért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgdlat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megleleliségének és a vezetés dltal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold Atfogd prezentilisinak
értékeléset is, Meggyozidésink, hogy a mepszerzent kiinyvvizsgilati bzonyiték elegendd &
megfeleld alapot nydjt kimnvvizsgalSi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

112



Ziradek (vélemény)

A kiinyvvizsgalat sordn az OTP Paletta Nviltvégii Ertékpapir Alap éves beszamolajat, annak
részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasziisdl az érvényes nemzeti
komywvizsgdlati standardokban foglalak szerint felilvizsgiltuk, és ennek alapjan clegendd és
megfieleld bizonyossigor szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szamviteli tirvényben
foglaltak és az fltalines szdmviteli elvek szerint készitenék el. Véleményiink szerint az éves
beszamolé az OTP Paletta Myilovéed Ertékpapic Alap 2011, december 31-én fennélld
vagyoni, pénzigyi &s jovedelmi helvzetérd] meghlzhatd és valds képet ad,

Egyéb jelentéstételi kitelezettsén az iizleti jelentésrol

Elvégertik az OTP Palctta Nyiltvégi Ertékpapir Alap mellékelt 2011 évi izleti jelentésének
a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnck a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel Ssszhengban trtend elkészitésdért,

A mi feleltisségiink az dzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkoxd éves beszamold
dsszhangjinak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkank az fizleti jelentés €5 az
éves beszamold Gsszhangjinak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantartasaibl levezetett informéiciok dttekintését.

Véleményiink szerint az OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap 2011 évi iizleti jelentése az
OTP Paletta Nviltvégl Ertélpapir Alap 2011, évi éves beszamolajanak adataival Gsszhangban
van.

Budapest, 2012, marcius 27.

Horvith Tamés
Deloitfe Kdnyvvizsgild és Tandcsadd kit kamarai tag kinyvvizsgild
1068 Budapest Dizsa Gydrgy it 84/C. 003449

(0083
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Abszolut Hozam Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje: 2006.07.11-t0] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 8,992,793,420 1.205111
2011.02.28  8.097.926463 1191575
2011.03.31 8.105.221.079 1.205176
2011.0429  8027.321.783 1.238931
2011.05.31 7.631.713.604 1.219825
2011.06.30  7.319.547.448 1.198733
2011.07.29  7.188.197.220 1.200511
2011.08.31 6.801 859 657 1.174592
2011.09.30  6.903.931 627 1.234070
20111028  6.771.866.465 1.254702
20111130  6.703.725.704 1.284779
2011.12.30  6.656.304 383 1.310071

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy
alloméanya (db) 7,619,471,556

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 62,361,050 179,003,025
2011.februar 11,744,476 513,581,771
2011.marcius 4,438,016 264,535,532
2011.4prilis 13,447,641 146,563,003
2011.m4ajus 35,456,969 134,560,681
2011.janius 14,515,297 168,106,353
2011.jdlius 5,307,136 124,521,373
2011.augusztus 4,360,664 201,984,100
2011.szeptember 2,479,610 183,486,868
2011.oktober 19,684,321 223,488,411
2011.november 10,048,863 195,613,491
2011.december 16,097,007 117,276,473

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 4,433,402,066

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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netté eszkozértek  ©9Y Jegyre juto

Id6pont netto eszk6zérték
(Ft) (Ft)
2006.12.29 9,704,402,734 1.053613
2007.12.28 18,313,886,292 1.144035
2008.12.31 12,502,390,398 0.977283
2009.12.31 10,718,551,659 1.151584
2010.12.31 9,509,418,871 1.247173
2011.12.30 6,656,304,383 1.310071

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Abszolit Hozam Alap, olyan befektetés, amely a valtozé tdkepiaci koriilményekhez
igazodva mozgathatja t6kéjét a kockdzatmentes, illetve alacsony kockédzati pénz- és
kotvénypiaci eszk6zok, illetve a magasabb kockazatd részvény tipusu befektetések kozott. Az
alap jellemzO befektetéseit hazai és fejlett piaci részvények, allampapirok és bankbetétek
alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 9,51 milliardrél 6,66 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Abszolit Hozam Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
4,92% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 1 42 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszamla 38 351 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészédmla 50,880 6,738 0.10%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CHF folyészédmla 0 2 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 41,730 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.30 - 2012.01.04 0 332,909 4.73%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 2,382,732 33.85%
Banki egyenlegek Gsszesen: 92,650 2,722,774 38.68 %
Atruhazhaté értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Diszkont Kincstarjegyek 2,603,929 0 0.00%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 408,254 0 0.00%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 2,195,675 0 0.00%
MNB Kotvények 1,131,330 340,272 4.84%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 428,278 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 703,052 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 337,587 4.80%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 2,685 0.04%
Kotvények: 456,604 1,541,001 21.90%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 629,130 8.94%
MAGNOLIA VAR 0349 2006.03.20 - 2016.03.20 0 156,149 2.22%
MAGYAR 5.87505/16  2011.05.31 - 2016.05.31 0 239,278 3.40%
OPUS VAR 49-16 _ 2007.10.31 - 2016.10.31 394,564 0 0.00%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 0 490,634 6.97%
RFEV 2014/A 2010.10.04 - 2014.02.12 62,040 25,810 0.37%
Részvények 1,782,998 1,376,662 19.56 %
BIF TORZS-100 61,389 45,296 0.64%
PANNERGY 29,054 15,749 0.22%
RICHTER G. TORZS 42,550 0 0.00%
RFV 807,991 460,460 6.54%
ABLON 10,369 8,778 0.13%
AHL CORE ADVANCED USD 0 689,335 9.79%
AMAZON.COM INC 0 12,499 0.18%
BRIGHTPOINT INC 0 259 0.00%
CERNER CORP 0 7,370 0.11%
CONMED CORP 552 618 0.01%
DUKE ENERGY CORP 22,296 0 0.00%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES IN 21,006 0 0.00%
F5 NETWORKS INC 0 12,643 0.18%
FUEL SYSTEMS 0 522 0.01%
HMS GDR 0 64,288 0.91%
INTERCELL AG 32,335 0 0.00%
KAPSCH 40,140 0 0.00%
KDD GROUP NV 6,670 0 0.00%
MGM RESORTS INTERNATIONAL 22,928 0 0.00%
NOBLE ENERGY 21,555 0 0.00%
NVIDIA CORP 0 10,008 0.14%
OracleCorp 0 11,729 0.17%
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ORCO 9,329 0 0.00%
ORMAT TECH 216,015 13,018 0.18%
PROGRESS ENERGY INC 20,866 0 0.00%
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROU 21,239 0 0.00%
QUANEX BUILDING PRODUCTS CORP 21,373 0 0.00%
ROSS STORES INC 0 1,144 0.02%
SEARS HOLDINGS CORP 0 22,946 0.33%
STRABAG SE 48,573 0 0.00%
TIMBERLAND CO 20,010 0 0.00%
VALASSIS COMMUNICATIONS INC 19,574 0 0.00%
VESTAS 243,687 0 0.00%
WATSON PHARMACEUTICALS INC 22,860 0 0.00%
XCEL ENERGY INC 20,637 0 0.00%
Befektetési jegyek: 3,486,982 424,091 6.02 %
OTP TREND B SOROZAT 0 414,074 5.88%
BNP LONG VOL 586,193 0 0.00%
BNP VOL EDGE 977,604 0 0.00%
ETF EM 516,906 0 0.00%
ETF REIT VANGUARD 508,330 0 0.00%
ETF SH 686,042 0 0.00%
ETF SMI 9,300 10,017 0.14%
SPDR GOLD TRUST 202,607 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 9,461,843 0 3,682,026 0 52.32%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 62,140 623,707 8.86%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 5,281 620 0.01%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -18,276 9,203 0.13%
Egyéb eszkozok osszesen: 49,145 633,530 9.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 9,603,638 7,038,330 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 13,794 9,554 2.46%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 613 425 0.11%

Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 71,999 378,960 97.43%
Kotelezettségek osszesen: 86,406 388,939 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 9,517,232 6,649,391

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 9,616,633 7,028,507
09. 1. Kovetelések 62,140 623,707
10. 1. Kovetelések 62,140 623,707
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 9,461,843 3,682,026
15. 1. Ertékpapirok 9,381,666 3,927,995
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 80,177 -245,969
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 6,171 29,433
18. b) egyéb piaci megitélésbil 74,006 -275,402
19. 1IL. Pénzeszkozok 92,650 2,722,774
20. 1.Pénzeszkozok 92,650 2,722,774
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 5,281 620
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 5,281 620
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -18,276 9,203
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 9,603,638 7,038,330
27.|E. Sajat téke 9,517,232 6,649,391
28. 1. Indul6 téke 7,619,472 5,077,807
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23,500,008 23,763,322
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15,880,536 -18,685,515
31. 1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1,897,760 1,571,584
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1,518,729 -2,121,555
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 1,869,135 1,931,764
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 61,901 -236,766
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 474,482 1,485,453
36. 4. Uzleti év eredménye 1,010,971 512,688
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 86.406 388,939
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 86,406 388,939
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 9,603,638 7,038,330
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 4,427,895 4,214,204
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 3,204,383 3,538,503
03. |II. Egyéb bevételek 7 0
04. |IV. Miikodési koltségek 212,544 162,986
05. V. Egyéb raforditasok 4 27
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 1,010,971 512,688

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 127,996,072 118,441,747
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 32,819,353 32,819,353
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 284,481 284,481
PSZAF dij 1,886,000 1,461,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 162,985,906 153,006,581

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" avallalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok:

Az alapnak 2011. december 31-én 6t szdrmazékos ligylete volt. Az alapban fedezeti céld
devizapoziciok voltak, amelyek az alap devizakockdzatat csokkentették, a mogottes
részvényportfolié devizateljesitményével ellentétes eredményt elérve. A deviza hatdridds
pozicidk USD hatéridds vételt és eladast jelentenek HUF ellenében.
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Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatdrid6 tigylet hatdridds tuigylet
szerz6dés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
USD 10,000 -2,318,600 2,406,767 -2,317,699 89,068
USD 3,000 -696,270 721,946 -694,095 27,851
USD -5,000 1,162,500 -1,203,383 1,162,048 -41,335
USD -5,000 1,156,750 -1,203,383 1,156,300 -47,083
USD -3,000 704,850 -721,946 702,648 -19,298
Osszesen: 9,203

7.

Kelt:

BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje

Konyvvizsgaléi jelentés:

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Abszolit Hoeam Myiltvegn Szarmaztaton Alap tulajdonosai részére

Az éves beszimolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTF Abszolit Hozam MNyiltvégl Szarmactatott Alap (az “Alap™) mellékel
2011, évi éves beszimolojanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 201 1. december
31-i fordulonapra elkészitent mérleghil — melyben az eszhizik €s forrasok egyerd véghssreg
T.038.330 eFt, az dzleti év eredménye 512,688 eFi nyereség —, &5 az ezen iddponial végeddd
évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szamviteli politika meghatiroed elemeit és
az egyéh magyarizd informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az eves beszamolddnt

Az OTP Alapkezeld Zri. (az . Alapkezel3”) vezetése felelds az éves beszamolionak a szamviteli
tirvényben foglaftakkal és a Mapyarorszipon elfopadott dlalinos szamviteli elvekkel
dsszhanghan tGrénd clkészitéséért ¢és wvalds bemutatasaért, wvalamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az skar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsokiol mentes éves
beszimold elkészitése.

A kfmevvizsgalo feleldssége

A mi Teleldsségiink s éves  beszamold  véleményezese kinyvvizsgilatunk  alapjin.
Kiényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a knyvvizsgalatra
vonatkozd — Magvarorszagon érvényes = tirvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Exek a  standardok  megkivetelik, hogy  megfeleljiink  bizonyos — etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinywizsgdalatot agy tervezzilk meg és vépezzik el
hogy kelld hizonyossdgot szerezziink armdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitasokeol,

A kinyvvizsgdlat magaban  foglalja olvan  eljirdsok  végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az déves beszimoloban srerepld  Gsszepekrol és
kbzzétételekrtl. A kivilasziott eljirdsok, beleérive az éves beszimold akar csalisbol, akar
hibdbol eredd, lényeges hibas allitasen kockdeathnak felmérését is, a kdnyvwizsgdlo
megitéléséndl filgenek. A kockazatok itven felmérésekor a kiimyvvizsgald az éves beszamolo
Alapkereld dllali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljirasokat tervezzen meg. amclyck az adoit
kiriilmények kozétt mepfeleldek, de nem azér, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményvt mondjon. A kinyvvizsgilst magiban foglalja
tovabba ar alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleltségének és a veretés altal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentildsanak
ériékelését is. Meggvdzidésiink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilat bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt kinyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz,
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Friradek (vélenmdnyl

A kimyvvizsgalat sorin az OTP Abszolit Hozam WNyiltvégl Szirmaztatott Alap éves
beszimoldjit, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitdmasztasit az
€rvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerinmt felilvizsgilk, és ennek
alapjén elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolit a
szamviteli térvényben foglaltak és az alalinos szimviteli elvek szerint készitetiék el
Veéleményiink szerint az éves beszimold az OTP Abszollt Hozam Nyiltvégl Szdrmaztatott
Allap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetérdl meghizhato
&5 valos képet ad.

Epyéb kérdések

Az elbzd éves beszamoldt masik kdnyvvizsgald auditilta. A 2011, mdrcius 18-fn kiadom
kisnyvvizsgdlh jelentése korldtozhs nélkiili kinyvvizsgildi véleményt tartalmazott.

Egvéb jelentéstételi kitelerettség az Gizleti jelentésral

Elvégestiik az OTP Abszolit Hozam MNyiltvégh Szirmaztatornt Alap mellékelt 2011, évi iizleti
Jelentésének a viesgalatit.

Az Alapkezell vezetése felelds az tzleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal s a
Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torénd elkészitéséén,

A mi feleldsségiink ax izleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkord éves beszimold
Gssrhangjnak megitélése. Az rleti jelentéssel kapesolatos munkink az tzleti jelentés és ax
éves beszimold Gsszhangjanak meghélésére korlitozbdott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem awditilt szdmviteli nvilvintartisaibol levezetett informaciok dttekintésér

Wélemenyiink szerint az OTP Absrolit Hozam Myiltvégl Szirmaztatott Alap 2011, évi fizleti
jelentése az OTP Abszolit Hozam MWyiltvégd Szdrmartatott Alap 20011, évi éves
beszamoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27,

Nyeperni Ubs L1 Wyﬁfﬁﬂ*f@%%i

Myergesné Okrs Mirta Nyergesng Okréis Mirta
Kinyvvizsgilo egyéni cég Bejegyzent kinyvvizsgild
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyek u. 24, Kamarai tagstgi szam: 003814

Myilvantarthsba-vételi szam: 003489
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Beszamol6 a 2011. évrdl -
OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. februdr 04.-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 2.608,724,987 1.083566
2011.02.28 2718,302,712 1.108018
2011.03.31 2.719,746,650 1.122987
2011.04.29 2.978,387,765 1.169735
2011.05.31 2 887,417,896 1.148043
2011.06.30 2.929,034,560 1.143903
2011.07.29 1,563,256,011 1.166349
2011.08.31 1,543,159,431 1.143953
2011.09.30 1,425,011,332 1.122968
2011.10.28 1,426 655,137 1.125498
2011.11.30 1,412,881,256 1.118143
2011.12.30 1,395,777.074 1.127049

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a targyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2,401,704,349

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

wa Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)

2011.januar 25,225,072 18,046,820
2011.februar 68,919,603 12,328,389
2011.marcius 46,751,831 63,555,130
2011.4prilis 150,981,036 11,723,811
2011.m4ajus 211,866,440 257,288,706
2011.janius 67,074,768 30,919,129
2011.julius 63,711,512 1,300,450,872
2011.augusztus 63,415,729 91,641,914
2011.szeptember 17,826,103 57,659,980
2011.okt6ber 20,297,689 24,604,078
2011.november 18,589,588 28,984,152
2011.december 12,404,743 40,973,732
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 9,966 20,501
2011.februar 11,307 53,264
2011.marcius 38,513 77,071
2011.4prilis 12,986 26,550
2011.m4ajus 48,817 35,457
2011.janius 36,522 6,011
2011.julius 65,108 5,119
2011.augusztus 40,062 33,469
2011.szeptember 7,025 29,172
2011.okt6ber 888 5,883
2011.november 40,124 4,412
2011.december 6,132 6,884

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 1,119,042,663

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

) . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertck netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2009.12.31 2,197,636,867 1.062034
2010.12.31 2,554,341,286 1.063126
2011.12.30 1,395,777,074 1.127049

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2009 februdrjaban indult. Az alap olyan befektetés,
amely lehetOséget nytjt a nemzetk6zi arupiacok teljesitményébdl vald részesedésre alacsony
koltségek mellett. Az alap tdgan értelmezett arupiaci kitettséget kindl (beleértve a
nemesfémeket, mezdgazdasiagi novényeket és 4dllatokat, ipari fémeket, kdolajszarmazékokat,
stb.) a nemzetkdzi arupiacokhoz kotdédé befektetésekkel rendelkezd kiilfoldi alapkezelOk
befektetési alapjaibol dsszedllitott portfolidjan keresztiil.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,55 milliardr6l 1,39 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2011. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa
utdn 6,01% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 0 18 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 205 35 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 0 204 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 40,698 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 54,136 3.88%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 100,845 7.23%
Banki egyenlegek osszesen: 40,903 155,238 11.12%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviild Toézsdei |Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 5,161 0 0.00 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 5,161 0 0.00%
MNB Kotvények 180,992 77,404 5.55%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 178,887 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 2,105 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 58,305 4.18%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 19,099 1.37%
Befektetési jegyek: 2,205,957 1,205,542 86.43 %
OTP PENZPIACI ALAP 0 183,594 13.16%
ALLIANZ COMMODITIES STRTG A EUR 627,687 156,090 11.19%
ALLIANZ RCM COMMODITIES-I EU 0 29,085 2.09%
BCV-DIAPASON COMM ALPHA FUND CHH 223,203 242,306 17.37%
CREDIT SUISSE MOVERS FUND EUR 392,492 103,961 7.45%
DB PLATINUM COMM HARYV FUND 10 EUR 878,866 378,241 27.12%
ETFS COCOA 32,266 0 0.00%
ETFS COPPER 51,443 0 0.00%
ETFS SHORT COPPER 0 7,651 0.55%
ETFS SHORT CRUDE OIL 0 12,212 0.88%
POWERSH DB AGRICULTURE FUND 0 27,804 1.99%
POWERSHARES DB COMMODITY FUND 0 64,598 4.63%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 2,392,110 0 1,282,946 0 91.98 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 124,363 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 8 41 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 155 (43,286) -3.10%
[Egyéb eszkozok osszesen: 124,526 (43,245) -3.10%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,557,539 1,394,939 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 1,707 959 31.34%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 153 89 2.91%

Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 2,078 2,012 65.75%
Kotelezettségek dsszesen: 3,938 3,060 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,553,601 1,391,879

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 2,557,376 1,438,184
09. 1. Kovetelések 124,363 0
10. 1. Kovetelések 124,363 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 2,392,110 1,282,946
15. 1. Ertékpapirok 2,484,514 1,195,097
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -92,404 87,849
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbil -92,404 87,849
19. 1IL. Pénzeszkozok 40,903 155,238
20. 1.Pénzeszkozok 40,903 155,238
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 8 41
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 8 41
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 155 -43,286
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,557,539 1,394,939
27.|E. Sajat téke 2,553,601 1,391,879
28. 1. Indulé téke 2,401,705 1,234,689
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,755,927 3,618,226
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -354,222 -2,383,537
31. 1. T6kevaltozds (t6kendvekmény) 151,896 157,190
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -16,575 -328.845
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 61,004 190,033
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -92,249 44,563
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 138,486 199,716
36. 4. Uzleti év eredménye 61,230 51,723
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 3,938 3,060
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 3,938 3,060
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,557,539 1,394,939
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 416,380 632,303
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 335,423 561,176
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,711 19,389
05. V. Egyéb raforditasok 16 15
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 61,230 51,723

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 17,423,192 16,463,780
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,239,172 1,239,172
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 181,281 181,281
PSZAF dij 545,000 456,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,388,645 18,340,233

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" avallalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hdrom szarmazékos iigylete volt. Az alapban fedezeti céli
devizapozicidk voltak, amelyek az alap devizakockdzatat csokkentették, a mogottes
részvényportfolié devizateljesitményével ellentétes eredményt elérve. A deviza hatdridds
poziciok EUR, CHF és USD hatéridos vételt jelentenek HUF ellenében.

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatdrido tigylet hatdridds iigylet
szerzOdés szerinti értéke| diszkontdlt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -2,250 676,575 -699,809 675,000 -24,809
CHF -940 232,124 -240,553 231,583 -8,970
USD -800 183,448 -192,528 183,021 -9,507
Osszesen: -43,286
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FIIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Fisld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja mlyjdencsai részére
Az fves beseimolord] kisziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja (az “Alap”) mellékelt 2001, évi
éves beszdmoldjanak a kémywvizsgilatit, amely dves beszimold a 2011, december 31-i
fordulénapra clkészitett mérleghil — melyben az eszhizik és forrdsok egyezd véghsszege
1.394.939 eFt, az fzleti év eredménye 51.723 eFt nyvereség —, és az ezen idoponttal végzddd
dvre vonatkosd eredménykimutatisbol, valamint a sedmviteli politika meghatarozd elemeit és
az egyéb magyarazd informaciokat tartalmazo kiegészitt melléklethal all.

Az Alapkezeld vesetdsdnek felelfssége az dves beszdmaldért

Az OTP Alapkereld Zrt. (az , Alapkezelt™) vezetése felelds az éves beszimolénak a szamviteli
torvényben foglaltakkal és s Magyarorszigon elfopadott dltalines szamviteli elvekkel
dsszhangban tirténd elkészitdséért és valds bemutatdsdért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezelt veretése srilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
véiljon az akar csalisbél, akar hibabél eredd lényeges hibds Allitdsoktd]l mentes éves
beszimaold elkészitdse.

A kimywvizegdld feleldssége

A mi felelbsségiink az éves beszdmold  véleményerése kbnyvvizsgilatunk  alapjin.
Konyvvizsgilamnkat a magyar Nemzeti Kanyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszligon érvényes — trvényck és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk
vegre, Ezek a standardok  megkivetelik, hogy megfelelionk bizonyos  etiksi
kitvetelményeknek, valamint hopy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezziik el,
hogy kel bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitdsokeal.

A kfnyvvizsgalat magdban  foglalja  olvan  eljirdsok  végrehajtisdl, amelyek célja
kbmyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszAamoldban szerepld Gsszegekrdl és
kiizzdtételekrd]l. A kivilasziott eljardsok, beledrtve az éves besziimold akir csalisbil, akér
hibibdl eredd, lénveges hibds dllitdsai kockazatinak Felmérését is, a kiinyvvizsgald
Alapkezel’ altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjibol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kimyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyvek az adott
kirillmények kizott megfeleléek, de nem azén, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovibbid az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleliségének &5 a verctés altal készitet
szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold atfogé prezentildsanak
értékelését iz, Megpybzddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonviték elegendd &5
megfeleld alapot myijt kinyvvizsgalol zaradékunk (véleményiink) megadisshoz.
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Zidvadék fvélemény)

A kiinyvvizsgalat sorin az OTP Fild Kincsei Arupiaci Alapok Alapja éves beszimoldjdt,
annak résreit és tételeit, azmok kinyvelési & bizonvlati alitimasziasit az drvénves nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd &
megfeleld bizonyossigot szereztlink arrol, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli térvényben
foglaltek ¢s az altalanos szamviteli elvek szerint készitenték el. Véleményiink szerint az éves
beszamold az OTP Fiéld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2011, december 31-én fennalld
vagyoni, pénzligyi és jvedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentésiételi kiitelezetiség az izleti jeleniésrol

Elvégeztik az OTP Fold Kincsei ﬁlrupiac] Alapok Alapja mellékelt 2011, évi (zleti
jelentésének a vizsgilatat

Az Alapkezeld verstése felelos az iizleti jelentésnek a szdmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyvarorszagon elfogadott altalines sedmviteli elvekkel dsszhangban trténd elkészinéséér.

A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
tsszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az lizleti jelentés €5 az
éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlitozddott &5 nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem auditilt szimyviteli nyilvintartasaibal levezetent informbcidk tiekintését,

Véleményiink szerint az OTP Fald Kinesei Arupiaci Alapok Alapja 2011, évi zleti jelentése
az OTP Faéld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2011, évi éves beszimolSjanak adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2012, mércius 27.

_______________ o S 0--;7

Barany Terézia Barany Terézia

Diamant Kanyvvizsgald, Gazdasagi és kamarai tag kinyvvizsgild
Pénziigyi Tunacsadd Kit 0004238

1223 Gyula vezér v, 72,

0000s49

LALANT KT
1299 ., Q.L-lr-. 8

1201 1241-2-93
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

1. Altal4anos adatok:

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

OTP Uj Eurépa Alap

Futamideje: 2007.11.12-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netto eszkozérték

(Ft)

2,540,802,771
2,529,238,175
2,493,353,128
2,489,026,565
2,456,794,462
2,375,919,197
2,007,404,242
1,788,372,277
1,727,281,985
1,931,444,569
1,893,143,580
1,824,859,812

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.489089
1.493708
1.475514
1.455407
1.446089
1.414788
1.432294
1.278385
1.224926
1.284752
1.262779
1.232783

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitd befektetési jegy

allomdnya (db) 1,692,742,439

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

"A" sorozat

2011,
2011.
2011.
2011,
2011,

januar
februar
marcius
aprilis
majus

2011.janius
2011.jdlius

2011.
2011.
2011,
2011,
2011.

augusztus
szeptember
oktéber
november
december

(db)

102,421,350
21,496,354
31,250,042
42,927,674

189,817,616
10,364,223

123,741,545
70,895,901
17,504,006

103,352,641
27,387,436
38,907,775

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

61,744,769
27,959,200
38,664,840
30,088,375

200,845,829

25,715,063

415,656,864

54,779,543
8,698,395
14,686,896
33,175,526
52,835,024
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 32,423 111,029
2011.februar 13,595 65,320
2011.marcius 69,198 60,611
2011.4prilis 41,015 11,140
2011.méajus 15,224 4,174
2011.janius 2,201 26,046
2011.jdlius 7,114 958
2011.augusztus 21,537 44,625
2011.szeptember 14,247 4,316
2011.oktéber 19,995 1,789
2011.november 4,282 28
2011.december 7,460 27,238

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 1,296,345,946

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

" nettoé eszkozértek Y 1e9vre |yt9
Idépont netté eszkozérték
F9 (Fy
2007.12.28 415914192 1.133536
2008.12.31 961,099,197 0.926808
2009.12.31 1,535,703,476 1.295891
2010.12.31 2,524,576,351 1.492425
2011.12.30 1,824,859,812 1.232783

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Uj Eurépa Alap abszolit hozam szemléletben, aktivan kezelt, igy teljesitménye és
hozama nem benchmarkhoz k&tott. Az alap a tagan értelmezett kozEép- és kelet-eurdpai térség
allamainak kedvezd befektetési lehetdségei koziil valogat, és a térség alulértékelt vallalati
részvényei koziil vasarol a portfolidba.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,52 milliardrol 1,82 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Uj Eurépa Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utén -17,40%
lett.
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3. Az

202

alap portfolidjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 7 15 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 16 686 0.04%
OTP Bank Nyrt. USD folyészédmla 97 19,496 1.06%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 25,087 0 0.00%
Banki egyenlegek osszesen: 25,208 20,197 1.10%
Atruhazhato értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 119,014 119,718 6.54%
2012/C 2007.08.08 - 2012.10.24 119,014 119,718 6.54%
Diszkont Kincstarjegyek 55,919 36,804 2.01%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 55,919 0 0.00%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 36,804 2.01%
MNB Kotvények 896,906 172,858 9.43%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 584,554 0 0.00%
MNBI110112 2010.12.29 - 2011.01.12 312,352 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 5,945 0.32%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 166,913 9.11%
Kotvények: 166,499 589,774 32.20%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 183,497 10.02%
MAGNOLIA VAR 032006.03.20 - 2016.03.20 0 39,037 2.13%
MAGYAR 5.875 05/12011.05.31 - 2016.05.31 0 159,165 8.69%
OPUS VAR 49-16 _ 2007.10.31 - 2016.10.31 70,554 51,072 2.79%
OTPHB 5 3/4 05/11 _2008.05.16 - 2011.05.16 57,994 0 0.00%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 37,951 157,003 8.57%
Részvények 1,254,034 761,864 41.62%
ALLAMI NYOMDA - 98 0 13,198 0.72%
BIF TORZS-100 8,963 6,613 0.36%
GRAPHISOFT PARK SE 14,877 16,853 0.92%
RFV 111,566 69,753 3.81%
SYNERGON 2,994 1,440 0.08%
TVK TORZS II. 39,666 26,925 1.47%
AAA AUTO GROUP N.V. 558 0 0.00%
ABLON 101,400 85,873 4.69%
BANK OF GEORGIA 4,215 3,129 0.17%
CEDC 33,447 0 0.00%
CEZ 6,095 0 0.00%
CYFROWY POLSAT 34,848 0 0.00%
DALEKOVOD DD 978 530 0.03%
ELLAKTOR 40,154 10,899 0.60%
EVRAZ GDR 14,969 0 0.00%
FIBERWEB 28.801 27,097 1.48%
FIRST BANK OF NIGERIA 0 6,650 0.36%
FONDUL PROPRIETATEA SA 22,028 0 0.00%
GAZPROM (RUSSIA) 13,224 0 0.00%
GAZPROM GDR 9,325 9,081 0.50%
HMS GDR 0 24,015 1.31%
IMMOFINANZ AG 3,984 2,514 0.14%
INTEGRA 18,221 10,538 0.58%
INTERCELL AG 22,635 0 0.00%
KAPSCH 20,070 0 0.00%
KDD GROUP NV 1,067 378 0.02%
KRKA 17,548 16,459 0.90%
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LINAS AGRO 33,557 15,592 0.85%
MECHEL PREF 119,083 32,246 1.76%
MECHEL PREF RU 0 7,571 0.41%
MMK GDR 60,717 23,428 1.28%
MYTILINEOS 24,520 15,236 0.83%
ORCO 498 0 0.00%
ORSU METALS CORPORATION 120 44 0.00%
PEGAS 13,962 0 0.00%
PZU 92,600 65,363 3.57%
REYSAS LOGISTIC 0 14,584 0.80%
SARANTIS 22,317 16,274 0.89%
SBERBANK 72,243 0 0.00%
TALLINK 77,470 53,710 2.93%
TORUNLAR 0 25,923 1.42%
TOTAL PRODUCE 42,084 47,599 2.60%
TRAKCJA POLSKA 15,249 1,574 0.09%
VIMPELCOM ADR 78,453 91,169 4.98%
WOOD002 17,979 0 0.00%
ZENITH BANK 0 9,100 0.50%
ZHAIKMUNAI 11,549 10,506 0.57%
Befektetési jegyek: 24,592 142,190 7.76 %
OTP OLIMPIA II BEFJEGY 1,365 0 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA SA 2,554 0 0.00%
RECONCEPT I. ALAP 0 34,467 1.88%
SIF 1 BANAT-CRISANA 0 87.332 4.77%
SIF 2 MOLDOVA 1,187 1,171 0.06%
SIF 3 TRANSILVANIA 9,094 9,361 0.51%
SIF 4 MUNTENIA 647 748 0.04%
SIF 5 OLTENIA 1,073 1,054 0.06%
UBS LUX EURO CNTRY B 8,672 8,057 0.44%
Atruhizhato értékpapirok dsszesen: 2,516,964 0 1.823.208 0 99.56%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 639 0.04%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 5 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -1,203 -12,848 -0.70%
Egyéb eszkozok osszesen: -1,198 -12,209 -0.66 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,540,974 1,831,196 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 12,228 2,340 40.94%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 142 116 2.03%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 757 3,260 57.03%
Kotelezettségek dsszesen: 13,127 5,716 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,527,847 1,825,480

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 2,542,172 1,844,044
09. 1. Kovetelések 0 639
10. 1. Kovetelések 0 639
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 2,516,964 1,823,208
15. 1. Ertékpapirok 2,211,317 1,920,177
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 305,647 -96,969
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 4,983 14,047
18. b) egyéb piaci megitélésbil 300,664 -111,016
19. 1IL. Pénzeszkozok 25,208 20,197
20. 1.Pénzeszkozok 25,208 20,197
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 5 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 5 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -1,203 -12,848
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,540,974 1,831,196
27.|E. Sajat téke 2,527,847 1,825,480
28. 1. Indulé téke 1,692,742 1,480,277
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,362,183 4,205,315
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,669,441 -2,725,038
31. 1. T6kevaltozds (t6kendvekmény) 835,105 345,203
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -412,105 -846,252
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 650,838 977,437
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 304,444 -109,817
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 99,075 291,928
36. 4. Uzleti év eredménye 192,853 31,907
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 4,059 5,716
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 4,059 5,716
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 9,068 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,540,974 1,831,196
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 276,277 250,133
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 43,228 183,784
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 40,154 34,427
05. V. Egyéb raforditasok 42 15
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 192,853 31,907

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek dsszetétele

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Likviditasi jelentés

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 32,959,112 30,619,572
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 519,212 519,212
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 516,393 516,393
PSZAF dij 432,000 316,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 34,426,717 31,971,177
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" Cdikoris vesdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridd tigylet hataridos tigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke]  diszkontdlt piaci értéke
devizds
devizdban| forintban értéke forint értéke eredmény
forintban
EUR -420 131,313 -130,442 130,112 -330
EUR -1,180 358,755 -366,097 353,579 -12,518
Osszesen -12,848

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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7. Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Deloitte Kamowizsgald & Tanacadd Kt
1068 Budapest, Dazsa Gyorgy Gt B4
Lerwéilcim: 1438 Budapest, Ff. 471

Tel- +36 {1) 428-6800
Fax: +36 (1) a28-5801
wwnw. deloitte. hu

Bajegyezve: Fivarosi Birdsag mirt Ceghinrdsdg
Cg.: 09-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Ertékpapir Alap tulajdonosai részére
A7 éves beszamoloral késziilt jelentés

Elvégertik az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégii Ertékpapir Alap (az “Alap”) mellékelt 2011, évi
dves beszimoldjinak a kBnmyvvizsgdlatit, amely éves beszamold a 2011. december 31-i
fordulémapra elkészitett mérleghd] — melyben az eszkbzok és forrdsok egyead végbsszege
1.831.196 oFt, az fizleti év eredménye 31.907 eFt nyereség —, és az exen idbpontial végeddd
évre vonatkozd eredménykimutatdskGl, valamint a szamviteli politika meghatiroed elemeit és
az egych magyardzd informécitkat tartalmazd kiegészit mellékletbol all.

Az Alaphkezeld vezetésének feleldssége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zri. (az , Alapkezel$”) vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szdmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadont dltalinos szémviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelveket az Alapkezelt vezetése sziikségesnek tart shhoz, hogy lehetbvé
viljon az akar csalisbdl, akér hibdbél eredd lényeges hibds Allitisoktd] mentes éves
beszimold elkészitdze,

A kimywizsgdls feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Kamyvvizsgilatunkat 8 magyar Memzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magvarorszigon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabialvok alapjan hajtottuk
végre, Ezek a standardok megkiivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kiwetelményeknek, valamint hogy a kényvvvizsgalatot agy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink amdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hihas allitdsoktsl.

& kinyvvizsgilast magiban foglalja olyan elifrisok végrehajtisit, amelyek célja
ktinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoléban szerepld Ssszegekrdl és
kitzettételekrdl, A kivilesziott eljarasol; beledrtve az éves beszdmold akér craldshdl, akir
hibabal eredd, lényeges hibds allivasai kockazatinak felmérését is, a kimywvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild az dves beszémold
Alapkezeld dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azérn
mérlegeli, hogy ohan konyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlilmények kbzdtt megfelelick, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés Altal készitett
szAmviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszémold dtfopd prezentflisdnak
értékelését is. Mepgyozidésink, hogy & megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapat nynjt kilnyvvizsgalol ziradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

Mernber of Deloitte Touchs Tokmatsu Limited
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Zaradék fvélemény}

A kinyvvizsgilat sorin az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégi Ertékpapir Alap éves beszamolojat,
annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizomylati alitimasriisat az érvényes nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgiliuk, és ennck alapia'm elegendd és
mcgfr..lclﬁ bizonyossigot szereztlink arrdl, hogy az éves beszamolit a szimviteli thrvényben
foglaltak és az altalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamold az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégh Ertékpapir Alap 2011, december 31-én fennall
vagyoni, pénziigyi és jdvedelmi hefyzetérd] meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség ax iixleti jelentésral

Elvégeztik az OTP Uj Furdpa Nyiltvégi Erékpapir Alap mellékelt 2011, évi iizleti
jelentésének a vizsgdlatdt,

Ar Alapkereld veretése felelds az lizleti jelentésnek a ssamviteli tdrvényben foplaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos sramviteli elvekkel Gsszhangban tdrénd elkéseitéséent.

A mi feleldsségiink az tizleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
daszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az dzleti jelentés és az

éves beszimold Gsszhangianzk megitélésére korlatozddotl és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem awditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok atickintését.

Véleményiink szerint az OTF Uj Euréipe Nyiltvégi Em:k]'mplr Alap 2011, évi Gzleti jelentése
az OTP Uj Furépa MNyilrvégii Ertékpapir Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival
dsszhanghan van,

Budapest, 2012, mércius 27.

i
Horvath Tamas Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgild és Tandesadd Kit. kamarai tag kimvvvizsgild
1068 Budapest Ddzsa GyGrgy Ot B4/C. 003801
DO00ES
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Beszamolo a 2011. évrol —
OTP Trend Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. december 23.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 414,887,282 10351.995658

Datum

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.12.23-4n 78

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas Visszavaltas
"A" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.december 0 0
Kibocsatas Visszavaltas
"B" sorozat mennyisége mennyisége
(db) (db)
2011.december 78 0

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 78

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 414,887,282 10351.995658

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

2011. decemberében indult az OTP Trend Alap, amelynek célja, hogy trendkovetd stratégiat
folytasson, azaz arra torekszik, hogy akkor fektessen részvényekbe, illetve a mar meglévo
részvénykitettséget akkor novelje, amikor az Alapkezeld ugy itéli meg, hogy a vezetd
részvényindexek emelkedd trendben vannak. Ugyanakkor az Alapkezeld az emelkedd trend
megkérddjelezddése esetén csokkenti a részvénykitettséget, sot akar teljesen le is épitheti a
részvényportfoliot.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Idészak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.12.14 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 400,000 14 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 210,114 50.24%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 206,590 49.39%
Banki egyenlegek 0sszesen: 400,000 416,718 99.63 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilf Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 0 1,419 0.34%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 1,419 0.34%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 1,419 0 0.34%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 113 0.03%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 113 0.03 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 400,000 418,250 100.00%
Kotelezettségek

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 4 0.12%
4. Egvyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 3,305 99.88%
Kotelezettségek osszesen: 0 3.309 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 400,000 414,941

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetGie
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. december 14. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 400,000 418,137
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 1,419
15. 1. Ertékpapirok 0 1,416
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 3
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbil 0 3
19. 1IL. Pénzeszkozok 400,000 416,718
20. 1.Pénzeszkozok 400,000 416,718
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 113
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 113
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 400,000 418,250
27.|E. Sajat téke 400,000 414,941
28. 1. Indulé téke 400,000 400,780
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 400,000 400,780
30. 2. Visszavdasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. T6kevaltozds (t6kendvekmény) 0 14,161
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 19
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 3
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 14,139
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 3,305
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 400,000 418,250
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.12.14-2011.12.31.
a. b. d.
01. L Pénziigyi miveletek bevételei 17,530
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 66
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 3,322
05. V. Egyéb raforditasok 3
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény 14,139

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 3,304,854 3,304,521
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 12,695 12,695
PSZAF dij 4,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 3,321,549 3,317,216

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

| FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Trend Nemzetktzi Részvény Alap tulajdonosai résnére
Az éves beszhimolordl késziilt jelentés

Elvégestiik az OTP Trend Memzetkiz Résevény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjinak a  kinyvvizsgalatit, amely éves beszamolo a 20011, december 31-i
fordulénapra elkészitent mérleghdl — melyben az eszkdziik és forrasok egyezd véghsszege
418.250 eFt, - a 2011, december 14-13] 2011 december 31-ig terjedd idtszakra vonatkozd
eredmeénykimutatishal — melyben az Gzleti év eredménye 14.139 eFt nyereség —, valamint a
szamviteli politika meghatirozd elemeit &5 az epyéb magyarizd informicickat tartalmazd
kiegészitd mellékletbal all,

Az Alapkezeld vezetdsdnek feleldzsépe az dves beszdmalodrr

Az OTF Alapkezeld Zrt. (ar  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
torvénvben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott dltalines szamviteli elvekkel
dsszhangban  tirténd  elkészitéséént €5 valds bemutatdsiért, wvalamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld veretése szilksépgesnek tart shhoz, hogy lehetvé
valjon ar akdr csalashal, akdr hibabdl eredd lényeges hibds dllitisokt]l mentes éves
heszamaold elkészitése.

A komywizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az dves beszdmold véleményezése kbnyvvizsgilatunk alapjin.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra
vonatkozs — Magyarorszagon érvényes — tirvények ds egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
wégre. Ezck a  standardok  megkivetelik, hopy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kénywvizsgdlatot Ogy tervezzilk meg és véperrik el

hogy kellé bizomyossdgot szerezziink arrdl, hogy nz éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds allisokdl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olvan  eljrdsok  végrebajtisal, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot srzerezni az éves beszamoloban szerepld Ssszegekrdl és
kzmétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibds Allitisai kockdzatinak felmérdsét is, a konyvvizsgilo
megitélésétdl figanek. A kockizatok ilyen felméncsekor a kfinywvizsgild az dves beszimold
Alapkezels dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbal relevans belsi kontrollt azért
merlegeli, hogy olvan kSnyvvizspilati eljirdsoket tervezzen meg, amelyek az adott
kbriilmények ket megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsdé  kontrolljdnak
hatekonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleltségének és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések ésszeriségénck, valamint az éves beszdmold Atfogd prezentilisinak
értékelését is, MeggyGzidéstink, hogy a megszerzent kinyvvizsgalati hizonyiték elegendd és
megfeleld alapot myiyt kinyvvizsgaloi sdradékunk (véleményink) megaddsihoz.
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Edraddk fvélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn az OTP Trend Nemzethiizi Részvény Alap éves beszamoldjit, annak
részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alitimasrtisit az érvényes nemzeti
kiinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgdltuk, és ennck alapjin elegendd és
megleleld bizonyossagot szereztiink amol, hogy az éves beszimoldt a szamviteli t9rvényben
foglaltek és az altalinos szamviteli elvek szerint késziteiték el. Véleményiink szerint az éves
beszamold az OTP Trend Nemzetktzi Részvény Alap 2011. december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetért] megbizhats és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kiitelexettsdg az iizleti jelentésril

Elvégeztiik az OTP Trend Nemzetkiizi Résevény Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének
a vizsghlatit,

Az Alapkezeld vezetése felelos az iizlet jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott ltalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban tdrténd elkészitéatért.

A mi felelosséglink az fizleti jelentés és az ugyanazon deleti dvre vonatkozd éves beszimolo
teszhangjanak megitélése, Az Gizleti jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés és az
éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibal levesetett informaciok attekintesét,

Véleményiink szerint az OTP Trend Nemzethiiz Részvény Alap 2011, évi fizleti jelentése az
OTP Trend Memzetkbzi Részvény Alap 2011, évi éves beszamoldjinak adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27,

CaREA JANOSNE
ilmvewizagill
T1HE Budapest,
albert u. 1504 feat. 1. ]

........ L “m,.fn..'.hh,,_[-‘.............-.--.-.:'mn':"-amm-;@ﬁ'zrd: L“—fﬂ,'ﬁ\—.{r
Warga Janosné Warga Jinosné
képviseletre jogosult
[ 181 Budapest, Madéch u. 33, kamarai tag kinyvvizsgdld
003480 004202
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Beszamol6 a 2011. évrél -
OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. aprilis 30.-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre juto nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 1.137.807.657 1147417
2011.02.28  1.109.017.807 1.118796
2011.03.31 889,498,110 1.051617
2011.04.29 865.273.743 1.035680
2011.05.31 918,670,530 1.068993
2011.06.30 881773505 1.036828
2011.07.29 895,230,911 1.093860
2011.08.31 759 552,496 1.010041
2011.09.30 753,411,390 1.025250
2011.10.28 810,889,187 1124318
2011.11.30 759.357.873 1.137989
2011.12.30 754162632 1.150975

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a befektetési jegy targyiddszaki nyitd
alloménya (db) 611,686,884

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
"A" sorozat yised yiseg

(db) (db)
2011.januar 203,932,508 37,313,860
2011 .februar 73,174,749 84,214,392
2011.marcius 26,185,437 119,720,632
2011.4prilis 10,475,764 25,379,822
2011.méjus 45,180,793 22,868,976
2011.janius 11,249,229 20,192,411
2011.julius 9,315,935 12,981,911
2011.augusztus 6,015,326 68,391,905
2011.szeptember 2,682,151 20,457,705
2011.oktéber 2,553,212 13,981,324
2011.november 39,842,784 91,222,681
2011.december 5,709,311 15,677,266
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"B" sorozat

2011.januar

2011.
2011.
2011.
2011,

februar
marcius
aprilis
majus

2011.janius
2011.jdlius

2011.
2011.
2011,
2011,
2011.

augusztus
szeptember
oktéber
november
december

(db)

205,839

10,402
24,858
5,956
17,456
5,594
98
1,101
5,047
0
534
0

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

7,743
55,162
145,717
1,836
12,210
4,278
111,602
17,580
5,380
15,038
1,487
8,087

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya

(db) 778,911,403

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:

Idépont

2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30

netté eszkozérték

(Ft)

157,561,226
252,902,719
908,608,820
754,162,632

egy jegyre juto
netto eszkozérték

(F)
0.654034
0.910761
1.186834
1.150975

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja, olyan befektetés, amely dontden 4zsiai ingatlanpiaci
részvényekbdl all. Az alap jellemz6 befektetéseit dzsiai ingatlan és infrastruktira piacokra
befektetd alapok befektetési jegyei alkotjak.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,91 millidrdrél 0,75 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levonasa

utdn -3,02% lett.
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3. Az

202

alap portfolidjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 5 62 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 7.551 5,519 0.73%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 0 833 0.11%
Banki egyenlegek Gsszesen: 7,556 6,414 0.85%
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviil{ Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 157,756 29,258 3.85%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 79,946 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 77.810 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 22,612 2.98%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 6,646 0.87%
Befektetési jegyek: 781,241 722,723 95.30%
ABERDEEN ASIAN PROPERTY FUND A2 0 174,216 22.97%
AMADEUS ASIAN REAL ESTATE 205,606 109,059 14.38%
B&I ASIAN REAL ESTATE FUND 163,845 147,759 19.48%
DWS RREEF ASIA-PAC REAL EST 5,772 4,987 0.66%
FORTIS REAL ESTATE ASIA 203,825 132,998 17.54%
SCHROEDER ASIA PACIFIC 202,193 153,704 20.27%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 938,997 0 751,981 0 99.15%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 946,553 758,395 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 585 507 12.05%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 51 48 1.14%

Egvéb - nem koltsée alapi - kotelezettség 21,497 3,654 86.81%
Kotelezettségek Osszesen: 22,133 4,209 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 924,420 754,186

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 946,553 758,395
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 938,997 751,981
15. 1. Ertékpapirok 824,995 719,595
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 114,002 32,386
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbil 114,002 32,386
19. III. Pénzeszkozok 7,556 6,414
20. 1.Pénzeszkozok 7,556 6,414
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 946,553 758,395
27.|E. Sajat téke 924,420 754,186
28. 1. Indul6 téke 778,912 655,299
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,237,887 1,743,979
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -458,975 -1,088,680
31. 1. T6kevaltozds (t6kendvekmény) 145,508 98,887
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -11,565 -61,966
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 38,601 107,209
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 114,002 32,386
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 1,241 4,470
36. 4. Uzleti év eredménye 3,229 16,788
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 22,133 4,209
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 22,133 4,209
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 946,553 758,395
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 18,009 43,756
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 10,453 19,561
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 4,315 7,399
05. V. Egyéb raforditasok 12 8
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 3,229 16,788

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 7,021,548 6,514,441
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 157,206 157,206
PSZAF dij 220,000 172,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 7,398,754 6,843,647
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégesztik az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktica Eﬂékpapir Alapok Alapja (az “Alap™)
mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgilatil, amely éves beszimold a 2011,
december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghd] — melyben az eszkizbk és forrdsck egyezd
véplisszepe 758,395 eFt, az lizleti év eredménye 16.788 eFt nyeresép —, és az ezen iddponttal
vépziidd évre vonatkozrd eredménykimutatishol, valamint a szdmviteli politika meghatirozd
elemeit és az egyéb magyaraze informdeikal tartalmazd kiegészitd melléklethal all,

Az Alapkezeld vezeldsének feleldssdge az dves beszdmolddrt

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszimolonak a szimviteli
wirvémyben foglalakkal és a Magyarorszigon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel
dssrhangban torténd elkéseritésdén és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelveket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart shhoz, hogy lehetive
viljon az akfr csalisbdl, akir hibibdl eredd lémyeges hibas dllitisoktd] mentes éves
beszamold elkészitése,

A kivyvwizsgdid feleldssépe

A mi felelosséglink az éves beszimold  véleménverése kimyvvizsghlatunk alapjan.
Komyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kinyvwizsghlati Standardok és a kimyvvizsgalatra
vonatkosd — Magyarorszagon érvenyes = trvényvek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot dgy tervezziik meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szereeeiink arrdl, hogy ar éves beszimold mentes-e a lényveges
hibas dllitasoktal,

A kbnyvvizsgilat magaban foglalia olyan eljarisok  végrehajiisai, ameclyck célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az déves beszimoldban szerepld Usszegekrdl s
kbzzétételekrtl. A kivilaszton eljardsok, beleérive az éves beszamold akar csalisbal, akdr
hibdbol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a kinyvvizsgalo
megitélésétl figenek. A kockazatok ilyen felmérésckor a kinyvvizsgdld az éves beszamold
Alapkezeld dlali elkészitése s valds bemutatasa szempontjabal relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyvan kénywvizsgilati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adont
ktrlilményel  kizint megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belst kontrolljinak
hatékonysdgdra vonatkezdan véleményt mondjon. A kényvwizsgilat megiban foglalja
tovabbia az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés altal késziten
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold dtfopd prezentilsanak
érttkelését is. Meggyirddésink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgilan bizonyiték elegendo és
megfeleld alapot nvijt kinyvvizsgalol zaradékunk (véleményiink) megadasihoz,
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Zeradék (vélemémny)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapek Alapja
dves beszdmoldjdr, annak részeit és delein, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasdt az
érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint fellllvizsgaltuk, és enneck
alapjan elegendd és megfeleld bizomyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a
szimviteli tirvényben foglaltak és az altalinos szamviteli elvek szerint készltetk el
Véleménylink szerint az éves beszamold az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir
Alapok Alapja 2011, december 21-€n fennallo vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetérdl
meghizhatd és valos képet ad.

Egyéh kérdések

Az eldzd éves beszimolot mésik kinyvvizsgald auditalta. A 2011, mércius 18-an kiadott
kiinyvvizsgild jelentése korldtozds nélkili kdnyvvizsgaldl véleményt tartalmazodtt,

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az lzleti jelentésril
Elvégertitk az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira E'n:',kpa]:lir Alapok Alapja mellékelt
2011. évi Dzleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezell veretése felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal &5 a
Magyarorszipon elfogadott dltalinos szamviteli elvekke| Gsszhangban tGrténd elkészitéséért,

A mi feleldsségiink az Gizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszémold
Bssrhangjinak megitélése. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gizleti jelentés és az
éves beszdmold dsszhangjinak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egvéh, az Alap
nem auditalt sgamviteli nyilvintartisaibil leveretett informaciok attekintését.

Véleménvink szerint az OTP ﬁ'uzgia] Ingatlan és Infrastruktira Eg’tékpapl.r Alapok Alapja
2001, évi fizleti jelentése az OTF Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapic Alapok Alapja
2011, évi éves beszamolbjinak adataival dsszhanghan van,

Budapest, 2012, mircius 27,

\igua, sdoluldue! . bj  dedde!

Wiirds Laszloné dr. Wiiris Laszlang dr.

Audit Data Kft. kamarai tag kimyvvizsgald
1029 Budapest, Gyulai Pdl u 23, 004254

000027
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Omega Alapok Alapja

1.  Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1999.12.14-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netté eszk6zérték  egy jegyre jutd netté

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 16,448,172,440 0.964812
2011.02.28 9,030,451,396 0.974427
2011.03.31 8,482,741,982 0.916536
2011.04.29 8,559,129,144 0.926251
2011.05.31 8,460,611,175 0.923730
2011.06.30 8,191,443,843 0.899515
2011.07.29 8,129,255,138 0.897277
2011.08.31 7,327,427,417 0.814353
2011.09.30 7,574,653,922 0.847402
2011.10.28 8,405,163,153 0.949056
2011.11.30 8,350,651,165 0.956424
2011.12.30 8,463,112,799 0.976229

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloméanya (db) 17,140,764,324

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 20,592,481 91,939,472
2011.februar 15,175,198 7,801,470,508
2011.marcius 43,089,866 56,769,273
2011.4prilis 18,653,456 30,633,866
2011.méajus 9,160,685 87,384,469
2011.janius 5,205,845 60,073,265
2011.jdlius 5,746,141 45,947,943
2011.augusztus 5,144,392 62,451,761
2011.szeptember 6,843,978 63,397,595
2011.oktbéber 6,739,171 87,262,080
2011.november 28,517,907 142,797,415
2011.december 5,365,742 66,941,216
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2011.januar 39,304 98,447
2011.februar 47,137 43,924
2011.marcius 22,189 23,694
2011.4prilis 1,549 6,052
2011.méajus 32,695 23,588
2011.janius 0 15,115
2011.jdlius 1,659 18,640
2011.augusztus 3,115 15,943
2011.szeptember 3,164 25,137
2011.oktéber 0 4,556
2011.november 601 51,258
2011.december 590 28,883

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 8,435,102,431

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

, . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek netto eszk6zérték
(Ft) (FY)
2003.12.31 10,099,524,291 0.788345
2004.12.31 19,605,345,139 0.815933
2005.12.30 25,517,172,837 1.014561
2006.12.29 37,475,495,675 1.117716
2007.12.28 28,296,658,397 1.098288
2008.12.31 6,585,500,377 0.652724
2009.12.31 11,035,584,608 0.876664
2010.12.31 16,480,125,695 0.961521
2011.12.30 8,463,112,799 0.976229

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP-UBS Alapok Alapja 2011. m4jus 27.-t6] OTP Omega Alapok Alapja néven mitkodik
tovéabb tigy, hogy az alap vagyonkezeldje a kordbbindl szélesebb mozgastérrel rendelkezhet.
Az alap tovabbra is a globdlis fejlett részvénypiacokra fokuszdl, azonban a portfoliéba a
névviltozast kovetden mar nem csak a svdjci UBS vagyonkezeld alapjai keriilhetnek. A
megndvekedett mozgastérrel varhatéan nagyobb fokd kockdzatmegosztds vélik lehetdvé. Az
atalakulas legfobb célja, hogy a befektetendd eszkozok szélesebb palettdjardl valogatva az
alap még versenyképesebb hozamot kindlhasson befektetdinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 16,48 milliardrél 8,46 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Omega Alapok Alapja 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
1,53% lett.
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3. Az al
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ap portfoliojanak oOsszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 9 36 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 15,290 938 0.01%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 743 18,431 0.22%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészédmla 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CHF folyészamla 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 336,952 3.97%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 62,226 0.73%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.30 - 2012.01.04 0 311,130 3.67%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.30 - 2012.01.04 0 31,113 0.37%
Banki egyenlegek Gsszesen: 16,044 760,826 8.97 %
Atruhazhaté értékpapirok
Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 618,714 10,079 0.12%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 618,714 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 10,079 0.12%
Befektetési jegyek: 15,870,618 7,561,589 89.18%
ACATIS-GLOBAL 0 647,862 7.64%
BNP BEST SELECTION EU 0 882,146 10.40%
ETF DAX 0 251,968 2.97%
ETF ISHARES MSCI AUSTRALIA 0 33,541 0.40%
RCM EUROPE EQUITY GROWTH 0 1,189,497 14.03%
UBS (CH) EQ-SML CAPS EUROPE 651,689 319,530 3.77%
UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND-EQ PAC. 788,798 293,044 3.46%
UBS (LUX) EUROPEAN GROWTH B 809,777 420,577 4.96%
UBS IF - KEY SELECTION GLOBAL EQ 3,123,128 1,777,214 20.96%
UBS LUX EURO CNTRY B 2,486,910 0 0.00%
UBS LUX EQT-EU STX 50 2,195,091 0 0.00%
UBS LUX EQTY-USA GROWTH 0 258,171 3.04%
UBS LUX IF - EURO EQUITY 3,822,944 971,426 11.46%
UBS(LUX)IF - KEY SELECTION US EQ 1,614,488 516,613 6.09%
UBSUEAA LX EQUITY 377,793 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 16,489,332 0 7,571,668 0 89.30%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 146,625 1.73%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 148 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0 0.00%
[Egvéb eszkozok dsszesen: 0 146,773 1.73%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 16,505,376 8,479,267 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 17,535 8,701 32.39%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 1,005 507 1.89%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 2,303 17,658 65.72%
Kotelezettségek osszesen: 20,843 26,866 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 16,484,533 8,452,401

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 16,505,376 8,479,119
09. 1. Kovetelések 0 146,625
10. 1. Kovetelések 0 146,625
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 16,489,332 7,571,668
15. 1. Ertékpapirok 14,643,428 6,498,235
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,845,904 1,073,433
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbél 1,845,904 1,073,433
19. 1IL. Pénzeszkozok 16,044 760,826
20. 1.Pénzeszkozok 16,044 760,826
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 148
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 148
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 16,505,376 8,479,267
27.|E. Sajat téke 16,484,533 8,452,401
28. 1. Indul6 téke 17,140,765 8,658,650
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 90,208,278 90,419,857
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -73,067,513 -81,761,207
31. 1. T6kevaltozds (t6kendvekmény) -656,232 -206,249
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 8,918,028 9,233,294
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -13,294,011 -13,307,437
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1,845,904 1,073,433
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 1,932,282 1,873,847
36. 4. Uzleti év eredménye -58,435 920,614
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 20,843 26,866
39. 1. Hosszu lejdratd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 20,843 26,866
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 16,505,376 8,479,267
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 379,840 1,397,682
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 238,860 362,897
03. |II. Egyéb bevételek 279 0
04. |IV. Miikodési koltségek 199,670 114,160
05. V. Egyéb raforditasok 24 11
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -58,435 920,614

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 111,201,017 102,500,101
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 470,260 470,260
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 254,771 254,771
PSZAF dij 2,234,000 1,727,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 114,160,048 104,952,132
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok:

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaléi jelentés:

Lavikim: 1438 Budapess, M. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: 435 (1} a2=2-e300
v, e loltte, b

Bejegyezve: Fividrasi Birdsag mint Céghircsag

Cg- 0109071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves besrimolordl késziilt jelentés

Elvégezilik az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja (az “Alap™) mellékelt 2011.
évi éves beszimoldjinak a kiinyvvizsgilatat, amely éves beszimold a 2011 december 31-i
fordulémapra clkészitett mérleghtl — melyben az esekiziik és forrdsok egyezd wiptsszege
£.479.267 eFt, az izleti év eredménye 920.614 eFt nyereség —, & az czen iddponttal végaddd
évre vonatkozd eredménykimutatisbal, valamint a szimviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéb magyarizs informécidkat tartalmazd kiepészitd mellékletbl 411,

Az Alaphezeld vezetésének feleldssége az dves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az ,.Alapkezel ™) vezetése felelds az éves beszimolbnak n szimviteli
torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott ltalinos szdmviteli elvekkel
Geszhangban tiriénd elkésritéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetlvé
viljon az akir csalisbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibéds allitAsokndl mentes dves
bheszamold elkéseitése.

A keimyvvizsgdio feleldesdge

A mi felelisségiink az dves beszimold véleményezése kimyvvizsgilatunk alapjdin.
Kinyvvizspdlamnkat a magyar Memzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényves — thrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
wégre, FEzek a standardok  meghkfwvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ggy tervezzilk meg és vépezzik el,
hogy kelld bizonvossipot szerezziink arrol, hogy az éves beszimold mentes-e a lénvepges
hibds Allithsokisl

A kinywvizsgdlat magiban foglalip olyan eljirdsok  végrehajiisir, amelyek célja
kinyvvizsgilaii bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekril es
kozzttitelekell. A kivdlasztott eljdrisck, beleérive az éves beszdmold akir csalashal, akdr
hibabél eredd, lényeges hibds dllitasai kockizatinak felménését is, a konyvvizsgilo
megftélésésd] fligenek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgald az éves heszimola
Alapkezeld dlali elkészitése & valds bemutatisa szempontjabdl releving belsd kontrolll azért
mérlegeli, hogy alyan kinyvvizsgdlat eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények kézitt megfeleléek, de nem azér, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kinywvizsgilat magaban foglalja
tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelelosépének és a vezetés altal készitett
szimviteli becslések dsszerfiségének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentildsinak
éntékelésdt is, Meggyiridésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kiinyvvizepildi ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.

ber of Toucha Tohenatsu Limitad
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Zeradék fvélemény)

A kinyvvizsgalat soran az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja éves
beszamolajat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasztisit az
érvémves nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk. és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrGl, hogy az éves beszamolit a
szamviteli trvényben foglaltak és az dltalinos szimviteli elvek szerint készitetiék el
Wéleményilink szerint az éves beszamold az OTP Omega Fejlent Piaci Résrvény Alapok
Alapja 2011. december 3l-én fenndlld vagyoni, pénzilgyi €s jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad.

Egvib jelentéstételi kiteleretiség az fizleti jelentésril

Elvégeztiik az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja mellékelt 2001, évi lizleti
Jjelentésének a vizsgalatdt.

Az Alapkezeli vezetése felelds az Ozleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalanos seAmviteli elvekkel dsszhangban tirténk elkészitéseert.

A mi feleldsséglink az fizleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozd éves beszdmold
tsszhangjinak megitélése. Az izleti jelentéssel kapesolatos munkank az (izleti jelentés és az
éves heszamold dsszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok dttekintését,

Wéleménylink szerint az OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja 2011, évi izleti
jelentése az OTP Omega Fejlett Piaci Reészvény Alapok Alapja 2011, évi éwves
beszamolajanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27.

Dieloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kt kamarai tag kiinywvizsgdlo
1068 Budapest Didzsa Gydrgy (it B4C, 005252
000033
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Beszamolo a 2011. évrél -
OTP Planéta Alapok Alapja

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2007.07.02-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 4.462,967,122 0.971310
2011.02.28 4.162,961,983 0.948967
2011.03.31 4,019,659,749 0.953428
2011.04.29 3,864,439,149 0.932920
2011.05.31 3,827,110,546 0.940652
2011.06.30 3,619,855,919 0.908300
2011.07.29 3,610,129,933 0.927672
2011.08.31 3,079,653,045 0.834378
2011.09.30 2.878,739,658 0.796048
2011.10.28 3,257,083,579 0.910778
2011.11.30 3,251,523,443 0.935212
2011.12.30 3,100,051,646 0.915086

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 4,611,174,891

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 314,244,989 326,749,602
2011.februar 131,505,904 334,375,493
2011.marcius 30,152,960 172,171,331
2011.4prilis 40,529,209 145,719,052
2011.méajus 60,060,586 120,055,045
2011.janius 9,436,601 77,265,377
2011.jdlius 6,652,055 72,167,664
2011.augusztus 8,806,753 185,381,816
2011.szeptember 19,492,000 66,436,751
2011.oktéber 6,556,577 39,995,307
2011.november 46,562,144 119,033,039
2011.december 52,191,147 136,743,675
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
"B" sorozat y g y g

(db) (db)
2011.januar 217,085 258,833
2011.februar 48,950 114,808
2011.marcius 151,654 192,134
2011.4prilis 104,052 9,508
2011.m4ajus 36,054 59,560
2011.janius 18,765 85,859
2011.jdlius 823 130,523
2011.augusztus 93,062 176,611
2011.szeptember 5,422 134,719
2011.oktober 0 12,217
2011.november 50,008 184,652
2011.december 818 7,990

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,970,006,946

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

. N egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek netto eszkézérték
(Ft) (Ft)
2007.12.28 35,017,824,038 1.087114
2008.12.31 27,955,487,274 0.477210
2009.12.31 43,473,027,620 0.837238
2010.12.31 4,736,493,576 1.041329
2011.12.30 3,100,051,646 0.915086

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP-DWS Alapok Alapja 2011. méjus 27.-t61 OTP Planéta Alapok Alapja néven
miikddik tovdbb Ugy, hogy az alap vagyonkezeldje a kordbbindl szélesebb mozgéstérrel
rendelkezhet. Az alap tovédbbra is a globdlis fejlett részvénypiacokra fokuszdl, azonban a
portfolioba a névvéltozast kovetden mar nem csak a német DWS vagyonkezel6 alapjai
keriilhetnek. A megnovekedett mozgastérrel vdrhatéan nagyobb fokd kockdzatmegosztds
véalik lehetdvé. Az d4talakulds legfobb célja, hogy a befektetendd eszkozok szélesebb
palettajardl valogatva az alap még versenyképesebb hozamot kinalhasson befektetdinek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,74 milliardrél 3,1 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Planéta Alapok Alapja 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
-12,12% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 10 42 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 7,344 174 0.01%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 857 21,453 0.68%
Banki egyenlegek Gsszesen: 8,211 21,669 0.69 %
Atruhiazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei [Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé [ értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 247,386 85,516 2.71%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 247,386 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 57,825 1.83%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 27,691 0.88%
Részvények 0 515,887 16.32%
RFV 0 19,140 0.60%
TVK TORZS II. 0 21,930 0.69%
ABLON 0 6,961 0.22%
ASELSAN ELEKTRONIK 0 31,353 0.99%
AVENG 0 11,487 0.36%
ELLAKTOR 0 6,026 0.19%
ETALON GROUP 0 21,245 0.67%
FIBERWEB 0 59,569 1.88%
FONDUL PROPRIETATEA SA 0 19,467 0.62%
HMS GDR 0 41,123 1.30%
INTEGRA 0 23,996 0.76%
INTERCELL AG 0 6,583 0.21%
IS LEASING 0 11,981 0.38%
LINAS AGRO 0 24,478 0.77%
LSR GROUP GDR 0 4,059 0.13%
MECHEL 0 6,546 0.21%
MECHEL PREF 0 13,786 0.44%
MECHEL PREF RU 0 21,718 0.69%
MECHEL RU 0 7,525 0.24%
NORDEN 0 28,707 0.91%
REYSAS LOGISTIC 0 8,112 0.26%
REYSAS REIT 0 2,417 0.08%
SARANTIS 0 5,595 0.18%
SELCUK ECZA 0 9,036 0.28%
SISTEMA GDR 0 22,657 0.72%
TALLINK 0 13,519 0.43%
TORUNLAR 0 5,475 0.17%
TOTAL PRODUCE 0 33,022 1.05%
TURK HAVA 0 12,458 0.39%
VESTEL BEYAZ 0 15,916 0.50%
Befektetési jegyek: 4,578,909 2,536,125 80.26 %
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 215,669 81,421 2.58%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 48,159 93,353 2.95%
ALLIANZ RCM CHINA 0 74,351 2.35%
DWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 277,441 170,997 5.41%
EM EQUITIES 1,127,653 569,989 18.04%
ETF BRAZIL EWZ 214,788 118,374 3.75%
ETF EM 1,159,221 262,582 8.31%
ETF EM VANGUARD VWO 1,155,252 828,916 26.23%
ETF INDIA SMALL-CAP 0 46,436 1.47%
ETF INDIA WISDOMTREE 58,642 58,384 1.85%
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ETF KOREA 258,666 171,500 5.43%
ETF SOUTH AFRICA 63,418 59,822 1.89%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 4,826,295 0 3.137.528 0 99.29 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 746 0.02%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 746 0.02%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 4,834,506 3,159,943 100.00 %
Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 23,620 3,658 5.73%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2,638 195 0.31%
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettségo 6,572 59,965 93.96%
Kotelezettségek Osszesen: 32,830 63,818 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 4,801,676 3,096,125
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok
02. I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. II. Hosszd lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 4,834,506 3,159,197
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 4,826,295 3,137,528
15. 1. Ertékpapirok 4,758,493 3,431,950
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 67,802 -294,422
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 67,802 -294,422
19. 1. Pénzeszkozok 8,211 21,669
20. 1.Pénzeszk6zok 8,211 21,669
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 746
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 746
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,834,506 3,159,943
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27.]E. Sajat toke 4,801,676 3,096,125
28 1. Induld téke 4,611,175 3,383,654
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 80,913,348 81,818,305
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -76,302,173 -78,434,651
31. 1I. Tokevaltozas (tbkenovekmény) 190,501 -287,529
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 6,154,987 6,320,140
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -11,150,699 -11,198,331
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 67,802 -294,422
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye -9,397,759 5,118,411
36. 4. Uzleti év eredménye 14,516,170 -233,327
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 32,830 63,818
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 32,830 63,818
41 11LKiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |[H._Passziv id6beli elhatiroldsok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,834,506 3,159,943
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. [ d.
O1. L Pénziigyi miveletek bevételei 16,199,975 127,831
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,320,007 312,920
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 363,591 48,223
05.|V. Egyéb raforditdsok 207 15
06. |VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 14,516,170 -233,327

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 47,158,752 43,500,479
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 156,508 156,508
PSZAF dij 908,000 713,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 48,223,260 44,369,987
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Dedaitte Konywvizsgald és Tandcsadd if
1068 Budapest, Ddzsa GyGrgy Ot B4
Lewitkirn: 1438 Budapest, P4, 471

Tal: 436 (1} 4226200
Fax: +36 (1) 426-6801
wovwdeloitie. by

Enjegyerve: Fiwdrosi Birdsdg mint Céghircss
Co 01-09-071057 ’

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Planéta Feltérekvd Piaci Részvény Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTF Planéta Feltdrekvs Piaci Részvény Alapok Alapja (az “Alap™) mellékelt
2011, évi éves beszamoldjinak a kényvvizspilatit, amely éves beszimolo a 2011. december
31-i forduldnapra elkészitett mérleghd] — melyben az eszkizik és forrdsok egyezd véghsszege
3.159.943 cFt, az lizleti év credménye 233 327 eFt vesrieség —, &5 az ezen idéponttal végzidb
évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szdmyiteli politika meghatirozd elemeit és
az egyeb magyarazd informdcidkat tartalmazd kiegészith mellékletbol a1l

Az Alapkezeld vezetésének feleldrsége ar dves beszamoliért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimolonak a szimviteli
térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
bsszhangban torténd elkészitéséért &5 valds bemutatfisiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezeiése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akir csalisbdl, akar hibibdl eredd lEnyeges hibds allitdsokio] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kinpvoizsgils felelgssdge

A mi feleldsségiink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjén.
Eanyvvizsgilatunkat a magysr Nemzeti Ktnyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizspalatra
vonatkozs — Magyarorszigon érvényes — trvények és egyéb jopszabilyok alapjin hajtoruk
végre. Ezek a  standardok  megktvetelik, hogy megfeleljink bizonvos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsghlatot dpy tervezzilk meg és végezziik el,
hogy kells bizonyossdgot szerczzilnk arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds dllitasoktol,

A - kbnyvvizsgilat magiban foglalja olvan eljarisok végrehajtdsdt, amelyek cflja
kimywvizspalati bizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld Gsszegekril és
khzzétételelril. A kivalasztot eljarasok, beledérive ar éves beszimold akér csalisbdl, akdr
hibdbdl eredd, lényeges hibas Allitisai kockézatinak felmérését is, a kinyvvizsgilo
megitélésétal figgnek. A kockizatok ilven felmérésckor a kiinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitéze &5 valbs bemutatisa szempontjibél relevins belsh kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kiinyvvizsgilati eljirdsokat tervezzem meg, amelvek az adott
korilmények kdzitt mepfeleldek, de nem azér, hogy az Alap belsd kontrolljdnak
hatékonysdgira vonatkozdan wvéleményt mondjon. A kSnyvvizsgilat magiban foglalja
tovabbd az alkalmazett szamviteli alapelvek megfelelségének és a vezetés altal készitett
spamviteli becslésck ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold dtfopd prezentilisinak
ertéhelését is. Megeydeidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalat bizonyiték clegends és
megfeleld alapot nydjt kinyvvvizsgdldl zdradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Aember of Deloitte Touche Tohenatsy Limitod
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Ziracdék (vélemdny)

A kiinyvvizsgilat sordn az OTP Planéta Feltirekvi Pisci Részvény Alapok Alapja éves
beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasrtasit az
€rvényes nemzeli kbnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felilvizsgiltuk, és ennek
alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolot a
szamviteli tdrvényben foplaliak és az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitenék el
Vélemenyiink szerint az éves beszamolo az OTP Planéta Felttirebvd Piaci Résavény Alapok
Alapja 2001, december 31-én fennalld wvagyvoni, pénzigyi és jovedelmi  helyzetérdl
meghizhatd és valds képet ad,

Egyéb jelentésteteli kitelezettség ax iizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTP Planéta Felibrekvd Piaci Részvény Alapok Alapja mellékelt 2011, évi
(izleti jelentésének a vizepdlatir.

Az Alapkezeld vezetése felelds az dizleti jelentésnek a szdmviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyararszagon elfogadott ltalinas szdmviteli elvekkel dsszhangban tirténd elkészitésdén.

A mi feleldsségiink az fizleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozi éves beszamold
tisszhangjdnzk megitélése, Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés &z az
éves beszimold Gsszhangjanak megitélésére korlitozidott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szimviteli nyilvintariasaibal levezetett informéciok dttekintését.

Véleménylink szerint az OTP Planéta Feltérekvd Piaci Részvény Alapok Alapja 2011, évi
iizleti jelentése az OTP Planéta Feltrekvd Piaci Részviny Alapok Alapja 2011, évi éves
beszimoldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27.

Bodor Komél
Deelditte Eonyvvizsgald és Tandcsadd KL kamarai tag konyvvizsgild
1068 Budapest Dazsa Gybrgy Ot 84/C, 005343

(00083
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Beszamolo a 2011. évrol —
OTP Klimavaltozas 130/30 Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. januar 10.-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 1,376,505,403 0.767224
2011.02.28 1,347,687,603 0.751396
2011.03.31 1,323,163,957 0.736524
2011.04.29 1,240,854,584 0.693044
2011.05.31 1,206,266,866 0.681627
2011.06.30 1,179,574,644 0.665889
2011.07.29 1,129,071,294 0.634868
2011.08.31 1,008,217,703 0.570786
2011.09.30 897,675,802 0.508817
2011.10.28 1,038,066,105 0.586518
2011.11.30 1,015,923,321 0.568628
2011.12.30 1,007,745,975 0.565524

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 1,867,145,439

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 18,898,986 75,882,615
2011.februar 3,967,961 9,742,084
2011.marcius 15,142,008 14,117,571
2011.4prilis 2,012,076 13,198,796
2011.mé4jus 20,514 15,053,564
2011.junius 4,933,509 1,043,113
2011.julius 20,914,846 13,252,488
2011.augusztus 1,780,328 14,420,336
2011.szeptember 8,135,048 10,145,380
2011.oktéber 8,217,398 2,609,292
2011.november 64,734,501 48,657,191
2011.december 4,973,736 6,257,485
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S Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
B" sorozat

(db) (db)
2011.januar 0 63,087
2011.februar 41,902 16,758
2011.marcius 7,243 4,398
2011.4prilis 30,667 10,584
2011.méajus 33,721 61,284
2011.janius 402 3,112
2011.jdlius 5,191 8,368
2011.augusztus 23,457 19,824
2011.szeptember 0 1,832
2011.oktéber 110 0
2011.november 2,731 110
2011.december 0 13,262

A hivatalos nettd eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 1,663,389,512

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

. N egy jegyre juté
Idépont netto eszkozertek netto eszkézérték
(Ft) (F)
2008.12.31 1,150,232,174 0.628773
2009.12.31 1,336,100,432 0.710181
2010.12.31 1,511,268,446 0.809212
2011.12.30 1,007,745,975 0.565524

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap olyan befektetés, amely lehetdséget nyujt a globalis
~klimavaltozds ipardg” vallalatainak teljesitményébdl vald részesedésre alacsony koltségek
mellett. Az alap kiilonlegessége a 130/30 stratégidban rejlik, melynek 1ényege, hogy a
varhatéan legjobb teljesitményt nyujté vallalatok papirjaiba az alap vagyonanak 130%-ig
fektethet, mikozben a varhatéan gyenge teljesitményt nyujto részvényeket a vagyon 30%-4ig
eladja. A szoban forgé vallalatok részvényarfolyaméra egyrészt iparag-specifikus, masrészt
pedig dltaldban a fejlett részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatéssal.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 1,51 millidrdrél 1,00 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utan -30,11% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 4 12 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 2,075 1,006 0.10%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 877 482 0.05%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. CHF folyészdmla 2 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.02 0 62,577 6.19%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 82,449 8.15%
Banki egyenlegek 0sszesen: 2,959 146,526 14.49 %
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 124,084 60 0.01%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 1,768 0 0.00%
MNBI110112 2010.12.29 - 2011.01.12 122,316 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 60 0.01%
Részvények 1,261,802 864,205 85.48 %
RFV 114,264 71,332 7.06%
Al123 79,621 0 0.00%
ABB 58,444 57,009 5.64%
AEROVIRONMENT 39,187 65,138 6.44%
A-POWER 28,480 0 0.00%
APPLE INC 0 58,529 5.79%
BABCOCK & WILCOX COMPANY 20,022 290 0.03%
BORGWARNER INC 113,234 0 0.00%
CLEAN HARBORS INC 0 67,489 6.68%
COVANTA HOLDING CORP 17,933 0 0.00%
DONALDSON CO 0 62,264 6.16%
ENERNOC 24.944 0 0.00%
ENTERGY 0 31,647 3.13%
EXELON 0 30,271 2.99%
FIRST SOLAR 32,585 0 0.00%
FUEL SYSTEMS 71,576 0 0.00%
GAMESA 0 49,936 4.94%
GOOGLE 0 31,091 3.07%
ITRON 69,418 0 0.00%
KAPSCH 180,630 61,884 6.12%
LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS INC 0 31,071 3.07%
MCDERMOTT INTL INC 32,377 0 0.00%
MONSANTO CO 0 30,356 3.00%
NORFOLK SOUTHERN 0 29,811 2.95%
ORMAT TECH 61,719 0 0.00%
PALL CORP 0 33,012 3.27%
QUIMICA - 0.1 121,894 0 0.00%
RANGE RESOURCES CORP 0 53,668 5.31%
RATIONAL AG 0 25,905 2.56%
TRINA SOLAR 48,866 0 0.00%
VESTAS 105,379 41,515 4.11%
WABTEC CORP 0 31,987 3.16%
YINGLI GREEN ENERGY HOLDING CO 41,229 0 0.00%
Befektetési jegyek: 140,057 0 0.00%
ETF DAX 140,057 0 0.00%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 1,525,943 0 864,265 0 85.49 %
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Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 0 181 0.02%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 181 0.02 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,528,902 1,010,972 100.00 %
Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 2,543 1,679 49.21%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 92 61 1.79%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 15,438 1,672 49.00%
Kotelezettségek dsszesen: 18,073 3,412 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,510,829 1,007,560
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. [ d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 1,528,902 1,010,791
09. L_Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. 1L. Ertékpapirok 1,525,943 864,265
5. 1. Ertékpapirok 1,384,023 937,360
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 141,920 -73,095
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 141,920 -73,095
19. III. Pénzeszkdzok 2,959 146,526
20. 1.Pénzeszkdzok 2,959 146,526
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 181
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 181
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,528,902 1,010,972
27.]E. Sajat toke 1,510,829 1,007,560
28 1. Indulé toke 1,867,145 1,781,969
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,371,675 2,562,343
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -504,530 -780,374
31. 1. T6kevaltozds (tékendvekmény) -356,316 -774,409
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 132,098 221,048
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -392,562 -463,524
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 141,920 -73,095
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -334,571 -237,772
36. 4. Uzleti év eredménye 96,799 -221,066
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 18,073 3.412
39. 1. Hosszd lejdrati kitelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 18,073 3,412
41 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,528,902 1,010,972
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 631,186 252,791
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 504,108 449,418
03. |IIl._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési koltségek 30,273 24,435
05.|V. Egyéb raforditasok 6 4
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendé hozamok 0 0
09. JIX. Targyévi eredmény 96,799 -221,066
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 23,092,611 21,413,709
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 797,781 797,781
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 256,213 256,213
PSZAF dij 288,000 227,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
rekldm, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 24,434,605 22,694,703
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok
A beszamold targyidoszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.

7. Konyvvizsgaloi jelentés

HITES ES HITELES
Kdnyvvizsgald és Adotanacsado Kfi

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Klimavdltozis 130030 Szirmartatott Résrvény Alap tulajdonosai részére
Az éves besmimoloral késrilt jelentés

Elvégeztik az OTF Klimavaltozis 130/30 Sximartatott Résevény Alap (az “Alap™) mellékelt
2011, évi éves beszamolijanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszgamold a 2011, december
31-i fordulénapra elkészitett mérleghtl — melyben az eszkiizik és forrisok egyezd végisszege
1,010,972 eFt, az {izleti év credménye 221066 eFt veseteség —, &3 a2 ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredményvkimutatashdl, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyeh magyarizo informéacidkat tartalmazd Kiegészith mellékletbal A1l

Az Alapkezeld vezetdsének feleldssége az éves beszdmolaérT

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az Alapkereld™) verstése felelds az éves beszimolonak a szamviteli
thrvényben foglaltakkal s a Magyvarorszigon clfogadott altalinos szdmviteli elvekkel
tsszhangban thriénd elkészitéséért &5 wvalds bemutatistert, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyveket az Alapkeseld vezetése srikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akér csalisbol, akar hibabol credd lényeges hibas allitasoktol mentes éves
beszamald elkészitdse.

A konyrwvizsgdle felelfssége

A mi feleldssépiink az éves beszamold véleményerése kinyvvizsgilatunk alapjan.
Kamyvvizsghlatunkat a magyar Memzeti Konyvviesgilati Standardok és a kiinyvvizsgalatra
vonatkozd = Magvarorszigon érvénves — tirvények és egyéb jogszabidlyok alapjan hajtottuk
végre, Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kitvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatol gy terverzilk meg és végezzilk el,
hogy kelld bizonyossagot srerereiink arrdl, hogy ar éves beszamold mentes-¢ a lényeges
hibas allitasoktol.

A kiinyvvizsgilst magdban  foglalia olyan eljarisok wégrehajtasat, amelyek céljn
kiinyvvizsgdlati bizonyitékot szergani sz éves beszimoloban szerepli Osszegekrol és
kizzétételekrdl. A kivilasztott eljarasok, beledrive az éves beszimold akar csalisbol, akdr
hibabal eredd, lényeges hibds dllitdsai kockazatinak felmérdsét is, a kinyvvizsgilo
megitéléséed] fliggnek. A kockazatok ilven felméréschor a kiinyvvizsgald az &ves bessimold
Alapkezeld dltali elkészitése &5 valds bemutatasa szempontjabol relevans belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kényvvirsgilati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kitrlilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hopy az Alap belsd kontrolljdnak
hatékonysigdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovabbi az alkalmazott szimviteli alapelvek megleleliségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségénck, valamint az éves beszamold dtfopd prezentdldsinak
értékelését 1s. Meggydzideésink, hogy a megszerzen konyvvvizsgalati bizonyitdk elegendd és
megfeleld alapot nvijt kinyvvizsgalol zaradekunk (veleményviink) megadisihoz.
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Zavadék (vélemeény)

A kényvvizsgdlat sorin az OTP Klimaviltozds 130030 Szdrmaztatott Részvény Alap éves
beszamoldjat, annak részem s téeleiy, acok konyvelési és bizonylati alitdmasziasat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizomvossigot srerertiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a
seamviteli tirvénvben foglaltak ¢s az altalinos szamviteli elvek szenint készitetiék el
Véleményiink szerint az éves beszamold az OTP Klimavaltozas 130430 Szarmaztatott
Részvény Alap 2011, december 31-én fenndlld vagvoni, pénziigyi &5 jivedelmi helyzetérdl
meghizhatd éz valds képet ad.

Egyéh kérdések

Az elizd évi éves beszamaldt masik konyvvizegdld auditdlia, A 2011, marcivs 18-dn kiadott
kiinyvvizsgild jelentése korlatozds nelkiili kinyvvizspdldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kiftelezettség az fizleti jelentésrdl

Elvégeztilk az OTP Klimaviltozds 130/30 Szirmaztaton Részvény Alap mellékelt 2011, dvi
fizleti jelentésének a vizsgalatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds az fieleti jelentésnek a szimviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekke] Ssszhangban torénd elkészitéscért.

A mi feleldsséglink az fizleti jelentés és az ugyanazon fzleti évre vonatkozd éves beszimaold
dsszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az fzleti jelentés és az
éves beszamold Bsszhangjinak megiiélésére korlitozddott &5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantartisaibél levezetett informiacidk dttekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Klimaviltozds 130030 Szdrmaztatorn Részvény Alap 2001, évi
iizleti jelentése az OTPF Klimaviltozds 130/30 Szdmmaztatott Részvény Alap 2011, évi éves
beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27.

Yoot

dr. Ladd Tudit dr. Ladd Judit

Hites és Hiteles Ktinyvvizsgild és Adétanicsado Kft kamarai tag kinyvvizsgila
1026 Budapest, Riadé u, 8, 003510
DOOTEO
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Beszamol6 a 2011. évrdl -
OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap

1.  Altaldnos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 1997.08.28-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.083.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(Ft)

42,322,499,261
34,377,972,251
34,068,596,951
29,910,639,854
25,186,061,755
24,714,548,782
24,030,840,444
21,114,306,922
19,040,180,573
21,176,762,322
20,030,430,557
19,401,915,173

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

3.060564
3.064888
3.057552
3.165662
3.127363
3.044691
2.973806
2.607880
2.352363
2.604153
2.466892
2.412425

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy

alloméanya (db) 29,011,465,79

6

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

2011.januar
2011.februar
2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

OO OoOoOoOo

86,807,816
0
139,595,341
0
48,581,015
38,507,362
0

(db)

15,012,279,115

2,513,808,380
0

1,572,974,914

1,340,754,684
0

[eNeNoNoNe o)

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya

(db) 3,774,686,686
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

i . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek nett6 eszkozérték
(Ft) (F)
2003.12.31 20,896,618,332 1.271339
2004.12.31 29,568,278,924 1.847079
2005.12.30 48,516,460,590 2.588714
2006.12.29 75,771,622,822 3.035917
2007.12.28 89,714,838,329 3.312560
2008.12.31 53,371,202,440 1.774118
2009.12.31 83,878,069,875 2.625480
2010.12.31 87,819,029,573 3.027082
2011.12.30 19,401,915,173 2.412425

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Quality Alap olyan befektetés, amely dontéen magyar, cseh, és lengyel
részvényekbdl all. Az alap teljesitményének alakuldsara ennek koszonhetden a kozép-kelet
eurdpai részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatéssal.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 87,82 milliardrél 19,4 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Quality Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utan -19,99%
lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

111 Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 9 36 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 14,519 5,631 0.03%
OTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 173 12,475 0.06%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 1 51 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 445 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 15,147 18,193 0.09 %
Atruhazhatoé értékpapirok
Tozsdei [Tozsdén kiviili{ Tozsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 378.685 216,272 1.11%
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 198,057 0 0.00%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 134,573 0 0.00%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 46,055 0 0.00%
2015/B 2010.03.31 - 2015.12.22 0 216,272 1.11%
Diszkont kincstarjegyek 6,847,628 443,152 2.28%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 437,582 0 0.00%
D110601 2010.06.02 - 2011.06.01 77,897 0 0.00%
D110727 2010.07.28 - 2011.07.27 2,746,478 0 0.00%
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 1,352,900 0 0.00%
D111116 2010.11.17 - 2011.11.16 2,232,771 0 0.00%
D120222 2011.11.23 - 2012.02.22 0 9,062 0.05%
D120502 2011.05.04 - 2012.05.02 0 319,087 1.64%
D120627 2011.06.29 - 2012.06.27 0 19,788 0.10%
D120822 2011.08.24 - 2012.08.22 0 95,215 0.49%
MNB Kotvények 78,390 273,945 1.40 %
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 78,390 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 273,217 1.40%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 728 0.00%
Kotvények: 2,416,901 1,257,655 6.46 %
HUSTHO 4.4 09/14  2009.09.25 - 2014.09.25 0 655,344 3.37%
MAGNOLIA VAR 03 2006.03.20 - 2016.03.20 0 195,186 1.00%
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2016.10.31 1,319,397 6,441 0.03%
OTPHB 5 3/4 05/11 _ 2008.05.16 - 2011.05.16 565,445 0 0.00%
OTPHB VAR 49-16  2006.11.07 - 2016.11.07 532,059 400,684 2.06%
Részvények 76,807,032 16,983,752 87.19%
ALLAMI NYOMDA - 98 284,099 78,769 0.41%
BIF TORZS-100 119,656 29,877 0.15%
DANUBIUS TORZS 85,374 21,692 0.11%
EGIS TORZS 576,683 118,979 0.61%
EMASZ TORZS 90 61 0.00%
FHB A-100 102,552 11,874 0.06%
FOTEX 0.42 EUR 73,928 17,287 0.09%
GRAPHISOFT PARK SE 103,082 38,540 0.20%
MAGYAR TELEKOM 2,280,044 672,815 3.45%
MOL TORZS 7,425,045 1,751,864 8.99%
OTP TORZS (100) 7,413,551 1,494,909 7.68%
PANNERGY 209,012 40,403 0.21%
RABA 304,502 0 0.00%
RFV 789,779 254,266 1.31%
RICHTER G. TORZS 4,046,590 868,406 4.46%
SYNERGON 116,557 17,002 0.09%
TVK TORZS II. 235,557 54,214 0.28%
ZWACK RT. TORZS 7,386 6,497 0.03%
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A&D PHARMA 65,785 0 0.00%
AAA AUTO GROUP N.V. 36,225 10,184 0.05%
ABLON 285,945 82,413 0.42%
AGORA 4,594 1,682 0.01%
BANK ZACHODNI 257,313 0 0.00%
CETV 487,941 32,691 0.17%
CEZ 5,838,034 1,442,062 7.40%
CYFROWY POLSAT 39,204 0 0.00%
DALEKOVOD DD 17,814 4,415 0.02%
ELLAKTOR 75,780 10,398 0.05%
ERSTE BANK STAMM 7,724,132 957,386 4.91%
FIBERWEB 126,417 39,173 0.20%
FONDUL PROPRIETATEA SA 127,192 0 0.00%
GAZPROM (RUSSIA) 62,154 20,477 0.11%
GAZPROM GDR 84,031 27,855 0.14%
HRVATSKI TELEKOM 1,438,795 255,969 1.31%
IMMOFINANZ AG 252,170 48,624 0.25%
INTERCELL AG 78,848 2,613 0.01%
KDD GROUP NV 41,173 4,972 0.03%
KGHM 5,629,360 998,274 5.12%
KOMERCNI 2,603,258 591,746 3.04%
KRKA 1,276,303 407,437 2.09%
LINAS AGRO 225,859 57,152 0.29%
MECHEL PREF 169,548 13,155 0.07%
MECHEL PREF RU 0 26,487 0.14%
MMK GDR 58,980 7,746 0.04%
MYTILINEOS 6,161 3,576 0.02%
NWR 0 157,505 0.81%
NWR PRAGA 1,087,824 0 0.00%
OMV 169,048 0 0.00%
ORCO 64,045 0 0.00%
PEGAS 317,803 9,197 0.05%
PEKAQO 4,774,544 1,018,689 5.23%
PGE 2,391,192 776,637 3.99%
PGNIG 19,137 0 0.00%
PKN 3,495,408 703,954 3.61%
PKO BANK 6,423,577 1,325,504 6.80%
PZU 1,592,431 989,897 5.08%
STRABAG SE 62,858 25,762 0.13%
TALLINK 22,021 6,057 0.03%
TELEFONICA O2 C.R. 1,548,275 433,028 2.22%
TOTAL PRODUCE 94,392 36,332 0.19%
TPSA 2,747,464 759,011 3.90%
UNIPETROL 488,776 118,053 0.61%
VIMPELCOM ADR 47,072 53,742 0.28%
WOOD002 71,917 0 0.00%
ZHAIKMUNAI 202,745 46,442 0.24%
Jelzaloglevelek: 1,135,862 0 0.00 %
OJB EUR 7/11/2011  2006.07.10 - 2011.07.11 1,135,862 0 0.00%
Befektetési jegyek: 328,492 198,433 1.02 %
CARION CAPITAL KOCKAZATI TOKEALAP 0 12,119 0.06%
OTP BUX ETF ALAP 171,024 45,699 0.24%
OTP GLOBAL TREND FIX I 1,606 0 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA SA 0 71,776 0.37%
SIF 1 BANAT-CRISANA 10,715 4,420 0.02%
SIF 2 MOLDOVA 68,900 29,658 0.15%
SIF 3 TRANSILVANIA 5,822 5,286 0.03%
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SIF 4 MUNTENIA 5,515 4,256 0.02%
SIF 5 OLTENIA 64,910 25,219 0.13%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 87.992.990 0] 19.373.209 0 99.46 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 33,847 130,950 0.67%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -77,209 -42,429 -0.22%
Egyéb eszkozok Osszesen: -43,362 88,521 0.45%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 87,964,775 19,479,923 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 73,055 22,331 28.57%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 5,473 1,237 1.58%

Egvyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 19,706 54,602 69.85%
Kotelezettségek osszesen: 98,234 78,170 100.00%
NETTO ESZKOZERTEK: 87,866,541 19,401,753

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 88,041,984 19,522,352
09. 1. Kovetelések 33,847 130,950
10. 1. Kovetelések 33,847 130,950
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 87,992,990 19,373,209
15. 1. Ertékpapirok 78,385,389 22,486,958
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 9,607,601 -3,113,749
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 78,075 16,905
18. b) egyéb piaci megitélésbél 9,529,526 -3,130,654
19. 1. Pénzeszkozok 15,147 18,193
20. 1.Pénzeszkozok 15,147 18,193
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv id8beli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iig;letek értékelési kiilonbozete -77,209 -42.429
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 87,964,775 19,479,923
27.|E. Sajat toke 87,866,541 19.401,753
28. L._Induld téke 29,011,466 8,029,170
20. 1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 116,239,959 117,111,134
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -87,228,493 -109,081,964
31. 1. Tékevaltozds (tOkendvekmény) 58,855,075 11,372,583
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -94,478,054 -140,875,311
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 113,727,707 115,205,074
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 9,530,392 -3,156,178
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 27,187,810 30,075,030
36. 4. Uzleti év eredménye 2,887,220 10,123,968
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 98,234 78,170
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 98,234 78,170
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 87,964,775 19,479,923

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]I.  Pénziigyi milveletek bevételei 10,248,116 17,847,133
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 6,426,217 7,330,940
03. |II. _Egyéb bevételek 8 0
04. |IV. Miikodési koltségek 934,683 392,206
05.]V. Egyéb riforditdsok 4 19
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 2,887,220 10,123,968

Kelt:

BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 368,446,104 346,115,366
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 15,504,478 15,504,478
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 928,777 928,777
PSZAF dij 7,327,000 6,090,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 392,206,359 368,638,621

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyletei

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa: adatok ezerben
hatérido tigylet hatéridos iigylet
szerz0dés szerinti értéke| diszkontalt piaci értéke
Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -3,600 1,094,508 -1,116,906 1,078,715 -38,191
Osszesen: -38,191

Hataridos tozsdei iigyletek bemutatdsa:

adatok hatdridds tigylet szerz8dés hataridés tigylet
ezerben szerinti €rteke piaci értéke
nyitott kontraktus | beker.ért. tézsdei zard érték eredmény
BUX1012 1,700 302,163 297,925 -4.238
Osszesen: -4,238
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetbje

7. Az alap altal kolcsonbe adott értékpapirok

Az Alap altal kolcsonbe adott értékpanirok bemutatasa (nvitott kolcsonok)

- . . A Kkoleson varhaté L Szerz.szerinti L
Ertékpapir megnevezése lejarata Névérték érték (FY) Piaci érték (Ft)
OTP BUX ETF ALAP 2012.01.05 25,000,000 27,914,777 17,710,517
Osszesen: 25,000,000 27914777 17,710,517

8. Kapott és nyujtott 6vadékok

Az Alap kapott és nvijtott 6vadékainak bemutatisa 2011.12.31-ével

Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
DISZKONT KINCSTARJEGY D120502 29,750,000 29,010,564
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2013/E -25,890,000 -25,542,090
(Osszesen: 3.860,000 3.468.474
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9.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Levélcim: 1438 Budapest, P, 471

Tal: +35 (1) ATE-GB0O0
Fax: +36 (1} 428-6801
warvdeloitte.hu

Bejagyezve; Fivarosi Birdsag mint Cégbircsag

Cg.- 09-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Quality Myiltvéeid Részvény Alap tulajdonosai részére

Az éves besziimolordl késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Cuality Nyiltvégil Részvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgilatit, amely éves beszamold a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkGebk és forrdsok egyezd véglisszege
19479923 eFt, az izleti év eredménye 10.123.968 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal
vigzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szdmviteli politika meghatirozo
elemeit &5 az epyvéb magyarded informacidkat tartalmazd kiegészith melléklethal all,

Az dlaplezeld vezetésének feleldssépe az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zri. (az  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszdmolinak a szdmviteli
tirvényben foplaltakkal ds a Magyarorszipon elfogadott dltalines szdmviteli elvekkel
tisszhangban  tirténd clkészitéséért és wvalos bemutatisdért, valamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld wvezetése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akir csalisbdl, akir hibdbol eredd lényeges hibds Allitisobktdl mentes éves
beszdmold elkészitése,

A kimpwvizsgelld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszémold  véleményesése kinyvvizsgalatunk alapjin.
Kfnyvvizsgilatunkat a magyvar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és & kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megktvetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilaiot Ogy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas allitasoktal.

A kbnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljirasok  wégrehajidsit, amelyvek oélja
kinyvvizsgilati bizonyitdkot szerezni az éves beszimoloban szerepld Gssrepekrdl és
kizzétételekril. A kivilasziott eljirisok, beleérive az éves beszamold akar csalisbal, akdr
hibdhdl eredd, lényveges hibas allitisai kockizatinak felmérését is, a kinyvvizspdld
mepitélésétd] Mgenek. A kockizatok ilven felmérésekor a kimyvvizsgald az éves beszamaola
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat terverzen meg, amelyck az adott
kirillmények kozdtt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magiban foglalja
tovdbbd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés dltal Késriten
sgdmviteli becslések dsszerlisdpének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentilisanak
értékelését is, Megpvhzidésiink, hogy a megszerzett kiimyvvizsgilati bizonyiték elependd és
megfeleld alapot nvijt kimyvvizsgaldi ziradékunk (véleményviink) megadisihoz.

Mamber of Delaitte Taiwsche Tahmatsu Limited
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Zdradék fvélemény)

A kdnyvvizsgalat sorin az OTP Quality Nyilivégh Részvény Alap éves beszamaoldjat, annak
részeit €5 teteleit, azok kinyvelési és bizonylati alitimaszidsat ar drvénves nemzeti
kiimyvvizagalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és
megfeleld bizonyossigot szerezrlink arrdl, hogy a2 éves beszimoldt a szamviteli thrvényben
foglaltak és az dltalinos szimviteli elvek seerint készitendék el. Vélemeényiink szerint az éves
beszimold az OTP Quality Nyilivégl Részvény Alap 2011. december 31-én fenndllé
vagyoni, pénzilgyi és jivedelmi helvzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség ax izleti jelentésril

Elvégeztitk az OTP Quality Nyiltvégl Résevény Alap mellékelt 2011, évi Gzleti jelentésének
a vizsgilatat,

Az Alapkezeld veretése felelos az lizleti jelentésnek a sedmviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon clfogadott altalinos ssamviteli elvekkel Gssrhangban torénd elkészitéséén.

A mi feleldsségiink az fizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamaold
dssrhangjanak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkank az fizleti jelentés és az
éves boaramold Gzsrhangjanak megit€lésére korlatorddott €3 nem tartalmarta cgyéb, az Alap
nem auditalt s=imviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekiniését,

Wéleményiink szerint az OTP Quality Nyiltvégi Részvény Alap 2011, évi lizleti jelentése az
OTP Quality Myiltvégi Résevény Alap 201 1. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban

V.,

Budapest, 2012, marcius 27,

Horvath Tamis

Deloite Kdnyyvizseald és Tandcsadd Kt kamarai tag kinyvvizseala
1068 Budapest Didzsa Gybrgy Ot 84C. 005252
(H00E3
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkéveté Alap

1. Altalanos adatok:

Tipusa: tiszta részvény alap
Futamideje: 2006.12.04-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 3,512,265,303 955.718450
2011.02.28 3,564,465,838 963.369145
2011.03.31 3,563,421,059 963.086773
2011.04.29 3,729,420,809 1014.808383
2011.05.31 3,692,362,254 952.867678
2011.06.30 3,630,157,596 949.060809
2011.07.29 3,409,690,244 891.422286
2011.08.31 2 893,566,524 756.487980
2011.09.30 2378,546,210 660.707281
2011.10.28 2711,286,700 753.135194
2011.11.30 2510,663,155 707.229058
2011.12.30 2 541,529,695 721.001332

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 3,800,000

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 25,000 125,000
2011 .februar 0 0
2011.marcius 0 0
2011.4prilis 50,000 25,000
2011.méajus 175,000 25,000
2011.junius 0 50,000
2011.jdlius 0 0
2011.augusztus 25,000 25,000
2011.szeptember 0 225,000
2011.oktéber 0 0
2011.november 0 50,000
2011.december 0 25,000

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 3,525,000

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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Idépont

2006.12.29
2007.12.28
2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30

netto eszkozérték
(Ft)

1,268,637,662
4,745,512,091
2,069,637,528
3,444,060,481
3,391,747,934
2,541,529,695

egy jegyre juto
netté eszkozérték
(Ft)
1057.198052
1116.591080
520.663529
894.561164
892.565246
721.001332

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap egy tozsdén kereskedett alap,
amelynek befektetési stratégidja, hogy minél jobban kovesse a BUX Index osszetételét. 2009-
ben ez sikeres volt, ugyanis az alap kovette az alapindex teljesitményét.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,39 milliardrol 2,54 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkovetd Alap 2011. évi hozama az alapot terheld
koltségek levondsa utan -20,63% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 17 79 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 17 79 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 3,726 0 0.00 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 3,557 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 169 0 0.00%
Részvények 3,370,605 2.479.,068 98.79 %
CIG PANNONIA 0 44,010 1.75%
ECONET 4,647 0 0.00%
EGIS TORZS 119,114 80,942 3.22%
EST MEDIA 0 1,984 0.08%
FHB A-100 44,423 18,882 0.75%
FOTEX 0.42 EUR 17,334 11,214 0.45%
MAGYAR TELEKOM 421,730 361,813 14.42%
MOL TORZS 1,027,171 818,348 32.61%
OTP TORZS (100) 1,008,097 657,850 26.21%
PANNERGY 20,679 12,688 0.51%
RABA 14,572 0 0.00%
RFV 18,297 10,457 0.42%
RICHTER G. TORZS 667,396 460,880 18.37%
TVK TORZS 1. 7,145 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 3,374,331 0 2,479,068 0 98.79 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 31,228 30,291 1.21%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egyéb eszkozok Osszesen: 31,228 30,291 1.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,405,576 2,509,438 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 1,447 1,086 71.21%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 222 439 28.79%
4. Egyéb passziv idObeli elhatdrolds: 5,460 0 0.00%
Kotelezettségek osszesen: 7,129 1,525 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,398,447 2,507,913

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetGie
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 3,405,576 2,509,438
09. 1. Kovetelések 31,228 30,291
10. 1. Kovetelések 31,228 30,291
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 3,374,331 2,479,068
15. 1. Ertékpapirok 3,655,201 3,155,723
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -280,870 -676,655
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -280,870 -676,655
19. 1II. Pénzeszkozok 17 79
20. 1.Pénzeszkdzok 17 79
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,405,576 2,509,438
27. |E. Sajat téke 3,398.447 2,507,913
28. 1. Indul6 téke 3,800,000 3,525,000
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,875,000 7,150,000
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,075,000 -3,625,000
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) -401,553 -1,017,087
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 29,125 137,481
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 214,215 207,339
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -280,870 -676,655
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -423,195 -364,023
36. 4. Uzleti év eredménye 59,172 -321,229
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 1,669 1,525
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 1,669 1,525
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 5,460 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,405,576 2,509,438
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 177,011 69,666
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 93,036 372,281
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,336 16,994
05.]V. Egyéb raforditdsok 5,467 1,620
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 59,172 -321,229

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 15,925,254 14,839,171
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 215,310 215,310
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 55,645 55,645
PSZAF dij 798,000 639,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 16,994,209 15,749,126
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap altal kolcsonbe adott értékpapirok bemutatasa (nyitott kolcsonok)

A Kkoleson varhaté

Szerz.szerinti

Ertékpapir megnevezése lejarata Névérték érték (Ft) Piaci érték (Ft)

CIG PANNONIA 2012.01.05 25,600 564,479 327,679
EGIS TORZS 2012.01.05 45,000 690,566 796,499
EST MEDIA 2012.01.05 80,000 16,684 14,879
FHB A-100 2012.01.05 40,900 535,790 190,184
FOTEX 0.42 EUR 2012.01.05 168 327,331 103,999
MAGYAR TELEKOM 2012.01.05 570,000 3,144,469 2,958,299
MOL TORZS 2012.01.05 360,000 7,668,000 6,245,999
OTP TORZS (100) 2012.01.05 150,000 13,125,150 4,826,999
PANNERGY 2012.01.05 3,400 137,096 103,699
RFV 2012.01.05 200 191,000 86,999
RICHTER G. TORZS 2012.01.05 125,000 3,897,713 4,274,999
Osszesen: 1,400,268 30,298,278 19,930,234
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7. Az alap kapott 6vadékainak bemutatasa

Az Alap kapott 6vadékanak bemutatasa 2011.12.31-ével

Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2013/E 28,780,000 28,801,285
Osszesen: 28,780,000 28,801,285
8. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

A beszamold targyiddszakaban az alapnak nem volt szirmaztatott iigylete
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9.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

Levilcim: 1438 Budapest, Pf, 471

Tel: +36 (1} 428-6800
Fax: «36 (1} 428-6801
waseLdelsitte, his

Bejegyesve: Fovarosi Birdsag mint Céghindsag

£g.: 01-08-071057

FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOT JELENTLES

Az OTP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkévetd Alap rulajdonosal résaére

Az éves beszamoloral késriilt jelentés

Elvégeztlk az OTP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap (az “Alap™) mellékelt 2011,
évi éves beszamoldjanak a kGmyvvizsgdlatit, amely éves beszimold a 2011. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszktzik és forrdsok egyezd véglsszege
2,509,438 cFt, az tizleti év eredménye 321.229 eFit veszieség —, és az ezen idGponttal végzidh
évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint a szémviteli politika meghatirozd elemeit és
&z egyéb magyardzd informiciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezerésének feleldssége ar éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zr, (az  Alapkezeli™) vezetése felelds az éves beszdmolonak a szdmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorsrdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
tisszhangban torténd eclkészitéséért és valos bemutatisiért, wvalamint az olyan bels
kontrollokért, amelveket az Alapkezeld vezetése sziikségesnck tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akdr csalishdl, akir hibibdl eredd lémyeges hibés allitisokidl mentes éves
beszimold elkészitése.

A koinyvvizsgdia feleifesége

A mi feleldsségink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgilatunkat 2 magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Stendardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk
végre. [Ezek a standardok  megkiivetelik, hogy megfelelilink  bizonyos  etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kimnwvizsgilatot 0gy tervezzilk meg és vépezzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-g a lényeges
hibas allitésokdl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljdrfsok végrehajtisdt, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekndl és
kozzérételekrdl. A kivilaszton eljarisok, beleérive e dves boseamold ahar csalasbil, aki
hibabal eredd, lénveges hibas Allitisai kockfzatinak felmérését is, a kbnyvvizsgilo
megitéléséill fipgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszimolo
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa spempontjdbal relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyek zz adott
kiriilmények kozitt mepfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelosépének és a vezetds Altal készitett
szamviteli becslések ésszerisépgének, valaminl az éves beszimold dtfopd prezentilisinak
értékelését is. Mepgybzbdésink, hogy a megszerzett kimyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megleleld alapat nyijt kényvvizsgildi ziradékunk (véleményiinkh megadisihoz.

Mambar of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Ziradék pedlenémy)

A kimyvvizsgdlal sordn az OTP Tiesdén Kereskedett BUX Indexkivetd Alap éves
beszamoldjdt, annak réseeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alatdmasziisit az
érvényes nemzeti kényvvirsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdliuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szercztiink arrdl, hogy az éves beszimolot a
sgimviteli t8rvényben foglaltak és az altalinos szamviteli elvek szerint készitették e,
Velemenyiink szerint az éves beszamold az OTP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkivetd
Alap 2011, december 31-¢n fenmalld vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetéral megbizhato
és valds képetad.

Egyéb jelentéstételi kistelezettség az lizleti jelentésril

Elvégeztitk az OTF Thzsdén Kereskedett BUX Indexkverd Alap mellékelt 2011, évi dizlet
Jjelenteésének a vizspalatit.

Ar Alapkezeld veretése felelds az Ozleti jelenésnek a sehmviteli tirvényben foglaliakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel Bsszhangban tonénd elkészitéséért,

A mi feleldsségiink az Gizleti jelentés és az ugyanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjinak megitdlése. Az Dizleti jelentésse] kapesolatos munkink az iizleti jelemds és az
éves beszimold Gsszhangjdnak megitéléssre Korlitozddott és nem tartalmazia egyeb, az Alap
nem auditdlt sedmyviteli nyilvintantdsaibol levezetett informaciok Attekintésér

Wéleményiink srerint az OTFP Tozsdén Kereskedett BUX Indexkdveto Alap 2011, évi iizleti
jelentése ar OTP Toesdén Kereskedett BUX  Indexkivetd Alap 2011, évi éves
beszamoldjinak adataival fGsszhangban van.

Budapest, 2012. mércius 27,
Wl e -
- ; . /
Horvath Tamas : MNagy Zeltin
Deloitte Kanyvvizsgalo és Tanacsado Kft. kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Didzsa Gydrgy it 84/C. (5027
0000s3
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Beszamol6 a 2011. évrdl —
OTP Orosz Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (Ft)
2011.01.31  11,616,801,954 1.152096
2011.02.28  13.570.140.353 1199167
2011.03.31  12.892.376,017 1.165806
2011.0429  12.019.215 561 1.091369
2011.0531  11.833.417.273 1.066276
2011.06.30  11.336.510.797 1.060422
2011.07.29  11.960.707.693 1.125045
2011.08.31 3,948.697,915 0.996740
2011.09.30  3.548.303 167 0.899950
20111028  4.284.444.334 1.069038
2011.11.30  4.335259.920 1154773
2011.12.30  3.862.613.557 1.048625

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan targyiddszaki nyitd befektetési jegy dllomédnya
(db) 9,374,551,901

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2011.januar 490,417,865 62,636,542
2011.februar 144,617,383 59,435,151
2011.mércius 179,652,521 132,437,077
2011.4prilis 94,834,754 136,870,135
2011.méajus 86,346,439 44,425,035
2011.junius 35,250,185 51,575,222
2011.jdlius 20,301,234 54,604,007
2011.augusztus 100,634,923 96,137,088
2011.szeptember 83,113,530 61,844,521
2011.oktéber 84,795,999 63,254,672
2011.november 81,424,639 93,016,546
2011.december 108,940,300 145,310,212
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

"C" sorozat

(db) (db)

2011.januar 201,352,528 0
2011.februar 1,103,823,431 0
2011.marcius 5,405,490 284,437,260
2011.4prilis 5,264,284 24,878,354
2011.m4ajus 35,920,121 0
2011.janius 0 392,500,000
2011.jdlius 0 17,080,710
2011.augusztus 159,812,798 6,824,858,606
2011.szeptember 0 26,547,525
2011.oktober 10,283,759 0
2011.november 0 206,900,665
2011.december 5,757,549 37,040,237

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 1,137,503,674

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

netto eszkozérték

egy jegyre juto

Idépont netto eszkézérték
(Ft) (Ft)
2010.12.31 10,615,519,849 1.134673
2011.12.30 3,862,613,557 1.048625

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. augusztusdban indult OTP Orosz Részvény Alap olyan befektetés, amely dontéen
orosz cégek részvényeibdl 4ll.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 10,61 millidrd forintrdl 3,86 milliard forintra csokkent.

Az OTP Orosz Részvény Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
-8,17% lett.
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3.

Az alap portfolidjana

202

k osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

] OTP Orosz Részvény Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 8 48 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 4,233 35 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 301 546 0.01%
OTP Bank Nyrt. RBL folyészédmla 163 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 41,813 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 175,696 4.54%
Banki egyenlegek osszesen: 46,518 176,326 4.55%
Atruhazhato értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei [Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé6 | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
MNB Kotvények 847,365 74,610 1.93%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 455,836 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 391,529 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 15,018 0.39%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 59,592 1.54%
Részvények 10,008,950 3,620,471 93.52%
AKRON 193,128 0 0.00%
BANK OF GEORGIA 0 18,773 0.48%
BANK VOZROZHDENIE 130,719 0 0.00%
CEDC 155,765 0 0.00%
CTC MEDIA 0 422 0.01%
ETALON GROUP 0 45,247 1.17%
EVRAZ GDR 375,891 0 0.00%
GAZPROM GDR 1,033,004 394,212 10.18%
GAZPROM NEFT 203,142 0 0.00%
GAZPROM NEFT ADR 23,353 0 0.00%
HMS GDR 0 96,697 2.50%
INTEGRA 45,924 53,067 1.37%
LSR GROUP 0 22,315 0.58%
LSR GROUP GDR 0 10,746 0.28%
LUKOIL ADR 990,724 380,281 9.82%
MAGNIT 316,242 153,549 3.97%
MAGNIT DOP6 0 10,271 0.27%
MECHEL PREF 215,890 27,823 0.72%
MECHEL RU 0 44,147 1.14%
MMK GDR 253,033 0 0.00%
NLMK GDR 262,828 74,662 1.93%
NORILSK NICKEL 78,690 52,876 1.36%
NORILSK NICKEL ADR 821,807 86,088 2.22%
NOVATEK 440,269 0 0.00%
NOVATEK GDR 0 376,664 9.73%
OGK4 0 36,401 0.94%
PROTEK 0 10,710 0.28%
ROSNEFT GDR 999,134 341,675 8.82%
RUSHYDRO 329,177 29,911 0.77%
RUSHYDRO ADR 59,828 0 0.00%
SBERBANK 444,410 0 0.00%
SBERBANK PREF 49,248 0 0.00%
SBERBANK SPONSORED ADR 0 438,764 11.33%
SEVERSTAL 264,735 28,364 0.73%
SEVERSTAL GDR 156,803 28,236 0.73%
SISTEMA 118,633 0 0.00%
SISTEMA GDR 71,154 78,894 2.04%
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SURGUTNEFTEGAS 22,873 19,639 0.51%
SURGUTNEFTEGAS ADR 269,213 193,164 4.99%
SURGUTNEFTEGAS PREF 236,096 0 0.00%
TATNEFT 314,395 0 0.00%
TATNEFT ADR 125,005 189,317 4.89%
TATNEFT PREF 65,917 23,041 0.60%
TMK GDR 77,273 447 0.01%
URALKALI GDR 312,633 176,452 4.56%
VIMPELCOM ADR 158,289 34,642 0.89%
VTB BANK 21,674 13,837 0.36%
VTB BANK GDR 158,813 82,054 2.12%
X5 RETAIL GROUP GDR 213,238 47,083 1.22%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 10,856,315 0 3,695,081 0 95.45 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 39 42 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 899 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 938 42 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 10,903,771 3,871,449 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 6,848 3,953 17.37%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 489 247 1.08%

Egvyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 259,367 18,560 81.55%
Kotelezettségek osszesen: 266,704 22,760 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 10,637,067 3,848,689

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 10,902,833 3,871,407
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 10,856,315 3,695,081
15. 1. Ertékpapirok 9,596,143 3,815,198
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,260,172 -120,117
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbél 1,260,172 -120,117
19. 1II. Pénzeszkozok 46,518 176,326
20. 1.Pénzeszkozok 46,518 176,326
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 39 42
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 39 42
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 899 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 10,903,771 3,871,449
27. |E. Sajat téke 10,637,067 3.848.688
28. 1. Indul6 téke 9,374,552 3,669,406
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9,451,091 12,778,786
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -76,539 -9,109,380
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 1,262,515 179,282
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -6,513 -985,005
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -49,942 394,263
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1,261,071 -120,117
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 57,899
36. 4. Uzleti év eredménye 57,899 832,242
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 266,704 22,761
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 266,704 22,761
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 10,903,771 3,871,449
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.08.06-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 189,562 2,117,471
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 112,176 1,181,843
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,480 103,359
05.]V. Egyéb riforditdsok 7 27
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 57,899 832,242

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 86,775,563 82,822,687
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 14,248,360 14,248,360
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 147,666 147,666
PSZAF dij 2,187,000 1,940,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 103,358,589 99,158,713
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Budapest, Dizea Gyargy ut BAT
Lewglcim: 1438 Budapest, Pf. £71

Tal: +36 (1) 428-5800
Fax: +36 (1) 428-6801
wenw. deloitte hu

Bajegyezve: Fivdros Bindsdg mint Céghirdsig

Cig.: 01-08-079057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Orosz Résevény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl készilt jelentés

Elvégextik az OTP Orosz Részvény Alap (az “Alap™ mellékelt 2011, évi éves
beszdmoldjinak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdmold a 2011, december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melvben az eszkizik és forrasok egyezd véglsszege
3.871.449 eFt, az lizleti év eredménye 832.242 eFt nyereség —, és az czen idGponttal végzddd
évre vonatkozd eredménykimutatashdl, valamint & szamviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyvéh magyarazo informécitkat tartalmazd kiegészitd mellékiethil all,

Az Alapkezeld vezetésének felelfssdre az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zrt, (az  Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszémoldnak a szmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszfigon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
tsszhanghan toriénd elkésritdséért s valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld verctése sziikségesnck tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akér csalasbol, akdr hibabol eredd lénveges hibds dllitisoktdl mentes éves
beszimald elkészitése.

A kimyvvizsgdld felelssége

A mi felelfssépiink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjén,
Kanmywvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és 8 kiinyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszipon érvénves — tarvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk
végre. Ezck a standardok megkdvetelik, hogy megfeleliink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgilatot gy tervezzilk meg és végerzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves heszimold mentes-e a lényeges
hibés allitisoktd].

A kiinyvvizsgilat mapaban  foglalja  olvan  eljirisok  véprehajrasiat, amelyek célja
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni ar éves bessamoloban szerepld Osszegekrdl és
kiszrétételekrdl. A kivilaszton elidrisok. beleérive az éves beszimold akar csalasbol, akar
hibdbdl eredd, lényeges hibas Aallitdsai kockdzatinak felmérését is, a kinyvvizsgdld
megitélésétdl fiiggnek, A kockdizatok ilyven felmérésckor a kinyvvizsgale az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa seempontjabol relevans belst kontrollt azért
meérlegeli, hogy olyan kdnyvvirsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelvek az adott
koriilmények kozitt mepfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysdgira vonatkozdan wéleményt mondjon, A kbnyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések fsszeriségének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentdlisinak
érickelé=ét is. Megpyizidésiink, hogy a mepszerzett kisnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kényvvizsgaldi zéradékunk (vélemeényiink) megadasihoz.

Mamber af Deloftie Touche Tohmatsu Limited

Deloitte Kdaywizsgdks & Tanacsadd kit
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Feiradéh fudlemény)

A kdnyvvizsgilat sorin az OTP Orosz Résevény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
téneleit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasziasit az érvénves nemzeti kbnvvvizsgilati
standardokban foglaliak szerint feliilvizsgdliuk, €s ennck alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a szamviteli tirvényben foglalak és
az dltalinos sedmviteli elvek szerint készitették el. Vélemémink szerint az éves besgdmold azx
OTP Orosz Résevény Alap 2011, december 31-én fennalld vagvoni, pénzilgyi és jovedelmi
helvzetérdl meghizhatd és valos képet ad.

Ezvéb jelentéstételi kitelexetiség az itzleti jelentésrdl

Elvégertitk az OTP Orosz Résevény Alap mellékelt 2001, évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat,

Az Alapkereld vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekke] dsszhangban tirténd elkészitéséért,

A mi feleldeségiink az Ozleti jelentés és az ugvanazon izleti évre vonatkozd éves besramold
tsszhangjinak megitélése, Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és ax
éves beszimold dsszhangjanak megitélésére korlétozddott &s nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvintartasaibal levezetett informaciak atekintéset.

Véleményink szerint az OTP Orosz Részvény Alap 2011, évi lizleti jelentése az OTP Orosz
Részvény Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012. marcius 27,

e htirading Seiplilvi Zanzasnma
Kinyvvizegild és Tandcsado Kii, kamarai tag konyvwvizspald
1068 Budapest Ddesa Grviirgy 0t 840 005313
000083 '
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Toérék Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

netto eszkézérték  egy jegyre juto nettd

Datum (Ft) eszkézérték (F)
2011.01.31 4,016,654,167 0.927483
2011.02.28 4,591 653,539 0.879870
2011.03.31 4.672.580 823 0.911196
2011.04.29  4.908 406 194 0.945413
2011.05.31 4.462.451 808 0.867527
2011.06.30  4.371.854.048 0.849765
2011.07.29  4.277.393.556 0.827308
2011.08.31 2.042.139.815 0.694992
2011.09.30  2.409077.754 0.809533
20111028  2.105978.771 0.807283
2011.11.30  2.110,031.348 0.807773
20111230  2.657.849.213 0.755444

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszaki nyitd befektetési jegy
alloméanya (db) 3,470,892,863

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

wan Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)
2011.januar 127,148,578 75,639,681
2011.februar 54,894,864 71,498,093
2011.marcius 76,705,695 110,244,957
2011.aprilis 152,672,817 17,245,184
2011.méajus 12,913,927 52,723,494
2011.junius 18,897,640 19,193,284
2011.jalius 42,101,795 20,452,963
2011.augusztus 15,688,600 121,584,570
2011.szeptember 66,749,000 21,211,127
2011.oktéber 28,678,336 18,544,071
2011.november 22,606,459 25,183,872
2011.december 25,228,402 35,062,418
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

C" sorozat (db) (db)
2011.januar 762,224,690 0
2011.februar 856,412,875 0
2011.marcius 3,429,578 2,057,748
2011.4prilis 304,743,169 375,835,986
2011.m4ajus 0 0
2011.janius 0 0
2011.julius 2,361,241 0
2011.augusztus 560,414,243 2,664,644,548
2011.szeptember 0 18,899,886
2011.okt6ber 0 368,188,007
2011.november 13,239,316 5,476,972
2011.december 929,942,544 0

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 943,107,244

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

. .o egy jegyre juté
Idépont netto eszkozertek netto eszkdzérték
(Ft) (Ft)
2010.12.31 3,606,867,321 1.041462
2011.12.30 2,657,849,213 0.755444

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. augusztusdban indult OTP Torok Részvény Alap olyan befektetés, amely dontéen
torok cégek részvényeibdl all.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,6 millidrd forintr6l 2,65 millird forintra csokkent.

Az OTP Torok Részvény Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
-28,05% lett.
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3. Az

202

alap portfolidjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 180 48 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 849 85 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 0 100 0.00%
OTP Bank Nyrt. TRY folyészédmla 442 9,813 0.32%
Banki egyenlegek osszesen: 1,471 10,046 0.32%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
MNB Kotvények 307,054 519,866 16.96 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 243,806 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 63,248 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 468,436 15.28%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 51,430 1.68%
Részvények 3,298,990 2,535,445 82.72%
AKBANK 260,837 236,636 7.72%
ALBARAKA TURK 0 21,410 0.70%
ANADOLU EFES 149,172 122,840 4.01%
ARCELIK 90,050 39,370 1.29%
ASELSAN ELEKTRONIK 0 27,184 0.89%
ASYA 118,219 0 0.00%
BIM 97,592 101,761 3.32%
CIMSA 0 13,255 0.43%
DOGAN HOLDING 14,642 16,172 0.53%
DOGUS OTOMOTIV 30,448 0 0.00%
EMLAK KONUT 40,193 44,688 1.46%
ENKA INSAAT 172,223 63,877 2.08%
EREGLI 154,715 58,526 1.91%
FORD OTOMOTIV 14,971 0 0.00%
GARANTI BANKASI 290,507 259,753 8.47%
HALK BANKASI 143,132 133,435 4.35%
IS BANKASI-C 243,051 165,774 5.41%
IS LEASING 0 10,696 0.35%
KOC HOLDING 174,256 128,190 4.18%
MARTI REIT 0 13,654 0.45%
NLMK GDR 0 27,416 0.89%
REYSAS LOGISTIC 0 20,764 0.68%
REYSAS REIT 0 18,372 0.60%
SABANCI HOLDING 208,951 171,382 5.59%
SELCUK ECZA 0 13,361 0.44%
TEKFEN 75,648 14,216 0.46%
TOFAS 0 19,700 0.64%
TORUNLAR 17,904 26,272 0.86%
TSKB 62,601 27,270 0.89%
TUPRAS 173,716 130,768 4.27%
TURK HAVA 158,185 67,146 2.19%
TURK TELEKOM 149,663 121,682 3.97%
TURKCELL 280,704 222,352 7.25%
VAKIFBANK 53,012 56,140 1.83%
VESTEL BEYAZ 0 43,208 1.41%
YAPI KREDI BANKASI 124,598 98,175 3.20%
Befektetési jegyek: 43,931 0 0.00 %
ISHARES MSCI TURKEY 43,931 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 3.649.975 0 3,055,311 0 99.68 %
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Egyéb eszkozok
Kovetelések 21,293 0 0.00%
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egyéb eszkozok osszesen: 21,293 0 0.00 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,672,739 3,065,357 100.00%
Kotelezettségek
Alapkezel6i dij miatt 3,501 2,289 0.53%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 218 133 0.03%
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 54,540 425,955 99.44%
Kotelezettségek Osszesen: 58,259 428,377 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,614,480 2,636,980
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
a vallalkozas vezetGie
4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. [
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 3,672,739 3,065,357
09. L_Kovetelések 21,293 0
10. 1. Kovetelések 21,293 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. 11. Ertékpapirok 3,649,975 3,055,311
5. 1. Ertékpapirok 3,739,308 3,458,694
0. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -89,333 -403,383
17. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -89,333 -403,383
19. 1. Pénzeszkozok 1,471 10,046
20. 1.Pénzeszkdzok 1,471 10,046
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,672,739 3,065,357
27.|E. Sajat téke 3,614,480 2,636,980
28. L._Indul¢ t8ke 3,470,893 3,518,244
29. 1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 4,076,897 8,329,712
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -606,004 -4,811,468
31. 1. Tokevaltozds (tékenovekmény) 143,587 -881,264
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -70,988 747,389
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 291,616 -205,372
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -89,333 -403,383
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 12,292
36. 4. Uzleti év eredménye 12,292 -1,032,190
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 58,259 428,377
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejaratu kotelezettségek 58,259 428,377
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,672,739 3,065,357
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Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.08.06-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01. L Pénziigyi miveletek bevételei 54,714 319,077
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 30,525 1,305,352
03. |IIl._Egyéb bevételek 2 0
04. |IV. Miikodési koltségek 11,873 45,905
05.|V. Egyéb raforditasok 26 10
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 12,292 -1,032,190
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" avillalkozds vezetsie
5. Az alap koltségeinek dsszetétele
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 39,923,676 37,635,003
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 4,921,675 4,921,675
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 171,971 171,971
PSZAF dij 888,000 755,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
rekldm, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 45,905,322 43,483,649
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

a vallalkozas vezetbje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok
A beszamold targyidoszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.

7. Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOIL JELENTES
Az OTP Torok Résevény Alap tulajdonosai részére
Ax éves beszamolorol kisziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Tortk Részvény Alap (az “Alap™) mellékelt 20011, évi éves
beszimoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszimold a 20011 december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghol — melyben az esrkiztk és forrisok egyerd véghssrege
3.065.357 eFt, az lzleti év eredmeénye |.032.190 eFt vesrteség -, és az ezen idbponttal
vigzidd évre vonatkozo eredmeénykimutatashél, valamint a szpimviteli politika meghatirozd
elemeit és az egyéb magyarizd informacidkat artalmazd kiegészind mellékletbil all.

Az Alaphezel vezetésdnek folelfosdze az dves beszdmoldirt

Az OTF Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeld™) veretése felelds ax éves beszimolonak a szamviteli
trvényben foglaltakkal és a Magyvarorszfigon elfogadont dltalinos szdmviteli elveldel
tsszhangban 1Griénd  elkészitésédri és valds bemutatisdért, valamint ar olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld verstése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdwvé
viljon az akdr cszalashdl, akér hibibd]l eredd lénmyeges hibas allitdsoktdl mentes éves
beszamold elkészitése.

A kdmyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ar éves beszpimold  véleményvezése kimyvvizsgalatunk  alapjan.
Kionyvvizsgalatunkat a magyar Nemaeti Konyvvizsgalati Standardok ¢s a kinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyararszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a  stendardok megkiévetelik, hogy  megfeleljiink  bizomyvos  etikai
kiwetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalator gy tervezzilk meg és véperzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezeiink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényveges
hibds dllitasoktal.

A kbmyvvizsgalat magaban  foglalja  olvan  eljirisok  végrehajtisat, amelvek célja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és
kiizrétételekrdl. A kivalasztott eljarfsok, beleérive az éves beszamold akar csalashal, akar
hibabal eredd, lénveges hibds dllithsai kockazatinak felmérését s, a kinyvvizagald
megitélésétd] fliggnek. A kockazatok ilven felmérésekor a kiinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevins belsd kontrollt azér
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati ‘eljirdsckat tervezzen meg, amelyek az adott
kirillmények koziitt megfeleloek, de nem azént, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatekonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kénywvirsgilat magaban foglalja
tovibbid az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetds dltal készitent
szamvitcli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszimold dtfogd presentilisanak
értékelését is. Megpybehdésink. hogy a megsrerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfieleld alapot nyljt kinyvvizsgalon sradekunk (vélemeényiink) megadisdhoz,
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Zeradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat soran az OTP Tordk Részvény Alap éves beszimol6jdl, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimaszidsat az érvényes nemzeti kinyvvizsgdlati
standardokban foplaltak szerint felilvizsgilmuk, és ennek alapjin elependd és mepfeleld
bizonmyossdgot szerestiink armdl, hogy az éves beszimoldt a szdmyiteli tGrvényben foglaltak és
az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az dves beszamold az
OTP Torik Részvény Alap 2011. december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi s jivedelmi
helyzetérd] megbizhaid és valds képet ad,

Egyéh kérdések

Az eltzd évi dves beszdmoldt masik kinyvvvizsgilo auditilia. A 2011, mércius 18-dn kiadon
kinyvvizsgald jelentése korlatozds nélkiili kinvvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kiitelezettség ax iizleti jelentésrdl

Elvégeztik az OTP Tordk Részvény Alap mellékelt 2011, évi lizleti jelentésének a
vizsgslatat.

Az Alapkezeld ;.':z:tés: felelds az iizleti jelentésnek a szimviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott Allalinos szdmviteli elvekkel Gsszhanghan torténk elkészitéséert.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés &s az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszimold
Gsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkink az Ozleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésere korlatozddott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap
nem auditdlt seAmviteli nyilvintartisaibol levezetett informéacidk dnekintését,

Veleményiink szerint az OTP Térdk Résevény Alap 2011, évi dzleti jelentése az OTP Tardk
Részvény Alap 2011, évi éves besgimoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 17,
o L ANOSNE
oveaphle
“ardnpest,

W et 1.
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Varga Janosné Varga Janosné
képviseletre jogosult kamarai tag kimyvvizsgald
1181 Budapest, Madach u. 33. 004202
(03480
VARGA JANOSNE
kimywvizsghld
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Afrika Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. december 21.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(Ft)

770,874,591
848,246,653
1,226,211,213
1,243,907,070
1,253,635,342
1,225,722,292
1,216,022,311
966,333,551
967,474,815
1,009,064,596
1,022,576,502
1,068,440,411

egy jegyre jutd netto
eszkozeérték (Ft)

0.940810
0.937297
0.913626
0.913323
0.915209
0.891338
0.888251
0.832098
0.835558
0.872407
0.892314
0.912829

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszaki nyitd befektetési jegy

alloménya (db) 534,188,994

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

"A" sorozat

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

69,089,830
44,560,043
14,820,692
17,324,790
13,808,417
5,727,817
753,975
122,676
2,226,811
697,461
3,346,875
3,397,513

(db)

12,210,104
14,772,070
11,886,046
1,445,712
6,077,354
161,500
6,948,491
13,395,097
4,518,529
1,215,303
6,676,960
7,511,108
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i Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
C" sorozat

(db) (db)

2011.januar 194,261,680 0
2011 .februar 55,649,242 0
2011.marcius 439,435,302 2,356,942
2011.aprilis 3,802,876 0
2011.méjus 0 0
2011.janius 0 0
2011.jdlius 0 0
2011.augusztus 0 194,413,903
2011.szeptember 0 0
2011.oktéber 0 0
2011.november 0 5,693,095
2011.december 32,553,223 2,637,540

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 131,933,720

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

. .o egy jegyre juté
Id6pont netto eszkozertek netto eszk6zérték
(Ft)
(Ft)
2010.12.31 530,409,144 1.003726
2011.12.30 1,068,440,411 0.912829

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. augusztusdban indult OTP Afrika Részvény Alap olyan befektetés, amely dontéen
afrikai cégek részvényeibdl all.

Az alap vagyona 2011-ben az év elejei 0,53 millidrd forintrdl 1,07 millidrd forintra nott.

Az OTP Afrika Részvény Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
—9,99% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 4 43 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 1,862 2,697 0.25%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 0 1,524 0.14%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészédmla 1 44 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 0 19,254 1.80%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,867 23,562 2.19%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |[Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 372,136 395,075 36.91%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 160,502 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 211,634 0 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 395,075 36.91%
Részvények 162,318 651,595 60.90 %
ABSA GROUP 6,282 14,757 1.38%
ACCESS BANK NIGERIA 0 18,504 1.73%
AFRICAN RAINBOW 12,131 34,134 3.19%
AVENG 25,013 36,195 3.38%
DIAMOND BANK 0 11,762 1.10%
EQUITY BANK LTD 0 31,949 2.99%
FIRST BANK OF NIGERIA 0 29,921 2.80%
FIRSTRAND 18,698 52,498 4.91%
GROUP 5 11,923 20,542 1.92%
HOUSING FINANCE 0 14,416 1.35%
IMPALA PLATINUM 18,349 41,442 3.87%
KENYA COMMERCIAL BANK 0 26,131 2.44%
MTN GROUP 37,203 88,360 8.26%
NSGB 0 1,616 0.15%
OLD MUTUAL 0 57,291 5.35%
SAFARICOM 0 19,239 1.80%
SIX OF OCTOBER 0 9,614 0.90%
TALAAT MOUSTAFA 0 6,709 0.63%
TULLOW OIL 8,869 17,978 1.68%
UNITED BANK FOR AFRICA 0 13,835 1.29%
VIMPELCOM ADR 23,850 52,560 4.91%
ZENITH BANK 0 52,142 4.87%
Atruhazhaté értékpapirok dsszesen: 534.454 0 1,046,670 0 97.81%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 5 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 5 0.00 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 536,321 1,070,237 100.00%
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 536,321 1,070,232
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 534,454 1,046,670
15. 1. Ertékpapirok 531,119 1,190,323
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 3,335 -143,653
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 3,335 -143,653
19. II1. Pénzeszkozok 1,867 23,562
20. 1.Pénzeszkdzok 1,867 23,562
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 5
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 5
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 536,321 1,070,237
27. |E. Sajat téke 536,159 1,068,094
28. 1. Indul6 téke 534,189 1,170,645
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 534,189 1,476,383
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -305,738
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 1,970 -102,551
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 34,207
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 110 -51,716
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3,335 -143,653
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -1,475
36. 4. Uzleti év eredménye -1,475 60,086
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 162 2,143
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 162 2,143
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 536,321 1,070,237
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév

2010.12.20-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01. L Pénziigyi miveletek bevételei 587 154,383
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,884 82,124
03. |II. Egyéb bevételek 0 1
04. |IV. Miikodési koltségek 178 12,171
05.]V. Egyéb riforditdsok 0 3
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény -1,475 60,086

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel sszege Lejérat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 11,703,111 10,735,563
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 207,077 207,077
PSZAF dij 261,000 198,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Td6zsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 12,171,188 11,140,640

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" a vllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmolo targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Afrika Részvény Alap tulajdonosal részére
Az éves beszimoldral késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTF Afrika Részvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamoldjanak a kiinyvvizsgilatat, amely éves beszamold a 2011. december 31-i
forduldnapra elkészitert mérleghdl — melyben az eszkiizdk és fomrisok egyezd végisszege
1.070.237 eFt, az Uzleti év eredménye 60.086 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végeddd
évre vonatkozd eredménykimutatisbal, valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és
az egyéb magyarazd informaciokat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelfssdge az éves beszdmolddrt

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeld™) veretése felelds az éves beszimolénak a szdmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos srdmviteli elvekkel
Gsszhangban tirténd elkészitéséért és valds bemutatdsiér, wvalamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hopy lehetdvé
valjon az akar csaldsbol, akir hibabol eredd lényeges hibés Allitisckid] mentes éves
beszimold elkészitése.

A kimyvrizsgald feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold wéleményezése kbnyvvizsgalatunk alapjdn.
Kanyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kiinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — trvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre, Ezek a standardok megkéivetelik, hogy megfelelilnk bizonyos  etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot dgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossfgol szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds allitdsokial.

A kiinyvvizsgdlat magiban foglalja olvan  eljirdsok  végrehajtésdt, amelyek célin
konmyvvizsgalati bizonyitckot szererni ar déves beszfimoloban srerepld Gsszegekrol és
kozzétételekrd]l, A kivalasziott eljarisok, beleértve az éves beszimold akér csalisbil, akdr
hibibol eredd, lényeges hibds dllidsai kockdzatinak felmérését is, a kbnyvvizsgald
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjibol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan konyvvizsgalati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adoit
kirilmények kizott megfeleléek, de nem azén, hogy az Alap belsé kontrolljinak
hatekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kiinywvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének é3 a vezetés Altal késwitett
szdmviteli becslésck ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfogd prezentdlisanak
értckelését is, Meggybzidésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd &s
megfeleld alapot nyajt kényvwizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadisdhoz.
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Eovadek (vélemény)

A kinyvvizsgalat sordn az OTP Afrika Részvény Alap éves beszamoldjit, annak részeit és
wteleit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasziisdt az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaliak szerint felilvizsgdluk, ds ennek alapjan elegendd és megfelels
bizonyossigot szereztlink arrdl, hogy az éves beszimolot a szamviteli tirvényben foglaltak és
az altalénos szamviteli elvek szerint készitetrék el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
OTP Afrika Részvény Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, pénzligyi és jovedelmi
helyzetértl meghizhatd és valds képet ad.

Figvelemfelhives

Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 6. oldalara, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alap
portfdlié elemei kizitt szerepld likvid eszkizik szazalékos ardnya 2011, december 31-ével
nem felelt meg a Kexelési Szabalyzat 2.3 pontjaban ikttt maximum 20 % befekietési
aranynak. Véleményiink nem mindsitett ennck a kérdésnek a vonatkozisaban,

Egyéh jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésril
Elvégeziik az OTP Afrika Részvény Alap mellékelt 2011, évi Ozleti jelentdsének a
vizsgalatit.

Az Alapkezeld veretése felelis az izleti jelentésnek a szamvitell tirvényben foglaltakkal és a
Magyvarorszigon elfogadott dltalines sehmviteli elvekkel Geschangban tortend elkészitéséert,

A mi feleldsségiink ax fzlet jelentés és az ugvanazon lzleti évre vonatkowd éves beszamold
tssrhangidnak mepgitélése. Az Ozleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
eves beszadmold Gsszhangjdnak megitelésére Korlatozddott €5 nem tartalmazta egwéb, az Alap
nem auditilt szimviteli nyilvintartisaibdl levezetett informaciok duekintését,

Wélemeénylink szerint az OTP Afrika Réseveny Alap 2011, évi iizleti jelentése az OTP Afrika
Részvény Alap 201 1. évi éves bespimoldjdnak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2012. méreius 27.

Eszterbaver Juliznna Eszterbaver Julianna
cgyeni cég kamarai tag kinyvvizsgala
(13493 Q0BS5S
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Eurd Pénzpiaci Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2001.12.13-tdl hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

nettd eszkozérték

(EUR)

75,733,824
76,895,898
73,867,614
73,900,966
86,909,505
84,788,425
100,862,804
104,515,095
96,643,002
81,224,921
80,886,910
86,443,811

egy jegyre juté netto
eszkozérték (EUR)

0.013220
0.013254
0.013291
0.013335
0.013363
0.013394
0.013419
0.013444
0.013468
0.013506
0.013536
0.013603

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

allomdnya (db) 5,264,548,718

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

2011.januar
2011.februar
2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

1,263,632,837
1,017,496,559
1,043,054,958
631,555,201
1,721,559,949
878,463,297
1,999,250,251
859,879,539
849,565,871
791,182,361
992,537,171
1,261,478,777

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

777,299,848
940,114,795
1,305,229,925
601,585,446
755,654,003
1,123,544,351
720,411,786
725,495,435
1,403,750,140
1,935,648,748
1,158,437,668
849,221,425

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 6,354,965,242
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

Idépont netté eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

(EUR) eszkézérték (EUR)
2003.12.31 16,779,730 0.010741
2004.12.31 13,984,124 0.010894
2005.12.30 11,338,084 0.011011
2006.12.29 29,532,142 0.011228
2007.12.28 57,961,989 0.011627
2008.12.31 37,840,215 0.012016
2009.12.31 62,476,836 0.012868
2010.12.31 69,434,483 0.013179
2011.12.30 86,443,811 0.013603

2. A Dbefektetési politikara haté6 fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Euré Pénzpiaci Alap olyan befektetés, amellyel dontden rovid lejdratd eurd
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 69,43 milli6 eurdrdl 86,44 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Eur6 Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
3,22% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

III. Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken - vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyito allomanya Idészak zaro allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. EUR folyészédmla 129 10 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.31 - 2011.01.03 149,410 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.06 - 2011.01.05 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 3,066,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 557,500 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.12 - 2011.01.12 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.20 - 2011.01.20 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.27 - 2011.01.26 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.03 - 2011.02.02 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.10 - 2011.02.10 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.24 - 2011.02.23 1,672,500 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.01 - 2011.03.02 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.08 - 2011.03.09 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.15 - 2011.03.17 1,672,500 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.22 - 2011.03.23 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.03.30 836,250 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.30 - 2012.01.02 0 444,605 1.67%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.01.04 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.10.12 - 2012.01.11 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.11.23 - 2012.02.22 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.07 - 2012.03.07 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.14 - 2012.03.14 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.21 - 2012.03.21 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.03.28 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.11.09 - 2012.02.15 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.12.28 - 2012.04.04 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.08.31 - 2012.01.04 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.09.07 - 2012.01.18 0 1,555,650 5.85%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.09.07 - 2012.01.25 0 933,390 3.51%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.08.03 - 2012.02.01 0 1,866,780 7.02%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011.08.03 - 2012.02.08 0 1,866,780 7.02%
Banki egyenlegek Gsszesen: 15,480,789 22,223,715 83.57%
Atruhazhato értékpapirok
Tozsdei [Tozsdén kiviili Tozsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
[Magyar Allamkoétvények 114,401 1,176,329 4.42 %
REPHUN 4.5 02/13 2003.02.06 - 2013.02.06 114,401 0 0.00%
REPHUN 0 12 2006.08.02 - 2012.11.02 0 1,176,329 4.42%
Kotvények: 894,695 2,931,222 11.01%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 138,247 0 0.00%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 276,110 2,411,428 9.06%
FHB 4.5 05/12 2007.05.16 - 2012.05.16 480,338 519,794 1.95%
Jelzaloglevelek: 2,839,656 0 0.00%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 2,839,656 0 0.00%
Atruhazhato értékpapirok osszesen: 3,848,752 0 4,107,551 0 15.43 %
[Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 107,159 0.40%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 40,328 160,709 0.60%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok Osszesen: 40,328 267,868 1.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 19,369,869 26,599,134 100.00%
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 19,329,541 26,438,425
09. 1. Kovetelések 0 107,159
10. 1. Kovetelések 0 107,159
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 3,848,752 4,107,551
15. 1. Ertékpapirok 3,419,414 3,804,848
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 429,338 302,703
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 77,171 37,306
18. b) egyéb piaci megitélésbél 352,167 265,397
19. 1II. Pénzeszkozok 15,480,789 22,223,715
20. 1.Pénzeszkozok 15,480,789 22,223,715
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 40,328 160,709
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 40,328 160,709
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 19,369,869 26,599,134
27.|E. Sajat téke 19,360,364 26,586,448
28. 1. Indul6 téke 14,674,929 19,532,156
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 114,582,999 169,303,460
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -99,908,070 -149,771,304
31. 1I. Tokevaltozas (tbkenovekmény) 4,685,435 7,054,292
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -21,692,907 -33,504,837
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 23,341,925 35,929,085
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 429,338 302,703
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 1,846,507 2,607,079
36. 4. Uzleti év eredménye 760,572 1,720,262
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 9,505 12,686
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 9,505 12,686
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 19,369,869 26,599,134

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 10,208,192 21,408,106
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 9,324,521 19,561,996
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 123,058 125,836
05.]V. Egyéb riforditdsok 41 12
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 760,572 1,720,262

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 119,669,873 108,642,804
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 99,996 99,996
PSZAF dij 6,066,352 4,407,718
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 125,836,221 113,150,518

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 840
Lewdlcim: 1438 Budapest, P 471

Ted: +36 (1) 428-6B00
Fao- +36 (1) 428-60801
www.delaitte hu

Bejegqyerve: Fovirosi Birdsag mint Céghirdsig

Cg.: 01-09-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Eurd Pénzpiaci Alap tulajdonosai réazére
Az éves begzimolirdl kisziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Eurd Pénzpiaci Alap (az “Alap”) mellékelt 2011, évi éves
beszimoldjinek . a  kinyvvizsgilatdt, amely éves beszamold a 2011 december 314
forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszhiizik és forrisok egyerd vépOsszege
26.599.134 ¢Fy, az Gzleti év eredmémye 1.720.262 eFt nyereség —, és az ezen idiponttal
viépzidh évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szimviteli politika meghatirozd
elemeit ¢s az egyéh magyardzd informéciokat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.

Az dlapkezel vezetésenek feleldssége az éves beszdmaldért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az ,Alapkezeld™) wvezetése felelés az éves beszdmoldnak a
szamviteli thrvényben foglaltakkal és a8 Magvarorszdgon elfopadott dltalinos szimviteli
elvekkel tsszhangban tdrténd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezctése szikségesnek tart abhoz, hogy lehetdve
viljon az akir csalasbdl, akér hibabol eredd lényeges hibds allitisoktdl mentes éves
besramold elkésritése.

A kimyvvizsgals felelfssége

A mi feleldssépiink az éves beszimold véleménverdse kinyvvizsgilatunk alapjdn.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiinyvvizsgilatra
vonatkozs — Magyarorszagon érvémyes — thrvények és egyéh jogszabilyok alapjdn hajtottuk
vépgra. Ezek a standardok megkfvetelik, hogy megfeleljink bizonyos  ctilai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot dgy tervezzik meg és végezzik el,

hogy kelld bizonyossigol szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitdsoktdl.

A kiinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljérisok végrehajiasit, amelyek célja
kfnmyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az dves beszimolGban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljirisok, beleérive az éves beszamold akdr csalashdl, akdr
hibabdl eredd, lényeges hibdis dllithsai kockdzatinak felmérését is, a kOnyvvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild az éves beszdmold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbal relevins belsé kontrollt azén
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adon
korilmények kbzétt megfeleléek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A knyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleliséaének €5 a vezetds dltal késriten
szamviteli becslések dsszerliségének, valamint az éves beszimold dtfogd prezentilisanak
értékelését is. Meggydridésiink, hogy a megszerzett kinyvvizspalati bizonyiték elependd és
megfeleld alapot nyjt kinyvvizsgildi ziradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Kember of Deleitie Toudhe Tohmatsy Limited
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Dedaitte Konywvizsgald és Tanacsadd Kft.
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Zhiracddk (viélemény)

A kdnywvizsgilat sordn az OTP Eurd Pénzpiaci Alap éves beszimoldjdt, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési és hizonylati alitimasziisit az érvényes nemazeti kinyvvizsgalati
standardokban foglaltak srerint fellilvizsgdluk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizomyossigot spereetiink arrdl, hogy az éves beszgamolit a szamvitell tirvényvben foglaltak és
az Altalinos sehmviteli elvek szerint készitenék el. Véleményiink szenint az éves beszimold az
OTP Eurd Pénzpiaci Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyvzetérd] megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiseg ax lzleti jelentésrol
Elvégeztitk az OTP Eurd Pénzpiaci Alap mellékelt 2011, évi Gzleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelis az lizleti jelentésnck a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magvarorszagon elfogadott ltalanos szamviteli elvekkel tsszhangban (Oriénd elkészitésédn.

A mi feleldsséaiink az (zleti jelentés és ax ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
tsszhangjinak megitélése, Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkank az fzleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangianak megitélésére korlatomadott és nem tartalmazta egyvéb, az Alap
nem auditilt szdmviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciak attekiniésér,

Véleménylnk szerint az OTP Eurd Pénzpiaci Alap 2011, évi Gzlet jelentése az OTP Eurd
Pénzpiaci Alap 2011. évi éves beszimoldjanak adataival Ssschangban van.

Budapest, 2012, maircius 27,

("—_'""\

Horvath Tamas

Deloitte Konyvvizsgild és Tandcsado Kt kamarai tag kiinyvvizsgala
1068 Budapest Dozsa GyBrgy ot 84/C. 05252
(003
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Dollar Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2001.12.13-tdl hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netto eszkozérték

(USD)

65,194,659
53,709,924
46,850,914
45,693,338
43,442,114
45,670,432
22,524,049
26,315,959
23,491,018
20,331,267
19,022,023
23,321,147

egy jegyre juté netté
eszkozérték (USD)

0.012276
0.012291
0.012310
0.012332
0.012356
0.012374
0.012394
0.012417
0.012440
0.012462
0.012486
0.012533

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy

dllomanya (db) 4

,966,504,678

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

2011.januar

2011.
2011.
2011.
2011,

februar
marcius
aprilis
majus

2011.janius
2011.jdlius

2011.
2011.
2011,
2011,
2011.

augusztus
szeptember
oktéber
november
december

(db)

1,208,119,297
1,661,459,351
2,315,392,137

625,046,811
334,410,574
317,551,780
446,332,634
139,609,661
138,041,086
312,328,890
366,291,848
451,740,152

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

853,554,875
2,473,002,299
3,018,367,026

792,186,127

359,804,214

156,674,176
2,160,423,150

76,491,617

611,510,664

253,838,681

538,058,339

103,474,589

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 1,860,823,004

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netté eszkozérték egy jegyre juto

Idépont netté eszkozérték
(USD) (USD)
2003.12.31 12,077,092 0.010513
2004.12.31 7,728,211 0.010518
2005.12.30 5,548,900 0.010722
2006.12.29 8,288,100 0.011159
2007.12.28 12,700,884 0.011699
2008.12.31 8,484,411 0.011979
2009.12.31 82,121,782 0.012162
2010.12.31 60,456,526 0.012261
2011.12.30 23,321,147 0.012533

2. A Dbefektetési politikara haté6 fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap olyan befektetés, amellyel dontéen rovid lejaratd dolldr
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 60,46 milli6 dollarrdl 23,32 millié dollarra csokkent.

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
2,21% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 107,082 22,067 0.39%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 459,030 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 12,101,700 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.11.02 - 2012.02.28 0 722,040 12.69%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.11.02 - 2012.02.01 0 722,040 12.69%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.11.09 - 2012.02.15 0 722,040 12.69%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.07 - 2012.03.07 0 722,040 12.69%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.07 - 2012.03.14 0 722,040 12.69%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 962,720 16.92%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.28 - 2012.01.04 0 481,360 8.46%
OTP Bank Nyrt. USD 2011.12.30 - 2012.01.04 0 77,018 1.35%
Banki egyenlegek osszesen: 12,667,812 5,153,365 90.57 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Kotvények: 0 452,143 7.94 %
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 452,143 7.94%
Atruhazhato értékpapirok Gsszesen: 0 0 452,143 0 7.94%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 56,778 1.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 1,989 14,482 0.25%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 13,629 0.24%
Egyéb eszkozok osszesen: 1,989 84,889 1.49%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 12,669,801 5,690,397 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 5,252 2,192 87.64%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 755 309 12.36%
Kotelezettségek osszesen: 6,007 2,501 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 12,663,794 5,687,896

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 12,667,812 5,662,286
09. 1. Kovetelések 0 56,778
10. 1. Kovetelések 0 56,778
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 452,143
15. 1. Ertékpapirok 0 424,189
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 27,954
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 3,719
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 24,235
19. 1II. Pénzeszkozok 12,667,812 5,153,365
20. 1.Pénzeszkozok 12,667,812 5,153,365
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 1,989 14,482
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 1,989 14,482
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 13,629
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 12,669,801 5,690,397
27.|E. Sajat téke 12,663,794 5,687.896
28. 1. Indul6 téke 10,362,612 4,537,885
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 39,837,438 65,968,639
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -29.,474,826 -61,430,754
31. 1I. Tokevaltozas (tbkenovekmény) 2,301,182 1,150,011
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -4,908,481 -10,168,189
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 6,413,176 10,269,946
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 41,583
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 413,825 796,487
36. 4. Uzleti év eredménye 382,662 210,184
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 6,007 2,501
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 6,007 2,501
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 12,669,801 5,690,397

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 15,729,622 12,495,977
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 15,249,063 12,246,035
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 97,896 39,757
05.]V. Egyéb riforditdsok 1 1
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 382,662 210,184

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 37,790,483 35,598,370
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 49,711 49,711
PSZAF dij 1,916,722 1,607,689
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 39,756,916 37,255,770

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok ezerben

hatdrid6 tigylet
szerzOdés szerinti értéke

hatdridds tigylet

diszkontlt piaci értéke

Devizanem deviza forint deviza forint eredmény
EUR -1,423 -442,565 -442,565
USD 1,896 456,194 456,194
Osszesen: 13,629

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaléi jelentés:

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tet #3656 (1) 428-6200
Faoc +36 (1) 478-6801
wiwardalaitie hu

Bejegyerve: Févaros Birgsdg mint Céghirdsdsg

Cg.: 0109071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOIL JELENTES
Az OTP Dollir Pénzpiaci Alap wilajdonosai részére
Az éves beszimolord] késziilt jelentés

Elvégertilk az OTP Dollir Pénzpiaci Alap (az “Alap") mellékelt 2011, évi éves
beszamoléjanak e kényvvizsgilatit, amely éves beszimolé a 2011, december 31
fordulénapra elkészitett mérlepbdl — melyben az eszkizok és forrdsok egyerd véglsszege
5.690.397 ebt, az iizleti év eredménye 210,184 cFt nyereség —, &5 az ezen idbponttal végzidd
évre vonatkozd eredményvkimutatisbol, valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéh magyardzd informécidkat tartalmazd kiegdszith mellékletbal All.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssépe az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Z1t. (az ,,Alapkezeld”™) vezetése felelds az éves beszimoldnak a szimviteli
torvényben foglaltakkal és a Magyaromszdgon elfogadott dlalinos szimviteli elvekkel
Gsszhangban (Grténd  elkészitéséént és wvalds bemutatdsdért, valamint sz olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szillkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
vilion az akir csalisbol, akir hibibol eredd lényeges hibds dllitisoktd]l mentes éves
heszdmold elkészitése.

A ktimvvizsgdld feleldssége

A mi felelisségiink az éves beszamold véleményezdse kinyvvizsgdlatunk alapjin.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar MNemzeti Komyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények €5 egvéb jogsrabalyok alapjin hajtottuk
vigre, Ezek a standardok megktivetelik, hogy megfeleliink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgalatol Ggy tervezzik meg & végezzik el,
gy kel biamyossigol seereeedink andl, hogy az éves beszamold mentes-e a lnyeges
hibds Allithsokidl.

A kinyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljirisok végrehajtisit, amelyck célia
kimyvvizsgdlati bizomyittkot szerezni az éves beszimolbban szerepld dsszegekrdl és
kizzétételekedl, A kivalasztott eljirisok, beleérive az éves beszdmold akér csalisbél, akdr
hibibdl eredd, lénveges hibds &llitisai kockdzatinak felmérését is, a kbnyvvizsgilo
megltélésétd] fliggnek. A kockazatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljirasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriimények kdzitt megfelcléek, de nem azért, hopgy az Alap belsé kontrolljdnak
hatékonysfpira vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magaban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelfségének és a vezetds altal készitett
szimviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentilisdnak
értékelését is, Meggyizddésink, hogy a mepszerzett kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgiloi zaradékunk (véleményiink) megadisdhos.

Mambar of Daloitte Touchs Tekmatis Lmited
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Laradek (vélemédny)

A kdnyvvizsgilat sorin az OTP Dollar Pénzpiaci Alap eves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési és bizonylati aldtdmasetasat ae érvényes nemzeti konyvvizsgilati
standardokban foglaltak seerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink areGl, hogy az éves beszamoldt a seamvitel trvényben foglaltak és
az dltalinos szamviteli elvek szerint készitenék el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
OTP Dollar Pénzpiaci Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi ds jivedelmi
helyzetérdl meghizhatd &s valds képet ad,

Egyéh jelentéstételi kitelezettség az izleti jelentésril

Elvégeztiilk az OTP Dallir Pénzpiaci Alap mellékelt 2001, évi tizleti jelentésének a
vizspAlatit.

Az Alapkezeld vezetése felelts az dzleti jelentésnek a szamvitel tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott altalinos szimviteli elvekkel Gsszhangban térténd elkészitéséert.

A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszimald
tsszhangjinak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkink az izleti jelentés és az
éves hesramold Gsszhangianak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szdmviteli nyilvintartisaibol levezetett informacick dttekintését,

Véleményiink szerint az OTP Dollar Pénzpiaci Alap 2011. évi iizleti jelentése az OTF Dollar
Pénzpiaci Alap 2011 évi éves beszamoldjinak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2012, marcius 27,

Jack Hell

Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsado Kft. kamarai tag kimyvvizsgala
1068 Budapest Dozsa Gybray it 84/C. 003252

00083
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Kozép - Eurépai Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 21.-td] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (EUR) eszkozérték (EUR)
2011.01.31 4,088,355 1.282369
2011.02.28 3,965,419 1.287859
2011.03.31 4,070,322 1.305891
2011.04.29 4,085,961 1.338380
2011.05.31 3,877,758 1.310506
2011.06.30 2762,256 1.276410
2011.07.29 2712,612 1.240302
2011.08.31 2 330,975 1.072458
2011.09.30 1,963,121 0.921265
2011.10.28 2,080,150 0.978733
2011.11.30 1,046,740 0.912094
2011.12.30 1,857,476 0.896070

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 3,265,443

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)

2011.januar 52,324 129,640
2011.februar 30,854 145,389
2011.marcius 80,102 32,907

2011.aprilis 44,402 112,273
2011.méajus 48,513 141,348
2011.junius 13,498 809,497
2011.jalius 59,704 34,615
2011.augusztus 106,176 121,860
2011.szeptember 46,283 88,602
2011.oktober 517 6,363

2011.november 120,941 111,899
2011.december 1,971 63,422

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 2,072,913

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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netté eszkozérték

Idépont

2005.12.30
2006.12.29
2007.12.28
2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30

(EUR)

785,849
1,680,554
4,732,678
2,287,005
3,362,922
4,056,414
1,857,476

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (EUR)

0.995376
1.187669
1.319124
0.683744
1.040597
1.242225
0.896070

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap olyan eur6 alapd befektetés, amely dontéen magyar,

cseh és lengyel részvényekbdl 4ll.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,06 milli6é eurdrdl 1,86 millié eurdra csokkent.

Az OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek

levonasa utan -27,87% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 26 38 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 7,090 11 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészédmla 0 125 0.02%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 1 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészédmla 0 63 0.01%
Banki egyenlegek osszesen: 7,117 237 0.04 %
Atruhazhato értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei [Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé [ értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 45,622 7,858 1.35%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 44,744 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 878 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 4,106 0.71%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 3,752 0.64%
Kotvények: 76,275 42,568 7.34%
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 0 26,214 4.52%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 76,275 0 0.00%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 0 16,354 2.82%
[Részvények 1,000,650 514,922 88.77 %
ALLAMI NYOMDA - 98 1,148 3,524 0.61%
BIF TORZS-100 394 291 0.05%
DANUBIUS TORZS 630 0 0.00%
EGIS TORZS 19,487 4,956 0.85%
FHB A-100 367 179 0.03%
FOTEX 0.42 EUR 8.583 4,574 0.79%
GRAPHISOFT PARK SE 125 140 0.02%
MAGYAR TELEKOM 31,351 17,127 2.95%
MOL TORZS 58,275 48,580 8.38%
OTP TORZS (100) 10,041 45,052 7.77%
RABA 1,538 0 0.00%
RFV 27,726 4,655 0.80%
RICHTER G. TORZS 25,488 29,412 5.07%
SYNERGON 5,192 681 0.12%
TVK TORZS 1I. 9,900 11,200 1.93%
AAA AUTO GROUP N.V. 322 266 0.05%
ABLON 19,564 13,362 2.30%
ASSECO POLAND SA 8,209 3,762 0.65%
BANK ZACHODNI 11,346 0 0.00%
BIOTON 491 0 0.00%
BRE 9,930 2,948 0.51%
CEDC 4,778 0 0.00%
CERSANIT 2,180 0 0.00%
CEZ 56,334 44,041 7.59%
DALEKOVOD DD 978 0 0.00%
ELLAKTOR 14,007 0 0.00%
ERSTE BANK STAMM 65,129 17,329 2.99%
FIBERWEB 30,316 6,950 1.20%
FONDUL PROPRIETATEA SA 12,080 6,155 1.06%
GAZPROM (RUSSIA) 1,256 0 0.00%
GAZPROM GDR 7,007 0 0.00%
GETIN HOLDING SA 8,906 2,187 0.38%
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GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 7,486 1,967 0.34%
HMS GDR 0 6,376 1.10%
IMMOFINANZ AG 4,734 3,843 0.66%
INTERCELL AG 17,972 3,286 0.57%
KAPSCH 10,035 0 0.00%
KGHM 52,334 17,702 3.05%
KOMERCNI 45,175 33,305 5.74%
LINAS AGRO 17,117 6,301 1.09%
LOTOS 5,185 1,972 0.34%
MECHEL PREF 39,694 0 0.00%
MECHEL PREF RU 0 9,085 1.57%
NETIA 2,047 0 0.00%
NORDEN 4,544 0 0.00%
NWR 0 6,575 1.13%
NWR PRAGA 12,054 0 0.00%
ORCO 705 0 0.00%
PBG 5,099 1,702 0.29%
PEGAS 5,761 0 0.00%
PEKAO 46,903 17,423 3.00%
PGE 9,974 8,916 1.54%
PGNIG 7,540 0 0.00%
PHILIP MORRIS 5,010 6,670 1.15%
PKN 49,664 16,732 2.88%
PKO BANK 22,736 16,873 2.91%
POLIMEX SA - 0.04 4,998 2,077 0.36%
PZU 32,535 16,341 2.82%
REYSAS LOGISTIC 0 3,817 0.66%
REYSAS REIT 0 2,417 0.42%
SARANTIS 15,782 0 0.00%
TALLINK 37,656 7,119 1.23%
TAURON PE 0 5,658 0.97%
TELEFONICA 02 C.R. 21,505 23,401 4.03%
TOTAL PRODUCE 20,404 5,923 1.02%
TPSA 23,021 13,364 2.30%
TVN 6,266 0 0.00%
UNIPETROL 13,636 8,706 1.50%
Befektetési jegyek: 4,144 4,094 0.71%
SIF 1 BANAT-CRISANA 297 293 0.05%
SIF 2 MOLDOVA 1,803 1,856 0.32%
SIF 3 TRANSILVANIA 162 188 0.03%
SIF 4 MUNTENIA 156 153 0.03%
SIF 5 OLTENIA 1,726 1,604 0.28%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 1,126,691 0 569.442 0 98.17 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 10,360 1.79%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 68 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 276 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 344 10,360 1.79%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,134,152 580,039 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 1,908 1,020 55.56%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 70 37 2.01%

Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 623 779 42.43%
Kotelezettségek osszesen: 2,601 1,836 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,131,551 578,203

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 1,133,808 580,039
09. 1. Kovetelések 0 10,360
10. 1. Kovetelések 0 10,360
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 1,126,691 569,442
15. 1. Ertékpapirok 1,028,102 676,712
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 98,589 -107,270
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 898 643
18. b) egyéb piaci megitélésbol 97,691 -107,913
19. II1. Pénzeszkozok 7,117 237
20. 1.Pénzeszkdzok 7,117 237
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 68 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 68 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 276 0
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,134,152 580,039
27. |E. Sajat téke 1,131,551 578,203
28. 1. Indul6 téke 910,242 644,946
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,538,528 3,021,730
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,628,286 -2,376,784
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 221,309 -66,743
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -169,620 -279,422
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 339,355 361,372
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 98,865 -107,270
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -87,276 -47,291
36. 4. Uzleti év eredménye 39,985 5,868
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 2,601 1,836
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 2,601 1,836
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,134,152 580,039
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 234,507 459,225
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 171,772 435,757
03. |II. Egyéb bevételek 1 0
04. |IV. Miikodési koltségek 22,606 17,541
05.]V. Egyéb riforditdsok 145 59
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 39,985 5,868

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 16,629,233 15,609,348
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 476,737 476,737
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 291,831 291,831
PSZAF dij 143,022 105,375
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 17,540,823 16,483,291
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Budapest, Dazsa Gytegy U 34/C
Lewelim: 1438 Budapest, P, 471

Tek +36 (1) 428-5000
Fax: +36 (1) 428-6801
waw. deloitteu

Bejegyeave: Fivdrasi Birdssg mint Céghirdsag

Cg.: D1-08-071057

FIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Kézép-Eurdpai Részvény Alap ulajdonosai részére
Az éves beszimoldrol késziilt jelentés

Elvégestik az OTP Kizép-Eurdpai Részvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszimalGjdnak a kinyvvizsghlatit, amely éves beszamolo a 2011, december 314
forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkfzik és forrasok egyezd véghsszege
SRB0.039 eFt, az Qzleti év eredménye 5.868 ecFt nyereség —, és az ezen idoponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
&z egyéb magyarizd informécickat tartalmazd kiegészitd mellékletbil 4ll.

Az Alapkezeld vezetésének felelfssége az éves beszamoldért

Az OTF Alapkezeld Zrt, (az Alapkezel§”) vezetése felelfs az éves beszémolonak a szamviteli
trvénvben foglaltakkal és a Magvarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
dsszhangban toménd elkészitéséént ds wvalds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnck tart ahhoz, hogy [chetivé
viljon az akir csalisbdl, akér hibib&l eredd lémyeges hibds allitasoktdl mentes éves
beszdmold elkéseitdse.

A ktimyvvizsgdld felelfzsége

A mi feleldsségink az éves beszimold véleményerése kinyvvirsgilatunk alapjan.
Kényvvizagdlatunkat a magyar NMemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiinyvvizsgalatra
vonetkozd — Magyarorszdgen érvényes — tirvények és egych jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek & standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot dgy tervezzilk meg és végezzik el,

hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds dllithsokidl.

A kinyvvirsgalat magiban foglalia olyan eljirdsok  végrehajtdsit, amelyek célja
kényvvizspdlati bizonyitéhkot czerezni az dves besmimoléban szerepld Oeszegekrdl dg
kozzétételekrdl. A kivilasztott eljarisok, beleértve az éves beszimold akdr csalasbal, akar
hibdbdl eredd, lémyeges hibas Allithsar kockazatanak felmérését is, a kinyvvizsghld
megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilven felmérésckor a kiinyvvizsgalo az éves beszamold
Alapkezeld dliali elkészitdse és valds bemutatdsa szempontjabdl relevins belst kontrollt azén
mérlegeli, hogy olvan konyvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adoit
koriilmények kizbtt megfelelbek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megleleldségének és a vezetés dltal készitett
sgimviteli becslések dsszeriségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentilisanak
értékelését is. Meggybzidéstink, hogy a mepszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd s
megfeleld alapot nydjt kényvvizsgiloi ziradékunk megadésihoz.

Member of Deloitte Touchs Tolmatsy Limited
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Fdradiék

A kiinywvizsgialat sorin az OTP Kazép-Eurdpai Reszvény Alap éves beszimoldjat, annak
részeit &5 tételeit, azok kinyvelési és bironylati alatimasztdsat az érvénves nemezeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elependd és
megfeleli bizonyossigot szereztink arrol, hogy az éves beszamolat a szdmviteli tirvényben
foglaltak €5 ez dltalancs seamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves
beszamold az OTP Kézép-Eurdpai Részvény Alap 2011. december 31-én fenndlld vagyoni,
pénzilgyi és jivedelmi helyvaetérd] meghizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kiitelezettsé az fizleti jelentésral

Elvégeztik az OTP Kizép-Europai Részvény Alap mellékelt 2011, évi dzleti jelentésének a
vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetdse felelds az lizleti jelentésnck a szamviteli torvényben foglaltakkal ésa
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban téirténd elkészitéséért.

A mi feleltsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszamold
tsszhangjanak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkank az fizleti jelentés és az
éves beszdmold Gsszhangjinak megitélésére korlitozddott és nem tartalmarta egyeb, az Alap
nem auditilt szamviteli nvilvintanisaibol leveretett informaciak attekintéset.

Véleményiink szerint az OTP Kézép-Eurdpai Részvény Alap 2011, évi iizleti jelentése az
OTP Kozép-Eurdpal Részvény Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival Bsszhangban
van.

Budapest, 20112, mércius 27,

4 -

Bedor Kornél
Deloitte Konyvvizepild &s Tanbcsadd Kit kamarai tag kiinyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ot 84/, 005343

O00E:
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Prémium Klasszikus Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (F) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 3,461,958 642 1.432063
2011.02.28  3.445964 558 1.426536
2011.03.31 3.147.186.697 1.405090
2011.0429 3,098 153,295 1.397972
2011.05.31 3.047.787.820 1.415907
2011.06.30  3.006.665 485 1.409281
2011.07.29 2976720172 1.421485
2011.08.31 2.911.269 413 1.429791
2011.09.30  2.940.362.717 1.465033
20111028  2.907.366.836 1.476970
2011.11.30  2.860 523,530 1.477612
2011.12.30  2.820.491410 1.484783

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 2,397,721,027

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 88,336,758 63,584,945
2011.februar 58,078,742 89,094,885
2011.marcius 19,546,246 179,074,527
2011.4prilis 15,741,413 39,328,376
2011.méajus 11,105,010 66,990,028
2011.janius 16,963,308 41,072,046
2011.julius 3,930,848 45,240,038
2011.augusztus 9,681,307 67,541,538
2011.szeptember 15,581,448 47,121,336
2011.oktéber 17,418,441 49,038,425
2011.november 12,497,270 57,789,901
2011.december 13,730,363 42,087,851

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 1,899,597,859

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megeldz6 években:
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Idépont

2006.12.29
2007.12.28
2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30

netto eszkézérték egy jegyre jutd nettod

(Ft)

488,885,586
10,094,731,407
3,438,944,087
2,604,337,182
3,451,454,064
2,820,491,410

eszkozérték (Ft)

1.003895
1.059526
1.065367
1.315490
1.438435
1.484783

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetden meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztosité rovid papirokon kiviil — csak a
Tajékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Ezek kozott 65%-os sulyt képviselnek a
hazai kotvény és pénzpiaci alapok, 10%-ot a hosszu kotvény alapok. A diverzifikaciot segiti
az Abszolit Hozam Alap 15%-os és a kiilfoldi kotvény alapok 10%-os ardnya. Az alacsony

részvénykitettség biztositja az Alap altal kitizott egyenletes teljesitmény elérését.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 3,45 millidrdrol 2,82 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Klasszikus Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa

utdn 3,22% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 6 44 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 6 44 0.00 %
Atruhazhaté értékpapirok
i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Diszkont Kincstirjegyek 30,895 0 0.00 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 30,895 0 0.00%
MNB Kotvények 322,403 87,892 3.11%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 99,061 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 223,342 0 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 87,892 3.11%
Befektetési jegyek: 3,114,160 2,736,904 96.89 %
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 364,768 215,178 7.62%
OTP EMDA ALAP 0 103,808 3.67%
OTP EMEA ALAP 0 40,042 1.42%
OTP FELTOREKVO PIACI ALAP 218,203 0 0.00%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZAT 0 99,483 3.52%
OTP G10 EURO A SOROZAT 0 72,200 2.56%
OTP GLOBALIS SZARM. KOTVENY 154,913 0 0.00%
OTP MAXIMA ALAP 180,353 125,307 4.44%
OTP OPTIMA ALAP 1,793,138 1,381,525 48.91%
OTP PENZPIACI ALAP 220,874 470,142 16.64%
OTP SUPRA ALAP 181,911 101,958 3.61%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 0 127,261 4.50%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 3,467,458 0 2,824,796 0 100.00 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,467,464 2,824,840 100.00%
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoéeszkozok 3,467,464 2,824,840
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 3,467,458 2,824,796
15. 1. Ertékpapirok 2,809,173 2,410,685
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 658,285 414,111
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 658,285 414,111
19. III. Pénzeszkdzok 6 44
20. 1.Pénzeszkoz6k 6 44
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,467,464 2,824,840
27.|E. Sajat toke 3,449,048 2,809,702
28. L._Induld téke 2,397,721 1,892,369
29. 1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 12,700,854 12,983,466
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -10,303,133 -11,091,097
31. 1. Tékevaltozds (tOkenovekmény) 1,051,327 917,333
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -786,726 -1,128,254
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 881,036 1,004,587
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 658,285 414,111
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 282,085 208,732
36. 4. Uzleti év eredménye 16,647 328,157
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 18.416 15,138
39. I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 18,416 15,138
41 IILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,467,464 2,824,840

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 32,939 344,506
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 0 141
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 16,291 16,207
05.|V. Egyéb réforditdsok 1 1
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL_Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény 16,647 328,157

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 15,380,815 14,175,667
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 55,877 55,877
PSZAF dij 770,000 589,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 16,206,692 14,820,544
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Levélcim: 1438 Budapest, Pf, 471

Tel: +36 (1} 428-6200
Faxc: 36 (1) 428-6301
wweaLdelaitte. by

Bejegyerve: Fovarosl Birdsag mint Cighirssig

Cg.: 01-08.071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémium Klasszikus Alap tlajdonosai részére
Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Prémium Klasszikus Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszgimolbjinak a kinyvvizsgalatit, amely déves beszamold a 2011 december 31-i
Fordulbnapea elkészitett mérleghéil — melyben az eszkizék ds forrdsok egyverd végtsszege
2.824.840 eFt, az lizleti év eredménye 328157 eFt nyeresép -, éz az ezen idoponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatishol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és
az egyéb magyarizd informaciokat tartalmazd kiegészivd melléklethdl Al

Az Alapkezeld vezetdsének felelfssége az éves beszamoldére

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alaphezeld™) vezetése felelbs az éves beszimolonak a ssimviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon clfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban trénd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrallokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart zhhoz, hogy lehetfvé
viljon az akar csalishol, akdr hibdbdl eredd lényepes hibds Allitisokis] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kényvvizsgdls feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
wvégre. Ezek a standardok megkbwvetelik, hogy megfeleljink bizonyes etikai
ktvetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot Ogy tervezzilk meg é&s vépezzik el,

hogy kelld bizonvossigot szerezzilnk arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényveges
hihas allitdsoktal.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljirisok végrehajtisér, amelyek célja
kényvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld Gssrepekrdl és
kiizzdtételekrdl, A kivalasstott cljarisck, beledrive az éves bessimold akir canlishél, akar
hibabél eredd, lényepes hibds éllitisai kockazatinak felmérését is, a kdmyvvizsgalo
Alapkezeld dlali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevans belsd kontrollt azént
mérlegeli, hogy olyan kimyvvizsgilati eljirisokat tervezzen mep, amelyek azx adont
kériitmények kbzitt megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljinak
hatékonysigara vonatkozdan véleményt mondjon. A kémyvvizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamvitell alapelvek megfeleliségének és a veretés altal készitett
szAmviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentdlisinak
értékelését is. Meggvbzidésiink, hogy a megseerzett kinyvvizsgalatl bizonyiték elegendd és
megleleld alapat nyijt kinyvvizsgaldl ziradékunk (véleménylink) mepadisahoz.

Member of Deboltte Touche Tohenatsu Lirited

Deeloitte Konyvwizsgdhh &4 Tankcsadd kit
1068 Budapest, Dorsa Gydrgy Ut 24T
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Zdraddk (vélemény)

A kdnyvvizsgilat soran az OTP Prémium Klasszrikus Alap éves beszamolojat, annak részeil
és tételeit, arok kinyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak swerint felilviesgiltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli tirvényben foglaltak és
az dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimold az
OTP Prémium Klasszikus Alap 2011, december 31-én fennalld vagyvoni, pénzilgyi é&s
Jovedelmi helyzetérial meghizhato és valos képet ad.

Egvéb jelentéstételi kistelezettséy az fizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTP Prémium Klasszikus Alap mellékelt 2011, évi izleti jelentésének a
vizsghlatat.

Az Alapkezell vezetése Telelds az lizleti jelentésnck a szamviteli wWrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadont ditalinos szamviteli elvekkel Bsszhangban torténd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink ar iizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszimaold
Bsszhangjinak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves heszimold dsszhangjdnak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt sedmyiteli nyilvintartisaibo] levezetett informaciok attekiniésér,

Wéleményiink szerint ax OTF Prémium Klasszikus Alap 2001, évi Gizleti jelenése az OTT
Prémium Klasszikus Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival daszhanghan van,

Budapest, 2012, marcius 27,

kl g W .
Mo L e budobbea_

Horvath Tamis Binder Szilvia

Dreloitte Kémawvvizsgald és Tandcsada KAt kamarai tag kimyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gybrgy it 840C, 003801

QO00R3
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 2.194.478.971 1197828
2011.02.28 2193513148 1187919
2011.03.31 2.112.987 471 1.160289
2011.0429  2.073.969,148 1.150914
2011.05.31 2.013.143.117 1151123
2011.06.30 1.930.997.654 1.127098
2011.07.29 1942.011.917 1.143109
2011.08.31 1756.763.361 1.086223
2011.09.30 1739.375.568 1101583
2011.10.28 1762.820 725 1.165346
2011.11.30 1.697.479 677 1167279
2011.12.30 1,630.708,460 1.156976

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitd befektetési jegy
alloménya (db) 1,798,007,578

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 53,303,457 22,143,131
2011.februar 50,625,749 32,625,781
2011.marcius 18,192,871 44,950,949
2011.4prilis 8,725,277 31,441,848
2011.majus 5,548,663 63,680,120
2011.junius 8,379,035 35,918,258
2011.jdlius 1,323,737 17,609,220
2011.augusztus 3,414,142 82,720,624
2011.szeptember 5,599,066 48,220,882
2011.oktéber 829,640 70,362,896
2011.november 5,135,963 55,836,587
2011.december 10,340,379 64,295,973

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 1,409,457,775

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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nettd eszk6zérték egy jegyre jutd nettod

IdSpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2006.12.29 674,528,433 1.008691
2007.12.28  4.303,736,522 1.053519
2008.12.31  2.149 872,320 0.784106
20091231  2.349 894,763 1.074390
2010.12.31  2.203.382.132 1.223079
2011.12.30  1.630.708,.460 1.156976

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetden meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztosité rovid papirokon kiviil — csak a
Tajékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Az alap eszkdzeinek 15%-it teszik ki a
hazai 4allamkotvényeket és pénzpiaci eszkozoket tartalmazd alapok, 50%-os a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlett piaci részvények), 10% az abszolit hozam
alapok ardnya, ezen kiviil a portfoliéban 25%-os sillyal hosszu kotvény alapok szerepelnek.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 2,20 milliardrol 1,63 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek
levonasa utan -5,40% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 8 46 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 8 46 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviilli Tozsdei |[Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstirjegyvek 1,201 0 0.00 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 1,201 0 0.00%
MNB Kotvények 23,700 59,412 3.64%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 23,221 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 479 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 59,412 3.64%
Befektetési jegyek: 2,189,096 1,572,878 96.36 %
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 176,093 82,289 5.04%
OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZAT 0 42,783 2.62%
OTP BUX ETF ALAP 59,088 21,182 1.30%
OTP EMDA ALAP 107,896 68,400 4.19%
OTP EMEA ALAP 0 40,042 2.45%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZAT 0 40,811 2.50%
OTP G10 EURO A SOROZAT 191,359 66,458 4.07%
OTP II. ZK FELTOREKVO PIACI RESZVENY 0 133,212 8.16%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 91,245 35,153 2.16%
OTP MAXIMA ALAP 249,981 180,154 11.04%
OTP OMEGA A SOROZAT 94,158 33,707 2.07%
OTP OPTIMA ALAP 12,927 113,458 6.95%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 29,776 63,874 3.91%
OTP PENZPIACI ALAP 71,338 49,668 3.04%
OTP QUALITY ALAP 326,349 211,932 12.98%
OTP SUPRA ALAP 108,779 66,964 4.10%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 0 76,697 4.70%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 247,259 157,952 9.68%
OTP ZK FEJLETT PIACI RESZVENY 176,004 88,142 5.40%
OTP-DWS A SOROZAT 246,844 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 2,213,997 0 1,632,290 0 100.00 %
|Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv idGbeli elhataroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egyéb eszkozok Osszesen: 0 0 0.00 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,214,005 1,632,336 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 1,126 838 6.45%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 138 106 0.82%

Egvyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 13,681 12,048 92.73%
Kotelezettségek osszesen: 14,945 12,992 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,199,060 1,619,344

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 2,214,005 1,632,336
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 2,213,997 1,632,290
15. 1. Ertékpapirok 1,748,950 1,509,473
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 465,047 122,817
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 465,047 122,817
19. 1II. Pénzeszkozok 8 46
20. 1.Pénzeszkdzok 8 46
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,214,005 1,632,336
27.|E. Sajat téke 2,199,060 1,619,344
28. 1. Indulé téke 1,798,007 1,399,619
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,657,095 5,828,513
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,859,088 -4,428,894
31. 11. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 401,053 219,725
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -25,850 -105,945
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 243,816 275,488
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 465,047 122,817
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -357,247 -281,960
36. 4. Uzleti év eredménye 75,287 209,325
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 14,945 12,992
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 14,945 12,992
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,214,005 1,632,336

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. [ d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 134,042 275,575
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 44,517 54,047
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 14,238 12,203
05.]V. Egyéb riforditdsok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény 75,287 209,325

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 11,620,762 10,783,081
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 40,825 40,825
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 56,486 56,486
PSZAF dij 485,000 379,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 12,203,073 11,259,392
Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.
""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap tulajdonosai részére
Az fves beszimolardl készillt jelentés

Elvégeztitk ar OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap {az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves
beszamolojinak . a kimyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011, december 31-i
forduldnapra elkészitent mérleghd] — melyben az eszkiziik ds forrdsok epyezd végiisszepe
1.632.336 eF1, az iizleti év eredménye 209,325 eFt nyeresig —, és az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szimviteli politika meghatrozd elemeit és
az epgvéb magyarizo informaciokat tartalmazd kiegészith mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelirsége az éves beszdmoldére

Az OTP Alapkezeld Zrt. {az  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimoldnak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
tsszhangban tirénd elkészitéséért és valds bemutatisgért, valamint az olyan belsd
kontrolloként, amelveket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akar csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves
beszdmold elkészitése,

A kdimyweizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjén.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemazeti Konyvvizsgilati Standardok és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok  megkdvetelik, hogy megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilator dgy tervezzilk meg és végezzlk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezzlink arrdl, hogy a2 éves beszimolé mentes-e & lénycges
hibds dllitisoktal.

A kimyvvizsgilat magiban foglalja olvan eljarisok  végrehajtasiat, amelyek célja
kinyvvizsgalati bizonyitekot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Usszegekrd] és
kiizzétételekral. A kivalasztott eljarasok, beleérive ar éves beszamold akar csalashal, akar
hibdbél eredd, lénvepes hibis dllitasai kockdzatinak felméréset is, a konyvvizsgild
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kimyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezelt altali elkészitése és valds bemutatisa seempontjabdl relevins belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiirlilmények ket megfeleldek, de nem azén, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magiban foglalja
tovibbi az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleliségének és a vezetés altal készitett
szimviteli becslések dssrerlisépének, valamint az dves beszamold atfogd prezentilisinak
ertekelésct is. Meggybzidésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyittk elegendd és
megfeleld alapot nydjt kiinyvvizsgdldi @radékunk (véleményiink) megadasahoz.,
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Feivadéh fwdleminy)

A kényvvizsgilat sorin az OTF Prémium Kiegvensilyozon Alap éves beszimoldjar, annak
részeit ¢és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alitémasztisit az érvényes nemazeti
kimyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaliuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld hizonvossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli tirvényben
foplaltak és az &ltalinos szamviteli elvek szerint készitették el, Véleménylink szerint az éves
beszimold az OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap 2011, december 3 1-én fennélld vagyoni,
pénziigyi €s jivedelmi helyzetérdl meghizhato és valas képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiftelezettség az tizleti jelentésril _

Elvégeztiitk az OTP Prémium Kiegyensilyozont Alap mellékelt 2011, évi tizleti jelentésének a
vizsgdlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az Daleti jelentésnek a szhmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadott dltalines szdmviteli elvekkel Gsszhangban tirtend clkeszitéseéért.

A mi Teleldsséaiink az fzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkezd éves beszimold
fssrhangjinak megitélése, Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkénk az fizleti jelentés és az
Eves beszimold dsszhangjdnak megitélésére korlitozddoit és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditalt szimviteli nyilvantarasaibol levezeten informiaciok attekintését.

Wéleményiink seerint az OTP Prémium Kisgyensilyozott Alap 2011, évi ilizleti jelentése az
OTE Prémium Kiegyensilyozott Alap 2011, évi éves beszdmoldjénak adataival Gsszhangban
van.

Budapest, 2012, méreius 27.

Diamant Kinyvvizsgild, Gazdasigi és kamarai tag kfinyvvizsglo
Pénziigyi Tandcsadd Kit, 0428
1223 Budapest, Gyula vezér u. 72
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Prémium Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. dprilis 20.-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutd nettd

Datum (HUF) eszkozérték (HUF)
2011.04.29 198,699,438 0.992778
2011.05.31 231,176,702 1.004773
2011.06.30 226,463,382 0.980509
2011.07.29 238,337,215 1.011117
2011.08.31 244,019,865 1.027190
2011.09.30 258 562,052 1.126771
2011.10.28 285,070,641 1.147454
2011.11.30 350,660,259 1.175594
2011.12.30 399,118,628 1.188900

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.04.20-4n 200,144,800

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)

2011.4prilis 11,751,832 0
2011.méajus 18,221,055 0
2011.jdnius 1,546,751 673,434
2011.jdlius 5,476,790 900,353
2011.augusztus 3,446,337 1,453,349
2011.szeptember 13,100,570 12,115,764
2011.oktéber 17,354,620 1,547,702
2011.november 64,585,866 10,408,315
2011.december 52,009,378 24,312,897

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 335,704,214

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

netto eszkozértéek egy jegyre jutd netto

Id6pont (HUF) eszkozértéek (HUF)

2011.12.30 399,118,628 1.188900
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2011. 4prilisdban tj Prémium Vilogatds Alappal boviilt az OTP Alapkezeld termékpalettdja.
Az uj alap az OTP Alapkezelo éltal kezelt, abszolit hozam alapokbdl 6sszedllitott
portfoligjaval lehetdséget teremt befektetdinek, hogy egyetlen alap megvésarldsdval tobb
abszolit hozamra torekvd stratégia hozamibol részesedjenek. Mindezt persze az OTP
Prémium Vélogatids Alapok maér jol ismert eldnyei mellett, mint a diverzifikécio, illetve a

koltséghatékonysag.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.04.19 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 200,145 44 0.01%
Banki egyenlegek Gsszesen: 200,145 44 0.01 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont Kincstarjegyek 0 22,856 5.63%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 22,856 5.63%
MNB Kotvények 0 11,093 2.73%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 4,657 1.15%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 6,436 1.58%
Befektetési jegyek: 0 372,031 91.63 %
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 0 74,453 18.34%
OTP EMDA ALAP 0 38,197 9.41%
OTP FOLD KINCSEI A SOROZAT 0 73,374 18.07%
OTP G10 EURO A SOROZAT 0 37,585 9.25%
OTP SUPRA ALAP 0 74,943 18.46%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 0 73,479 18.10%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 405,980 0 99.99 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 0 0.00 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 200,145 406,024 100.00%
Kotelezettségek

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 20 0.32%

Egvéb - nem koltsée alapi - kotelezettség 0 6,258 99.68%
Kotelezettségek Osszesen: 0 6,278 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 200,145 399,746

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. aprilis 19. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 200,145 406,024
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 405,980
15. 1. Ertékpapirok 0 367,365
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 38,615
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 38,615
19. 1II. Pénzeszkozok 200,145 44
20. 1.Pénzeszkdzok 200,145 44
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 200,145 406,024
27. |E. Sajat téke 200,145 399,746
28. 1. Indulé téke 200,145 336,226
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200,145 387,638
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -51,412
31. 1. T8kevaltozds (tékendvekmény) 0 63,520
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -7,310
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 23,654
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 38,615
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 8,561
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 6,278
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 6,278
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 200,145 406,024

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.04.19-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 8,651
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 0
03. |II._Egyéb bevételek 0
04. [IV. Miikodési koltségek 90
05.]V. Egyéb raforditdsok 0
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.JIX. Targyévi eredmény 8,561

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 0sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 43,642 43,642
PSZAF dij 46,000 26,000
Tdokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 89,642 69,642
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FER

AL Kanyvvizsgéldl Tanacsadd &s Szolgéllatd Kft.

AUDITING & CONSULTING Auditing and Consulting Ltd.

Buchprafungs- und Beratungsgesellschalt mbH.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotds u, 39/C. I, em,

Tel./Fax: (+361) 3T5-5858 « Tel.: (+361) 375-4021

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémivm Szdrmaziatcit Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves beszamoliral készilt jelentés

Elvégeztiik az OTFP Prémium Szirmaztatott Alapok Alapja (az “Alap”} mellékelt 2011, évi
dves beszdmoldjinak a kinyvvizsgilawit, amely éves beszfimold a 2011, december 31-i
forduldnapra clkésziictt mérleghtl — melyben az eszhiedk és forrdsok egyezd wéphsszege
406,024 eFt, - a 2011 dpnlis 19-t81 2011, december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd
credménykimutatishol - melvben az Gzlet év eredménye 8.561 eF1 nyeresée —, valaminl a
sgamviteli politika meghatdroed elemeit és ax egyéb magvarizd informécidkat tanalmazd
kiegéseito mellekletb] all.

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az Alapkezeld™) veretése felells az dves beszdmolonak a szdmviteld
thrvényben foplaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dialinos szdmviteli elvekkel
dsszhangban toriénd elkészitdséént és wvalds bermmtatisdért, valamint az oclyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezell vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hopy lehetdvé
viljon az akir csalisbél, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitisokis] mentes éves
beszimold elkészitése.

A kiimyvvizsgald feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszdmold véleményezfse konyvvizsgdlatunk alapjin,
Kinyvvizsgilatunkat a magysr Nemzeti Konyvvizsgilat Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd - Magvarorszigon drvényes — torvények &5 epyéb jopszabdlvok alapjin hajtotiuk
végre. [Ezek a standardok  megkivetelie, hogy megfeleljink  bizonyos  erikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatof dgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kellth bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold menies-e a lényeges
hibds dllitisokdl,

A kinyvvizsgdlat magdban  foglalja olvan  cljirdsok  végrehajuisdt, amelvek célja
kimyvvizsgilati bizomyitékot szerezmi az éves beszimoloban szerepld Gsszegekrdl és
kibzzétctelekral. A kivilasztott eljardsok, beledrive az éves beszamold akir csalisbol, akdr
hibibél eredd, Iényeges hibds dllitizal kockdzatinak felmérését is, a kfnywvirsgdld
megitdlésddl Mgenek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kiinyvvizsgild az éves beszdmold
Alapkezeld dltali elkészitése & valds bemutatisa seempontjabal relevens belsd konrollo aeér
mérlegeli, hogy olvan kinyvvizegdlati eljrisokat tervezzen meg, amelyek az adott
ktrilmények  kibzier megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd  kontrolljinak
hatékonysigira vonatkordan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek meplelelisépének és a vezetés dltal készitett
sgimviteli becslések éssperiségének, valamint oz éves beszdmold dtfogd prezentdlisinak
éndkeldsérn is. Mepgyozhdésink, hogy a megsperzelt konyvvizsgilan bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt konyvvizsgildl ziradékunk (véleményiink) megadisahoz,

112

E-mail: ferbal@farbal by - www [arbal hu
UID Mr/Kozdsségi addszdm: HUM3ITTOBIA
Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-B72301
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Zaradék (vélemény)

A kiinyvvizsgilat sorin az OTP Prémium Szirmaztatoit Alapok Alapja éves beszamoldjér,
annak részeit és téeleit, azok konyvelési és bizonylati alftdmaszidsdt az drvényes nemzeti
kisnyvvizsgdlan standardokban foglaliak szerint felilvizsgiluk, és ennek alapjin elegendd és
megfeleld bizonvossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a szimviteli tirvényben
foglaltak és az dltalinos szamviteli elvek szennt készitették el Véleményiink szerint az éves
bheszamold az OTP Prémium Szdrmaztatott Alapok Alapja 2011, december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi €5 jivedelm helyzetérdl meghbizhmo €s valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség az iizleti jelentésril

Elvégeatik az OTP Prémium Szdrmaziatott Alapok Alapja mellékelt 2011, évi iizleti
jelentésének a vizsgilatdt,

Az Alapkezeld vezetése felelds az izlet jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szimvilel elvekkel dsszhangban wiménd elkészitéséén.

A mi feleldsségiink az izleti jelentds és az ugyanazon dizleti évre vonatkozd éves beszimold
daszhangjinak megitélése. Az Oezlen jelentéssel kapesolatos munkdnk az Uzlet jelentés és az
éves beszimold dsszhangjinak megitélésére korlitonddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvintantdsaibél levezetett informdciok Amekintését,

Veéleményiink szerint az OTP Prémium Szdrmaztatoit Alapok Alapja 2011, évi Gzleti jelentése
az OTP Prémium Szirmaziaton Alapok Alapja 2011, évi éves beszimolSjinak adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2012, mrgi

-‘.\"_,Il_ [ ‘L‘CL i fﬂ
Rutterschmid Liszls
kamarai tag kiinyvvizsgald

1123 Budapest, Alkota=u. 39/C 1L MEYEK szim: 004164
Myilvintartisba vételi szdm: 001090
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Prémium Novekedési Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.01.31 940,038,703 1.052338
2011.02.28 879422 815 1.048497
2011.03.31 867,029,158 1.035409
2011.04.29 849,112,898 1.037529
2011.05.31 824,153,403 1.028606
2011.06.30 800,990,958 1.006159
2011.07.29 790,420,809 1.008771
2011.08.31 711,810,607 0.916387
2011.09.30 684.977,529 0.894292
2011.10.28 734,445,015 0.971319
2011.11.30 724.791.027 0.969319
2011.12.30 704.937.063 0.952104

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
dlloménya (db) 879,027,643

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 47,440,608 43,658,700
2011.februar 7,402,762 54,080,859
2011.marcius 15,251,027 15,762,507
2011.4prilis 3,847,647 22,425,476
2011.méajus 4,761,458 20,697,854
2011.janius 2,381,576 9,409,927
2011.jdlius 871,486 11,400,728
2011.augusztus 11,002,269 23,380,731
2011.szeptember 923,972 7,531,107
2011.oktéber 1,618,532 10,348,347
2011.november 6,708,399 15,566,299
2011.december 2,813,791 9,599,164

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOdszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 740,399,118

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:
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nettd eszk6zérték egy jegyre juté nettod

IdSpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2006.12.29 346,573,213 1.000133
2007.12.28  1,528,937.078 1.044287
2008.12.31 781,714,149 0.677967
2009.12.31  1,011,687,190 0.940415
2010.12.31 952,824,873 1.072966
2011.12.30  704.937.063 0.952104

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetden meghatarozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztosité rovid papirokon kiviil — csak a
Tajékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Az alap eszkdzeinek 15%-at teszik ki a
hazai 4allamkotvényeket és pénzpiaci eszkOzoket tartalmazd alapok, 75%-os a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlett piaci részvények), valamint 10%-os sullyal
szerepel az Abszolit Hozam Alap.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 0,95 milliardrél 0,70 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Novekedési Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utn -11,26% lett.
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3. Az
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alap portfolidjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3 20 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 3 20 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei |Tozsdén kiviilli Tozsdei |[Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 490 0 0.00 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 490 0 0.00%
MNB Kotvények 14,713 46,972 6.64%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 1,249 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 13,464 0 0.00%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 1,249 0.17%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 45,723 6.47%
Befektetési jegyek: 938,639 660,032 93.36 %
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 87,279 34,635 4.90%
OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZAT 0 27,097 3.83%
OTP AZSIAI INGATLAN A SOROZAT 14,407 8,118 1.15%
OTP BUX ETF ALAP 28,339 18,100 2.56%
OTP EMEA ALAP 0 20,021 2.83%
OTP II. ZK FELTOREKVO PIACI RESZVENY 0 63,291 8.95%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 77,399 39,468 5.58%
OTP MAXIMA ALAP 46,438 33,834 4.79%
OTP OMEGA A SOROZAT 72,418 29,599 4.19%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 47,642 56,474 7.99%
OTP QUALITY ALAP 173,389 126,262 17.86%
OTP SUPRA ALAP 20,033 13,836 1.96%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 0 52,327 7.40%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 129,668 77,515 10.96%
OTP ZK FEJLETT PIACI RESZVENY 123,805 59,455 8.41%
OTP-DWS A SOROZAT 117,822 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 953,842 0 707,004 0 100.00 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0.00%
[Egvéb eszkozok dsszesen: 0 0 0.00 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 953.845 707.024 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 565 416 18.07%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 60 44 1.91%

Egvyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 10,107 1,842 80.02%
Kotelezettségek osszesen: 10,732 2,302 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 943,113 704,722

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 953,845 707,024
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 953,842 707,004
15. 1. Ertékpapirok 779,845 687,748
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 173,997 19,256
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 173,997 19,256
19. 1II. Pénzeszkozok 3 20
20. 1.Pénzeszkdzok 3 20
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 953,845 707,024
27.|E. Sajat téke 943,113 704,722
28. 1. Induld téke 879,028 740,190
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,167,470 2,272,494
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,288,442 -1,532,304
31. 1I. Tokevaltozas (t6kenovekmény) 64,085 -35,468
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 84,860 81,374
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 14,223 17,545
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 173,997 19,256
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -191,825 -208,995
36. 4. Uzleti év eredménye -17,170 55,352
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 10,732 2,302
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 10,732 2,302
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 953,845 707,024

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elo6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 25,863 90,217
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 35,626 29,038
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési koltségek 7,407 5,827
05.]V. Egyéb raforditdsok 0 0
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -17,170 55,352

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 5,571,615 5,155,295
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 56,093 56,093
PSZAF dij 199,000 155,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 5,826,708 5,366,388
Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.
""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7. Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémium Miwekedési Alap milajdonosai részére

Az éves beszimolird] késziilt jelentés

Elvégerztiik az OTP Prémium Novekeddsi Alap (az “Alap™ mellékelt 2011, &vi éves
beszimoldjdnak- a kbnyvvizsgilatit, amely éves beszamold a 2011. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkiztk és forrsok egyezd végisszepe
T07.024 eFt, az iizleti év eredménye 55.352 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végzidd
évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valaming a szamviteli politika meghatirozo elemeit és

az egyéb magyvardzd informéciokat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.
Az dlaphezeld vezeidsdnek feleldsége ar dves beszdmolodr:

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezel &™) vezetése felelds az éves beszdmeolénak a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott dlalinos szamviteli elvekkel
daszhangban  torténd  elkészitéscért s valos bemutatasaért, valamint az olyan belsh
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnel tart ahhoz, hogy lehetivé
valjon az akir csaldsbal, akdr hibibdl eredd lénveges hibds Allitdsoktd] mentes dves

beszamold elkésritése.

A ktmyvvizggeli feleldssége

A mi felelossépiink ax éves beszimold  véleményezése kinyvvizsgdlatunk  alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok &5 a kiinyvvizsgilatra
vonatkozé = Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapidn hajtotuk
végre, Ezek a standardok megkiivetelik, hogy megfeleljink bizonyos
kiwetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzilk mep és végezzilk el,
hogy kelld bizonyossagot szererziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a Mnyeges

hibas allitasoktal,
A kinyvvizsgalat magaban  foglalia olyan  eljfrisok  végrehajrasat,
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amelyek célja
ktinyvvizagilati bizonyitékot szerezni sz éves beszamoloban szereplt dsszegekrdl és
kitzzétérelekrdl, A kivilaszton eljarisok, beleértve az éves beszamold akdr csalisbol, akar
hibiabdl eredd, lényeges hibas Allitdsai kockizatinak felméndsét is, a kimywvizsgalo
megitélésétol fliggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszimaold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutarisa szempontiabil relevins belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati elirisokat tervezzen meg, amelvek az adott
kitrillmények kdzitt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd  kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozoan véleményt mendjon. A kinyveizsgilst magiban foglalja
tovabba az alkalmazott sedmviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés dlial készitett
selimviteli beeslések ésszeriségenek, valamint az éves beszamold &tfopd prezentalasinak
erckelését is. Meggydzidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kimyvvizsgalon zaradékunk (veleményiink) megadasihoz.
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Laradék fvélemimny)

A kfinyvvizsgalat sordn az OTP Prémium Mavekedési Alap éves beszamaldjat, annak részeit
és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemzeti kiinyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, €s ennek alapjin elegendd és megfeleld
bizonyossigot szereztink ardl, hogy az éves beszimoldt a szimviteli tirvényben foglaltak és
az dltalinos szimviteli elvek szering készitették el. Véleménviink sxerint az éves beszamold az
OTP Prémium MNivekedési Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzilgyi és
Jtvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség ar lizleti jelentésrdl

Elvégeatik az OTP Prémium Mivekedési Alap mellékelt 2001, évi dizleti jelentésének a
vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az dzleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal ésa
Magvarorszagon elfogadott altalanoes szamviteli elvekkel Gsszhangban toriénd elkéseitésiént.

A mi felelfsséglink az (zleti jelentés és az ugyanazon iizleti dvre vonatkozd éves besramald
deszhangjanak megitélése, Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az tizleti jelentés és az
éves beszamold Osszhangjinak megitélésére korlatoeddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett informaciok attekintését,

Véleményllnk szerint az OTP Prémium MNovekedési Alap 2011, évi iizleti jelentése az OTP
Préminm Mivekedési Alap 2011, évi éves beszamaoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mdrcius 27,
Ottt i Cofedras Thdpn
Eszterbaver Julianna Eszterbaver Julianna
egyéni cég kamarai tag kéinyvvizsgald
03493 000895
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Prémium Euré Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutdé nettod

Datum (EUR) eszkozérték (EUR)
2011.01.31 4,398,869 1.084665
2011.02.28 4,110,647 1.084384
2011.03.31 3,797,860 1.092342
2011.04.29 3,866,230 1.096578
2011.05.31 3,975,817 1.080572
2011.06.30 3,902,400 1.065327
2011.07.29 3,794,208 1.054740
2011.08.31 3,364,891 0.976109
2011.09.30 3,050,076 0.909396
2011.10.28 3,137,199 0.947725
2011.11.30 2922 679 0.921882
2011.12.30 2,693,413 0.911310

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 4,070,285

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 100,359 105,351
2011 .februar 56,381 361,865
2011.maércius 27,858 301,597
2011.4prilis 77,664 39,433
2011.méajus 187,551 27,392
2011.junius 85,944 110,668
2011.julius 45,529 126,371
2011.augusztus 2,767 137,997
2011.szeptember 536 90,242
2011.oktoéber 0 49,754
2011.november 7,019 151,142
2011.december 1,093 204,541

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,955,540

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:
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Idépont nettd eszk6zérték egy jegyre juto netto

(EUR) eszkozeérték (EUR)
2006.12.29 1,455,922 1.038556
2007.12.28 6,663,089 1.038994
2008.12.31 3,779,776 0.726603
2009.12.31 4,228,348 0.961268
2010.12.31 4,447,946 1.079039
2011.12.30 2,693,413 0.911310

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetden meghatirozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztosité rovid papirokon kiviil — csak a
Tajékoztatoban megjelolt 3-féle eurd alapi befektetési jegyet tartja. Az alap 60%-at
részvényalapok teszik ki, mig az alap portfolidjanak 40%-at euré pénzpiaci alapok alkotjak
mérsékelve ezzel az alap kockazatat.

Az alap vagyona 2011-ben az év eleji 4,45 milliardrol 2,70 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Euré Alap 2011. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
-15,54% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 0 14,166 1.69%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 4,234 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 27,875 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 32,109 14,166 1.69 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Befektetési jegyek: 1,209,832 824,617 98.31%
OTP AFRIKA RESZVENY C SOROZAT 0 23,763 2.83%
OTP EURO 333,208 206,787 24.65%
OTP G10 EURO B SOROZAT 0 68,519 8.17%
OTP KLIMAVALTOZAS B SOROZAT 62,376 21,986 2.62%
OTP KOZEP-EUI RESZVENY 354,698 245,273 29.24%
OTP OMEGA B SOROZAT 97,971 53,208 6.35%
OTP OROSZ RESZVENY C SOROZAT 64,683 22,240 2.65%
OTP TOROK RESZVENY C SOROZAT 6,632 34,566 4.12%
OTP UJ EUROPA B SOROZAT 143,813 80,244 9.57%
OTP-PLANETA B SOROZAT 146,451 68,031 8.11%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 1,209,832 0 824,617 0 98.31%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 5 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0 0.00%
Egyéb eszkozok osszesen: 5 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,241,946 838,783 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 629 441 88.55%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 76 57 11.45%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 16,874 0 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 17,579 498 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,224,367 838,285

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 1,241,941 838,783
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 1,209,832 824,617
15. 1. Ertékpapirok 1,018,769 767,718
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 191,063 56,899
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 191,063 56,899
19. 1II. Pénzeszkozok 32,109 14,166
20. 1.Pénzeszkdzok 32,109 14,166
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 5 0
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 5 0
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,241,946 838,783
27. |E. Sajat téke 1,224,367 838,285
28. 1. Indul6 téke 1,134,592 919,897
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,648,135 3,140,153
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,513,543 -2,220,256
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 89,775 -81,612
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 73,350 61,255
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 49,662 62,457
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 191,063 56,899
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -185,240 -224,300
36. 4. Uzleti év eredménye -39,060 -37,923
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 17,579 498
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 17,579 498
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,241,946 838,783
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 75,459 348,860
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 106,900 380,404
03. |II. Egyéb bevételek 4 10
04. |IV. Miikodési koltségek 7,595 6,371
05.]V. Egyéb riforditdsok 28 18
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény -39,060 -37,923

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 6,065,006 5,624,446
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 49,709 49,709
PSZAF dij 255,878 198,630
Tokevisszafizetési garancia dija
Td6zsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 6,370,593 5,872,785

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmold targyiddszakdban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e °| e L] Deloine Kénywirsgalo és Tanacsade Kit.

1068 Budapast, Dazsa Gydagy Uf S4C
Lewékim: 1438 Budapest, P1. 471

Tek +36 (1) 428-5800

Fax: +26 (1) 428-6807

wenw.deloiiteu

Bejegyezve: Fiwirasi Dirdsdg mint Céghirtsag
Cg: M-08-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémium Eurd Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimolérdl kisziilt jelentés

Elvégeznik az OTF Prémium Eurd Alap (a2 “Alap™) mellékelt 2011, &vi dves beszimoldjinak
a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011, december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghiil — metvben nz eszkiiziik és forrdsok egyezd véptsszege §38.783 eFt, az tizleti &v
eredménye 37.923 eFt veszieség —, és az eczen idoponttal végzddd Evre vonatkozd
ercdménykimutatishal, valamint a szémviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb
magyarazd informaciskat tartalmazs kiegészitd mellékletbd] dll

Az Alapkezelf vezetésének felelfszége az fves beszdmoldére

Az OTP Alapkezeld Zit. (az Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszdmolSnak a szdmvitell
tirvényben foplaltakkal éc a Magyarorszigon clfogedott dlfalinos szimviteli elvekkel
Gsszhangban tirténd elkészitéséért &3 wvalds bemutatisdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, ametyeket az Alapkezeld vezetése szikségesnek tart shhoz, hogy lehetbvé
viljon az akir csalisbdl, akdr hibabél eredd lémyeges hibas dllitisoktdl mentes éves
beszamold elkészitése.

A kdnywvizsgdld feleldssége

A mi felelisségink az éves beszimold véleményezése kényvvizsgilatunk  alapjdn.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kiinyvvizsgalatra
vanatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvémyek és egyéb jogszabilyok alapjén hajtotuk
végre. Ezek a standardek megkvetelik, hogy mepfeleliink bizonyos etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgilatot gy tervezzilk meg & vépezzik el,
hogy kelld bizonyvossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lMényeges
hibas dllitdsoktal.

A kiinywvizsgalat magdban foglalja olyan cljarisok  wégrehajiisdl, amelyek celja
konyvvizsgilati bizonyitékot szerceni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl ds
kbzzétételekrii]l. A kivilasztott eljarisok, beleérive az éves beszamold akér csalashal, akar
hitdibél eredd, lémyeges hibds dllitisai kockazatinak felméndsét is, a konyvvizsgilo
megitélésétdl filggnek. A kockazatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszdmolo
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjibal releving belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kényvviesgdlati eljirsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirillménvek kozitt mepfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgdlal magiban foglalja
toviibbd az alkalmazott szhmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
seamviteli becslésck dsszeriségénck, valamint az éves beszdmold dtfopd prezentilisinak
értékelését is. Megpydzidéstink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizenyiték elegendd és
megfeleld alapat nyijt kiinywvizsgdldi zéradékunk (véleményink) megadisihoz.

KMember of Daloitte Touchs Tohmatsu Limited

L2
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Zaradek (veélemérny)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Prémium Eurd Alap éves beszamoldjit, annak részeit és
Eteleit, azok kinyvelési és bizonylati alitdmasztasit az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, ¢és ennek alapjin elegendd és megfelels
bizonyossigot szereztiink ammol, hogy az éves beszamaldt a szamviteli térvénvben foglalak és
az altalinos szamviteli elvek szerint készitették el Véleményiink szerint az éves beszimold azx
OTP Prémium Eurd Alap 2001, december 31-én fennalld vagvoni, pénziigyi és jivedelmi
helyzetérdl meghizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelerettség az iizleti jelentésrdl
Elvégeztik az OTP Prémium Eurd Alap mellékelt 201 1. évi Ozleti jelentésének a vizsgilatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az izlet jelentésnek a szdmviteli thrvényben foglalakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szimviteli elvekkel Sssehangban triénd elkészitdséén.

A mi felelsségiink az iizleti jelentés és az ugvanazon izleti évre vonatkozd éves beszimold
taszhangjanek megitélése. Az zleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
éves beszamolé Bsszhangjanak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantartdsaibol levezeten informdciok dwekintését,

Véleményfink szerint az OTP Prémium Eurd Alap 2001, évi fizleti jelentése az OTP Prémivm
Eurd Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mdbrcius 27.

- (.-'“_-‘H
Horvith Tamés
Deloitte Konyvvizsgils és Tandcsado Kit kamarai tag kiinyvvizsgila
1068 Budapest Dizsa Gydrgy (0t 84/C. (03449

(0083
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Agrarpiaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. aprilistél 2014. decemberig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.0429  2,076,699,741 10020.892703
2011.05.31 2.064.007.620 9977.124337
2011.06.30 2041453312 9881.665676
2011.07.29  2.018.977.497 9773.581009
2011.08.31 2.083.109.858 10127.867222
2011.09.30 1.962.617.489 9575.472105
2011.10.28 1.950,428.965 9541.049113
2011.11.30 1.909,097.308 9385.279814
2011.12.30 1915.914.873 9432.799997

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.04.11-én 207,612

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.4prilis 179 555
2011.méjus 101 463
2011.janius 277 561
2011.jdlius 101 116
2011.augusztus 228 1122
2011.szeptember 9 727
2011.oktéber 51 639
2011.november 324 1305
2011.december 261 659

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 203,112

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre juté netto
(Ft) eszkozeérték (Ft)

2011.12.30 1,915,914,873 9432.799997

Idépont
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2011. 4prilisdban indult az OTP Agrarpiaci Trend Fix 1. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy, a globdlis mezdgazdasigi piacokat reprezentdlé index adja. Az alap
szempontjadbol a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a mezdgazdasigi termények,
éléaruk arfolyamvéltozasdnak, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kotvény

hozamadnak van jelentdsége.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.04.08 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 2,076,120 12 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.04.14 - 2014.12.01 0 1,500,000 78.24%
Raiffeisen Bank 2011.04.14 - 2014.12.01 0 150,000 7.83%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,076,120 1,650,012 86.07 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 42,535 2.22%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 42,535 2.22%
MNB Kotvények 0 1,986 0.10 %
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 1,986 0.10%
Jelzaloglevelek: 0 148,521 7.75%
FJ14NFO01 2009.06.18 - 2014.06.18 0 110,548 5.77%
FI15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 37,973 1.98%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 193,042 0 10.07 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 10,958 0.57%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 63,128 3.29%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 74,086 3.86 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,076,120 1,917,140 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,259 70.75%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 121 2.63%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 1,226 26.62%
Kotelezettségek osszesen: 0 4,606 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,076,120 1,912,534

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. aprilis 8. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,650,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 1,650,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,076,120 193,054
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 193,042
15. 1. Ertékpapirok 0 198,233
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -5,191
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 5,274
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -10,465
19. III. Pénzeszkozok 2,076,120 12
20. 1.Pénzeszkdzok 2,076,120 12
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 10,958
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 10,958
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 63,128
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,076,120 1,917,140
27. |E. Sajat téke 2,076,120 1,912,534
28. 1. Indulé téke 2,076,120 2,029,960
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,076,120 2,091,430
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -61,470
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 0 -117,426
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 1,650
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -306
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 57,937
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -176,707
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4,606
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4,606
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,076,120 1,917,140

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.04.08-2011.12.31.

a. b. d.
01. I Pénziigyi miveletek bevételei 95,349
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 241,964
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,999
05.]V. Egyéb riforditdsok 93
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.IX. Targyévi eredmény -176,707

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 29,592,998 26,333,495
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 41,251 41,251
PSZAF dij 365,000 244,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 29,999,249 26,618,746

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 166.961.570 Ft, év végi piaci értéke 41.574.132 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

125.387.438 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal harom kamatkifizetés volt tirgyévben, Osszesen
75.002.095 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltozd labdanak 2011.
december 31-i értéke -375.049.950 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
396.603.900 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 21.553.950 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FERBAL

Konyvvizsgaldi Tanacsadd és Szolgaltatd Kt

AUCITING & CONSLLTING Auditing and Consulting Ltd,
Buchprifungs- und Beratungsgesallschaft mbH.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotas u. 39/C. lll. em.

Tel./Fax: (+361) 375-5B858 » Tal.; (+361) 375-4821

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOIL JELENTES

Az OTP Agrirpiact Trend Fix . Hozamvédett Nyiltvéan Szirmaztatott Alap mlajdonosai
részdre

Az éves beszimoloral késilt jelentés

Elvégeztiik ax OTFP Agrirpiaci Trend Fix 1. Hozamvéden Myilivégl Szirmaztatolr Alap (az
“Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszimoldjdnak a kbimyvvizsgdlatat, amely éves beszémold a
2011, december 31-i forduldnapra elkésziten mérleghdl — melyben az eszkdzik & forrdsok
epyesd véghsszege 1917140 cFt, - & 2011, dpnlis 8161 2011 december 31-ig tegedd
iddszakra vonatkozd eredménykimulatdsbil = melynek az dizleti év eredménye 176.707 eFt
vesgteség — valamint a szamviteli poliika meghatimozd elemeit é5 sz egyéb magyarizd
infarmdeidkat tartalmazd kiepészitd melléklethal &1,

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az éves beszimoloért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az Alapkereld’™) vezetése felelbs az dves beszimolinak a szamvitel
wirvényben foglaliakkal és a Magyarorszdgen elfogadon dltaldnos szimviteli elvekkel
dsszhangban torénd elkészitéséért és wvalds bemutatizsdért, valamint az olvan belsd
kontrollokénr, amelyeket az Alapkezelt vezetége szilkségesnek tam ahhoz, hopy lehetivé
viljon arz akér csalishél, akdr hibdbdl ercdd lényeges hibds llitfisokiol mentes Sves
beszimolé elkészitése,

A kiinyvvizsgald felelissége

A mi feleldsségiink az éves beszimold  wéleményerdse  kimyvvizsgdlaimk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemeeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd - Magvarorszdgon érvényes — trvények és egyéb jogszabdilyok alapjdin hajtottuk
vépre, Ezek a  standardok megkivetelik, hogy mepleleljink bizonyos etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kiinywvizsgdlatot dgy tervezzilk meg és vépezzik el,
hogy kellé bizonyossigot szerezzink ardl, hogy az éves beszdmolt mentes-2 a lényeges
hibds dllitdsokidl.

A kinyvvizsgdlar magdban  foglalia olyan  eljdrdsok  végrehajedsdr, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonvitdkot szerezni az éves beszimoldban szerepld dsszegekriil és
kiizedidtelekrdl, A kivdlaszioft eljirisok, beleérive az éves beszimold akidr csaldshdl, aksr
hibdbal eredd, lényeges hibds &llitdsai kockdzatinak felmérfsét is, a kbnyvvizsgdld
megiléléssdl Migenek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a kimyvwizsgild ax éves beswdimaold
Alapkereld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbol releving belsd kontrollt azért
mérlegeli. hogy olvan kbnyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen mep. amelyek az adott
kirlilmények kizdtt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja
towvibbd ar alkalmarott szimviteli alapelvek mepfeleldségének és a vezetds dltal készitett
szamvitell becslések ésszerisegének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentilisdnak
értékeldsdt is, Megeyieddésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsgdlad bizonyiték elependd és
megleleld alapot nydjt kinyvvizsgdldi zdradékunk (véleményiink) megadisdhoz,

112 E-mail: ferbal@ferbal.huy » www. ferbal.hu
UiD NriKézdsségl adbszam: HU13TT0631
Reg.-Nr./Cégjegyzdk sz.: Cg. 01-0%-BT 2301
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Zirad&k (vélemény)

A kimyvvizsgilat sorin az OTP Agrirpioci Trend Fix 1 Hozamvwédett Nyiltvdgi
Szirmaziaiott Alap éves beszimoldjdi, annak részeit és wieleit, azok kinyvelési és bizonylat
alitimasziisil az érvényes nemzeti kbnywvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgiltuk, és ennck alapjén elegendd & megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy
az éves beszimoldt a seimvitell wrvényben foglaltak és az dlialinos szamvitel elvek szerint
készitették el Véleménylink szerint gz éves beszimold az OTP Agrdrpiaci Trend Fix L
Hozamvéden MNyilivégli Szirmazaton Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénzigyi &5 jivedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad,

Egyéb jeleniéstcieli kitelezetiség az iizleti jelentésril

Elvégentik ax OTP Agréarpiaci Trend Fix [ Hozamvéden Myilivégl Szarmaztatot Alap
mellékelt 2011, évi tzleti jelentésének a vizsgilatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds ar dizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorseigon elfogadon dltaldnos szamviteli clvekkel Gsszhangban tirténd elkészitéséé.

A mi felelbsségiink az Gizlet jelentés &5 az ugyanazon zleti évre vonatkozd éves beszimold
isszhangjinak megitélése, Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk ez fizleti jelentés és ax
éves beszimold desrhangjdnak megitélésére korldtozddott ds nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szdmviteli nyilvintaridsaibdl levezetett informédcick dtekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Agrdrpiaci Trend Fix 1, Hozamwédett Nyilivégil Szdrmartatott
Alap 2011. évi Gzleti jelentése az OTP Agrdrpisci Trend Fix L Hozamvédent Nyfltvégi
Seirmaztaton Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival Seszhangban van,

Budapest, 200 2. mdrcius 27,

Do K

* f Rutterschmid Liszls
P bl Ko v e 3 kamarai tag kiinyvvizsgald
1123 Budapest, Afkadis u, 39/C 101 MEVEK szim: 004164

Myilvantartdsba vételi sxim: 001080
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Agrarpiaci Trend Fix Il. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. méjustdl 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.05.31 2.758.147,955 10006.341442
2011.06.30  2.718.404.993 9873.225292
2011.07.29  2.733.017.450 9984.026573
2011.08.31 2.810.342,058 10292.558975
2011.09.30  2.683.232.312 9850.953665
20111028  2.677.676.821 9856.648412
2011.11.30  2.577.087.991 9535.199822
2011.12.30  2.570.084.956 9566.702113

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitdé befektetési jegy
allomdnya (db) 2011.05.27-én 275,640

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.jdnius 173 482
2011.jdlius 0 1743
2011.augusztus 49 592
2011.szeptember 76 738
2011.oktéber 50 971
2011.november 10 1251
2011.december 0 1572

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOdszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 268,649

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozértéek egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozértek (Ft)

2011.12.30 2,570,084,956 9566.702113

Idépont
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2011. méjusdban indult az OTP Agrarpiaci Trend Fix II. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy, a globdlis mezdgazdasigi piacokat reprezentdlé index adja. Az alap
szempontjadbol a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a mezdgazdasigi termények,
éléaruk arfolyamvéltozasdnak, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kotvény

hozamanak van jelentdsége.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.05.26 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 2,756,400 45 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.06.01 - 2014.12.01 0 2,000,000 77.48%
Raiffeisen Bank 2011.06.01 - 2014.12.01 0 200,000 7.75%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,756,400 2,200,045 85.23%
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 236,408 9.16 %
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 236,408 9.16%
MNB Kotvények 0 40,383 1.58 %
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 40,883 1.58%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 277,291 0 10.74 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 14,612 0.57%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 89,365 3.46%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 103,977 4.03 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,756,400 2,581,313 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 4,180 56.53%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 165 2.23%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 3,050 41.24%
Kotelezettségek dsszesen: 0 7,395 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,756,400 2,573,918

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. majus 26. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,200,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 2,200,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,756,400 277,336
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 277,291
15. 1. Ertékpapirok 0 274,758
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 2,533
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 15,929
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -13,396
19. III. Pénzeszkozok 2,756,400 45
20. 1.Pénzeszkdzok 2,756,400 45
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 14,612
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 14,612
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 89,365
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,756,400 2,581,313
27. |E. Sajat téke 2,756,400 2,573,918
28. 1. Indul6 téke 2,756,400 2,686,490
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,756,400 2,759,980
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -73,490
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 0 -112,572
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 946
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 69
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 91,898
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -205,485
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 7,395
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 7,395
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,756,400 2,581,313

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.05.26-2011.12.31.

a. b. d.
01. | Pénziigyi miveletek bevételei 96,913
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 270,934
03. |1II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 31,395
05.|V. Egyéb réforditdsok 69
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -205,485

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 30,956,510 26,776,478
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 35,684 35,684
PSZAF dij 403,000 238,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 31,395,194 27,050,162

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 187.515.780 Ft, év végi piaci értéke 89.681.460 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

97.834.320 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal harom kamatkifizetés volt tirgyévben, Osszesen
79.346.056 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltozd labdanak 2011.
december 31-i értéke -500.066.600 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
499.749.800 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -316.800 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FER

ALIDITING & CONSLLTING

WA

Auditing and Consulting Lid.

Buchpriifungs- und Beralungsgesellschaft mbH.

L Kényvwizsgaldi TanAdcsadd és Szolgaltatd Kit.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotis w. 38/C. I1l. em.

Tel.JFax: (+361) 375-5858 = Tel.: (+361) 375-4921

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Agrdrpiaci Trend Fix [ Hozamvédett Ny(ltvégl Szdrmaztatott Alap milajdonosad

részéne
Az éves beszimoldral készilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Agrdrpiaci Trend Fix [L Hozamvédett Nyilovégh Srdrmartaton Alap (ax
“Alap”) mellékelt 2011, dvi dves beszimoldjinak a konyvvizsgialatdt, amely éves beszimold a
2011. december 31-i forduldnapra clkészitett mérleghdl — melyben az eszhkbeik és forrisok
egyerd vépisszege 2.581.313 eFt - a 2011, mafjus 26-t6] 2011, december 31-ig terjedd
idiszakra vonatkozd eredményldmutatishal - melynek az iizleti év eredménye 205485 eFt
vesgteséy -, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit &3 az egvéb magyarizd
informadcidkat tantalmazd kiegészitd mellékletbil dll.

Az Alapkereli vezetésének felelissége ax éves beszdmoliért

Az OTP Alapkezeld Znt. (az , Alapkeneld”) veretdse felelds az éves beszdmoldnak a szdmviteli
wirvényben foglalinkkal és a Magvarorszigon elfogadott dlelinos szdmviteli clvekkel
deszhangban winénd elkésziéséén & valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrolloként, amelyeket az Alapkezell vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalisbdl, akdr hibdbol eredd lénveges hibds dllidsoktd]l mentes éves
beszimold elkdszitése.

A kiinyvvizsgili felelissége

A omi felelfsségiink az dves beszimold wéleményezése konyvvizsgdlaunk alapjin.
Kinyvvizsgilatunkat 8 magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok éz a konyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egvéb jogszabdlyok alapjdn hajiotiuk
vigre. Ezek a  stendardok  meghkiverelik, hogy  megfeleljink  bhizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlator dgy tervezzilk meg és végezziik e,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink ardl, hogy az éves beszimold mentes-¢ a lényeges
hibds dllitisokudl,

A kiinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok  végrehajudisdr, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizomyitthot sperczni az éves beszdmoltban szerepld dsszegekrdl s
kijezétételekral. A kivilasztotl eljdrisok, belegrive az éves beszpimaold akir csalisbol, akdr
hibdhol eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzatdnak felmérését iz, a kinyvvizsgild
megiléléséidl Mgenek. A kockdzatok ilven felménésekor a kinyvvizsgdld az éves beszdmold
Alapkezeld dlali elkészitése &5 valts hemutatisa szempontjahdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hopy olvan kinyvvizsgdlati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiirilmények koztn megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belzd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinywvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazown szdmviteli alapelvek megfeleloségének &5 a vezetSs dltal készitett
szimviteli becslésel ésszerliségénck, valamint ax éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak
éntckelésct is. Meggyoradésiink, hogy a megszerrett kiinyvvizagilati bizonyiték elegendi &
megleleld alapot nyajt kinyvvizsgildn siradékunk (véleménytink) megaddsihoz.

142 E-mall: farbal@farbal hy = www.ferbal.hu
LD WriKézdssédgl adbszam: HU1ITTOB31
Reg.-Mr./Cégjegyzek 5z.: Cg. 01-09-872301
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Faradék (vilemény)

A kiinyvvizgsgilat sorin az OTP Agrirpiaci Trend Fix II. Hozamvéden Nyilovégi
Szirmaztatott Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit &3 ételeit, azok kinyveldsi 85 bizonylad
alitimasztisit a2 érvényes nemzeti kinyvvizsgilati  standardokban  foglaltak  szerint
felillvizsgiltuk, és ennek alapjin elegendd & megfeleld bizonyossigot szereztiink ardl, hogy
az éves beszhmoldt a sedmviteli tirvényben foglaltak és az dltalinos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményilink szerint az éves beszimolé az OTP Agrirpisci Trend Fix I1
Hozamviden MNyilivégli Szirmaziaton Alap 2001, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénziip és jivedelmi helyzetérdl meghfzhatd és valds képet ad,

Egvéb jelentéstételi kitelexetiség az iizleti jelentésrdl
Elvégertiik az OTP Agrirpiaci Trend Fix [I. Hozemvédett Nyflivégl Szirmaziaton Alap
meell&kelt 2001, &vi iizledi jelentézénak a vizsgdlatir.

Az Alapkezeld vezetése felelds az izlet jelentésnek a szimviteli térvényben foglaltakkal és a
Magvarorszdgon elfogadott dtalines szimviteli elvekkel Bsszhangban wnénd elkéseiidséén.

A mi felelasségiink az tizleti jelentés &s ax ugyanazon fzleti évre vonetkosd éves besramold
tsszhangjdnak megitélése, Az Uzleti jeleméssel kapesolatos munkink az uzleti jelentés és az

éves beszamold Gssrhangjdnak mepitélésére korldoeddon és nem aralmara egyéh, az Alap
nem auditilt szimviteli nyilvéntartiszibal leveretett infornsiciak dttekiniését.

Weéleménylink szering az OTP Agrirpiaci Trend Fix I Hozamvédent Nyiltvégl Szdrmaziaton
Alep 2011, évi Gizlet jelentése az OTP Agrirpiaci Trend Fix I. Hozamvéden Nyiltvégi
Szarmazzatott Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, médrcins 27,

Laeda ol

Rutterschmid Lészld
erhal wvidspdl t. kamarai tag kinyvvizsgild
1123 Budapest, Alkotds u. 3C 111 MEVK szam: 004164

Nyilvintarisba véreli sedm: (01090
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OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Beszamolo6 a 2011. évrol -

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. jilius 14.-t61 2013. december 13.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre jutd netto

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 3.624,022,196 10484.051830
2011.02.28  3.660.285 835 10637.860954
2011.03.31 3.699 540 834 10769.631790
2011.0429  3.761.897.024 10960.599685
2011.05.31 3.767.439 551 10984.044966
2011.06.30  3.797.097.294 11074.774818
2011.07.29  3.784.300.827 11068.087388
2011.08.31 3.704.776,598 10840.097020
2011.09.30  3.593.506,192 10564.475061
20111028  3.656.705.418 11012.481269
2011.11.30  3.482.189.821 10533.003288
2011.12.30  3.227.336.496 9865.487831

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszaki nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 347,123

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 94 1,547
2011.februar 316 1,906
2011.marcius 935 1,499
2011.4prilis 553 851
2011.méajus 397 679
2011.janius 505 852
2011.jdlius 376 1055
2011.augusztus 1384 1912
2011.szeptember 381 1613
2011.oktéber 0 8118
2011.november 28 1873
2011.december 178 3257

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 327,134

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:
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netté eszkozérték

Idépont

2010.12.31
2011.12.30

2.
stratégiajanak bemutatasa:

3,631,551,712
3,227,336,496

(Ft)

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

10,
9865.487831

461.858511

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2010 jdliusdban indult az OTP Aranygdl Alap, mely tokevédelem, illetve a lejaratkor
esedékes 8%-os fix hozam mellett a 2010-es dél-afrikai labdarigé-vildgbajnoksdgot
szponzorald vallalatok részvényeibdl Osszedllitott mogottes részvénykosar teljesitményébdl

nyujt részesedési lehetdséget.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 15 49 0.00%
Raiffeisen Bank 2010.07.15 - 2013.12.13 1,950,000 1,950,000 60.17%
OTP Bank Nyrt. 2010.07.16 - 2013.12.13 500,000 500,000 15.43%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,450,015 2,450,049 75.60 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 578,729 507,136 15.65%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 578,729 507,136 15.65%
MNB Kotvények 137,130 209 0.01%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 136,531 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 599 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 209 0.01%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 715,859 0 507,345 0 15.66 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 8,585 10,345 0.32%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 464,101 272,930 8.42%
[Egvéb eszkozok osszesen: 472,686 283,275 8.74 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,638,560 3,240,669 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 5,229 4,807 50.68%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 226 218 2.30%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1,003 4,459 47.02%
Kotelezettségek dsszesen: 6,458 9,484 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,632,102 3,231,185

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,450,000 2,450,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 2,450,000 2,450,000
08. |B. Forgéeszkozok 715,874 507,394
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 715,859 507,345
15. 1. Ertékpapirok 696,464 490,453
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 19,395 16,892
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 28,473 24,947
18. b) egyéb piaci megitélésbol -9,078 -8,055
19. 1II. Pénzeszkozok 15 49
20. 1.Pénzeszkdzok 15 49
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 8,585 10,345
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 8,585 10,345
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 464,101 272,930
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,638,560 3,240,669
27. |E. Sajat téke 3,632,102 3,231,185
28. 1. Indul6 téke 3,471,230 3,271,080
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,511,670 3,563,140
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -40,440 -292.,060
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 160,872 -39,895
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -838 -16,781
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 327 4,739
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 483,496 289,822
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -322,113
36. 4. Uzleti év eredménye -322,113 4,438
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 6,458 9,484
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 6.458 9,484
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,638,560 3,240,669

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.07.13-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 71,894 603,121
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 364,727 176,063
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,167 62,911
05.]V. Egyéb riforditdsok 113 575
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 359,134
09.IX. Targyévi eredmény -322,113 4,438

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos

osszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 61,943,656 57,136,547
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 55,094 55,094
PSZAF dij 912,000 694,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 62,910,750 57,885,641

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
287.552.118 Ft, év végi piaci értéke 121.074.576 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

166.477.542 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
173.460.987 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -389.538.800 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
541.394.250 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 151.855.450 Ft.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Budapest, Dbzsa Gydrgy Ut BHC
Levalcim: 1438 Budapest, P, 471

Tal: 436 (1] 428-62300
Fa; =36 (1) 428-6801
W deloitte.bu

Bepagyenve; Fovarosi Birdsag mint Céghbirdsig

Ca.: 01-08-071057

FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTE Aranygdl Hozamvédett Nyilivégl Szirmaztatott Alap tulajdonosai réseére

Az éves beszimolord] készillt jelentés

Elvégeztik az OTP Aranygsl Hozamvéden Nyiltvégi Szarmaztaton Alap (az “Alap”)
mellékelt 2011, évi éves beszimoldjinak a kinyvvizsgilatat, amely éves heszamold a 2011,
december 311 forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszktiztk és forrisok epyezd
viglsszege 3.240.669 eFt, az dzleti dv eredménye 4.438 eFt nvereség —, ¢s az exen iddpontial
végzidd évre vonatkozd eredménykimutatisbdl, valamint a szamviteli politika meghatirozd
elemeil és az egyeb magyardzd informéciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbal All.

Az Alapkezeld vezetésének felelisvége azr éves beszamoliér

Az OTF Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeld™ vezetése felelds az éves besmimolinak a szAmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel
dsszhangban  torténd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld veretése sziikségesnek tart ahhor, hogy lehetive
valjon az akir csalishdl, akir hibdbdl eredd lényepes hibis dllitisoktd] mentes éves
beszimold elkészitése,

A kimpvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszimold wvéleménvezése konyvvizsgilatunk alapjén.
Kimyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Knyvvizsgilati Standardek és a kinyvvizsgilatra
vonatkozs — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotuk
végre, Ezek a  standardok megktvetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot fgy tervezziik meg és végezzik el
hogy kelld bizonyessipot szerezsiink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeses
hibés Allithsokidl.

A kiinyvvizsgalat  magiban  foglalia  olyan  eljfrisok  végrehajtisdt, amelyek célia
kényvvizegilati  bizonyitékot szerezni ax dves beszdmoldbon  szerepld  Seszegekrd]l s
kiezdtételekedl. A kKivilaszton eljirisok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akér
hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatinak felmérdsél is, a konyvvizsgald
megitélésétdl filggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgald az éves beszimold
Alapkezeld dhali elkészitdse és valds bemutatisa szempontjdbdl relevins belsd kontrallt azért
mérlegeli, hogy olyan kiinyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelvek az adott
kiriilmenyek  kizdnn meefeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon. A kfnyvvizsgalat magiban foglalja
tovibbi ax alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetds dltal készitett
szamviteli becslések ésszerlisépének, valamint az éves beszAmold Atfopd prezentilisinak
értékelését is. Megpyhrddésiink, hogy a megszerzett kiimovvizsgalati bizomyiték elegends ds
megfeleld alapot nyajt kinywvizsgaloi ziradékunk (véleményink) megadisiho:.

Bt of Dalsitie Taudhe Tahmatsa Limited

Deloitte Komyvizsgald & Tandcsacds Kft.
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Edradék (vélemémy)

A kinyvvizsgilat soran az OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvégll Szdrmazlatolt Alap éves
beszdmolajit, annak részeit és tétcleit, azok kinyvelézi és bizonylati alitdmasriasit ax
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennck
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy ar éves beszimolit a
szamviteli torvényben foglahak és az Altalinos szamviteli elvek szerint késritették el
Wéleményiink szerint az éves beszamold az OTP Aranypdl Hozamvédett Nyiltvégil
Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni, pénzipgyi és jovedelmi
helyzetérd| megbizhatd és valds képet ad.

Egyéh jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Aranygdl Hozamvédett MNyiltvégl Szirmaztatont Alap mellékelt 2011, évi
fizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az fizleti jelentésnek a szdmvireli tirvényben foglaltakkal és a
Magvarorszigon elfogadott dltalines sedmviteli elvekkel dsszhangban ténénd elkészitéséén.

A mi felelosséglink az lizleti jelentés és ar ugvanazon izleti évre vonatkord éves beszdmold
tsszhangianak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkank az dzleti jelentés és ax
éves beszamold dsszhangianak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetent informdeitk dttekintésér.

Véleményilnk szerint az OTP Aranygdl Hozamvédett Myiltvégl Szarmaztatott Alap 2001, évi
tizleti jelentése az OTF Aranygdl Horamvédett Myiltvégh Srarmaztatott Alap 2011, évi éves
beszamolajanak adataival Gsszhanghan van.

Budapest, 2012, mércius 27.

% € |
5 '\Lu—-'- e f By Moywn b
Horvith Tamés . Kaovics Andrea
Deloitte Kényvvizsgald és Tandesadd Kit. kamarai tag kiinyvvizsgald
ﬁgﬁuﬂapﬁst Diirsa Gybrgy at 84/C. 003950
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Beszamol6 a 2011. évrél -
OTP Arupiaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. januartol 2013. decemberig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az Alap nett6 eszkozértéke és egy jegyre jutd

nettd eszkozértéke:
2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

1,734,808,889
1,755,600,876
1,763,397,865
1,784,344,731
1,740,459,572
1,712,552,706
1,721,313,294
1,740,939,437
1,652,779,654
1,636,495,123
1,597,584,445
1,562,417,676

10117.627543
10247.076503
10362.322476
10509.684423
10273.046701
10120.034428
10214.418009
10349.612913
9893.448108
9965.624874
9826.209498
9850.439911

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 2011.01.06-4n 171,678

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

123
453
350
369
148
57
29
79
0
43
0
0

(db)

337
590
1,503
842
429
253
735
384
1,155
2,888
2,432
3,167

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya

(db) 158,614

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték
(Ft)

1,562,417,676

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

9850.439911

Id6pont

2011.12.30

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2011. janudrjaban indult az OTP Arupiaci Trend Fix L. Alap, amelynek mogéttes befektetéseit
egy, a globdlis aru- és nyersanyag piacokat reprezentdl$ index adja. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktira miatt egyrészt a mezdgazdasagi termények, energiaipari
nyersanyagok, ipari- és nemesfémek darfolyamvéltozdsdnak, mdsrészt az alap lejératdig
befektetett zérd-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.05 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 1,716,780 49 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.02.02 - 2013.02.02 0 1,100,000 70.01%
Raiffeisen Bank 2011.02.02 - 2013.02.02 0 220,000 14.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,716,780 1,320,049 84.01%
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 162,927 10.37 %
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 0 162,927 10.37%
Atruhizhat6 értékpapirok dsszesen: 0 0 162,927 0 10.37%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 8,852 0.57%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 79,369 5.05%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 88,221 5.62%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,716,780 1,571,197 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 2,286 31.09%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 101 1.38%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 4,965 67.53%
Kotelezettségek dsszesen: 0 7,352 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,716,780 1,563,845

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. januar 5. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,320,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 1,320,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,716,780 162,976
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 162,927
15. 1. Ertékpapirok 0 159,133
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 3,794
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 8,015
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -4,221
19. III. Pénzeszkozok 1,716,780 49
20. 1.Pénzeszkdzok 1,716,780 49
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 8.852
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 8,852
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 79,369
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,716,780 1,571,197
27. |E. Sajat téke 1,716,780 1,563,845
28. 1. Indul6 téke 1,716,780 1,586,140
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,716,780 1,733,290
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -147,150
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 0 -22,295
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -588
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 582
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 83,163
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -105,452
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 7,352
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 7,352
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,716,780 1,571,197

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.01.05-2011.12.31.

a. b. d.
01. I Pénziigyi miveletek bevételei 129,085
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 205,152
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,200
05.]V. Egyéb riforditdsok 185
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.IX. Targyévi eredmény -105,452

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,725,811 26,440,071
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 54,069 54,069
PSZAF dij 420,000 319,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 29,199,880 26,813,140

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 121.774.873 Ft, év végi piaci értéke 27.437.454 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

95.141.419 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
80.685.639 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap altal fizetendé valtozé ldbénak 2011.
december 31-i értéke -213.606.360 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
265.537.800 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 51.931.440 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES

Az OTP Arupiaci Trend Fix |. Hozamvedett Myiltvégil Szarmaztatott Alap tulajdonosai
reszére

Ar éves bespimolirdl késziilt jelentés

Elvégertiik az OTP Arupiaci Trend Fix I. Hozamvédett Nyiltvégli Szirmaztatott Alap (az
“Alep™) mellékelt 201 1. évi éves beszamoldjanak a kiinyvvizsgilatat, amely éves beszimols a
2011, december 31-i forduldnapra elkészitett mél!:gbﬁl melyben az eszkizik és forrisok
egyeed végbsszepe 1.571.197 eFt, - a 2011, januar 5-t61 2011, december 3l-ig terjedd
iddszakra vonatkozd eredménykimutatishol — melynek az lizleti év credménye 105.452 cFt
vesrlesdg -, valamint a szémviteli politika meghatiroze elemeit és az egyéb magyarizd
informicidkat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.

Az Alapkezeld vezerdsdnek feleldssége az éves beszdmolodr!

Az OTP Alepkezeld Zrt. (az ,Alapkezeld™ vezetése felelds az éves beszimolinak a
szamviteli tirvényben foglaltakkal és a Magyvarorszdgon elfogadon dhalinos szimviteli
elvekkel dsszhangban wirténd clkészitésdént és valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelycket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akdr csalisbdl, akdr hibibol eredd lényeges hibds allitasokiol mentes éves
beszamold elkészitése,

A kiinyvvizsgalo felelossége

A mi felelisségink ar éves beszamold  véleményerése  kinyvvizsgalatunk  alapjan.
Kémyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok €3 a kényvvizsgilatra
vonatkozd - Magyarorszipon érvényes — wirvények és epyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre, Esek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  etikai
kiwvetalményeknek, valamint hogy a kimovvizsgdlatot Ggy tervezzilk meg és vépezzilk el,
hogy kellé bizonyossdgot szerezzink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibds allitisoktdl.

A kitnyvvizsgalat magaban [oglalja olyan eljardsok  végrehajtasit, amelyek coflja
kimyvvizsgilati bizonyitskot szerezni az éves beszdmoloban szerepld Usszegekrdl és
kiizrétételekrdl. A Kivdlasztott eljarisok, beleértve az éves beszamaold akir csalishél, akdr
hibabdl credd, lényeges hibas Allithsai kockizatinak felmérését is, a komyvvizsgdld
megitélésédl figenek, A kockazatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgil( az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd kontrollt azén
merlegeli, hogy olyan kénywvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyck az adott
kiriilmények  kizdte megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljénak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvvizsgilat magiban foglalja
tovabba ax alkalmazott sramvitell alapelvek megfeleldsépének és a veretés altal keészitett
szamviteli becslések ésszerfiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentilisinak
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értéhelését is. Meggyozddeésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapor myhjt kitnyvvizsgdldi ziradékunk (véleményiink) megadisihoz,

Zdraddk fvélemény)

A kinyvvizsgalat sorn az OTP Arupiaci Trend Fix I Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott
Aldap éves beszimoldjdt, annak részeit és wteleit, azok kinyvelési és bizonylati alatamasztasit
az érvényes nemzeti kinyvvizsgilat standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a
szamviteli trvényben foglaltak és az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el,
Weéleményiink srerint az éves beszimold az OTP Arupiaci Trend Fix [ Hozamvéden
Myiltwégii Szarmaztatott Alap 2001, december 31-én fenndlld vagyoni, pénaiigyi és jvedelmi
helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egyéh jelentéstételi kitelezettség az fizleti jelentésrol

Elvégeztiik az OTP Arupiaci Trend Fix |. Hozamvédett MNyiltvégii Szirmaztatott Alap
mellgkelt 2011 évi fizleti jelentésének a virsgalatit,

Az Alapkezeld veretése felelds az iizleti jelentésnek a smimviteli tirvényben foglalakkal és a
Magyarorszigen elfogadatt dltalinos szamviteli elvekkel Gsszhangban tirént elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon Ozleti évre vonatkozd éves beszdmold
Gsszhangjinak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és ax
éves beszdmold Ssszhangjinak megitélésére korldtozddott & nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartdsaibol levezetert informdcitk fttekintésér

Veéleményiink szerint az OTP Arupiaci Trend Fix 1. Hozamvédett Myiltvégl Szarmaztatott
Alap 20011, évi iizleti jelentése az OTP Arupiaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nyiltvégl
Szarmactatott Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival dsschangban van.

Budapest, 2012. marcius 27,

Eat ebenms "J-NJ.__M_.“_, Etede, ¢ WESLL.

S AT P Y | ey RS T o i I L eiin
Eszterbauer Iulianna Eszterbaver Julianna

egyéni cég kamarai tag kiinyvvizsgild

3493 OD0E2S
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Beszamol6 a 2011. évrél -
OTP Arupiaci Trend Fix Il. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. februart6l 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2011.02.28  1,803,085,224 10040.624037
2011.03.31 1784588 526 9942.883633
2011.0429  1.819.460 651 10146.615497
2011.05.31 1782.951.844 9935.370115
2011.06.30  1.764.856.104 9912.415985
2011.07.29 1778394541 10028.446392
2011.08.31 1792164 545 10126.424858
2011.09.30  1.709.869 891 9676.573502
20111028 1.712.084.393 9786.918605
2011.11.30  1.668.379.027 9563.706453
2011.12.30  1.652.046.550 9510.754276

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.02.24-én 179,579

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

205
263
371
114
0

O O o oo

(db)

300
430
233
1,524
710
356
277
1,767
496
795

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOdszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 173,703

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték

Id6pont

2011.12.30

2.
stratégiajanak bemutatasa:

1,652,046,550

(Ft)

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

9510.754276

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2011. februdrjiban indult az OTP Arupiaci Trend Fix IL Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy, a globdlis dru- és nyersanyag piacokat reprezentdld index adja. Az alap
szempontjadbol a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a mezdgazdasigi termények,
energiaipari nyersanyagok, ipari- €és nemesfémek drfolyamvaltozdsdnak, masrészt az alap
lejéarataig befektetett zéro-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.02.23 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 1,795,790 19 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.03.01 - 2014.12.01 0 1,240,000 74.82%
Raiffeisen Bank 2011.03.01 - 2014.12.01 0 150,000 9.05%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,795,790 1,390,019 83.87 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 147,547 8.90 %
2014/D 2011.01.19 - 2014.08.22 0 147,547 8.90%
Diszkont kincstarjegyek 0 30,954 1.87 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 30,954 1.87%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 178,501 0 10.77 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 9.411 0.57%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 79,302 4.79%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 88,713 5.36%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,795,790 1,657,233 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 2,702 78.20%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 106 3.07%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 647 18.73%
Kotelezettségek osszesen: 0 3.455 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,795,790 1,653,778

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. februar 23. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,390,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 1,390,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,795,790 178,520
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 178,501
15. 1. Ertékpapirok 0 179,830
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -1,329
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 4216
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -5,545
19. III. Pénzeszkozok 1,795,790 19
20. 1.Pénzeszkdzok 1,795,790 19
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 9,411
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 9,411
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 79,302
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,795,790 1,657,233 |
27. |E. Sajat téke 1,795,790 1,653,778
28. 1. Indul6 téke 1,795,790 1,736,530
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,795,790 1,805,410
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -68,880
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 0 -82,752
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 942
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 127
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 77,973
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -161,794
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 3,455
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 3,455
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,795,790 1,657,233
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév
2011.02.23-2011.12.31.
a. b. d.
01. I Pénziigyi miveletek bevételei 100,892
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 233,515
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,016
05.]V. Egyéb riforditdsok 155
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.IX. Targyévi eredmény -161,794
Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,594,446 25,892,281
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 49,115 49,115
PSZAF dij 372,000 266,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 29,015,561 26,207,396

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 150.526.660 Ft, év végi piaci értéke 38.738.524 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

111.788.136 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
76.945.766 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltozd labdanak 2011.
december 31-i értéke -321.620.980 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
362.183.960 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 40.562.980 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy (f B4
Levélcim: 1438 Budapest, Pf_ 471

Tal: +36 (1) 428-6300
Fax +36 {1) 428-6801
woonasdeloitte. hu

Bepegyeave: Fovaredi Birdedg mint Céghirdsag

€. 01-09-071057

FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Arupiaci Trend Fix 11, Hozamvédent Nyiltvégil Szarmaztatott Alap mlajdoncsai
részdre

Az éves beszimoldril késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Arupiaci Trend Fix II. Hozamvédett Myiltvégl Szirmaztatott Alap (az
“Alap™ mellékelt 2011, évi éves beszdmoldjinak & kiinyvvizsgalatit, amely éves beszimolé a
2011. december 31-i forduldnapra elkészitert -mérleghdl — melyben az eszkiztk és forrisok
egyezd véglsszege 1.657.233 eFy, - a 2011. februar 23-t61 2011 december 31-ig terjedd
idészakra vonatkozd eredménykimutatishil — melynek az fizleti év eredménye 161.794 cFt
veszteség — valamint a szémviteli politika meghatirozd elemeit és az egyéh magyarizo
informaciokat tartalmazd kiegészith mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az évex beszamoloért

Az OTP Alapkezelt Zrt. (az , Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimolinak a szimviteli
torvényben foglaltakkal é: a Magvarorszigon elfogadont dlalinos sedmviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnck tart ahhoz, hogy lehetfvé
viljon az akir csalisbol, akir hibdbol eredd lémyeges hibds Allitdsoktdl mentes éves
beszamola elkészitése.

A kmywizsgdld felelfzsépe

A mi felelosségiink az éves beszamold  véleményezese kimywvizsgalatunk  alapjan.
Kanyvvizsghlatunkat o magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a  standardok  megkiivetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzik meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossagot szerceziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-c a lényeges
hibas allitasoktal.

A kbnyvvirsgilat magiban foglalja olyan eljirfisok végrehajtisat, amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitdkot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrd] és
kiizeétételekrdl. A kivalaszioll eljardsok, beledrtve az éves beszimold akar csalasbol, akar
hibabol ercdd, lényeges hibés allitasai kockizatinak felmérését is, a kimywvizsgald
megitélésétdl fliggnek. A kockizatok ilven felmérésekor a kényvvizsgild az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgilati eljdeisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirilmények kbzitt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsghlat magiban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek mepfelelosépenck €5 a vezetés altal készitett
szAmviteli becslések ésszeriisépénel, valamint az éves beszamold &tfopd prezentilisinak
értékelését is. Meggvbeddésiink, hogy a megszerzett kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kinyvvizsgdldl zdradékunk (véleménylink) megadisahoz.

Mamiber of Daloitte Touche Tohenatsu Limited
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Dedpitte Kdrmpevizsgalo s Tandosadd Kft
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Zdradék (vdlenény)

A kdnyvvizsgalat sordn az OTP Arupiaci Trend Fix 11 Hozamvédett Nyiltvépi Szammartatott
Alap éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati alatamasstasat
az érvényes nemeeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, s ennck
alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolat a
seAmviteli tirvényben foglaltak és az dhalines szdmviteli elvek szerint készitették el,
Véleménvilink szerint az éves beszimold az OTP Arupiaci Trend Fix 11, Hozamvédett
MWyilevégl Szdrmaziatodt Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyl és jovedelmi
helyzetérd] meghizhatd és valds képet ad,

Egyéb jelentéstételi kitelezettzsép az iizleti jelentésril

Elvégestik az OTP Arupisci Trend Fix 11 Hozamvédett Nyiltvégi Szarmaststott Alap
mellékels 2001, évi llzleti jelentésénck a vizsgilatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnek a szimviteli térvényben foglaltakkal és a
Magvarorszdgon elfogadott &ltalines szamvitel elvekkel dssxhangban wrignd elkészitdséert.

A mi feleltsséglink az izleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszimold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentésscl kapesolatos munkink ax dizleti jelentés &s az
éves beszamold dssehangjinak megitélésére korlatozddott &5 nem lartalmazta egyeh, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett informiciok dnekintését.

Veleményiink szerint az OTP Arupiaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nyiltvégt Szarmaztatott
Alap 2011, évi dzlet jelentése az OTP Arupiaci Trend Fix Il Hozamvédett Myiltvégi
Szdrmaziatott Alap 2011, évi éves beszamolojanak adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012. mércius 27.

- .

Bador Komél
Deloitte Eonyvvvizsgild s Tandesadd Kit kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Dazsa Gvdirgy of 8400, 005343

000083
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Beszamol6 a 2011. évrél -
OTP Arupiaci Trend Fix lll. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. juliustél 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.07.29  2,265,396,403 9971.680993
2011.08.31 2,255, 037.003 9971.862576
2011.09.30  2.154.637.649 9539.324338
20111028  2.162.833.055 9624.097499
2011.11.30  2.084.543 131 9309.986115
2011.12.30  2.073.337.501 9293.226869

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 2011.07.18-4n 227,474

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.jdlius 20 411
2011.augusztus 160 1,169
2011.szeptember 0 205
2011.oktéber 0 1,138
2011.november 0 882
2011.december 31 778

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 223,102

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozértéek egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozeérték (Ft)

2,073,337,501 9293.226869

Idépont

2011.12.30

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

2011. jdliusaban indult az OTP Arupiaci Trend Fix III. Alap, amelynek mogottes befektetéseit

egy, a globdlis aru- és nyersanyag piacokat reprezentdl$ index adja. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktira miatt egyrészt a mezdgazdasagi termények, energiaipari
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nyersanyagok, ipari- és nemesfémek darfolyamvaltozdsdnak, mdsrészt az alap lejaratdig
befektetett zérd-kupon kétvény hozamanak van jelentdsége.

202

3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.07.15 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 2,274,740 24 0.00%
MKB Bank 2011.08.01 - 2014.12.01 0 1,350,000 64.94%
Banki egyenlegek osszesen: 2,274,740 1,350,024 64.94 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 194,380 9.35%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 194,380 9.35%
Diszkont Kincstarjegyek 0 36,715 1.77 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 36,715 1.77%
MNB Kotvények 0 27,659 1.33%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 27,659 1.33%
Jelzaloglevelek: 0 431,943 20.78 %
FJ15NF01 2010.02.18 - 2015.09.14 0 431,943 20.78%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 690,697 0 33.23%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 9,207 0.44%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 28,845 1.39%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 38,052 1.83%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,274,740 2,078,773 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,386 82.01%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 133 3.22%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 610 14.77%
Kotelezettségek dsszesen: 0 4,129 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,274,740 2,074,644

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. jalius 15. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,350,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 0 1,350,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,274,740 690,721
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 690,697
15. 1. Ertékpapirok 0 705,295
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -14,598
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 23,967
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -38,565
19. III. Pénzeszkozok 2,274,740 24
20. 1.Pénzeszkdzok 2,274,740 24
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 9,207
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 9,207
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 28,845
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,274,740 2,078,773
27. |E. Sajat téke 2,274,740 2,074,644
28. 1. Indul6 téke 2,274,740 2,231,020
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,274,740 2,276,850
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -45.,830
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 0 -156,376
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 1,539
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -14
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 14,247
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -172,148
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4,129
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4,129
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,274,740 2,078,773

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.07.15-2011.12.31.

a. b. d.
01. I Pénziigyi miveletek bevételei 51,743
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 204,160
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,684
05.]V. Egyéb riforditdsok 47
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.IX. Targyévi eredmény -172,148

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 19,406,443 16,020,942
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 27,167 27,167
PSZAF dij 250,000 117,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,683,610 16,165,109

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
163.468.170 Ft, év végi piaci értéke 44.713.064 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

118.755.106 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap 4ltal két kamatkifizetés volt targyévben, 6sszesen 36.367.500
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -310.896.900 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 295.029.000 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -15.867.900 Ft.

262



7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP ﬁ.:upiaci Trend Fix II. Hozamvédett Nyiltvegh Szirmaztatott Alap tulajdonosai
részére

Az éves heszamolirdl késziilt jelentes

Elvégestiik az OTP ,‘impiaci Trend Fix Ill. Hozamvedett Nyiltvégl Szirmaztatott Alap (az
“Alap™) mellékelt 201 1. évi éves beszamoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a
2011. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszhkizik és forrisok
epyerd vighssrege 2.078.773 eFt, - a 2011, jilius 15481 2011, december 31-ig terjedd
idfszakea vonatkozd eredménvkimutatashol - melynek az Gizleti év eredménye 172,148 ebt
veszteség —, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit s az epyéb mapgyardzd
informécidkat tartalmazd kiegészitd melléklethal 11

Az Alapkezeld vezesének feleidssége az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az ,Alapkezeld™) veretése felelds az éves beszamoldnak a
szAmviteli thrvényvben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott Altalinos szadmviteli
elvekkel dsszhangban trténd elkészitdedént és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelveket &z Alapkezeld veretése szilkségesnck tart ahhoz, hogy lehetive
viljon az akir csalisbhdl, akir hibibdl eredd lémyeges hibds allitasoktol mentes éves
beszamold elkészitése.

A kimywwizagdld feleldssépe

A mi felelosségink az éves beszimold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Kimvvizsgalatunkat 8 magyar Memazeti Kinyvvizsgilati Standardok és a kitnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Emk a standardok megktvetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgalatot Ogy tervezziik meg és végezzilk el,
hogy kelld bizonyossagot szerczziink arral, hogy ar éves beszamold mentes-c a lényeges
hibds allitasokial,

A kbnyvvizsgilat magiban  foglala olvan  eljirisok  végrehajtasat, amelyek célja
kbmyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszhmoloban szerepld Osszegekril és
kbzzétételekrdl. A Kivdlaszion eljdrisok, beleérive sz éves beszamold akar csaldshol, akar
hibibal eredd, lényeges hibas allitisai kockizatinak felménését is, a kdmyvvizsgald
megitélésétdl filpgnek. A kockazatok ilven felmerésekor a kinyvvizsgalo az éves beszamola
Alapkezeld dltali elkészitdse és valds bemutatdsa szempontjdabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgilati eljirisokat tervezesn meg, amelyek az adott
kitrilmények  kdzttt meefeleldek, de mem azért, hogy az Alap belsd  kontrolljnak
hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgilat magdban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloséadének s a vezetés dltal készitett
szimviteli becslések ésszeriiségének, valamint ar éves beszamolo atfogd prezentildsinak
értckelését is. Meggyozidésiink, hogy a megsrerrett kinvvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kmovvizegildi zéradékunk (véleményiink) megadisihoz.
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Zdradék fvélemérny)

A kOnyvyizsgdlat sordn az OTP ﬁl.mpia.l:i Trend Fix I11. Hozamveédett Myilivégl Szarmaztaton
Alap éves beszimol&jar, annak részeit és tételeit, azok kimyvelési és bizonylati alétdmasztisat
az érvényes nemzeti kinyvvizsgilar standardokban foglaliak szerint fellvizsgdltuk, és ennek
alapjan elegendd &s mepfeleld bizonyossipgot szerezilnk arrdl, hogy az éves beszimoldt a
szimviteli térvenyben foglaltak €5 az dllalinos srdmviteli elvek szerint készitették el
Wéleményiink srerinl az éves bespimold az OTP Arupizci Trend Fix 111, Hozamvédett
Myiltvégl Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jévedelmi
helyzetértl meghizhato és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az fizleti jelentésral
Elvégeztik az OTP Arvpiaci Trend Fix 11, Horamvédett Nyiltvéglh Szérmaztatott Alap
mellékelt 201 1. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel Gsszhangban torénd elkesziteséirt.

A mi felelsségiink az fizleti jelentés és az ngyanazon fizleti évre vonatkozo éves beszimaold
dsszhangjantk megitélése. Az lzleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés ds az
éves beszimold Dsszhangjinak megitélésére korlitozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem anditdlt szgdmyviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciak attekintését.

Véleményiink szerint az OTP Arupiaci Trend Fix I[l. Hozamvédett Nyiltvégh Szarmaztatott
Alap 2011, évi izleti jelentése az OTP Armupiaci Trend Fix 11l Hozamvédett Nyiltvégl
Szirmaztatott Alap 2011, évi éves beszdmoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mdrcius 27.

M‘f iﬁ%hég@:‘_ﬁi»mt f”fﬁf et L AV}

Myergesné Okriis Mrta Myergesné Okrivs Marta
Knyvwizsgald egvéni cég Bejegyvzett kinyvvizsgala
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyek u. 24. Kamarai tagsigi szam: 003814

Myilvéntartasha-vételi szam: 003489
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Axiéma Hozamvédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. m4jus 11.-t61 2012. augusztus 31.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (F)
2011.01.31 329,821,797 9469.202636
2011.02.28 331,470,952 9523.659015
2011.03.31 334,915,963 9623.192340
2011.04.29 336,534,944 9626.836318
2011.05.31 336,085,209 9611.221946
2011.06.30 336.563.268 9624.893274
2011.07.29 334,899,331 9611.667509
2011.08.31 336,202,866 9616.236657
2011.09.30 337,892,451 9678.681533
2011.10.28 342,253 668 9796.589993
2011.11.30 336,681,214 9659.203982
2011.12.30 340 631,681 9772.540768

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya

(db) 34,869

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 12 50
2011.februar 0 26
2011.marcius 0 2
2011.4prilis 155 0
2011.méajus 10 0
2011.janius 0 31
2011.julius 0 94
2011.augusztus 227 108
2011.szeptember 0 51
2011.oktéber 25 0
2011.november 0 80
2011.december 0 0

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 34,856

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:
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netté eszkozérték

Idépont

2009.12.31
2010.12.31
2011.12.30

2.
stratégiajanak bemutatasa:

egy jegyre juté netto

(Ft) eszkoézérték (Ft)
349,894,579 9960.560778
327,904,977 9,389.907992
340,631,681 9772.540768

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2009 majusdban indult az OTP Axiéma Alap. Az alap 3,25 év futamidére jott 1étre, az elsd év
végén fix hozamot biztosit, lejaratkor pedig a nemzetk6zi vagyonkezelok menedzselt
indexeibdl 4116 mogottes portfolid teljesitményébdl kindl részesedést.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 17 21 0.01%
OTP Bank Nyrt. 2010.05.14 - 2012.08.31 266,150 266,150 78.04%
Banki egyenlegek osszesen: 266,167 266,171 78.05 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 4,497 1,278 0.37%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 4,497 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 1,278 0.37%
Atruhizhat6 értékpapirok dsszesen: 4,497 0 1,278 0 0.37%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 1,408 1,741 0.51%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 56,146 71,846 21.07%
[Egvéb eszkozok osszesen: 57,554 73,587 21.58 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 328,218 341,036 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 222 230 91.63%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 21 21 8.37%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 488 0 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 731 251 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 327,487 340,785

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 266,150 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 266,150 0
08. |B. Forgéeszkozok 4,514 267,449
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 4,497 1,278
15. 1. Ertékpapirok 4,490 1,277
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 7 1
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 7 1
19. III. Pénzeszkozok 17 266,171
20. 1.Pénzeszkdzok 17 266,171
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 1,408 1,741
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 1,408 1,741
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 56,146 71,846
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 328,218 341,036
27. |E. Sajat téke 327.487 340,785
28. 1. Indul6 téke 348,690 348,560
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 357,310 361,600
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8,620 -13,040
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) -21,203 -7,775
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 467 642
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 82 -63
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 56,153 71,847
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye -41,344 -77,905
36. 4. Uzleti év eredménye -36,561 -2,296
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 731 251
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 731 251
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 328,218 341,036

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 18,526 17,858
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 16,706 17,311
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 2,872 2,822
05.]V. Egyéb riforditdsok 56 21
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 35,453 0
09.IX. Targyévi eredmény -36,561 -2,296

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 2,683,889 2,453,168
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 53,810 53,810
PSZAF dij 84,000 63,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 2,821,699 2,569,978

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 43.311.324 Ft, év végi piaci értéke 6.170.797 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség

37.140.527 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
17.310.617 Ft értékben. A kamatswap iigylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 ldbanak 2011.
december 31-i értéke -15.108.005 Ft, az alap szdmara lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
80.782.913 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulénapjin 65.674.908 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Axidma Hozamvédett Myiltwégil Szarmaztatott Alap tulajdonosai réseére

Az éves beszimoldrdl késziilt jeleniés

Elvégeniik az OTP Axidma Hozamvédett Nyiltwégd Szirmaztatott Alap {(az “Alap™
mellékelt 2011, dvi éves beszimoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011.
december 31-i fordulénapra elkésziteit mérlegbtl — melyben az eszkiiztk és forrdsok egyezd
véptisszep 341.036 eFy, az Ozleti év eredménye 2.296 eFt vesziesép —, &s az ezen idéponttal
vépzhdd évee vonatkozd eredménykimutatisbal, valamint a szimviteli politika meghatiroed
elemeit és az egvéb magyardzd informéiciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszamolicrs

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az ,Alapkezeld™) wvezetése felelts ar éves beszamolonak a
szimviteli tirvénvben foglaltakkal &s a Magvarorszagon elfogadott dltalines sramviteli
elvekkel dsszhanghan tirténd elkészitéséént és valos bemutatisdért, valamint az olyan belsh
kontrollokén, amelyeker az Alapkezeld vezeldse szikségesnek tart shhoz, hogy lehetdve
viljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitisoktdl mentes éves
beszamold elkészitése,

A kiimpvvizsgdld felelfssége

A mi felelisséglink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgdlanmk alapjan.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kbnyvvizsgilati Standardok és a2 kéinyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalyok alapidn hajtottuk
végre.  Ezek a  standardok  megktvetelik, hogy megfeleljiink  bizonyos  etikai
kivetclményeknek, valamint hogy a kinyvvizsglatot dgy tervezzilk meg és véperziik el,
hogy kelld bizonyossigor szerezzlink arrdl, hogy az déves beszimold mentes-e a lényeges
hibsis dllitasoktal.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja colvan  cljarisok  végrehajidsdat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szereeni az éves beszimoldban szerepld OGsszegekrdl ds
kizzétételeknil. A kivalasztott eljarasok, beleérive az éves beseimald akar csalasbhol, akar
hibdbal eredd, lényeges hibds dllitisai kockazatinak felmérését s, a kinyvvvizsgdld
megitélésétd] Mgemek, A kockazatok ilven felmérésekor a kimyvvizsgald az éves beszamolo
Alapkezeld altal elkészitése és valos bemutatasa szrempontjabol relevins belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kimyvvizsgilati eljiirdsokat terversen meg, amelyek az adott
kbr(lmények kozdn megfelelbek, de nem azént, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatéhonysdpdaa  vonathoedan  vélemenyl  momljon. A konyvvizsgilan magaban  foglalja
tovabbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitent
szimuiteli beeslések ésszerfiségénck, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentilasinak
éntékelését is. Megpydzddésink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapat nyigt kiimovvizsgaloi raradékunk (véleményilink) mepadisihoz.

I 3
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Ziradék (vélemény)

A kiinyvvizsgilat sordn az OTP Axioma Hozamvédett Nyiltvégil Szarmaztatont Alap éves
beszdmoldjdt, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonyvlati alitimasziisit az
érvényes nemzeti kimyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgiluk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonvossigot szerertiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a
szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitetiék el
Véleményiink szerint az éves beszamolé az OTP Axidma Hozamvédett Nyilevégd
Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fennalld vagwoni, pénzilgyi és jivedelmi
helyetértl meghizhato és valas képet ad.

Figyelemfelhives

Felhivjuk a figyelmet az éves beszimold 4. oldalira, ahol bermutatasra keril, hogy az Alap
lejarata 2012, augusrtus 310 Véleménviink nem mindsitett ennck a  kérdésnek a
vonatkozasiban.

Egvih kivdések

Az eldad dvi dves beszlmoldt misik kinyvvizsgala anditalta, A 2001 marcios 18-in kiadntt
kimyvvizsgals jelentése korlitozds nélkilli kinyvvizsgiloi véleményt tartalmazott.

Egviéb jelentéstételi kiitelezetiség az lizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTP Axidma Hozamvédett Myilivégl Szarmaztatott Alap mellékelt 2011, évi
lizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyvarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban tériénd elkészitéséért.

A mi felelfssépilnk az dzleti jelentés és az ugvanazon izleti évre vonatkozd éves beszimolb
dsszhangjanak megitélése, Az (izleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjinak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta cgych, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az OTF Axiéma Hozamvédett Myiltvégh Szarmaztatott Alap 2011, évi
iizleti jelemtése az OTF Axioma Hozamvedett Myilivégl Szirmaztatott Alap 2011, évi éves
beszamoldjanak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 2012, marcius 27,

\owe, e oo, doubd!

Viirtis Laszloné dr. Wiirts Laszloné dr,

Audit Data Kt ) kamarai tag kinyvvizsgdld
1029 Budapest Gyulai Pal v, 23, 004254

000027
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. aprilis 14.-t61 2010. jinius 29.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

(F)

2,611,720,168
2,596,354,652
2,589,078,847
2,325,886,372
2,319,766,366
2,297,632,992
2,311,750,519
2,247,077,552
2,262,602,593
2,296,996,045
2,248,981,208
2,209,933,835

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

11833.641446
11762.155370
11773.088907
10530.042747
10523.489097
10473.445220
10507.956905
10283.401835
10404.923285
10639.265046
10510.927942
10430.563102

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy

alloménya (db) 222,403

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

500
708
761
2,864
548
1,167
1,229
786
384
920
314
12

(db)

2,134
906
1,647
1,503
1,275
2,110
703
2,203
1,485
2,574
2,577
1,680

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 211,871

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkoézérték egy jegyre jutd netto

Idpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2009.12.31  2,803.564,067 11,574.357684
2010.12.31  2.560977.677 11.515.032068
2011.12.30 2,209 933.835 10430.563102

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Csucsvallalatok Alap a tokevédettségen feliil a futamidd elsé évének végén fix a
befektetési jegyek névértékére vetitett 13%-os biztositott hozamot fizet. Ezt kovetéen tovabbi
két alkalommal a mogottes befektetések teljesitményébdl is részesedést nydjt az alap. A
mogottes részvénykosar a vildg legnagyobb vdllalataibol 4ll, Osszetétele a kiillonbozo
ipardgak, és foldrajzi régidk kozotti megosztidson keresztiil a kockdzatcsokkentés lehetdségét

kinélja a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmaéra.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 20 50 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.10.26 - 2012.06.29 1,647,300 1,647,300 74.15%
Banki egyenlegek 0sszesen: 1,647,320 1,647,350 74.15 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 48,142 0 0.00 %
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 48,142 0 0.00%
Diszkont Kincstarjegyek 0 46,717 2.10%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 46,717 2.10%
MNB Kotvények 149,534 0 0.00 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 116,647 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 32,887 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 197,676 0 46,717 0 2.10%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 18,455 21,191 0.96%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 705,270 506,309 22.79%
[Egvéb eszkozok osszesen: 723,725 527,500 23.75%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,568,721 2,221,567 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 5,246 4,540 70.40%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 161 141 2.19%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 1,910 1,768 27.41%
Kotelezettségek dsszesen: 7,317 6,449 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,561,404 2,215,118

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 1,647,300 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 1,647,300 0
08. |B. Forgéeszkozok 197,696 1,694,067
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 197,676 46,717
15. 1. Ertékpapirok 197,527 46,600
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 149 117
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 1,864 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -1,715 117
19. III. Pénzeszkozok 20 1,647,350
20. 1.Pénzeszkdzok 20 1,647,350
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 18.455 21,191
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 18,455 21,191
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 705,270 506,309
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,568,721 2,221,567
27. |E. Sajat téke 2,561,404 2,215,118
28. 1. Indul6 téke 2,224,030 2,117,990
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,910,050 22,011,980
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -19,686,020 -19,893,990
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 337,374 97,128
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -304,065 -318,775
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 20,815 28,709
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 705,419 506,426
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 191,012 -84,795
36. 4. Uzleti év eredménye -275,807 -34,437
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 7,317 6,449
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 7,317 6.449
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,568,721 2,221,567

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 192,776 463,036
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 107,318 109,690
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 42,723 57,266
05.]V. Egyéb riforditdsok 1,157 1,084
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 317,385 329,433
09.IX. Targyévi eredmény -275,807 -34,437

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje

273



5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 56,620,040 52,080,113
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 56,258 56,258
PSZAF dij 590,000 449,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 57,266,298 52,585,371

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
134.314.110 Ft, év végi piaci értéke 55.431.220 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

78.882.890 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
105.682.532 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -82.256.278 Ft, az alap szdmara lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
533.133.819 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg forduldonapjan 450.877.541 Ft.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Rudapest, Daza Gyargy Ut 4T
Leséieim: 1438 Budapest, M. 471

Tel: +36 (1) 438-6800
Faw: 436 (1) 425-6801
wnsardaloitte. hu

Bejegyenie: Févaros Birdsag mint Coghirdsag

Cg.: 01-05-071057

FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Csticsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégl Szirmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamoltrol készilt jelentés

Elvégeztilk az OTF Csiesvéllalatok Hozamvédett Myiltvégll Szirmartatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszémoldjanak a kinyvvizsgilatal, amely éves beszimold a 2011.
december 31-i forduldnapra elkésritett merleghél — melyben az eszkdzik és forrisok egyezd
vighsszoge 2.221.567 eFt, az iizleti év eredménye 34.437 eFt veszteség -, &5 az ezen
iddponttal végzidd dvre vonatkozmd eredménykimutatisbol, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozd elemeit & az egyéh magyardzd informdcitkat tartalmazt kiegészitd melléklethsl
dll. J

Az dlapkezeld vezetésének felelfssdge oz fves beszdmolddr

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimolonak a szdmviteli
torvényben foglaltakkal ¢és a Magyerorszigon elfopadott dltalinos szdmviteli elvekkel
daszhengban trténd elkészitéséért és wvalds bemutatdsdért, wvalamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetdse szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akir csalishél, akir hibdbol eredd lényeges hibds dllitdsokiol mentes éves
beszimold elkészitése,

A kdmyvvizspdio feleldssége

A mi felelisségiink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgalatunk alapjén.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kéinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajtotiuk
végre. Ezek a  standardok  meghkivetelik, hogy megfelelilink bizonyos  etikai
kiwetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgilatot gy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezzink amrol, hogy az éves beszimold mentes-e a Knyeges
hibds allitdsoktdl.

A kbmywvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok  végrehajtasit, amelyek célia
kimyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az dves beszimoldban szerepld dsszegekrd] és
kibzzétételekril. A kivalasztott eljardsok, beleérive az éves beszimold akdr csalasbol, akar
hibdbal eredd, lényeges hibas dllitisai kockézaténak felmérdsét is, a kimywvizsgild
mepltélésétd] flpggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo az éves beszimold
Alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy clyan konyvvizsgilati eljarfsokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kizitt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszerfisépének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentilisinak
értékelését is. Megayozddésink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nynjt kinyvvizsgdlai zaradékunk (véleményink) megadisihoz.

flember of Delsitte Touche Tohmatsy Limited 112

Deloitte Kénywizsgalt és Tandcsadd Kt
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Zaveddk fvéleminy)

A kinyvvizsgalat sorin az OTP Csicsvallalatok Hozamvédett Mylltvégl Szarmaztatolt Alap
éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit, arok kinyvelési és bizonylati aldtimasztisat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglahak szering feliilvizsgaltuk, és ennck
alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves besrimolit a
szdmviteli thrvényvben foglaltak és az Altalinos szimviteli elvek seerint készitették el
Weéleménylnk szerint az éves beszamold az OTP Csbesvallalatok Hozamwédett Nyiltvégi
Szirmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetéril meghizhatd és valds képet ad.

Figyelamfelhives

Felhivjuk a figvelmet az éves beszamold 4. oldalara, ahol bemutatasra keriil, hogy az Alap
lejdrata 2012 jinins 29, Véleményiink nem mindsitert ennek a kérdésnek a vonatkozisdban,

Egvéb jelentéstételi kiftelezettség az lizleti jelentésril
Elvégeztiik az OTP Csicsvillalatok Hozamvédett Nyiltvégll Szirmaziatott Alap mellékelt
2011. évi Ozleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az Gizleti jelentésnck a szamviteli t6rvényben foglaltakkal ¢s a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli elvelkel Gsszhangban térténi elkészitésdért.
A mi feleldsséaiink az Uzleti jelentés és az ugvanazon Gzleti évre vonatkozd édves beszimald
tsszhangjinak megitélése. Az hizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatomddott és nem tartalmarta egyéh, ax Alap
nem auditdlt szdmviteli nyilvintartisaibol levezetett informéaciok attekintését.

Wéleménylink szerint az OTP Csicsvallalatok Hozamveédett Myiltvégl Szarmaztatott Alap
2011, évi fizleti jelentédse az OTP Csicsvillalatok Hozamvédett Myiltvégl Szarmaztatott Alap
2011, évi dves beszamoldjdnak adataival Gsszhanghan van.

Budapest, 2012, mareius 27,

Kowvics Andrea
Deloitte Konyvvizsgald és Tandesadd K. kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gybrgy it 84/C. 003950

NOO0ES
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. januar 7.-t61 2013. dprilis 10.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutdé nettod

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 7.215.832,190 9780.996272
2011.02.28 7.257.334,718 0837.252579
2011.03.31 7.260,556,632 9841.619855
2011.04.29 7.303,605.560 9899.972294
2011.05.31 7.286.268,486 9876.472044
2011.06.30 7.324,751.434 0928.635338
2011.07.29 7.333,051,007 0939.885335
2011.08.31 7.386,715,694 10012.627340
2011.09.30 7.365,931.744 9984.454881
2011.10.28 7.388,683,895 10015.295219
2011.11.30 7.303,908,012 9900.382265
2011.12.30 7.318,739,297 9920.485939

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2011. december 30.-an 737,740 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végli jellegébdl ad6ddan a
jegyzési idoszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktzsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén:

nett6é eszkozértéek egy jegyre juté netté

IdGpont (Ft) eszkézérték (F)
20101231  7,703.710,354 10,442.310779
2011.12.30  7.318.739.297 9920.485939

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. januarjaban indult OTP Dupla Fix Alap a tékevédettségen feliil a futamidd alatt két
alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet. Ezenfeliil
az Eurd-6vezet 50 legnagyobb piaci kapitalizaciéjd véllalatdt tomorité részvényindex
futamid¢ alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nydjt.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré adllomédnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 18 44 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.01.11 - 2013.04.10 6,000,000 6,000,000 81.89%
OTP Bank Nyrt. 2010.01.11 - 2011.01.06 560,000 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 6,560,018 6,000,044 81.89%
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Toézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 200,977 2.74%
D120222 2011.11.23 - 2012.02.22 78,384 1.07%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 122,593 1.67%
MNB Kotvények 297,872 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 297,872 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 297,872 0 200,977 0 2.74%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 118,335 99,722 1.36%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 741,007 1,026,673 14.01%
[Egvéb eszkozok osszesen: 859,342 1,126,395 15.37%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7,717,232 7,327,416 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 9,772 9,337 95.31%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 481 459 4.69%
Kotelezettségek osszesen: 10,253 9,796 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 7,706,979 7,317,620

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 6,000,000 6,000,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 6,000,000 6,000,000
08. |B. Forgéeszkozok 857,890 201,021
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 297,872 200,977
15. 1. Ertékpapirok 297,445 200,235
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 427 742
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 427 742
19. III. Pénzeszkozok 560,018 44
20. 1.Pénzeszkdzok 560,018 44
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 118,335 99,722
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 118,335 99,722
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 741,007 1,026,673
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,717,232 7,327,416
27. |E. Sajat téke 7,706,979 7,317,620
28. 1. Indul6 téke 7,377,400 7,377,400
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7,377,400 7,377,400
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 329,579 -59,780
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 741,434 1,027,415
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -411,855
36. 4. Uzleti év eredménye -411,855 -675,340
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 10,253 9,796
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 10,253 9,796
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,717,232 7,327,416

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.07-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 444,142 441,843
02. |II._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 741,358 415,415
03. |1II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 114,639 111,576
05.|V. Egyéb riforditdsok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendé hozamok 0 590.192
09.IX. Targyévi eredmény -411,855 -675,340

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 109,695,964 100,358,514
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 52,808 52,808
PSZAF dij 1,828,000 1,369,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 111,576,772 101,780,322

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
439.693.040 Ft, év végi piaci értéke 234.601.320 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség

205.091.720 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
415.414.999 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 ldabdnak 2011.
december 31-i értéke -714.204.000 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
1.506.276.000 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 792.072.000

Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1088 Budapedt, Ddzsa Gydrgy i1 8440
Levélcime 1438 Budapest, P 471

Ted: +36 (1) 428-6800
Fan: +36 (1) 428-6001
wvnw.dedoitte hu

Bepegyerve: Fowarosl Birdssg mint Céghirdsag

Cg.: 01-09-07 1087

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTFP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégl Szdrmaztatott Alap mlajdonosai réseére
Ar éves beszimolordl kiésziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Dupla Fix Hozamvédert Fartvépll Szirmaztatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszimoléjdinak a kiinyvvizsgilatit, amely éves beszamold a 2011,
december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkiziik és forrdsok egyead
vighsszege 7327416 eFl, az izlet év eredménye 675.340 eFt vesztesép —, é5 az ezen
iddponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szimviteli politika
meghatdrozd elemeit és az egyédb magyarizd informiciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbdl
all.

Az dlapkezeld vezerésénak feleldssége az éves beszdmolddrs

Az OTF Alapkezeld Zit. (az . Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimolonak a sramviteli
trvényben foglaltakkal és a Mapyarorszdgon elfopadott dltalinos szdmviteli chvekkel
sssrhangban térténd elkészitéseért s wvalos bemutatasacrt, walamint az olvan belsh
kontrollokérs, amelveket az Alapkezeld veretése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akfr csalisb0l, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas dllivisokid] mentes éves
beszamold elkészitése.

A komywvizspdld feleldssépe

A mi felelisséglnk ar dves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjdn.
Kdnyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorseigon érvémyes — tirvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok  megkSvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kbvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot dgy tervezzik meg és vépezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges
hibds allitasoktal.

A kimyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljardsok  végrehajthsdt, amelyek oélja
kOmyvvicsgalati bizonyitdkot seemeni oz dves  besedmolobun  seorepld Osseogekidl €5
kizzétételekrd]. A kivalaseon eljarasok, beleérive az éves beszimold akdr czalisbol, akar
hibabal eredd, lémyeges hibds allitasai kockdzatinak felmérdsét is, a kémywvizsgild
megitéléséral fiiggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjahol relevans belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyck az adott
krillmények koezott megfeleldck, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan vélemémyt mondjon. A kbnyvvizsgilat magiban foglalja
toviabbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszmold dtfopd prezentalisinak
értékeléser is. Meggryoaddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgildi ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Kembar of Daleitte Toudhe Tohmatsu Limited

1/2

Deloitte Kompeizsgald és Tandcadd Kt
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Zeiradék (véfeményl

A kbnyvvizsgalat sorin az OTP Dupla Fix Hozamvéden Zanvégl Szirmaztatott Alap éves
beszgdmoldjat, annak részeit €s tételeit, azok kinyvelési és bizonylad alitimasztisar sz
érvényes nemzeti kinyvvizsghlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck
alapjin elegendd és megfeleld bizonyossipot szereztiink arrtl, hogy az éves beszimoldt a
szamviteli trvénmvben foglaltak és az Altaldnos szimviteli elvek szerint készitetiek el
Véleménylink szerint az éves beszimold az OTP Dupla Fix Hozamvedett Zartvégi
Szarmaztatott Alap 2011, december 3l-én fenndlld vagyoni, pénzigyi & jovedelmi
helyzetdnil megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kiitelezettsép az iizleti jelentésrol

Elvégestitk az OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégl Szirmartatoit Alap mellékelt 2001, évi
fizleti jelentésénck a vizsgalatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds az Gzleti jelentésnek a smimviteli wrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dssrhangban triénd elkészitésdére.

A mi feleldsségiink oz izleti jelentés és az ugyvanazon iizleti evre vonatkozd éves beszamald
dsszhangjinak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkink az frleti jelentés és az
éves beszdmald tsszhangjinak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem auditalt sgamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok attekintését.

Vélemeényiink szerint az OTP Dupla Fix Hozamvédett Zértvégil Szarmaztatott Alap 2011, évi
iizleti jelentése az OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Alap 2011, évi éves
beszdmoldjénak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27,

Bodor Komeél
Deloite Kanyvvizsgdld és Tandesado Kit. kamarai tag kémyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gytirgy Ot 84/C, (05343

DO00E3
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Dupla Fix Il. Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. méarcius 3.-t6l 2013. december 11.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutd nettod

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2011.01.31 8,178,350,606 10218.020835
2011.02.28 8,243,323 124 10299.197416
2011.03.31 7.615,981,231 9515.397254
2011.04.29 7,681,979,940 9597.855957
2011.05.31 7.701,746,979 9622.552870
2011.06.30 7,753,975,143 9687.806672
2011.07.29 7,756,256,371 9690.656835
2011.08.31 7.861,111,527 9821.662734
2011.09.30 7.721,395,971 9647.102296
2011.10.28 7.789,463,502 9732.145782
2011.11.30 7.714,709,199 9638.747851
2011.12.30 7.720,143.590 9645.537573

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2011. december 31.-én 800,385 db volt, mely
megegyezik a tiargyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végli jellegébdl ad6éddan a
jegyzési idoszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktdzsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén:

nett6é eszkozértéek egy jegyre juté netté

IdGpont (Ft) eszkézérték (F)
20101231  8,091,563,496 10.109.589130
20111230  7.720.143.590 9645 537573

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. marciusaban indult OTP Dupla Fix II. Alap a t6kevédettségen feliil a futamidd alatt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelill az Eurd-ovezet 50 legnagyobb piaci kapitalizaciju vallalatat tomoritd
részvényindex futamido alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyujt.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya | Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 20 29 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.11 6,450,000 6,450,000 83.40%
OTP Bank Nyrt. 2010.03.05 - 2011.03.04 610,000 0 0.00%
Banki egyenlegek Gsszesen: 7,060,020 6,450,029 83.40%
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 13,179 13,010 0.17 %
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 13,179 13,010 0.17%
Diszkont kincstarjegyek 0 272,125 3.52%
D120222 2011.11.23 - 2012.02.22 108,131 1.40%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 163,994 2.12%
MNB Kotvények 366,967 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 366,967 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 380,146 0 285,135 0 3.69 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 47,892 28,120 0.36%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 615,112 970,347 12.55%
[Egvéb eszkozok osszesen: 663,004 998.467 12.91%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 8,103,170 7,733,631 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 9,931 9,555 95.17%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 507 485 4.83%
Kotelezettségek osszesen: 10,438 10,040 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 8,092,732 7,723,591

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 6,450,000 6,450,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 6,450,000 6,450,000
08. |B. Forgéeszkozok 990,166 285,164
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 380,146 285,135
15. 1. Ertékpapirok 379,823 284,497
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 323 638
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 184 184
18. b) egyéb piaci megitélésbol 139 454
19. III. Pénzeszkozok 610,020 29
20. 1.Pénzeszkdzok 610,020 29
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 47,892 28,120
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 47,892 28,120
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 615,112 970,347
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 8,103,170 7,733,631
27. |E. Sajat téke 8,092,732 7,723,591
28. 1. Indulé téke 8,003,850 8,003,850
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,003,850 8,003,850
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 88,882 -280,259
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 615,435 970,985
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -526,553
36. 4. Uzleti év eredménye -526,553 -724,691
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kotelezettségek 10,438 10,040
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 10,438 10,040
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 8,103,170 7,733,631

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.03.03-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 384,869 469,458
02. |II._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 811,370 438,683
03. |1II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 100,052 115,158
05.|V. Egyéb riforditdsok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendé hozamok 0 640.308
09.IX. Targyévi eredmény -526,553 -724,691

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 113,152,410 103,597,608
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 52,931 52,931
PSZAF dij 1,953,000 1,468,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 115,158,341 105,118,539

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
496.238.700 Ft, év végi piaci értéke 290.045.713 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség

206.192.987 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
438.682.417 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 ldabdnak 2011.
december 31-i értéke -992.822.700 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
1.673.123.550 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 680.300.850

Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1058 Budapest, Dbzsa Gydrgy ot 8440
Levélcir: 1438 Budapest, Ff. 471

Teel: +36 [1] 428-5&800
Fax: 436 (1] 428-6801
s dalpitte, i

Bejegyerve: Favarosi Birdsdn mint Céghindsdg

Cg.: (108071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTF Dupla Fix 1, Hozamvédett Zartvégil Szarmaztatott Alap tulajdoncsai résaére
Az éves beszimoldrdl készillt jelentés

Elvégeztik az OTP Dupla Fix 1. Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszdmolbjanak a kinyvvizsgalatit, amely éves besramold a 20011,
december 314 fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az esekiiziik és forrasok egyesd
véghisszeg 7.733.631 eFt, az fizleti év eredménye 724.691 eFt vesztesép -, s az ezen
iddponttal wégzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbal, valamint a szdmviteli politika
meghatirozd elemeit és az egyéb magyarizd informéciokat tartalmasd kiegészith melléklethd]
all. :

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az éves beszdamoloér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az . Alapkezeld™) vezetése felelis az éves beszimoldnak a szimviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott Altalinos szémviteli elvekkel
Gsszhangban wrténd elkéseiifséért &s valds bemutatisiért, valamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilksépesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalisbol, akér hibébol eredd lényeges hibis allitisoktol mentes éves
heszimald elkészitése.

A kimpwvizsgald feleldssége

A mi feleldssépiink az éves beszimold wéleményezése kinyvvizsgilatunk alapjén.
Kényvvizsgilatunkat a mapgyar Nemzeti Kényvvizsghlat Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszgon érvényes — thrvények &5 epyéh jopszabalyok alapjdn hajtotiuk
végre. Ezek a  standardok  megkiovetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot dgy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossigol seeresziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibas allitasaktdl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljdrisok wvégrehajiasit, amelyek célja
konywvizsgalati bizonyitékot szerezni sz éves beszdmolSban szerepld Usszegekrdl és
kiizzétételekrdl. A kivilasztott eljirisok, beleértve az éves beszimold akir csalishdl, akir
hibibdl eredd, lényveges hibas dllitdsai kockizaténak felméréset is, a kinyvvizsgilo
megitélésstal fliggnek, A kockazatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgald az éves beszimold
Alapkereld dltali elkészitése és valds bemutatisa srempontjdbdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kozitt megfeleliek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglaljz
tovibbd az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleliségének és a veretés dltal készitett
szimviteli becslések ésczerfisépének, valamint az éves beszimold atfogd prezentdlisinak
ertckelését is. MeggyOridésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kinyvvizsgdldi ziradékonk (véleményiink) megaddsdhoz.

Member of Daleite Toucks Tohmatsu Limited

112

Dheloitte Kampedzsgals &5 Tanaceadd KL

287



Zdradék fvélemény)

A kiinyvvizsgalat soran az OTP Dupla Fix 1. Hozamvédett Zirtvégl Szirmaztatott Alap éves
beszamolojal, annak részeit és iételeit, azok kinywelési és bizonylati alilimaszidsit az
érvényes nemezeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felillvizsgiliuk, és ennek
alapjin elegendd és megleleld brzonyossagot srereztiink armdl, hogy az éves hessdmoldt a
szamviteli tirvényben foglaliak és az akalanos szamviteli elvek szerint készitetick el
Véleményiink szerint az éves beszimold az OTP Dupla Fix 11, Hozamvéden Zirtvégi
Szarmaztatoft Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egvédb kirddvek

Az eldzd éves beszimoldt masik kdnyvvizsgald auditalta, A 2011, marcivs 18-dn kiadon
kiinyvvizagdlo jelentése korlitozis nélkitli kisnyvvizsgiloi véleményt taralmazolr.

Egyeh jelentéstételi kiitelezettség az iizleti jelentésrol

Elviégeztik az OTP Dupla Fix 11, Hozamvédent Zartvépd Szarmaztatont Alap mellékelt 2001,
évi lizleti jelenésének a vizsgalatt,

Ax Alapkereld verciése felelds ar fizleti jelenésnek a sramyiteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon clfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gssehanghban (Griéns elkészitésdén.

A mi felelosségiink az idzleti jelentés és az ugyanazon bzleti évre vonatkozd éves beszamold
iisszhangjanak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmarta egvéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését,

Weéleményiink szerint az OTF Dupla Fix 1, Hozamvédent Zarvégl Szarmaztatont Alap 201 1.
évi iizleti jelentése az OTP Dupla Fix 1. Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Alap 2001, évi
éves beszamolajanak adataival tsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27,

5 %
et S O

q Magyvarading Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kfi. kamarai tag kinyvvizsgdld

1068 Budapest Dowsa Gyangy it 84/C. 005313
000083
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. dprilis 20.-t61 2015. december 15.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 2.968,613,953 9574.475345
2011.02.28 2993425712 9708.166322
2011.03.31 3.027.274.179 9851.329594
2011.0429  2.995717.166 9795.879737
2011.05.31 2.980.685.329 9773.956522
2011.06.30  2.956.615.960 9730.767833
2011.07.29 2951128781 9723.717392
2011.08.31 2.887.996.151 9540.156418
2011.09.30  2.770.167.377 9196.156362
20111028  2.813.212.867 9358.939113
2011.11.30  2.727.016.044 9091.023189
2011.12.30 2700678197 9043.287036

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 312,234

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 0 2,179
2011.februar 0 1,714
2011.marcius 46 1,091
2011.4prilis 1 1,483
2011.m4ajus 0 852
2011.janius 46 1,166
2011.jdlius 16 360
2011.augusztus 0 828
2011.szeptember 134 1,573
2011.oktober 0 640
2011.november 162 785
2011.december 0 1,429

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 298,639
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkbzértek (Ft)
2010.12.31  3,010,659,890 9,641.084080
2011.12.30  2.700.678,197 9043.287036

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. aprilisdban indult OTP Dupla Fix Plusz Alap a t6kevédettségen feliil a futamido alatt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil a BRIC ovezet 40 Ilegnagyobb piaci kapitalizdciéja véllalatit tomoritd
részvényindex futamido alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyujt.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 7 20 0.00%
Raiffeisen Bank 2010.04.23 - 2015.12.09 2,000,000 2,000,000 74.27%
Raiffeisen Bank 2010.04.23 - 2013.12.09 200,000 200,000 7.43%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,200,007 2,200,020 81.70%
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 475,517 361,244 13.41 %
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 475,517 361,244 13.41%
Diszkont Kincstarjegyek 0 17,716 0.66 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 17,716 0.66%
MNB Kotvények 65,237 0 0.00 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 64,898 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 339 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 540,754 0 378,960 0 14.07 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 9.291 11,216 0.42%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 265,039 102,748 3.81%
[Egvéb eszkozok osszesen: 274,330 113,964 4.23%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,015,091 2,692,944 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 3,439 3,152 35.79%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 188 173 1.96%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 386 5,482 62.25%
Kotelezettségek dsszesen: 4,013 8,807 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,011,078 2,684,137

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,200,000 2,200,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 2,200,000 2,200,000
08. |B. Forgéeszkozok 540,761 378,980
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 540,754 378,960
15. 1. Ertékpapirok 559,508 433,978
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -18,754 -55,018
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 27,319 592
18. b) egyéb piaci megitélésbol -46,073 -55,610
19. 1II. Pénzeszkozok 7 20
20. 1.Pénzeszkdzok 7 20
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 9,291 11,216
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 9,291 11,216
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 265,039 102,748
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,015,091 2,692,944
27. |E. Sajat téke 3,011,078 2,684,137
28. 1. Indul6 téke 3,122,340 2,985,390
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,205,250 3,209,300
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -82,910 -223.910
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) -111,262 -301,253
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 3,807 9,340
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -1,132 -1,328
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 246,285 47,730
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -360,222
36. 4. Uzleti év eredménye -360,222 3,227
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 4,013 8,807
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 4,013 8.807
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,015,091 2,692,944

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.04.20-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 99,975 210,458
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 430,989 167,128
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,082 40,061
05.]V. Egyéb riforditdsok 126 42
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény -360,222 3,227

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 39,279,609 36,128,037
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 53,609 53,609
PSZAF dij 728,000 555,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 40,061,218 36,736,646

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 326.972.465 Ft, év végi piaci értéke 21.615.578 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

312.133.887 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
155.563.222 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -615.174.000 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
696.306.400 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 81.132.400 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Myiltvégl Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimoldrd] késziili jelentés

Elvégeztiik az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszimaldjanak a kimyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2011,
december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkiiziik és formisok egyesd
végisszege 2,602,944 E Fu, az fizleti év eredmeénye 3.227 E Ft nyereség —, &5 az ezen
idponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamwviteli politika
meghatirozd elemeil &s az egyéb magyarizo informaciokat tartalmazs kiegészitd mellékletbol
all.

Az Alapkezeld vezerésének feleldrsége oz éves beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld Fri. (az  Alapkezeld™) vezetése felelts az éves heszimoldnak a szimviteli
trvényben Toglalakkal és a Mapgyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
Gsszhanghan  tirténd elkészitéséért és wvalos bemutatisacrt, valamint az olyan belso
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetbvé
viljon az akir csalishél, akir hibdbol eredd lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves
beszamold elkészitése.

A kimyvizsgdld felelfssdge

A mi felelisségiink az éves beszamold  wéleményezése kimyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyser Nemzeti Kényvvizsgileti Standardck és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magvarorszagon érvényes — tirvények és egvéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
véigre. Erek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgalatot gy tervezzilk meg és vépezzilk el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink amol, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibas allitdsoktal,

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirisok  végrehajtasat, amelyck cflja
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoloban seerepld GsszegekrGl és
ktirzétételekrtl. A kivilasziott eljdrisok, beleértve az éves beszamold akar csalashol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas dllihsai kockizatinak felmérését is, a kinyvvizsgild
megitélésétdl figenek, A kockazatok ilven felmérdsekor a kinyvvizsgalo az éves heszamald
Alapkezeld dlwali elkészitése és valds beminatisa szempontjabél relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kimvvvizsgalan elardsokat terverzen meg, amelyek az adott
kbrilmények kbzdtt megfeleliek., de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szamvileli alapelvek megfeleloségénck és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentdlisinak
értekeléset is. Megpytzddésink, hogy a megszerzen kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd es
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgaloi zaradékunk (vélemeényiink) megadasahoz.,

12
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Zdvadék fvélemény)

A kbnyvvizsgalat sorin az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
éves beszamoldjat, annak részeit €s teteleit, arok kinyvelési és bizonylati alatimasztasat az
érvényes nemaeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felillvizsgaltuk, s ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereatiink amal, hogy az éves beszamolit a
szamviteli trvényvben foglaltak és ar altalinos szamviteli elvek szerimt készitetrék el
Véleményiink szerint az éves beszamolo az OTF Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fennallé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetéril meghizhatd és valds képet ad.

Egpéh kérdések

Az eldzd éves beszdmoldt masik kinyvvizsgalo auditilta. A 2011, marcius 13-an kiadott
kisnyvvizsgald jelentése korldtozds nélkiili kimyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kitclezetiség az iizleti jelentésril

Elvégertitk az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégh Szirmartatott Alap mellékelt
2011, évi iizleti jelentésének a vizsgilatét.

Az Alapkezeld vezetése felelds az fizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglalakkal és a
Magyarorszagon elfogadett dltalines szamviteli elvekkel Ssszhangban toriénd elkészitgséen,

A mi feleldsségiink az lzleti jelentés és az ugyvanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
Ssszhangjinek megitélése. Az fzleti jelentéssel kapesolatos munkink az fizleti jelentés és az
éves beszamold Ssszhanpjinak megltélésére korlatoztdott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt seimviteli nyilvintartisaibal levezetett informaciok attekintését.

Veéleményiink szerint az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvéglh Szirmaztatott Alap
2011, évi iizleti jelentése az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyilvégll Szarmaztatott Alap
2011. évi éves beszdmolGjéanak adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012, mércius 27,

o Nova, ddudud Vaus, Johtde

Viirds Laszlong dr. Wirbs Laszlong dr.

Audit Data Kft. kamarai tag kinyvvizsgilt
- 1029 Budapest, Gyulai Pal u 23. 004254

000027
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Dupla Fix Plusz Il. Hozamvédett Nyiltvégil Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. jinius 03.-t6l 2015. december 15.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 2.237.284,055 10185.491978
2011.02.28  2.267.685460 10333.353657
2011.03.31 2.076.748.780 10431.934222
2011.0429  2.229379.535 10246.581768
2011.05.31 2.217.667.380 10229.376182
2011.06.30  2.180.269.176 10092.390333
2011.07.29  2.176.044 965 10107.459044
2011.08.31 2.063.992.558 9679.108984
2011.09.30 1.990.301.569 9362.820506
20111028 2,029 749.773 9567.070951
2011.11.30 1.962.925 134 9308.521363
2011.12.30 1.946.456.334 9254.913245

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
dllomanya (db) 218,561

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 1,431 338
2011.februar 28 229
2011.marcius 7 1,212
2011.4prilis 118 793
2011.m4ajus 51 830
2011.junius 0 763
2011.jdlius 7 747
2011.augusztus 0 2,216
2011.szeptember 53 553
2011.oktober 295 710
2011.november 266 1,552
2011.december 237 774

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 210,316
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

Idépont nett6 eszkézérték egy jegyre jutd netto

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 2,284,734,415 10,453.484206
2011.12.30 1,946,456,334 9254.913245

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. jiniusdban indult OTP Dupla Fix Plusz II. Alap a t6kevédettségen feliil a futamidd
alatt két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil a BRIC ovezet 40 Ilegnagyobb piaci kapitalizdciéja véllalatit tomoritd
részvényindex futamido alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyujt.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 7 45 0.00%
Raiffeisen Bank 2010.06.08 - 2015.12.09 1,320,000 1,320,000 67.37%
Raiffeisen Bank 2010.06.08 - 2013.12.09 144,000 144,000 7.35%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,464,007 1,464,045 74.72 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 310,337 297,334 15.17 %
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 310,337 297,334 15.17%
Diszkont Kincstarjegyek 0 77,889 3.98 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 77,889 3.98%
MNB Kotvények 153,926 170 0.01%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 152,898 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 1,028 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 170 0.01%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 464,263 0 375,393 0 19.16 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 6,183 7,463 0.38%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 340,805 112,444 5.74%
[Egyéb eszkozok osszesen: 346,988 119,907 6.12 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,275,258 1,959,345 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 2,902 2,519 80.92%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 142 125 4.01%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 469 15.07%
Kotelezettségek osszesen: 3.044 3.113 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,272,214 1,956,232

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 1,464,000 1,464,000
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejarati bankbetétek 1,464,000 1,464,000
08. |B. Forgéeszkozok 464,270 375,438
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz4616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 464,263 375,393
15. 1. Ertékpapirok 447,018 371,174
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 17,245 4219
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 17,829 17,829
18. b) egyéb piaci megitélésbol -584 -13,610
19. 1II. Pénzeszkozok 7 45
20. 1.Pénzeszkdzok 7 45
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 6,183 7,463
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 6,183 7,463
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 340,805 112,444
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,275,258 1,959,345
27. |E. Sajat téke 2,272,214 1,956,232
28. 1. Indul6 téke 2,185,610 2,103,370
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,225,440 2,250,370
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -39,830 -147,000
31. 1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 86,604 -147,138
32. 1.a) Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -600 450
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 84 749
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 358,050 116,663
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -270,930
36. 4. Uzleti év eredménye -270,930 5,930
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 3,044 3,113
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 3,044 3,113
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,275,258 1,959,345
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.06.02-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 54,856 141,020
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 305,832 102,207
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,871 32,769
05.]V. Egyéb riforditdsok 83 114
06. | VL._Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.IX. Targyévi eredmény -270,930 5,930

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 32,177,927 29,658,704
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 54,089 54,089
PSZAF dij 537,000 412,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 32,769,016 30,124,793

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 257.698.070 Ft, év végi piaci értéke 19.273.217 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

238.424.853 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
100.107.748 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -407.921.400 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
501.092.568 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 93.171.168 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dupla Fix Plusz 11, Hozamwvédett Nyiltvégn Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az eves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Dupla Fix Plusz 1. Hozamvédent Nyilivég Szarmaztatott Alap (az
“Alap™) mellékelt 201 1. &vi éves beszamoldjanak a kiinyvvizsgilatat, amely éves beszimold a
2011, december 31 fordulonapra elkésziten mérleghdl — melyben az eszkizdk és forrasok
egvezd végisszege 1,959,345 eFt, az iizleti év eredménye 5.930 eFt nyereség -, és az ezen
idfpontal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatirozd elemeit & az egvéb magvarizo informaciokat tartalmazd kiegészitd melléklethol
all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az dves beszamoloért

Az OTP Alapkezels Zrt. (az .Alapkezeld™) veretése felelds az éves beszamoldonak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magvarorszigon elfogadont dlialinos sedmviteli elvekkel
Gsszhangban tOrténd elkészitéséért és valos bemutatisiért, valamint az olyan belsb
kontrollokért, amelveket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
valjon az akdar csalasbdl, akar hibibdl eredd lénveges hibds allitdsoktdl mentes éves
beszimold elkészitése,

A kimpvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold  véleményezése kbnyvvizsgilatunk alapjin.
Kényvvizsgilatunkat 3 magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kinyvvizspdlatra
vonatkozs — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a  standardok megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilator Ugy tervezzilk meg és vépezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arral, hogy az éves heszimold mentes-e a lényeges
hibas allithsoksl.

A kinyvvizsgdlat magiban foglalja olyan  eljiirdsok  végrehajiisit, amelyek célja
kényvvizsgilati bizonyitdkot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrol s
ktizzétételekril. A kivalasrtott eljarisok, beledrive az éves beszimold akir csalisbil, akir
hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockizalinak felmérését is, a kinyvvizsgalo
megitélésétdl Mipgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belso kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgalati eljarisokat tervezzen mep, amelyek az adott
kirilmények hoeiitt megfelelbek, de nem azért, hogy ae Alap belsd kontrolljanak
hatékomysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foplalja
tovibbi az alkalmazont szamviteli alapelvek megfelelisépének és a veretés altal készitett
szamviteli beeslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold dtfogd prezentilisdnak
értékelését is. Mepgydzddésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyijt komyvvizsgalon zaradékunk (vélemeényviink) megadasihoz.

172
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Faradék (vélemdny

A kinyvvizsgalat sorin az OTP Dupla Fix Plusz Il. Hozamvédent Nyiltvégli Szarmaztatott
Allap éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési &s bizonylati alitimasztasit
az érvényes nemzeti kiinyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felillvizsgiltuk, és ennek
alapjan elegendd ¢s megfeleld bizonyossigot szereztink arrdl, hogy az éves beszamoldt a
szamviteli torvényben foplaltak és az dlalinos seamviteli elvek szerint készitették el
Véleménylink szerint az éves beszimold az OTP Dupla Fix Plusz I1. Hozamvédett Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én femndllé vagyonmi, pénziigyi és jévedelmi
helyzetérdl meebizhatd és valos képet ad,

Egpéb kévdévek

Az elizd éves beszamoldt masik kinywvvizsgald auditdlta. A 20011, mércius 18-in kiadott
kénywvizsgdld jelentése korlitozis nélkili kinyvvizsgdldi véleményt tartalmazott.

Egvéb jelentéstételi kiiteleretiség az iizleti jelentésril

Elvégeztiik az OTP Dupla Fix Plusz 11, Hozamvédett Nyilivégi Szarmaztatott Alap mellékelt
2011, évi tizleti jelentésének a vizsgalatit,

Az Alapkezeld verstése felelds az lizleti jelentésnek a szimviteli térvényben foglaliakkal és a
Magyvarorszigon elfogadot dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban toriénd elkészitéséért,

A mi feleldsségiink az izleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszdmold
dsszhangjinak megiélése. Ar Dzleti jelentéssel kapesolaios munkink az dizlet jelentés és px
éves beszimaold Gsszhangidnak megitélésére korlitozddott & nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt szEimviteli nyilvintartisaibol levezetett informdcidk dttekintésér

Wéleményiink szerint az OTP Dupla Fix Plusz I Hozamvédett Nyilivégn Szarmaztatoit Alap
2011. évi tizleti jelentése az OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Nyiltvégi Szirmaztatott
Aldap 2011, évi éves beszimoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, mércius 27,

Wiirfs Laszloné dr. Vartis Laszlond dr.

Audit Data Kft, kamarai tag kiinyvvizsgald
1029 Budapest, Gyulai Pal u. 23, 004254

Doooz?
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Beszamolé a 2011. évrél —
OTP Eurépa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégil Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. november 18.-t6l 2015. december 16.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 5,708,129,663 9976.369864
2011.02.28 5783610351 10139.853767
2011.03.31 5,795.986 581 10176.056332
2011.0429  5.876.336.755 10347.940577
2011.05.31 5,895,938 568 10398.627437
2011.06.30 5833143998 10308.184666
2011.07.29 5794877627 10253.426215
2011.08.31 5.663.515.823 10031.858520
2011.09.30 5543480053 9830.869864
20111028  5.661425.238 10108.370227
2011.11.30 5467614101 9815.496044
2011.12.30  5.079.981.368 9201.881263

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 574,142

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 241 2,219
2011.februar 63 1,843
2011.marcius 204 1,225
2011.4prilis 193 1,812
2011.m4ajus 689 1,441
2011.janius 62 1,189
2011.jdlius 0 700
2011.augusztus 359 1,321
2011.szeptember 10 529
2011.oktober 0 3,730
2011.november 223 3,149
2011.december 571 5,914

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOdszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 552,059

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén:
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netto eszkézérték egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkbzérték (Ft)
20101231  5,687,440,632 9,905.965294
2011.12.30  5.079.981,368 9201.881263

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. novemberében indult OTP Eurdpa-valogatott Alap a tékevédettségen feliil a futamidd
alatt egy alkalommal fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfeliil olyan eurdpai nagyvallalatok futamidd alatti részvényarfolyam-teljesitményébdl is
részesedési lehetdséget nyujt, melyek a vildg vezetd exportdrei kozé tartoznak.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 14 40 0.00%
Raiffeisen bank 2010.11.23 - 2013.12.13 2,900,000 2,900,000 56.68%
Banki egyenlegek osszesen: 2,900,014 2,900,040 56.68 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 1,879,633 1,838,378 35.93%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 1,879,633 1,838,378 35.93%
Diszkont Kincstarjegyek 379,244 0 0.00%
D111116 2010.11.17 - 2011.11.16 379,244 0.00%
MNB Kotvények 120,198 329 0.01%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 17,036 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 103,162 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 329 0.01%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 2,379,075 0 1,838,707 0 35.94%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 20,012 12,229 0.24%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 396,498 365,078 7.14%
[Egvéb eszkozok osszesen: 416,510 377,307 7.38%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 5,695,599 5,116,054 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 6,739 6,203 45.73%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 172 341 2.51%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 7,020 51.76%
Kotelezettségek dsszesen: 6,911 13,564 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 5,688,688 5,102,490

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 2,900,000 2,900,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,900,000 2,900,000
08. |B. Forgoéeszkozok 2,379,089 1,838,747
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. 11. Ertékpapirok 2,379,075 1,838,707
15. 1. Ertékpapirok 2,322,857 1,784,912
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 56,218 53,795
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 92,475 90,433
18. b) egyéb piaci megitélésbdl -36,257 -36,638
19. 1IL. Pénzeszkozok 14 40
20. 1.Pénzeszkdzok 14 40
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 20,012 12,229
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 20,012 12,229
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 396,498 365,078
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5,695,599 5,116,054
27. |E. Sajat téke 5,688.688 5,102,490
28. 1. Indulé toke 5,741,420 5,516,850
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,753,720 5,779,870
30. 2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -12,300 -263,020
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -52,732 -414,360
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 304 2,677
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -1 352
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 452,716 418,873
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -505,751
36. 4. Uzleti év eredménye -505,751 -330,511
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 6,911 13,564
39. I._Hosszd lejératd kotelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 6,911 13,564
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5,695,599 5,116,054

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.10.17-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei -55,454 359,619
02. |II._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 439,890 219,763
03. |1II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 10,327 80,968
05.|V. Egyéb réforditdsok 80 378
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendé hozamok 0 389.021
09.IX. Targyévi eredmény -505,751 -330,511

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 79,492,419 73,288,902
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 54,527 54,527
PSZAF dij 1,421,000 1,080,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 80,967,946 74,423,429

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
424.433.475 Ft, év végi piaci értéke 244.118.600 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

180.314.875 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
213.524.583 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 ldabdnak 2011.
december 31-i értéke -460.531.600 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix labanak értéke
581.490.600 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 120.959.000 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Europa-véalogatott Hozamvédett Myilvégi Szarmaztatott Alap ulajdonosai réseére
Az éves beszamolirol késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Eurbpa-vilogatornt Hozamwveédert Myiltvépl Szirmasatott Alap (ax
“Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszamaldjanak a kimyvvizsgilatit, amely éves beszamolo a
201 1. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melvben az eszkizok és forrasok
egyerd véplisszege 3.1 16.054 eFi, az izleti év eredménye 330511 eFt veszesdg — és az ezen
idtpontial végzidd dvre venatkozd eredménykimutatishdl, valamint a seamvitell politika
meghatirozs elemeit és az egyéb magyardzd informicidkat tartalmazd kiegészitd mellcklethl
all

Az Alapkezeld vezerdnének feleldisége az dves beszdmolddr

Az OTP Alapkezeld Zri. (az  Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfopadont dllalines szamviteli elvekkel
dsszhangban toménd elkészitéséért és valds bemutatasiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelycket az Alapkereld vezetése szilkségesnek tarl ahhoz, hogy lehetivé
valjon az akdr csalasbol, akir hibabol eredd lényeges hibis dllithsokid] mentes dves
beszamold elkeészitése.

A kiimpvvizsgdlo felelissdge

A mi feleldsségiink az  éves  beszamold  véleményerése  kinyvvizsgdlatunk  alapjan.
Fémyvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Kinyvvizsgalati Standardok €5 a kiinyvvizsgalatea
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények €3 epyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
wégre. Ezek a  standardok megkdvetelik, hogy megfeleliink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgilatot dgy terverzilk meg és véperzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-c a lénveges
hibds allitdsoktd].

A kinyvvizsgalal magiban foglalja olyan eljarisok  végrehajtisat, amelvek célja
kinyvwizsgdlati bizonyitékol szererni az dves beszimoldban szerepld  Ssseegekrdl és
kozzetételekrdl. A kivalasztont eljarasok, beleérive az éves beszamolo akir csalishdl, akar
hibabol eredd, lényeges hibds Allitdsai kockizatinak felmérését is, a kinyvvizsgild
megitélésétdl figpnek. A kockazatok ilyen felmerésekor a kinyvvizsgdld az éves beszimold
Alapkezeld dhali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabal relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy clyan kényvvizsgdlati eljirisokal fervezzen meg, amelvek az adott
krlilmények kitziitt megfelelock, de nem azért, hogy az Alap belsd  kontrolljanak
hatekonysagira vonatkozoan vélemeényt mondjon. A kdnyvvizsgilal magiban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek mepfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslésck ésseertségének, valamint az éves beszpamold dtfopd prezentialasinak
értékelésdt is. Meggyozbdésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgildi ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.

112
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Eeiraclek (vilemdny)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Eurdpa-vilogatott Hozamwvédett Nyiltvégl Szarmazatott
Alap éves beszamoldgil, annak réseeil s tételeil, azok kiinyvelési és bizonylati alatamasztasit
az érvényes nemeeti kbnyvvizsgalat standardokban foglalak szerint feliilvizsgaliuk, és ennek
alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy ar éves beszamolit a
szamviteli thrvénvben foglaltak és az dhalénos szimviteli elvek szerimt készitették el
Veéleményilnk szerint az éves beszdmold az OTP Eurdpa-vilogaton Hozamvedett Nyilivégi
Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetéril meghizhatd és valds képet ad.

Egyib jelentéstételi kitelezettsdéy ar firleti jelentésril

Elvégertik az OTP Europa-valogatont Hozamvéden Nyiltvégl Searmactatott Alap mellekelt
200 1. évi tizleti jelentésének a vizsgdlarar.

Az Alapkezeld vezetése felelts az dzlet jelentésnek a szamviteli wrvényben foglalakkal & a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos sedmviteli elvekkel dsszhangban thrténd elkészitéséén,

A mi feleldsségilnk az llzleti jelenteés s az ugyvanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
daszhangjanak megitélése, Ar Grleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az Gzleti jelentés &5 az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlaozddott &5 nem tamalmazia egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol leveretett informdciok dmekintését,

Veéleményiink szerint az OTFP Eurdpa-valogatott Hozamvédett MNyiltvégi Szarmaztatott Alap
2011, évi dzleti jelentése az OTP Ewropa-valogatott Hozamveédett Nyiltvégi Szarmaztatott
Alap 2001, évi éves beszamolojanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 201 2. marcius 27,

Eutetans Tubloc e by Tabalion
Eszterbaver Julianna Eszterbaver Julianna

egvéni cég kamarai tag kmywvizsgalo

D03403 : [N
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. szeptembertdl 2015. marciusig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netto eszkozérték egy jegyre jutdé nettod

Datum (FY) eszkézérték (Ft)
2011.09.30 1.950,074,213 9911.683718
2011.10.28  2.081.184 327 10606.976882
2011.11.30 1.926.089 252 9940.849279
2011.12.30 1024.834.433 9982.131397

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 2011.09.20-4n 197,113

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.szeptember 0 368
2011.oktéber 315 851
2011.november 28 2,482
2011.december 0 927

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 192,828

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:

nett6 eszkozérték egy jegyre juté netté
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 1,924,834,433 9982.131397

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

2011. szeptemberében indult az OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy 4 elemil, a fejlett részvénypiacokat reprezentdlé indexkosar adja. Az alap
szempontjabol a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a fejlett részvénypiacok
teljesitményének, masrészt az alap lejaratdig befektetett zérd-kupon kétvény hozamanak van
jelentdsége.
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3.

Az alap portfoliojana

202

k osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.09.19 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 1,971,130 42 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 580,000 30.08%
MKB Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 580,000 30.08%
Banki egyenlegek dsszesen: 1,971,130 1,160,042 60.16 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 155,137 8.04 %
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 155,137 8.04%
MNB Kotvények 0 508 0.03%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 508 0.03%
Jelzaloglevelek: 0 389,223 20.18 %
FI15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 389,223 20.18%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 544,868 0 28.25%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 547 0.03%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 222,975 11.56%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 223,522 11.59%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,971,130 1,928,432 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 2,491 95.26%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 124 4.74%
Kotelezettségek dsszesen: 0 2,615 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,971,130 1,925,817

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. szeptember 19. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,160,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,160,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,971,130 544,910
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 544,868
15. 1. Ertékpapirok 0 556,249
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -11,381
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 20,248
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -31,629
19. 1IL. Pénzeszkozok 1,971,130 42
20. 1.Pénzeszkdzok 1,971,130 42
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 547
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 547
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 222,975
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,971,130 1,928,432
27. |E. Sajat téke 1,971,130 1,925,817
28. 1. Indul6 téke 1,971,130 1,928,280
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,971,130 1,974,560
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -46,280
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -2,463
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -360
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 157
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 211,594
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -213,854
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 2,615
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 2,615
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,971,130 1,928,432

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.09.19-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 22,377
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 227,548
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 8,641
05.]V. Egyéb riforditdsok 42
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -213,854

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 8,482,396 5,991,791
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 17,842 17,842
PSZAF dij 141,000 17,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 8,641,238 6,026,633

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 199.145.350 Ft, év végi piaci értéke 245.696.279 Ft, a nem realizalt drfolyamnyereség

46.550.929 Ft volt.

A tékegarancidt megval0sito, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsol6ddan az alap altal egy kamatfizetés volt a targyévben, 6sszesen 23.920.167
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -290.563.760 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 267.842.840 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -22.720.920 Ft.

310



7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap tulajdonosai
részire

Az éves heszamoliril késziilt jelentés

Elveégestilk az OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. Hozamwvédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap (az
“Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszimoldjinak a kbnyvvizsgilatat, amely éves beszdmold a
2011, december 31-i fordulénapea elkészitett mérleghdl — melyben az eszkizik és formasok
egyezd vépisszege 1.928.432 eFt, - a 2011, szeptember 19-161 2011, december 31-ig terjedd
idbszakra vonatkozd eredménykimutatisbél — melyvben az lizleti év eredménye 213,854 eFt
vesreség — valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeit és az egyéb magyvarazd
informacitkat tartalmazd kiegészitd mellékletbidl all.

Az Alapkezeld vezeiésének feleldssége az éves beszdamoloért

Az OTP Alapkereld Zrt. (az  Alapkezel™) vezetése felelds az éves bessdmolonak a seamvitel
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szamviteli clvekkel
dsszhangban thrténd elkészitéséért és wvalds bemutatdséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhor, hogy lehetové
viljon az akdr csalishdl, akir hibdbdl eredd lényeges hibds allitisoktd] mentes éves
beszimaold elkészitése,

A kinyvvizsgale feleldssége

A mi felelfsségiink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjdn.
Kamywvizsgalatunkat a magyar Memzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — thrvények és egyéb jopszabdlyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkBvetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kitvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezzik meg és végezzik cl,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibaz allitasoktl,

A kinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarasok  végrehajtizit, amelyek célja
kinyvvirsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl es
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljirisck, beleértve az éves beszamold akir csalasbdl, akdr
hibdbdl eredd, lényeges hibds allitasai kockazatanak felmeréset is, a kdnyvvizsgala
megitélésctol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kimyvvvizsgdld az éves beszamold
Alepkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabal relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgalati cljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kdzint megfeleldek, de nem azén, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat mapdban foglalja
tovabbi az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldsépének és a vezetés altal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valaminl az éves beszamolo atfogd prezentilisinak
értékelését is. Meggydzidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték clegendd és
megfeleld alapot nyijt kbnyvvizsgildi zaradékunk (véleményiink) megadisahoz,
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Zéiraddk (vélemény,)

A kOnyvvizsgilat sordn az OTP Fejlen Piaci Trend Fix | Hozamvédent Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap éves beszimol&jdt, annak részeit és tételeit, azok kbmyvelési &s bizonylat
alatimasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak  szerint
feliilvizsgiltuk, &s ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot seereztink arrdl, hagy
#z éves beszpdmolot a szamviteli t@rvényben foglaltak s az altalinos szamviteli elvek szerint
készitették el. Vélemémyiink szerint az éves beszamold az OTF Fejlett Piaci Trend Fix L
Hozamvédett MNyiltvégi Szarmartatott Alap 2001, december 31-én fenndlld  vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetéral meghizhatd és valas képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiitelezetisé az fizleti jelentésrdl

Elvégeztiik az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nylltvégl Szarmazistott Alap
mellékelt 2011, évi lizleti jelentésének a vizsgilatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel dsszhangban tdriénd elkészitésdén,

A mi felelosségiink az dizleti jelentés &5 az ugyanazon dzleti évre vonatkozd éves beszimold
daszhangjinak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkénk az Ozleti jelentés s az
éves beszdmold dsszhangjinak megitélésére korlatozddon és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem auditdlt szdmviteli nvilvintardsaibsl levezetent informéciok attekintését,

Weéleményiink szerint az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 1. Hozamvéden Nyiltvépl Szirmactaton
Alap 2011, évi iizleti jelentése az OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. Hozamvédett Myiltvégi
Srarmartatott Alap 2011, évi éves beszimol&ianak adataival Ssszhanghan van.

Budapest, 2012, mércius 27.

NMyeponed GLabt . Myepere CLah4

Myergesné Okris Marta Nyergesné Okrés Marta
Keinyvvizsgilt egyéni cég Bejepyzett kinyvvizsgild
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyek u, 24, Kamarai tagsdgi szam: 003814

Myilvantartasba-vételi szam: 003489
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Fejlett Piaci Trend Fix Il. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. novembertdl 2015. marciusig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszkozértéek egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.11.30 814,770,339 9692.147017
2011.12.30 809,424,436 9726.204155

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitd befektetési jegy
alloménya (db) 2011.11.03-4n 84,995

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.november 0 1,080
2011.december 81 975

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 83,221

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 809,424,436 9726.204155

Id6pont

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

© s s

2011. szeptemberében indult az OTP Fejlett Piaci Trend Fix II. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy 3 elemi, a fejlett részvénypiacokat reprezentdlé indexkosér adja. Az alap
szempontjdbol a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a fejlett részvénypiacok
teljesitményének, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kétvény hozamanak van
jelentdsége.
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3. Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.10.28 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 849,950 32 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 520,000 63.78%
Banki egyenlegek Gsszesen: 849,950 520,032 63.78 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 29,420 3.61 %
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 29,420 3.61%
Diszkont kincstarjegyek 0 10,199 1.25%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 10,199 1.25%
MNB Kotvények 0 78,079 9.58 %
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 78,079 9.58%
Jelzaloglevelek: 0 113,919 13.97%
FJ15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 113,919 13.97%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 231,617 0 28.41%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 246 0.03%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 63,404 7.78%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 63,650 7.81%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 849,950 815,299 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 1,324 17.23%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 35 0.46%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 6,324 82.31%
Kotelezettségek dsszesen: 0 7,683 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 849,950 807,616

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. oktober 28. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 520,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 520,000
08. |B. Forgéeszkozok 849,950 231,649
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 231,617
15. 1. Ertékpapirok 0 231,707
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -90
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 4,849
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -4,939
19. 1IL. Pénzeszkozok 849,950 32
20. 1.Pénzeszkdzok 849,950 32
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 246
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 246
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 63,404
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 849,950 815,299
27. |E. Sajat téke 849,950 807,616
28. 1. Indul6 téke 849,950 830,210
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 849,950 850,760
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -20,550
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -22,594
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 345
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -15
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 63,314
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -86,238
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 7,683
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 7,683
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 849,950 815,299

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.10.28-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 6.763
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 90,070
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 2918
05.]V. Egyéb riforditdsok 13
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -86,238

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 2,873,516 1,549,331
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 9,136 9,136
PSZAF dij 35,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 2,917,652 1,558,467

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 82.055.400 Ft, év végi piaci értéke 70.904.883 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

11.144.000 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoldéddan az alap altal egy kamatfizetés volt a targyévben, dsszesen 6.026.222
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -131.007.240 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 123.506.240 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -7.501.000 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fejlett Pinci Trend Fix L Hozamvedett Nyiltvégil Szarmaztatott Alap tulajdonosai
részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 11. Hozamvédett Myiltvégi Szarmazeatott Alap (az
“Alap™) mellékelt 201 1. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszamolo a
2011. december. 31-i fordulénapra elkészitett mérlepbtl — melyben az eszkbzbk és forrdsok
egyerd véghsszege 315299 ¢Ft, - a 2011, oktober 2E-tal 2011. december 31-ig terjedd
iddszakra vonatkozd eredménykimutatasbol - melyben az lizleti év eredménye 86,238 eFt
veszteség — valamint a szamviteli politika meghatirozs elemeit és az egyéb magyarizo
informacidkat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.

Az dlapkezeld vezetdvének feleldssdge gz fves beszdmoldér

Az OTP Alapkezelt Zrt. (ar ,Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimoldnak a sedmyviteli
torvényben foglaltakkal és a Magvarorszagon elfogadott Altalinos szamviteli ehvekkel
dsszhangban torténd elkészitdséént és wvalds bemutatisaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelveket az Alapkezeld vemstése szikségesnel tant ahhoz hogy lehetdvé
viljon az akdr csalisbél, akir hibdbol eredd lényeges hibds AllithsokiGl mentes éves
beszamaold elkészitdse.

A kdmywvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszimold véleményezése kimyvvizsgdlatunk alapjén.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemazeti Kinyvvizsgilati Standardok €5 a kinyvvizsglatra
vonathozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények &s egyéb jogszabilyok alapjin hajlonuk
végre. Ezek a standardok  megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kBnyvvizsgilatot dgy tervezzilk mep ds vépersiik el,
hogy kelld bizonyossagot szererziink armdl, hogy az éves beszamold mentes-e a Jénveges
hibds dllitdsoktsl.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalia olyan  eljardsok  végrehajtisat, amelyvek célja
ktnyvvizsgilati bizonvitékot szereeni az éves beszdmoloban srerepld Gaszepekedl dés
kiizzéidtelekrdl. A kivalasziott eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbol, akir
hibabdl eredd, lénveges hibas dllihsai kockdzatinak felmérését is, a kinyvwizsgalo
megitélésctil fiiggnek. A kockazatok ilven felméndsekor a kmywvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitdse &5 valds bermutatisa szempontjibal relevins belsd kontrollt azért
meérlegeli, hogy olyvan kdmyvvizsgalati eljirisokat terverzen meg, amelyek az adott
kiriilmények  kozitt megfelelick, de nem azém, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigara vonatkozéan wvéleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségenck és a vezetés dltal készitett
seimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfogd prezentilisinak
eértékeléset 15, MeggyOzindésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot myajt kiinyvvizsgaldi zaradékunk (vélemenyiink) megadisihoz.

172

317



Faradék fvélemény)

A kiinyvvizsgilat sorin sz OTF Fejlett Pisci Trend Fix (1. Hozamvédent Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap éves beszamoldjar, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati
aldtémasztasit az érvényes nemzeti kbnyvvizsgilati standardokban foglalhak  szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfelelt bizonyossigot szerezniink arrdl, hogy
a7 éves beszamolat & szamviteli thrvényben foglaltak és az altalinos szimviteli elvek szerim
kesziterték el. Véleményiink szerint az éves beszamold az OTP Fejlett Piaci Trend Fix IL
Hozamvédett Nyilivégl Szarmaztatott Alap 20011, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérd] meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kiftelerettséy az deleti jelentésril
Elvégertilk az OTP Fejlett Piaci Trend Fix II. Hozamvéden Nyiltveégl Szirmaztatott Alap
mellékelt 201 1. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnek a szmviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarcrszagon clfogadott dltalénos sehmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért,

A mi feleldsségiink sz lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évee vonatkozd éves beszimold
teszhangjanak megitéléae. Az iizleti jeleniéssel kapesolatos munkénk ar Gizleti jelentés és az
éves heszimold dsszhangjénak megitélésére korldtozddont és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem awditdlt szamviteli nyibvantariisaibal levezetent informéciok dttekintdsét,

Véleménylink szerint az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 1. Hozamvédent Nyiltvégi
Srarmartatott Alap 2011, &vi Gzleti jelentése az OTP Fejlett Piaci Trend Fix 1L Hozamvédett
Myiltvégi Szrmaztatott Alap 2011, évi éves beszimoldjanak adataival Gsszhanghan van.

Budapest, 2012, mircius 27,

VARGA JANOSNE
Limvvwizsgald
| wty Bflsd.lfﬁs:} 1
e e v Ak (
bﬁ{ﬁm\xﬁw-‘ﬂ““ piTs6243 )m gy -z R
Warga lanosné ; Varga Janosné
képviseletre jogosult
1181 Budapest, Madich u. 33. kamarai tag kinyvvizsgdld
003480 004202
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix I. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. januartél 2013. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 2.221,008,972 10103.899935
2011.02.28  2.212.945788 10099.656284
2011.03.31 2.216.228 593 10207.437364
2011.0429  2.210581.338 10199.936962
2011.05.31 2.187.558 356 10178.335292
2011.06.30  2.193.304.328 10205.307736
2011.07.29 2189013848 10200.104601
2011.08.31 2,166,459 885 10125.158365
2011.09.30  2.108.501.246 9852.211062
20111028 2132481817 10145.013402
2011.11.30  2.051.263.947 9830.746710
2011.12.30  2.018.620 512 9833.258699

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyitdé befektetési jegy
allomanya (db) 2011.01.06-4n 218,905

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 1,216 304
2011.februar 283 989
2011.marcius 43 2,035
2011.4prilis 84 478
2011.méajus 259 1,965
2011.junius 13 114
2011.julius 16 327
2011.augusztus 206 845
2011.szeptember 69 35
2011.oktéber 9 3,811
2011.november 0 2,345
2011.december 11 2,891

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 205,285

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

319



Id6pont

2011.12.30

2,018,620,512

(Fv)

netto eszkézérték egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

9833.258699

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2011. janudrjaban indult az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix I. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszdg, India, Kina) feltdrekvo
részvénypiacait reprezentdlé index adja. Az alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt a BRIC orszdgok részvénypiacainak teljesitményének, maésrészt az alap
lejéarataig befektetett zéré-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.05 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 2,189,050 19 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.02 - 2013.12.02 0 1,400,000 69.03%
Raiffeisen Bank 2011.12.02 - 2013.12.02 0 280,000 13.81%
Banki egyenlegek 0sszesen: 2,189,050 1,680,019 82.84 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 222,085 10.95 %
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 0 222,085 10.95%
MNB Kotvények 0 559 0.03%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 559 0.03%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 222,644 0 10.98 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 11,370 0.56%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 113,981 5.62%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 125,351 6.18 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,189,050 2,028,014 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 2,260 21.75%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 130 1.25%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 8,000 77.00%
Kotelezettségek Osszesen: 0 10,390 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,189,050 2,017,624

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. januar 5. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,680,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,680,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,189,050 222,663
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 222,644
15. 1. Ertékpapirok 0 217,472
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 5,172
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 10,925
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -5,753
19. 1IL. Pénzeszkozok 2,189,050 19
20. 1.Pénzeszkdzok 2,189,050 19
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 11,370
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 11,370
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 113,981
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,189,050 2,028,014
27. |E. Sajat téke 2,189,050 2,017,624
28. 1. Indul6 téke 2,189,050 2,049,750
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,189,050 2,211,140
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -161,390
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -32,126
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -343
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 456
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 119,153
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -151,392
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 10,390
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 10,390
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,189,050 2,028,014

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.01.05-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 169,369
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 291,938
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 28,529
05.]V. Egyéb riforditdsok 294
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -151,392

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 27,941,351 25,681,355
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 54,567 54,567
PSZAF dij 533,000 403,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 28,528,918 26,138,922

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 174.474.952 Ft, év végi piaci értéke 47.886.920 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

126.588.032 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
102.690.813 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -271.862.640 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
337.957.200 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 66.094.560 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1068 Budapest, Dazsa Gyorgy Ut BT
Lesdicim: 1438 Budapest, PE. 471

Tel: +36 (1) 428-5800
Fax: +36 (1) 428-6801
wean delaitte.

Bejegyezve: Fovarasl Birdsag mint Clgbirtsag

Cg.: D1-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Felttrekvd Piaci Trend Fix 1. Hozamvédett Myiltvégl Szérmaztatott Alap
tulajdonosni részdre

Az éves beseamoldrdl léseiilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Felitrekvd Piaci Trend Fix I. Hozamvédett Myiltvégili Szarmaztatott Alap
{az “Alap™) mellékelt 2011. évi éves beszamoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely déves
beszdmald a 2011, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkizik
&5 forrdsok egyerd véptsszepe 2.028.014 eFt, - a 201 1. januir 5-161 2011. december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkozd eredménykimutatasbol - melyben az Gzleti &v eredménye
151,392 eFt vesrtesép —, valamint a szdmviteli politika meghatiror’ elemeil és az egyeb
magyarizo informéaciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssdge ar eves beszdmoldére

Az OTP Alapkezeld Zrt, (az , Alapkezel™) vezstése felelds az éves beszdmolinak a szamviteli
trvényvhen foglaltakkal és a Magyarorszigon elfopadott dltalinos szimviteli elvekkel
Geszhangban térénd elkészitésdért és valls bemutatisddrt, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alaphezeld veretése szilksépesnek tant ahhoz hogy lehetdwvé
viljon az akér csalasbol, akér hibdbol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves
beszimold elkészitéze.

A kimywvizsgald felelfzsége

A mi feleldsséglink ax éves beszamold véleményezése kinyvvirsgilatunk alapjén,
Kényvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Komyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények &s egyéb jopszabilyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek & standardok mepkivetelik, hogy mepfeleliink bizonyos etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgdlatot dgy tervezzilk meg & végezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-c a lényeges
hibis &llitdsokiol.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok wvégrehajrisit, amelyck célja
kinyvvizsgdlati bizonyitékot szerczni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrbl cs
kiizzétételekrd]. A kivilasztott eljirisok, beleértve az éves beszamold akdr csaldshdl, akdr
hibabd]l eredd, lényeges hibis Allitasai kockfzatinak felmérését is, a kbmyvvizsgald
megilélesélol Ngenek. A kochdeatok ilyen felndedsehor a kinyvvizspdlo az éves Deszimold
Alapkezelt dlwali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevins belst kontrollt azér
mérlegeli, hogy olyan kinmyvvizsgilati eljarisokst tervezzen meg, amelyek az adott
kirlilmények ktzitt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kinywvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének &5 a verstés dltal készitett
szamviteli becslések dsszenisépének, valamint az éves beszamole atfogd prezentilissnak
értékelését is. Mepgybzidésink, hogy a megszerzert kinyvvizsgilati bizonylték elegendd ds
megfeleld alapot nyijt kiinyvvizsgalol ziradékunk (véleményiink) megadisihoz,

Member of Deloitte Touche Tolmatsw Limited 112

Delaitte Konywizsgald ds Tandcsads K
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Zavadek (velemény)

A kimyvvizsgalat soran az OTP Feltérekvo Piaci Trend Fix | Hozamvédett MNyiltvégi
Searmaztatott Alap éves beszimolojar, annak részeit &5 wételeit, azok kényvelési és bizonylati
alitémasztasit az érvényes nemzeti kGmyvvizsgalati standardokban  foglaltak  szerimt
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd és megfeleld bizonyossaget szereztlink arrdl, hogy
az éves beszdmoldt a szamviteli trvényben foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamoléd az OTP Felttrekvd Piaci Trend
Fix . Hozamvédett Myiltvégil Szirmaztatott Alap 2011, december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi éz jivedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad,

Egyéb jelentéstételi kiftelezettség az fieleti jelentésral

Elvégeriitk az OTP Felwrekvd Piaci Trend Fix 1. Hozamveden Nyiltvégl Szarmaztatott Alap
mellékelt 2011, évi Gizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli thrvényben foglaltakkal &s a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban tinénd elkészitéséernt.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozo éves beszamoli
tsszhangjinak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszdmold Ssszhangjinak mepitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint az OTP Feltbrekvd Piaci Trend Fix 1. Hozamwédett Myiltvégi
SzArmaztatett Alap 2011. évi Ozleti jelentése az OTP Feltdrekvd Piaci Trend Fix L
Hozamvédett Myilivégl Szirmaztatont Alap 2001, é&vi éves beszamoldjanak adatzival
dsszhangban van.

Budapest, 2012, médrcius 27,

Horvith Tamés Binder Szilvia

Deloitte Kényvvizsgilo és Tandesadd Kt kamarai tag kinyvvizsgila
1068 Budapest Dazsa Gydrgy af §4/C, (W3 801

D000Ea3
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix Il. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. februart6l 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

(F)

2,001,168,143
1,997,948,064
1,996,887,729
1,999,222,899
1,989,365,945
1,993,848,909
1,971,028,394
1,893,315,750
1,939,317,854
1,864,012,555
1,858,787,439

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

10040.984160
10037.821485
10044.201645
10066.783314
10044.563326
10100.193554
10000.194796
9655.734591
9931.265063
9603.658820
9606.285570

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.02.24-én 199,300

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2011.marcius
2011.aprilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

270
167
59
15
9
7
56
10
0
0

(db)

528
399
273
562
651
315
1,073
818
1,239
538

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 193,497

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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Id6pont

2011.12.30

2.
stratégiajanak bemutatasa:

1,858,787,439

(Fv)

netto eszkézérték egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

9606.285570

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2011. februarjdban indult az OTP Feltérekv6 Piaci Trend Fix II. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszdg, India, Kina) feltdrekvo
részvénypiacait reprezentdlé index adja. Az alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt a BRIC orszdgok részvénypiacainak teljesitményének, maésrészt az alap
lejéarataig befektetett zéré-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.02.23 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 1,993,000 19 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.01 - 2014.12.01 0 1,380,000 74.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.01 - 2014.12.01 0 160,000 8.58%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,993,000 1,540,019 82.58 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 177,057 9.49 %
2014/D 2011.01.19 - 2014.08.22 0 177,057 9.49%
Diszkont Kincstarjegyek 0 15,862 0.86 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 15,862 0.86%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 192,919 0 10.35%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 10,426 0.56%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 121,439 6.51%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 131,865 7.07 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,993,000 1,864,803 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,201 91.64%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 119 3.41%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 173 4.95%
Kotelezettségek osszesen: 0 3.493 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,993,000 1,861,310

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. februar 23. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,540,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,540,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,993,000 192,938
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 192,919
15. 1. Ertékpapirok 0 194,566
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -1,647
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 5,060
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -6,707
19. 1IL. Pénzeszkozok 1,993,000 19
20. 1.Pénzeszkdzok 1,993,000 19
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 10,426
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 10,426
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 121,439
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,993,000 1,864,803
27. |E. Sajat téke 1,993,000 1,861,310
28. 1. Indul6 téke 1,993,000 1,934,970
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,993,000 1,998,930
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -63,960
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -73,660
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 593
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 112
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 119,792
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -194,157
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 3,493
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 3,493
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,993,000 1,864,803

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.02.23-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 111,996
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 272,041
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 33,949
05.]V. Egyéb riforditdsok 163
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -194,157

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 33,485,249 30,284,625
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 49,052 49,052
PSZAF dij 415,000 296,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 33,949,301 30,629,677

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 178.130.400 Ft, év végi piaci értéke 76.499.262 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

101.631.138 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
85.249.267 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap altal fizetendé valtozé ldbénak 2011.
december 31-i értéke -356.328.280 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
401.268.560 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 44.940.280 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1068 Budapesy, Ddzsa Gyorgy Ot 34
Lewéleim: 1438 Budapest, P, 471

Tek: #36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-5801
winiw,delaitte. hu

Bejegyezve: Fowdrosi Bindsdg mint Cégbirdsag

Cg: D1-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Felttrekvdé Piaci Trend Fix 1. Hozamvédett Nyiltvégll Szdrmaztatort Alap
tulajdonosai réseére

Az éves beszamolordl késeiilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Feltdrekwd Piaci Trend Fix 11. Hozamvéden Nyiltvégl Szirmaztaton Alap
(az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszimoldjdnak a kbnvvvizsgilatil, amely éves
beszimolt a 2011, december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghd] — melyben az esekizik
€5 forrasok egyesd vépisszege 1.864.803 eFt, - a 2011, februdr 23-t9] 2011, december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkozo ercdménykimuatatashdl — melyben az dzleti dv eredménye
194,157 ¢Ft veszteség —, valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeil & az egyéh
magyarazd informéaciokat tartalmazo kiegészith mellékletbal a1,

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az éves beszamolidrt

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamoldnak a sedmviteli térvényben foglahakkal és
a Magvarorszigon elfogadon dltalinos szamvitel elvekkel dsszhangban torénd elkészitéséént
€5 valos bemutatisiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdwé viljon ax akir csalashol, akar hibibdl eredd
lényeges hibas allitdsokto] mentes éves beszamold elkészitése.

A kimpvvizsgdls felelfssdge

A mi felelosségiink az éves beszimold  véleményerdse kinyvvizsgalatunk  alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kinyvvizsgilati Standardok és a knyvvizsgilatra
vonatkozs — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajtottuk
végre, Ezek a standardok megkiivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  ctikai
kiivetelménycknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot dgy tervezziik meg és végerziik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arGl, hogy ar éves heszimold mentes-e a lényeges
hibds allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban  foglalia elyan  elédrisok  viégrehajtaeit, amelvek célja
kinyvvizsgilat bizonyitékot szerezni ez éves beszamoloban szereplt Gsszegekrol es
kizzétérelekrdl, A Kivilaszion eljirisok, beleérve az éves beszimold akdr csalisbél, akir
hibabdl eredd, lényepes hibas allithsai kockasatanak felmérését is, a kbnyvvizsgilo
megitélésétol filggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizspild az éves beszamold
Alapkezeld dliali elkészitése és valds bermutatasa srempontjabol relevans belsd kontrollt azént
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriillmények kizitt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal késziten
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold dtfopd prezentalisanak
érickelését is. Meggybzodésiink, hogy a megszerzent kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapet nyijt kinyvvizsgdldi siradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Member of Deloitte Towche Tohmatsu Limitad
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Dedoitte Kénywwizenalo és Tandcsado K
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eiraddk (vélememy)

A kbnyvvizsgalat sordn az OTP Feltdrekvd Piaci Trend Fin 11 Hozamvédett MNyilivégd
Szarmaztatott Alap éves beszimoldjar, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati
alatimasztisit az  érvényes nemezeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak  szorint
felillvizsgiltuk, &5 ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy
az éves beszimoldt a szdmviteli tSrvényben foglaltak és az dlalinos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold az OTF FeltGrekvd Piaci Trend
Fix II. Hozamwédett Myiltvégi Szarmartatott Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni,
pénzilgyi és jivedelmi helyzetérdl megbizhatd és valis képet ad,

Egvéh jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrdl

Elvégeztik az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix |1, Hozamvédett Myiltvépl Szdrmaztatott Alap
mellékelt 2011, évi flzleti jelentésének a vizsgalatar.

Az Alapkezeld vezetése felelds az llzleti jelentésnck a szamviteli thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfopadott dltalinos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténd elkészitésdarn.

A mi feleldssépiink nz Ozleti jelentés é5 az ugvanazon (kzleti évre vonatkozd éves beszimold
aszhangjinak megitélése, Az Ozleti jelentéssel kaposolatos munkdank az (zleti jelentés és az
éves beszimold dsszhangiinak megftélésére korlatoradott é5 nem tartalmanta egvéh, az Alap
nem auditélt szamviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok attekintését,

Veéleményviink szerint az OTP Felbrekvd Piaci Trend Fix [I. Hozamwvédent MWyflovégi
Szarmaztatott Alap 2011, évi Ozleti jelentése az OTP Feltdrekvd Piaci Trend Fix IL
Hozamvédent Mylitvégl Szarmaztatont Alap 2011, évi éves beszamoldjinak adataival
deszhanghan van,

Budapest, 2012, mércius 27,

Jack Bl Bodor Komél

Deloite Konyvvizsgald és Tandesado Kft, kamarai tag konyvvizsgild
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 34/C. 005343
(00083
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix lll. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. aprilistél 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.0429  2.060,978,700 9847.948681
2011.05.31 2.072.774.322 9917.912667
2011.06.30  2.063.152672 9900.297380
2011.07.29  2.069.518.159 9937.757669
2011.08.31 2.040.995.816 9863.599888
2011.09.30 1.973.158.497 9556.635332
2011.10.28  2.016.774.156 9803.347978
2011.11.30 1.936.332.355 9516.362557
2011.12.30 1918.901 364 9499.934967

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
alloménya (db) 2011.04.11-én 209,682

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.4prilis 34 561
2011.méjus 38 200
2011.jdnius 0 600
2011.jdlius 0 295
2011.augusztus 0 1,176
2011.szeptember 0 452
2011.oktéber 10 757
2011.november 0 2,250
2011.december 10 1,492

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 201,991

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkzérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

1,918,901,364 9499.934967

Id6pont

2011.12.30
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2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2011. 4prilisdban indult az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix III. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszdg, India, Kina) feltdrekvo
részvénypiacait reprezentdlé index adja. Az alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt a BRIC orszdgok részvénypiacainak teljesitményének, maésrészt az alap

lejéarataig befektetett zéré-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.04.08 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 2,096,820 17 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.01 - 2014.12.01 0 1,500,000 78.14%
Raiffeisen Bank 2011.12.01 - 2014.12.01 0 150,000 7.81%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,096,820 1,650,017 85.95 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Toézsdei [Tézsdén kiviild Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 14,224 0.74 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 14,224 0.74%
MNB Kotvények 0 729 0.04 %
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 729 0.04%
Jelzaloglevelek: 0 158,015 8.23%
FJ14NF01 2009.06.18 - 2014.06.18 0 110,549 5.76%
FI15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 47,466 2.47%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 172,968 0 9.01 %
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 10,959 0.57%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 85,833 4.47%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 96,792 5.04%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,096,820 1,919,777 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,139 96.23%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 123 3.77%
Kotelezettségek dsszesen: 0 3,262 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,096,820 1,916,515

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. aprilis 8. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,650,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,650,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,096,820 172,985
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 172,968
15. 1. Ertékpapirok 0 178,694
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -5,726
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 5,512
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -11,238
19. 1IL. Pénzeszkozok 2,096,820 17
20. 1.Pénzeszkdzok 2,096,820 17
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 10,959
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 10,959
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 85,833
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,096,820 1,919,777
27. |E. Sajat téke 2.,096.820 1,916,515
28. 1. Indul6 téke 2,096,820 2,019,910
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,096,820 2,097,740
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -77.830
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -103,395
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 2,119
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 12
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 80,107
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -185,633
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 3,262
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 3,262
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,096,820 1,919,777

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.04.08-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 102,006
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 258,789
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 28,771
05.]V. Egyéb riforditdsok 79
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -185,633

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,363,154 25,224,421
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 40,681 40,681
PSZAF dij 367,000 244,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 28,770,835 25,509,102

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 172.772.415 Ft, év végi piaci értéke 64.279.421 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

108.492.994 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal harom kamatkifizetés volt tirgyévben, Osszesen
75.002.095 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltozd labdanak 2011.
december 31-i értéke -375.049.950 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
396.603.900 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 21.553.950 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FER

AUDITING & CONSULTING

L Konyvvizegaldl Tandcsadd és Szolgaltatd Kt

Auditing and Consulling Ltd,

Buchprifungs- und Beratungsgesellschaft mbH.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotds u. 38/C. Nl. em.

Tol/Fax: [+361) 375-5858 » Tal.: (+361) 375-4921

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Felibrekvd Piaci Trend Fix [TL Hozamvédet Nyiltvégi Szirmaetatott Alap
tlajdonesai részére

Az éves beszamolirdl késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Felttrekvd Piaci Trend Fix Il Horamvéden Nyilivégh Szirmaetatott
Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszimoldjinak a kinyvvizsgdlatdt, amely éves
beszimels a 2011, december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkizik
és forrdsok cgyezd végisszege 1.919.77T e - a 2011. dprilis $-udl 2011, december 31-ig
terjedd idfszakra vonatkozd ercdménykimuatisbdl — melyben az iizleti év eredménye
185.633 eFt veseteség —, valamint a szdmviteli politika meghatiroad clemeit &5 az egych
magyarizi informdciokat tartalmaed kiegészind melléklerbdl all.

Az Alapkezeld vezebésének felelissépe az éves beszdmoldért

Az OTP Alapkereld Zn (az  Alapkezeld™) veretése felelds we éves bessdmoldnak a sedmviteli
torvényben foglaltekkal és a Magvarorszdgon elfogadon dltalinos szdmviteli elvekkel
dsszhangban  tirténd  elkésxiiéetdn €3 valds bemwtatisdért, valamint az olvan belsd
kentrolloként, amelyeket az Alapkezeld vezetdse szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé
viljon az akidr csaldsbdl, akir hibdbdl eredd lényeges hibds dlliisokidl mentes éves
heszamold elkészitése,

A kiinyvvizsgali felelissége

A mi felelisségink az éves beszimold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjdn.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvwizegilat Standardok és a kinyveizsgilatra
vonatkozd = Magyarorszigon érvényes = tdrvények & egyéb jogszabdlyok alapidn hajtottuk
wégre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kiverelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot Ggy tervezziik meg és vépezziik el,
hogy kelld bizonyossigot seerceelink amdl, hogy ax éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibuis dllitdsokus].

A kinyvvizsgilst magdban  foglalja olvan  eljirdsok  végrehajidsdr, amelyek célja
kiimyvwizsgilat bizonyitékol szereemi ar éves beszgimoloban szerepld Gsszegekrol és
kiizzétételekrdl. A kivilasztoa eljirisok, beledrive az &ves beszimold akdr csaldshdl, akdr
hibdbil eredd, lényeges hibds dllidsai kockdzatinak felmérfsét is, a kinyvviesgild
megitélésétdl filgenek. A kockdzatok ilven felmérésckor a kimyvvizsgild az éves beszimold
Alapkezeld dltali elkészilése & valds bemutatisa szempontjibal relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hopy olvan kinyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiiriilmények koo megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magdban foglalja
toviibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelelosépének &5 a vezetés altal készitett
seimviteli becslések ésszeriségének, valaminl az éves beszdmold dtfogd prezentdlisinak
értékelését is. Meggyozodésiink, hogy a megsrerzelt konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyajt kiinyvvizsgild ziradékunk (véleménylink) megadisihoz.

12

E-mail. ferbal@ferbal.hy + www. ferbal.hy
UID NrK&zdssdgi addszam: HU13TTO0E31
Rag.-Mr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301
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Ziaradék (vélemény)

A kiinyvvizsgilat sordn az OTF Feltdrekvi Piaci Trend Fix ML Hozamvéden Nvilivégi
Szdrmaziatolt Alap éves beszimolajit, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati
alitdmaszeasst az Ervényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban  foglaliak  szerint
feltlvizsgaliuk, &2 ennck alapjin elegendd és mepfeleld bizonyossigot szereztiink amdél, hogy
az éves beszdmoldt a szdmvitell tirvényben foglaltak & az dltaldnos szimvitell elvek seerint
késziteiték el. Véleményiink szennt ar éves beszamold az OTP Felttrekvd Piaci Trend
Fix [lI. Hozamvédett Nyiltvégl Szdrmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénzligyi s jivedelmi helyzetéedl megbizhatd s valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség az iizleti jelentésrdl

Elvégeziik az OTP Felwrekvh Piaci Trend Fix 1. Hozamwvéden Nyflovégl Szdrmaztarorn
Alap mellékelt 200 1. évi Gzleti jelentésének a vizsgalatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds az (zlet jelentésnek a szdmviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadon dhalinos szdmyiteli elvekkel tssehangban wiriénd elkészitdsdén,

A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés & az ugyanazon Uzleth évre vonutkozd éves beszdmold
tsszhangjinak megitélése. Az zled jelentéssel kapesolatos munkdnk az dzled jelemés és az
éves beszdmold dsszhangjinak megitélésére korlitozodon és nem tartalmazta egyéh, ax Alap
nem awditilt szamviteli nyilvintartisaibal levezetett informecick dttekintésér.

Wéleményiink szerint az OTP Felttrekvd Piaci Trend Fix Il Hozamvédett Nyilovégi
Spirmaztatoft Alap 20011, évi dizleti jelentése az OTP Felubrekvd Piaci Trend Fix HL
Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaszatort Alap 2001, é&vi éves hesmimolGjinak adataival
tsszhangban van.

Budapest, 2012, mareius 27,

Ruterschnyid Laszlé
kamarai tag kinyvvizsgdls
MEVK szam: 004164

Myilvéntartisba vételi szim: 001090
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix IV. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2011. méjustdl 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.05.31 2.809,865,303 10006.429004
2011.06.30  2.781.597.640 9954.150035
2011.07.29  2.777.570.099 9939.772756
2011.08.31 2.763.748.068 9894.275074
2011.09.30  2.657.166,077 9570.234638
2011.10.28  2.713.921172 9827.457468
2011.11.30  2.604.826.,509 9483.649205
2011.12.30  2.563.764.373 9415.531079

egy jegyre juté netto

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyiddszak nyitdé befektetési jegy
allomdnya (db) 2011.05.27-én 280,806

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.janius 193 1,581
2011.julius 180 158
2011.augusztus 333 445
2011.szeptember 0 1,679
2011.oktéber 10 1,502
2011.november 266 1,799
2011.december 26 2,999

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 272,291

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:

nett6é eszkozérték egy jegyre juté netté
(Ft) eszkozérték (Ft)

2,563,764,373 9415.531079

Idépont

2011.12.30
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2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2011. méjusdban indult az OTP Feltérekvd Piaci Trend Fix IV. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszdg, India, Kina) feltdrekvo
részvénypiacait reprezentdlé index adja. Az alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt a BRIC orszdgok részvénypiacainak teljesitményének, maésrészt az alap
lejéarataig befektetett zéré-kupon kotvény hozamdnak van jelentdsége.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.05.26 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 2,808,060 22 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.06.01 - 2014.12.01 0 2,000,000 77.61%
Raiffeisen Bank 2011.06.01 - 2014.12.01 0 230,000 8.93%
Banki egyenlegek Gsszesen: 2,808,060 2,230,022 86.54%
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 246,916 9.58 %
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 246,916 9.58%
MNB Kotvények 0 19,080 0.74 %
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 270 0.01%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 18,810 0.73%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 265,996 0 10.32 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 14,976 0.58%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 65,865 2.56%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 80,841 3.14%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,808,060 2,576,859 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 4,216 28.15%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 166 1.11%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 10,595 70.74%
Kotelezettségek Osszesen: 0 14,977 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,808,060 2,561,882

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. majus 26. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,230,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 2,230,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,808,060 266,018
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 265,996
15. 1. Ertékpapirok 0 263,364
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 2,632
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 16,637
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -14,005
19. 1IL. Pénzeszkozok 2,808,060 22
20. 1.Pénzeszkdzok 2,808,060 22
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 14.976
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 14,976
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 65,865
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,808,060 2,576,859
27. |E. Sajat téke 2.808.060 2,561,882
28. 1. Indul6 téke 2,808,060 2,716,510
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,808,060 2,818,140
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -101,630
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -154,628
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 2,982
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -103
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 63,497
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -226,004
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 14,977
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 14,977
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,808,060 2,576,859

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.05.26-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 99,030
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 293,438
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 31,511
05.]V. Egyéb riforditdsok 85
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -226,004

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 0sszege

Lejérat ideje

Hatralékos

0sszeg

II. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 31,071,054 26,854,776
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 36,125 36,125
PSZAF dij 404,000 238,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 31,511,179 27,128,901

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.
""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szirmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamid¢ alatti teljesitményébdl vald részesedést megvalodsitod vételi opcidk szerz6dés szerinti
értéke 209.238.750 Ft, év végi piaci értéke 66.186.480 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

143.052.270 Ft volt.

A tékegaranciat megval6sito, az alap szaméra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal kettd kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
80.428.047 Ft értékben. A kamatswap tigylet alap altal fizetendé valtozé labanak 2011.
december 31-i értéke -506.885.690 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix labanak értéke
506.564.570 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg forduldonapjan -321.120 Ft.
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Konyvvizsgaloi jelentés
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Feltdrekv Piaci Trend Fix IV, Hozamvéden Nyiltvégii Szdrmaztatott Alap
mlajdonosai résaére

Az éves beszamolarol készilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Feltbrekvd Piaci Trend Fix IV. Hozamwédett Nyfltvégli Szdrmaztatott
Alap (az “Alap™ mellékelt 2011, évi éves beseimoldjinak a konyvvizsgdlatdt, amely éves
beszdmolt a 2011, december 314 fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkivetik
g forrdsok eryerd véplisszege 2,576,859 eFr, - & 2011, madjus 26-16] 2011 december 31-ig
tefjedd idbszakra venatkozd eredménykimuotatasbil — melyben ax Gelen év eredménye
226,004 eFt vesrteség —, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit €5 az egyéh
magyarizd informdcidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbal 411

Az Alaphezeli veretésének felelissépe az éves bessimoldért

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeli™) vezerése felelds az éves beszimoldnak a szimviteli
tirvényben foglaltakkal é5 a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
teszhangban  (Grténd  elkészitéséén &5 valds bemutatdsdén, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezeidése szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetlvé
viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdzoktd] mentes éves
beszamold elkészitése.

A kiimyvvizsgilo felelissége

A mi felelésségink az éves beszdmold véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjin.
Ktnyvvizsgilaiunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjén hajtottuk
végre. Ezek a standardok  megkivelelik, hogy megleleljink bizonyos  enikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kimyvvizsgilaiol gy tervezzilk meg és végezzik el

hogy kelld bizonyossigot szerezziink amdl, hogy az éves beszimolé mentes-e a lényeges
hibds dllitisokeél.

A kinyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtisat, amelyek célja
kinyvvizsgdlati bizonvitékol szerezni az éves beszimoléban szerepld osszegekrd] és
kbzzdtdtelekrtl. A kivilasztott eljirdsok, beleértve az éves beszimold akdr csalishdl, akidr
hibdbol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a kbnyvvizsgild
megitélésétal fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdld az éves beszdmold
Alapkezell dltali clkdsziidse &5 valds bemutatdsa seempontiibal releviins belsh kontrollt azért
méregeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljirsokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kizott megfelelick, de nem azém, hogy az Alap belsé kontrolljinak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményl mondjon. A kbnyvvizsgilat magdban foglalja
tovabbi az alkalmarott szimvitell alapelvek megfelelfségének és a vepetés dltal készitett
szamviteli beeslések ésszeriisépének, valamint az éves beszimold &ifogd prezentdlisdnak
éntékelését is, Megpybeddésink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgiélati bizonyiték elegendd &s
mepfeleld alapot nydjt kiinyvvizsgdldi zéradékunk (véleményiink) megadisihoz,

E-mail: ferbal@fecbal.hy + www.lerbal huy
Uil NriKézossdgl adészam: HU13IT70631
Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-B72301
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Zaradik (vélemény)

A kbnyvvizsgdlat sordn az OTP Fehtdrekvd Pizci Trend Fix IV. Hozamvédett Nyfltvégi
Swdrmaziatott Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylat
alitdmaszedsat ar Srvényes nemgzeti kényvvizsgdlati  standardokban  foglaltak  szerint
feltlvizsgdliuk, & ennek alapjin elegendd és mepfelald bizonyossdgor szerezrink ardl, hogy
az éves beszimolot a szdmviteli tirvényben foglalisk és az dtalinos szdmviteli elvek szerint
készitemték el. Véleményink szerinl az éves beszamold ar OTP Feltbrekvd Piaci Trend
Fix IV. Hozamvédett Nyiltvégll Szdrmaztatont Alap 2011, december 31-6n fennalld vagyoni,
pénzligyi és jovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kittelezettség ax iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Feltorekvd Piaci Trend Fix IV, Hozamvéderr Nyiliovéed Szirmaziaton
Alap mellékelt 2011, évi fizleti jelentésének a vizsgilatit.

Az Alapkereld vezetése felelds az tzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a
Magvarorszigon elfogadott dlbinos szamviteli elvekkel Gesrhangban tSoténd elkészitéséért,

A mi felelsségiink az tzled jelentés és az ugyanazon tzletl évre vonatkozd éves beszdmold
teszhangjinak megidlése. Az izled jelentéssel kapeselatos munkidnk az dzlet jelentés &5 az
éves beszdmold Geszhang)dnak megitélézére koddtozddot és nem tanalmazta egyéb, az Alap
nem aunditdlt seimviteli nyilvintartisaibal levezeten informacidk dtekintésér.

Weéleményiink szerint az OTP Feltorekvid Placi Trend Fix IV, Hozamvédett Nyltvégl
Szimmaztatott Alap 2011, évi dezleti jelentése az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix IV,
Horamvédett Nyiltvégli Szdrmartatott Alap 2011, évi éves beszimoldjinak adataival
taszhangban van,

Budapest, 2012, marcius 27,

5 Rurterschmid Laszlé
Ferbal Ko Hsp L kamarai tag kiinyyvizsgild
1123 Budapest, Alkefis u. 39%C M1 MEVE szam: 004164

Nyilvéntartisba vételi szim: 001090
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix V. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. juliustél 2014. decemberig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.07.29 2,337,569,212 10010.702943
2011.08.31 2,285,228,399 9785.252931
2011.09.30 2,213,610,383 9482.607375
2011.10.28 2,259,215,018 9722.490072
2011.11.30 2,154,962,427 9327.791794
2011.12.30 2,158,026,770 9368.956794

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

alloméanya (db) 2011.07.18-4n 234,167

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.jdlius 0 660
2011.augusztus 334 303
2011.szeptember 147 246
2011.oktéber 10 1,079
2011.november 0 1,344
2011.december 0 688

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 230,338

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkzérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2,158,026,770 9368.956794

Id6pont

2011.12.30
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2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2011. jdliusaban indult az OTP Feltorekvd Piaci Trend Fix V. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy 20 elemii részvénykosar adja, ami a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszag,
India, Kina) nagyvdllalatainak, illetve olyan eurdpai véllalatoknak a részvényeibdl All,
amelyek drbevételiik jelentds részét a feltorekvo orszagokbdl nyerik. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktira miatt egyrészt a BRIC orszdgok és Eurdpa részvénypiacainak
teljesitményének, mésrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kétvény hozamanak van
jelentdsége.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.07.15 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 2,341,670 41 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.01 - 2014.12.01 0 1,400,000 64.34%
Banki egyenlegek 0sszesen: 2,341,670 1,400,041 64.34 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilf Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 178,620 8.21%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 178,620 8.21%
MNB Kotvények 0 62,027 2.85%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 62,027 2.85%
Jelzaloglevelek: 0 450,929 20.73%
FJ15NFO01 2010.02.18 - 2015.09.14 0 450,929 20.73%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 691,576 0 31.79 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 9,548 0.44%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 74,713 3.43%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 84,261 3.87%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,341,670 2,175,878 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,242 87.39%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 138 3.72%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 330 8.89%
Kotelezettségek dsszesen: 0 3,710 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,341,670 2,172,168

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. jalius 15. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,400,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,400,000
08. |B. Forgéeszkozok 2,341,670 691,617
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 691,576
15. 1. Ertékpapirok 0 707,214
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -15,638
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 23,383
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -39,021
19. 1IL. Pénzeszkozok 2,341,670 41
20. 1.Pénzeszkdzok 2,341,670 41
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 9,548
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 9,548
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 74,713
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,341,670 2,175,878
27. |E. Sajat téke 2,341,670 2,172,168
28. 1. Indul6 téke 2,341,670 2,303,380
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,341,670 2,346,580
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -43.,200
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -131,212
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 1,757
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -84
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 59,075
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -191,960
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 3,710
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 3,710
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,341,670 2,175,878

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.07.15-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 52,991
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 226,229
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 18,668
05.]V. Egyéb riforditdsok 54
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -191,960

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 18,383,282 15,141,505
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 27,293 27,293
PSZAF dij 257,000 119,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 18,667,575 15,287,798

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én kettd szdrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 187.801.934 Ft, év végi piaci értéke 91.168.224 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

96.633.710 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap altal két kamatkifizetés volt targyévben, dsszesen 37.714.444
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -322.411.600 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 305.956.000 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -16.455.600 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Felttbrekvd Piaci Trend Fix V. Hozamvédett Nyiltvégh Szarmaztatott Alap
tulajdonosai részére.

Ar éves besrdmoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Feltbrekvd Piaci Trend Fix V. Hozamvédett Myiltvépl Szirmaztatott
Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszimoldjanak a kinyvvizsgalatét, amely dves
beszdmaold a 200 1. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkbzik
és forrdsok egyezd véghsszege 2.175.878 eFt, - a 2011, jilius 15-t51 2011, december 3 1-ig
terjedd idfszak eredménykimuatatisbil - melyben az Ozleti év eredménye 191.960 eFt
veszteség — valamint a seamviteli politika meghatirozd elemeit és az egvéb magyarizd
informacidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbal 4ll,

Az Alapkezeld vezerdsének felaldssépe az éves beszdmolidrt

Ar OTP Alapkereld Zrt. (az  Alapkereld™) veretése felelds az éves beszamolonak a szamviteh
thrvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szamviteli ebvekkel
daszhangban  torténd elkészitéséén és wvalds bemutatdséén, wvalamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akir csalisbol, akér hibibdl eredd lényeges hibds dllitisokid] mentes éves
beszdmold elkészilése,

A kiimywvizsgala feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszimolé véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjin.
Kényvvizsgilatunkat a magvar Nemazsti Konyvvizsgdlati Standardok és a kiinyvvizsgalaira
vonatkozd —~ Mapgyarorszigon érvényes — tirvények €8 egviéb jopszabalyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok  megkidvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  ctikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilaiot gy terverzilk meg és végerzik el,
hogy kellt bizonyossagot szerezziink arndl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibds &llitasoktal.

A Konywvizsgalat magiban foplaljn olyan cljarasok  végrehajtisat, amelyek célja
konyvvizsgilati bizonyittket szererni ar éves besrdmoldban sperepld Gsszegekrdl és
kozzétételekrdl, A kivilasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akir csalishal, akdar
hibabdl eredd, lénveges hibis Allitisai kockdzatinak felmérését is, a kdnyvvizsgdld
megitélésétol Mlggnek, A kockazatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgalo az éves beszamola
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjibal relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kinyvvizsgalati elidrisoket terverren meg, amelyek az adoft
kirlilmeényck ktzitt megfelelick, de nem azert, hogy az Alap belsd kontrolliinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A Kinyvvizsgdlat magaban foglalja
tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldsézének &5 a verctés dltal készitett
szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentilistnak
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émékelését is. Megeydzbdésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapat nyijt kinyvvizsgalsi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zevadék (vélemdny)

A kbnyvvizsgalat sorin az OTP Felbrekvd Piaci Trend Fix V. Hozamvéden Myiltvégi
Szarmaztatott Alap éves beszamolojat, annak részeit és ételeit, azok kilnyvelési és bizonylati
alatimasztisit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgilati standardokban foglahtak szerint
felillvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyosshgot szerextiink ardl, hogy
az éves beszimoldt a szdmviteli thrvényben foglaltak és az dltalanos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold az OTP Feltérekvd Piaci Trend Fix V.
Hozamvédett Myilivégl Szirmaziatott Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni,
pénziigyi ¢s jivedelmi helvzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelerettség az lizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTP Felttrekvd Piaci Trend Fix V. Hozamvédett Nyiltvégl Szirmaztatott
Alap mellékelt 2011, évi lizleti jelentésének a viesgdlatdt.

Az Alapkezeld vezetése felelds az dizleti jelentésnek a szimviteli trvényben foglaltakkal és a
Magyarorsziagon elfogadott altalinos sedmviteli elvekkel Gsszhangban wrténd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozd éves beszimold
asszhangjnak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az iizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatorddott €5 nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal levezetett informaciok dttekintését,

Véleményiink szerint az OTP Feltdrekvd Piaci Trend Fix V. Hozamvédett MNyiltwégi
Szarmaztatott Alap 2011, évi Gzleti jelentdse az OTP Felttrekvé Piaci Trend Fix V.
Hozamvédett Myiltvégl Szirmaztatott Alap 2011, évi éves beszamoléjinak adataival

dasrhangban van.

Budapest, 2012. marcius 27.

Miopeare U MLA ........ !@tf'?z‘:}a;alf.?é._gﬁ;%ig J

Nyergesné Okrils Mirta Nyergesné Okrts Mirta
Kinyvvizsgild egyéni cég Bejegyzett kinyvvizsgald
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyek u. 24. Kamarai tagségi szam: 003814

Wyilvantartdsba-viételi szim: 003489
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VI. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. szeptembertdl 2015. marciusig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszkozértéek egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkoézérték (Ft)
2011.09.30 3,062,313,594 9911.105626
2011.10.28 3,156,328,295 10264.382120
2011.11.30 2,981,043,866 9775.805372
2011.12.30 2,992,941,017 9863.110045

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 2011.09.20-4n 309,188

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.szeptember 0 810
2011.oktéber 132 1,007
2011.november 20 2,582
2011.december 49 1,992

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 303,448

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6z6 években:

nett6 eszkozérték egy jegyre juté netté
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 2,992,941,017 9863.110045

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

2011. szeptemberében indult az OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VI. Alap, amelynek
mogottes befektetéseit egy 20 elemil részvénykosar adja, ami a BRIC orszdgok (Brazilia,
Oroszorszag, India, Kina) nagyvdllalatainak, illetve olyan eurépai vallalatoknak a
részvényeibdl 4ll, amelyek arbevételiik jelentds részét a feltorekvo orszagokbdl nyerik. Az
alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a BRIC orszdgok és Eurdpa
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részvénypiacainak teljesitményének, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon

kotvény hozaménak van jelentOsége.

202

3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.09.19 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3,091,880 50 0.01%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 910,000 30.24%
MKB Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 910,000 30.24%
Banki egyenlegek Gsszesen: 3,091,880 1,820,050 60.49 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 252,169 8.38%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 252,169 8.38%
Diszkont Kincstarjegyek 0 50,861 1.69 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 50,861 1.69%
Jelzaloglevelek: 0 607,567 20.19 %
FI15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 607,567 20.19%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 910,597 0 30.26%
[Egvéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id8beli elhatdroldsok 0 857 0.03%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 0 277,569 9.22%
[Egyéb eszkozok osszesen: 0 278,426 9.25%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,091,880 3,009,073 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 4,881 51.32%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 191 2.01%

Egvéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 4,438 46.67%
Kotelezettségek Osszesen: 0 9,510 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,091,880 2,999,563

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. szeptember 19. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,820,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,820,000
08. |B. Forgéeszkozok 3,091,880 910,647
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 910,597
15. 1. Ertékpapirok 0 928,113
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -17,516
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 32,281
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -49,797
19. 1IL. Pénzeszkozok 3,091,880 50
20. 1.Pénzeszkdzok 3,091,880 50
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 857
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 857
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 277,569
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,091,880 3,009,073
27. |E. Sajat téke 3,091,880 2.999.563
28. 1. Indul6 téke 3,091,880 3,029,980
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,091,880 3,093,890
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -63,910
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -30,417
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 73
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -1
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 260,053
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -290,542
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 9,510
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 9,510
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,091,880 3,009,073

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.09.19-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 32,811
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 306,524
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 16,785
05.]V. Egyéb riforditdsok 44
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -290,542

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 16,549,946 11,669,033
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 17,905 17,905
PSZAF dij 217,000 26,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 16,784,851 11,712,938

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 264.475.650 Ft, év végi piaci értéke 313.217.514 Ft, a nem realizalt drfolyamnyereség

48.741.864 Ft volt.

A tékegarancidt megval0sito, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap dltal két kamatkifizetés volt targyévben, 6sszesen 37.529.917
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -455.884.520 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 420.236.180 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -35.648.340 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fehttrekvd Piaci Trend Fix V1. Hozamvédett Nyiltwégl Szirmaztatott Alap
tulajdoncsai részére

Az éves beszimolérél késziilt jelentés

Elvégeztlk az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix V1. Hozamvédett Myiltvégl Szirmaztatott
Alap (az “Alap™) mellékelt 2011. évi éves beszamolojénak a kinyvvizsgdlatit, amely éves
beszamold a 2011, december 31-i fordulfmapra clkészitett mérleghdl — melyben az eszkibzdk
és forrisok egyezd végisseege 3.009.073 eFt, - 2011. szeptember 19-t81 2011, december 31-
ig terjedd ipszakra vonatkozd eredménykimutatisbol — melyben az uzleti év eredménye
290,542 cFt vesrteség . valamint a szamviteli politike meghatirozd elemeit ds az egyéb
magyarizd informbeidkat tartalmazd kiegészitd melléklethl 11

Az Alapkezell vezetésdnek feleldssége az éves beszamolddrt

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszamolinak a szamviteli
thrvényben foglaltakkal és a Magyarorseigon elfogadott dltalines szémviteli elvekkel
dsszhangban torténd  elkészitéséért ds valds bemutatdsdén, valamint az olvan belsd
kontrollokért, amelyeket 2z Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart ahhow, hogy lehetive
viljon az akir csalisbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes eves
beszamolo elkészitdse,

A kimyvvizsgeld feleldsyége

A mi feleldsséplink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgilatunk alapjin.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardok &5 a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjin hajtotuk
végre, Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljfiink bizonyos  etikai
kivetelményveknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot tgy tervezzilk meg és végezzik el
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibés allitésokol.

A kitnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljdrisok végrehajidsat, amelyek célia
konyvvizsgilati hizonyitékot szerezni az éves beszamoloban seerepld Osszegekril és
kiszrétételekril. A kivilasziott eljarisck, beleértve az éves beszimald akar csalishol, akér
hibabal ered, lényeges hibds dllitisai kockizathnak felmérdsét is, a kdnyvvizsgdlo
megitéléséd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésckor a kiinyvvizsgild az éves beszimola
Alapkezeld dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl releviing belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati cljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kiriilmények kizitt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonvsigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kimyvvizsgalat magaban foglalja
tovibba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleloségénck és a vezetés dltal készitett
szamviteli beeslések dsszeriségdnek. valamint az éves beszimold dtfogd prezentilisinak
Arigkelésdt is. Mepgyvhizidésiink, hogy a megsrerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kiinyvvizsgiléi ziradékunk (véleményiink) megadisahoz,

112
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Ziiracek (vélemdny)

A konyvvizsgalat soran az OTP Feltfrekvd Piaci Trend Fix V1. Hozamveédett Nyiltvégi
Szarmaztatott Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kiinyvelési és bizonylati
alitdmasztisst az érvényes nemzeti konywvirsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaluk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyessigot szereztiink arrdl, hogy
az éves beszimoldt a szamviteli térvényben foglaltak és az altalinos szamvitel elvek szerint
készitették el, Véleményvlink szerint az éves beszimold az OTP FeltSrekvd Piaci Trend
Fix V1, Hozamvéden Nyilivégl Szérmaztatort Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénzilgyi és jovedelmi helyzetéril megbizhatd és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiitelezettzég ar et jelentésril

Elvépertitk az OTP Feltdrekvo Piaci Trend Fix VI, Hozamvedett Nyiltvégl Srarmaztatott
Alap mellékelt 2011, évi lizleti jelentésénel a vizsgdlatar.

Az Alapkezelt vezetése felelds az Gizleti jelentésnek a szdmviteli wirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban tirtend elkészitésdert.

A mi Teleldsségiink az Uizleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonatkozd éves beszamaold
dsgzhangjinak megirélése. Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés & az
éves beszimold baszhangjanak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazia egyvéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintartisaibdl levezetet informibcidk dtiekintését.

Véleményvink szerint az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix VI Hozamveédett Nyiltvégi
Szarmartatott Alap 2011, évi lizleti jelemtese az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix VI
Horamvédett Myiltvégl Srarmaztetott Alap 2001, évi éves beszamoldjanak adataival
tisazhanghan van,

Budapest, 2012, mércius 27.

Myepzant Bl l L .._..__.'._’?.7..@:?f’_.f?.;.afs'_c.j_.@'i?:{;-_;g&ii

Myergesné Okris Miria Nyergesné Okriis Mrta
Kanyvvizsgald egyéni cég Bejegyzett kinyvvizsgild
Székhely: 1118 Budapest Csikihegyck u. 24. Kamarai tagsagi szim: 003314

Nyilvintartisba-wételi szim: (03489

354



Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VII. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. novembertdl 2015. marciusig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszkozértéek egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2011.11.30 1,138,615,260 9654.763807
2011.12.30 1,138,027,172 9715.268931

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a targyidoszak nyitd befektetési jegy
alloménya (db) 2011.11.03-4n 118,312

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.november 531 1,060
2011.december 55 700

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 117,138

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 1,138,027,172 9715.268931

Id6pont

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

© s s

2011. novemberében indult az OTP Feltorekvd Piaci Trend Fix VII. Alap, amelynek mogottes
befektetéseit egy 20 elemii részvénykosar adja, ami a BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszag,
India, Kina) nagyvdllalatainak, illetve olyan eurdpai véllalatoknak a részvényeibdl All,
amelyek drbevételiik jelentds részét a feltorekvo orszagokbdl nyerik. Az alap szempontjabdl a
mogottes opcids struktira miatt egyrészt a BRIC orszdgok és Eurdpa részvénypiacainak
teljesitményének, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kétvény hozamanak van
jelentdsége.
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3. Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.10.28 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 1,183,120 49 0.01%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2015.03.31 0 730,000 63.85%
Banki egyenlegek 0sszesen: 1,183,120 730,049 63.86 %
Atruhazhaté értékpapirok

] Toézsdei [Tézsdén kiviili Toézsdei [Toézsdén kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkoétvények 0 44,129 3.86%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 44,129 3.86%
MNB Kotvények 0 140,540 12.29%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 103,050 9.01%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 37,490 3.28%
Jelzaloglevelek: 0 147,145 12.87%
FJ15NF01 2010.02.18 - 2015.09.14 0 147,145 12.87%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 331,814 0 29.02 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 346 0.03%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 81,049 7.09%
Egyéb eszkozok osszesen: 0 81,395 7.12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,183,120 1,143,258 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 1,958 39.53%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 49 0.99%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 2,946 59.48%
Kotelezettségek dsszesen: 0 4,953 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,183,120 1,138,305

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. oktober 28. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 730,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 730,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,183,120 331,863
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 0 331,814
15. 1. Ertékpapirok 0 331,706
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 108
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 6,676
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 -6,568
19. 1IL. Pénzeszkozok 1,183,120 49
20. 1.Pénzeszkdzok 1,183,120 49
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 346
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 0 346
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 81,049
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,183,120 1,143,258
27. |E. Sajat téke 1,183,120 1,138,305
28. 1. Indul6 téke 1,183,120 1,171,380
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,183,120 1,188,980
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -17.600
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -33,075
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 228
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -131
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 81,157
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -114,329
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4,953
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4,953
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,183,120 1,143,258

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.10.28-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei 8.685
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 118,718
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 4,266
05.]V. Egyéb riforditdsok 30
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -114,329

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejérat ideje

Hatralékos

0sszeg

1I. Koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2011.évi
koltség

2011.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

4,207,401

2,249,713

Letétkezeldi dij

Bizomanyosi dij

Tanécsado testiilet dija

Bankkoltség

9,325

9,325

PSZAF dij

49,000

Tokevisszafizetési garancia dija

Tozsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

4,265,726

2,259,038

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo adatok

a vallalkozas vezetbje

Az alapnak 2011. december 31-én kettd szdrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 108.603.325 Ft, év végi piaci értéke 91.579.020 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

17.024.305 Ft volt.

A tékegarancidt megvalosito, az alap szamdara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap altal egy kamatkifizetés volt tairgyévben, dsszesen 8.459.889
Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i
értéke -183.914.010 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke 173.383.760 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -10.530.250 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Levéleim: 1438 Budapest, P, 471

Tel: +36 (1) 428-5800
Fax: +36 (1) 438-6801
wran, delaitte hu

Bejegyezve: Fiwirasl Birdsag mint Cegbircesg

Cg.: 0-09-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES

Az OTP Feltérekvé Piaci Trend Fix VI Hozamvédett Nyiltvégii Sziarmaztatont Alap
tulajdonosai észére

Az éves beszimolordl késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Felttirekvd Piaci Trend Fix VIL Hozamvédett Myiltvégl Szdrmaztatott
Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi dves beszimoldjénak a kinyvvizsgalatit, amely éves
beszamold a 2011, december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizik
és forrdsok egvezd véglssaege 1.143.258 eFt, - 2011, oktdber 28141 2011. december 31-ig
terjedd idoszakra vonatkozd eredménykimutatisbdl — melyben az iizleti év eredménye
114329 eFt vesrteség, valamint a szdmviteli politika meghatirozo clemeit é az egyéh
magyarizd informicidkat tartalmazs kiegészitd melléklethal all.

Az Alapkezeld vezetésének felelfesdge az dvey beszdmoldért

Az OTP Alapkezeld 7Zrt. (az Alapkezeld™) vezotése felelts ax dves beszdmoldnak a szdmvineli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott Gltalinos szimviteli elvekkel
dssrhangban  tWnénd  elkésetéséért és valds bemutathshént, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkereld vezstése srikségesnek tart ahhor, hogy lehetfvé
viljen az akir csalisbél, akér hibabol eredd lényeges hibds Allitdsoktdl mentes éwes
beszamold elkészitése.

A kimywizsgdld feleldsrége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold  véleményezdse kinyvvizsgilatunk alapjan.
Komvvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kimyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszipon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjin hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kitvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot dgy tervezzitk meg és végezzitk el,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az déves beszamold mentes-e a lényeges
hibis llitasoktol,

A kinyvvizsgilat magiban foglalja olvan eljirisok végrehajtisit, amelyek oélja
kimyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimolbban szerepld bSsszepekrdl és
kizritételekrtl. A kivilasziott eljdrizok, beleértve ar éves beszdmold akar csalishal, akar
hibabal eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatinak felmérését is, a kbnywvizsgilo
megitélésétd] figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo az éves beszamold
Alapkezeld dltali elkészitéze és valds bemutatisa szempontjibdl relevins belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kimyvvizsgilati eljirasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlimeények kozott megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak
hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés dltal készitett
szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentilisdnak
értékelését is. Meggyozidésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot myiji kinyvvizsgdldi zaradékunk (vélemeémviink) megadisihoz.

Member of Deloitte Touchs Tolmatsu Limitsd

12

Dalaitte Konywizspalo 6 Tanscads Kft.
1068 Budapest, Deizsa Gyrgy Ut BT
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Zeradél (vélemény)

A kimyvvizsgalat soran az OTP Feltirekvd Piaci Trend Fix VIL Hozamvédett Nyiltwégi
Szarmaztatott Alap éves beszimoldjat, annak részeit s tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati
alitimasztasit az érvényes nemzeti kényvvizsgilati standardokban - foglaliak szerint
feliilvizsgaluk, és ennck alapjén elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink amdl, hogy
az éves beszdmoldt a szamviteli tirvényben foglaltak és az dlialdnos szémviteli elvek szerint
késziterték el. Véleményvink szerint az éves beszimold az OTP Feltdrekvd Piaci Trend
Fix VII. Hozamvédett Nyiltvégh Szirmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni,
pénzligyi €s jivedelmi helyretérd] megbizhatd €5 valds képet ad.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettséy az Gzleti jelemtésril
Elvégestiik az OTP Feltérekvd Placi Trend Fix Y11 Hozamvedett Myiltvéglh Szdrmaztatott
Alap mellékelt 2001, évi iizleti jelentésének a viesgdlatdt.

Az Alapkezeld vezetése felelds ar Gizleti jelentésnek a szdmviteli trvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban Griénd elkészitéséént.

A mi felelbsségink az dizleti jelentés és az ngyanazon lizleti évre vonatkozd dves heszdmold
daszhangjinak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkink az fizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjinak megitélésére korldtozddott &5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szamviteli myibvantartasaibal levezetett informbciok dnekintesdt,

Veéleménviink szerint az OTF Felttrekvd Piaci Trend Fix VII Hozamwvédett Nyiltvégii
Szarmaztatott Alap 2011, évi lzleti jelentése az OTP Feltirekvd Piaci Trend Fix WIL
Hozamvédett Myilnvégli Szarmaztatott Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival
daszhanghan van,

Budapest, 2001 2. mircius 27.

Horvith Tamas

Delote Kﬁli}’wiﬂgﬁlﬁ s Tandcsado Kt kamarai tag kényvvizsgila
| 068 Budapest, Dizsa Gydrgy it 84/C 03449
OOO0ES
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Feltorekvé Piaci Trend Fix VIII. Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2011. decembert6l 2015. marciusig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 1,856,369,430 9795.110965

Datum

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdargyidoszak nyitd befektetési jegy
alloménya (db) 2011.12.05-én 189,946

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
(db) (db)

2011.december 131 557

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy allomédnya
(db) 189,520

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozérték (Ft)

2011.12.30 1,856,369,430 9795.110965

Id6pont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

s se 2

2011. decemberében indult az OTP Feltorekvd Piaci Trend Fix VII. Alap, amelynek
mogottes befektetéseit egy 20 elemil részvénykosar adja, ami a BRIC orszdgok (Brazilia,
Oroszorszdg, India, Kina) nagyvdllalatainak, illetve olyan eurdpai vdllalatoknak a
részvényeibdl 4ll, amelyek arbevételiik jelentds részét a feltorekvo orszagokbdl nyerik. Az
alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egyrészt a BRIC orszdgok és Eurdpa
részvénypiacainak teljesitményének, masrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon
kotvény hozaménak van jelentOsége.
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3.

Az alap portfoliojanak osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagyvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Iddszak zaroé allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.12.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 1,899,460 16 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.07 - 2015.03.31 0 600,000 32.22%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,899,460 600,016 32.22%
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviili Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 0 815,997 43.82%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 0 472,817 25.39%
REPHUN 6.75 07/14 2009.07.28 - 2014.07.28 0 343,180 18.43%
MNB Kotvények 0 319,457 17.15%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 0 198,306 10.65%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 121,151 6.50%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 0 0 1,135,454 0 60.97 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 3,454 0.18%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 123,428 6.63%
[Egvéb eszkozok osszesen: 0 126,882 6.81%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,899,460 1,862,352 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 0 3,080 66.36%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 36 0.78%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 0 1,525 32.86%
Kotelezettségek dsszesen: 0 4,641 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,899,460 1,857,711

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2011. december 1. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 600,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 600,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,899,460 1,135,470
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 1,135,454
15. 1. Ertékpapirok 0 1,092,434
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 43,020
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 42,038
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 982
19. 1IL. Pénzeszkozok 1,899,460 16
20. 1.Pénzeszkdzok 1,899,460 16
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 0 3.454
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 3,454
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 123,428
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,899,460 1,862,352
27. |E. Sajat téke 1,899.460 1,857,711
28. 1. Indul6 téke 1,899,460 1,895,200
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,899,460 1,900,770
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -5,570
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -37,489
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 98
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -18
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 166,448
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -204,017
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4,641
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4,641
41. ILKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,899,460 1,862,352

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2011.12.01-2011.12.31.

a. b. d.
01.|L  Pénziigyi miveletek bevételei -30,492
02. |I._Pénziigyi miiveletek réforditdsai 170,382
03. |II. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 3,121
05.]V. Egyéb riforditdsok 22
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -204,017

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 3,079,850 0
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 4,631 4,631
PSZAF dij 36,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 3,120,481 4,631

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 170.381.562 Ft, év végi piaci értéke 150.101.597 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

20.279.965 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap dltal kamatfizetés nem volt a targyévben. A kamatswap
tigylet alap 4ltal fizetendd valtozé ldbanak 2011. december 31-i értéke -154.075.800 Ft, az
alap szdmdra lejaratkor jovairt fix labanak értéke 140.841.000 Ft, igy a kamatswap iigylet
piaci értéke a mérleg fordulénapjan -13.234.800 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP FeltGrekvd Piaci Trend Fix VIIL Hozamvéden Nyiltvégh Szarmaztatott Alap

tulajdonosai részére

Az éves beszamaolirol késziilt jelentés

Elvégentitk az OTP Felitrekvd Piaci Trend Fix VII. Hozamvédett Myiltvégl Szdrmaztatott
Alap (az “Alap™) mellékelt 2011, évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves
beszimold a 200 1. december 31-i fordulénapra elkészitest mérleghil — melyben az eszkdzik
és foredsok egyerd vépisspege 1,862,332 ¢Ft, - a 2011, december 1-161 2011 december 31-ig
teredd iddszakra vonatkozd erdménykimutatisbdl — melvben az Gizleti év eredménye 204.017
eFt veszteség —, valamint a szamviteli politika meghatérozd elemeit és az egvéh magvardzd
informaciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az dves beszdamolodn

Az OTT Alapkezell Zrt. (az ,,Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszimolémak a szdmviteli
tirvényben foglaliakkal és a Magvarorszigon elfogadott Altalinos szamviteli elvelkel
dsszhangban  torénd elkészitéséént ds valds bemutatasiért, valamint ar olvan belsd
kontrollokért, amelyveket az Alapkezeld wvezetése sziikségesnek tart shhoz, hogy lehetivé

viljon az akir csalisbdl, akér hibibol eredd lényeges hibds allitisoktol mentes éves
beszamolo elkészitése,

A kinyvvizsgdle feleldssége

A mi felelosségiink az déves beszimold  véleményerése  kdnyvvizsgdlatunk  alapjdn.
Kényvvizsgilatunkat ‘a magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vomatkoed — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyvéb jogszabdlyok alapjin hajetiuk
végre. Ezek a  standardok  megkdvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kmyvvizsgilatot ugy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kellé hizonvossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas allitasokisl.

A kbmywvizsgilat  magéban foglalja olvan  eljarasok  végrehajidsdt,  amelyek célja
kinyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az éves beszimoldban szerepld Osszegekrdl és
kirzctételekndl. A kivalasztott ehirdsok, beleérive az éves beszgamold akir csalasbol, akir
hibibal eredd, lémveges hibds allitdsai kockdratinak felmérését is, a kBmywvizsgald
megitélésétdl filpgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilt az éves beszimold
Alapkezelt aliali elkészitdse és valds bemuatisa srempontjabal relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli. hogy olvan komywvizspalati eljiarisokat tervezzen meg. amelvek ax adott
korlilmeények kizitt megfelelbek, de nem azérm, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysigira vonatkozdan vélemeényt mondjon. A kBnyvvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szadmviteli alapelvek megfeleldségének &s a vezeteés altal készitett
seimviteli becslések ésszeriiségének. valamint az éves beszamold atfogd prezentdlisinak
érékelését is. Meppydzidésiink, hogy a megszerzen kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kinyvvizsgildi ziradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zeiradéh fvélemény)

A konyvvizsgilat sordn az OTP Felitrekvd Placi Trend Fix VI Hezamvédent Nyiltvégil
Szarmaztatont Alap éves beszamoldjit, annak részeit &s tételeit, azok konyvelési és bizonylati
alitimasztdsat ar eérvényes nemzeti kinywvizsgalati standardokban foglaltak  szerint
felilvizsgiluk, és ennck alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagor szereztiink amrol, hogy
az éves bessimolit a seamviteli tirvénvben foglalak és az dltalinos szdmviteli elvek seerint
késritették el Véleménylink szerint az éves beszamolé az OTP Felrekvd Piaci Trend
Fix VIIL Hozamvédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetéral meghizhato és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség az lizleti jelentésril

Elvégeztilk az OTP Feltrekvd Piaci Trend Fix VIIL Hozamvédett Nyiltvégi Szammartatoit
Alap mellékelt 201 1. évi Gizleti jelentésének a vizsghlatat.

Az Alapkerzeld veretése felelds ax iizleti jelentésnek a szimviteli torvényben foglalinkkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel tsezhangban tinénd elkészitdadért,

A mi feleldosséglink az lizleti jelentés és ar ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
dsszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkink az ifizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlitorddott és nem tartalmarta egyéb, az Alap
nem auditalt szimviteli nyibvantartasaibal levezetett informaciak attekintésér.

Wéleménylink szerint az OTP Feltdrekvd Piaci Trend Fix VI Hozamvédett Nyiltvégi
Szarmarztatott Alap 2011, évi Gzleti jelentése az OTP Fehttrekvd Piaci Trend Fix VIIL
Hozamvédett Myiltvégl Szarmartatott Alap 2001, évi éves besmimoldjanak adataival
dsszhanghan van.

Budapest, 2012. mércius 27,

Virds Laselome dr. Wirds Laszloné dr.

Audit Data Kft. kamarai tag kinyvvizsgils
102% Budapest, Gyulai Pal u 23. 004254

Qo027

366



Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP Global Trend Fix Il. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. oktober 8.-t6l 2012. januér 10.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 4,359,002,651 10027.334536
2011.02.28  4.381.164.942 10078.316085
2011.03.31 4,424,348 880 10177.655275
2011.0429  4.396.150,477 10112.788414
2011.05.31 4.408.261.735 10140.648832
2011.06.30  4.420.667.880 10169.187600
2011.07.29  4.432757.243 10196.997651
2011.08.31 4,447 031,462 10229.833688
2011.09.30 4,459 613277 10258.776562
20111028  4.471.942.898 10287.139297
2011.11.30 4,485 953 452 10319.368805
2011.12.30 4,499 485 742 10350.498127

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A forgalomban 1év0 befektetési jegyek szdma 2011. december 31-én 434,712 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végll jellegébdl addéddan a
jegyzési idoszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktdzsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Idpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2008.12.31  4,339.313,059 9982.041119
2009.12.31  4.492960.781 10335.488280
2010.12.31  4.347.023.351 9.999.777671
2011.12.30 4,499 485 742 10350.498127
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2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Global Trend Fix II. Alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egy 15
elembdl all6 részvényportfolié hozamanak, valamint az alap lejdratdig befektetett zéré-kupon
kotvény hozaménak van jelentdsége. A 15 elemii részvényportfoli6 vallalatai 3 olyan dgazat
képviseldi, melyek kiemelkedd novekedési lehetdséget hordoznak: a megiijuld energia
eldallitasdval és az energiatermelés hatékonysdganak novelésével foglalkozé vallalatok, a
mezdgazdasdgi és az élelmiszeripari technoldgidk fejlesztésében érdekelt vallalatok, illetve
infrastrukturdlis beruhazdsokkal foglalkoz6 jelentds nemzetkozi cégek. A szdban forgd
véllalatok részvényarfolyamara egyrészt ipardg-specifikus, masrészt pedig dltaldban a fejlett,
illetve feltorekvd részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatéssal.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyito allomanya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 3,389,792 3,389,809 95.81%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 22 3,389,809 95.81%
OTP Bank Nyrt. 2008.11.28 - 2012.01.10 3,389,770 0 0.00%
i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkoétvények 238,158 0 0.00%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 238,158 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0 148,123 4.19 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 148,123 4.19%
MNB Kotvények 2,845 0 0.00 %
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 2,845 0 0.00%
MINDOSSZESEN: 241,003 3,389,792 148,123 3,389,809 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zaréallomanya:
3,537,932 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2012. janudr 11.

a vallalkozas vezetGie
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. [ _ d.
01.]A) Befektetett eszkozok 3,389,770 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszi lejdrati bankbetétek 3,389,770 0
08. |B. Forgéeszkozok 241,025 3,537,932
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 241,003 148,123
15. 1. Ertékpapirok 201,052 147,750
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 39,951 373
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 3,137 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 36,814 373
19. IIL._Pénzeszkozok 22 3,389,809
20. 1.Pénzeszkozok 22 3,389,809
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 41,882 48.415
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 41,882 48,415
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
251D, Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 681.690 924,584
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,354,367 4,510,931
27.|E. Sajat téke 4,348.449 4,501,109
28. I._Indul6 t8ke 4,347,120 4,347,120
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,347,120 4,347,120
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tokevaltozds (tékenovekmény) 1,329 153,989
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 721,641 924,957
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye -661,222 -720,313
36. 4. Uzleti év eredménye -59,090 -50,655
37.]F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 5918 9,822
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 5,918 9,822
41 11LKiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,354,367 4,510,931

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 217,743 258,736
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 208,388 200,419
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. |]IV. Miikodési koltségek 68,445 108,972
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.JIX. Targyévi eredmény -59,090 -50,655

Kelt: BUDAPEST, 2012. janudr 11.

a vallalkozas vezetGie
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 107,863,894 98,321,966
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 2,486 2,486
PSZAF dij 1,106,000 826,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 108,972,380 99,150,452

Kelt: BUDAPEST, 2012. janudr 11.

""" avillalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl val6 részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz6dés szerinti értéke
664.674.648 Ft, év végi piaci értéke 21.735.600 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség

642.939.048 Ft volt.

A tékegarancidt megval0sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
200.419.209 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 ldabdnak 2011.
december 31-i értéke -52.836.345 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
955.684.636 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 902.848.291 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

1068 Budapest, Dazsa Gyorgy 01 84/
Lewélcim: 1438 Budapest, M. 471

Tek +36 {1) 428-6800
Fau: +36 {1) 428-6801
waw.deloitte_hu

Eqjegyezve: Fiwirasi Bindsag mint Céghirdsag

g 01-09-071087

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Global Trend Fix [I. Hozamvédent Zartvépd Szirmaztatott Alap tulajdonosai részére
Az éves beszimoliordl késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTF Globdl Trend Fix II. Hozamvédent Zartvépd Szirmaztatott Alap (az
“Alap™y mellékelt 2011, évi éves beszimoldjinak a kimyvvizsgilatit, amely éves beszamold a
2011, december 31-i forduldnapra elkészilett mérleghdl — melyben az eszkizik és forrisok
cgyczd végisszeg 4.510.931 eFt, az dzleti év eredménye 50.655 eFt vesziesép —, €3 az ezen
idopontial vigzddd évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozd elemeit &5 az egyéh magyarizd informéciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbil
dll.

Az Alapkezeld vezerdsének feleldssége az éves beszdmoldér

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az  Alapkezeld™ vezetése felelbs az éves beszdimoldnak a szdmviteli
trvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos szmviteli elvekkel
tsszhangban tirénd elkészitéséént és valos bemutatasiért, valamint az olyan belsd
kontrolloként, amelyeket az Alapkezeld vezetése szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdwé
viljon sz akér csalisbol, akdr hibdbél eredd lényeges hibds allithsoktdl mentes éves
besramolt elkészitése,

A kimweizspdld feleldssdoe

A mi felelosségink az éves beszamolo wvéleményezése kinyvvizsgilatunk alapjin.
Ednyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatea
vonatkezd — Magyarorszigon érvényes — tirvényck és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a  standardok  megkdvetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezzik el
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrol, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibas &llitasoktal,

A kinyvvizsgilst magdban foglalia olyan eljdrisok  wvégrehajtisit, amelyek célja
ktinyvvizspdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsseegekril és
kitizedtdtclckrd]l. A kivalasstoil cljiirisek, beledmve az dves beszhimold akdr csalisbil, aldr
hibabdl eredd, lényeges hibés allithsai kockaratinak felmérését 15, a kinyvvizsgalo
megitélésétdl figenek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinywvizsgild az éves beszimols
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belst kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgilati eldrisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirllmények kozont megfeleldek, de nem azér, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hat¢konysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli- alapelvek mepfeleldsépének és a veretés Altal készitett
szdmviteli becslések éaszeriisépének, valamint az éves beszamold atfogd prezentilisdnak
erickelését is. Meggydabdésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendl és
megfeleld alapot nyidjt kémyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Membar of Deloite Tesiche Tohmatsu Limited

142

Dedaitie Kanypanizegald és Tandoadd Kft

371



Zeiraddk (wélemdny)

A kbnyvvizsglat sorin az OTP Global Trend Fix Il Hozamvéden Zirivégii Szarmaztatott
Alap éves beszimolojat, annak részeit és tételeit, azok kimvvelési és bizonylati alatAmasstiasat
az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck
alapjan elegendd é3 mepfeleld bizonyvossigot srereztiink arrdl, hogy ar éves beszimolot a
szamviteli tdrvémyvben foglaltak és az dltalinos szimviteli elvek srzerint késritettéh el
Véleménylink szerint az éves beszamold az OTP Globdl Trend Fix 1. Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyi és jivedelmi
helyzetéril meghizhatd és valds képet ad.

Figyelemfelhives
Felhivjuk a figvelmet az éves beszamold 4. oldalara, shol bemutatasra kerill, hogy az Alap
fitamideje 2012. januar 10-én lejirt, és az Alap a befekietdsi jegyek visszaviltisa utin
legkéstbb 2012, janudr 24-¢vel megsednik. Véleményiink nem mindsitent ennek a kérdésnek
a vonatkozisiban.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettség az fizleti jelentésral

Elvégeztilk az OTP Global Trend Fix I1. Hozamvédett Zartvégl Szirmaziatott Alap mellékelt
2011 évi lizleti jelentésének a viesgalatit.

Az Alapkezeld vezctése felelds azx deleti jelentésnek a sebmviteli tirvényben foglalakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel dsszhangban trténd elkészitéséén.

A mi felelGsségiink az iizleti jelentés és ax ugyanazon fizleti évre vonatkord éves beszamald
Gsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az izleti jelentés és az
éves beszimold sszhangjdnak megitélésére korlatomidott és nem tartalmazia egyéb, az Alap
nem anditilt szdmyviteli nvilvantartasaibdl levezetiett informaciok atickintését,

Veéleményiink szerint az OTP Globdl Trend Fix 11, Hozamveédett Zamvégh Szarmaztatott Alap
2011. évi Gizleti jelentése az OTP Globdl Trend Fix Il Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott
Alap 2011. évi éves beszimoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2002, janudr 11,

JacH Bell Binder Szilvia

Deelditte Kémyvvizsgald és Tanacsadd KA. kamarai tag kiinyvvizsgals
1068 Budapest Ddesa Gydrgy (1 84/C. IEVER L]
OIS %
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OTP J6vo Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Beszamolo6 a 2011. évrol -

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 19.-t61 2013. december 13-ig.

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 3,898.361,617 10419.832777
2011.02.28  3.934.110.973 10539.839343
2011.03.31 3.967.944 061 10664.796165
2011.0429  3.965767.053 10766.593509
2011.05.31 3.918,449.974 10682.418491
2011.06.30  3.824.589 559 10468.117559
2011.07.29  3.799.009.066 10451.251633
2011.08.31 3.836.571.215 10584.491490
2011.09.30  3.569.590.073 9899.331574
20111028  3.613.032.837 10042.758014
2011.11.30  3.464.742.051 9668.274122
2011.12.30  3.403.675780 9537.792704

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloménya (db) 375,045

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 42 958
2011.februar 134 1,002
2011.marcius 32 1,233
2011.4prilis 48 3,854
2011.méajus 257 1,698
2011.janius 60 1,754
2011.julius 94 2,154
2011.augusztus 128 806
2011.szeptember 93 1,885
2011.oktéber 594 1,418
2011.november 60 1,463
2011.december 7 1,507

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 356,862

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén:

373



netto eszk6zérték egy jegyre juto nettod

IdSpont (Ft) eszkdzértek (Ft)
20101231  3,867,762,967 10,312.797043
2011.12.30  3.403.675.780 9537.792704

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. augusztusdban indult OTP J6v6 Markai Alap a tokevédelem mellett a futamidd végén
egy, a mogottes befektetések teljesitményétdl fiiggetlen fix hozamot biztosit befektetdinek.
Emellett az alap befektetéi a vildg legismertebb markdit birtoklé6 nagyvallalatok
részvényeinek futamidd alatti teljesitményébdl is részesedhetnek.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 20 48 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.13 2,660,000 2,660,000 77.71%
Banki egyenlegek 0sszesen: 2,660,020 2,660,048 77.71 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilld Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 395,712 285,309 8.33%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 395,712 285,309 8.33%
MNB Kotvények 97,561 10,856 0.32%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 97,032 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 529 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 10,856 0.32%
Jelzaloglevelek: 247,608 242,590 7.09%
0JB14/1 2003.11.14 - 2014.02.12 247,608 242,590 7.09%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 740,881 0 538,755 0 15.74 %
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 9.480 11,444 0.33%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 462,701 212,953 6.22%
[Egvéb eszkozok osszesen: 472,181 224,397 6.55%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3,873,082 3,423,200 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 5,558 4,961 70.27%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 240 220 3.12%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 650 1,879 26.61%
Kotelezettségek dsszesen: 6,448 7,060 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 3,866,634 3,416,140

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,660,000 2,660,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,660,000 2,660,000
08. |B. Forgéeszkozok 740,901 538,803
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 740,881 538,755
15. 1. Ertékpapirok 726,437 531,315
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 14,444 7,440
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 36,155 30,721
18. b) egyéb piaci megitélésbdl -21,711 -23,281
19. 1II. Pénzeszkozok 20 48
20. 1.Pénzeszkdzok 20 48
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 9.480 11,444
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 9,480 11,444
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 462,701 212,953
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,873,082 3,423,200
27.|E. Sajat téke 3.866.634 3,416,140
28. 1. Indulé téke 3,750,450 3,568,620
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,791,320 3,806,810
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -40,870 -238,190
31. 11. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 116,184 -152,480
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -271 -7.279
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -105 580
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 477,145 220,393
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -360,585
36. 4. Uzleti év eredménye -360,585 -5,589
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 6,448 7,060
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 6,448 7,060
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,873,082 3,423,200

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.08.18-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 45,415 277,922
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 381,480 194,330
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 24,324 65,162
05.]V. Egyéb riforditdsok 196 348
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 23,671
09.[IX. Targyévi eredmény -360,585 -5,589

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 64,164,789 59,203,623
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 53,483 53,483
PSZAF dij 944,000 724,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 65,162,272 59,981,106

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 314.625.360 Ft, év végi piaci értéke 61.580.106 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

253.045.254 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap daltal négy kamatfizetés volt a targyévben, Osszesen
189.402.345 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -424.913.720 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
576.286.340 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 151.372.620 Ft.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Budapest, Dazsa Gydegy Ut 84
Lesdloime 1438 Budapest, Ff. 471

Ted: #36 (1) 42B-6B00
Faoc 36 (1) 428-6801
wawwdedoitte. hu

Bejegyerve: Fovarcosi Birdsag mint Céghdndsdg

e
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Jéwh Markdi Hozamvédett Zirtvépl Szirmaztatott Alap tulajdonosai résaére
Az éves beszimolirél késziilt jelentés

Elvépertilk az OTP Jovi Markii Hozamvédeti Zdrvégii Szirmaztatott Alap {az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszimoldidnak a kinyvvizsgdlatit, amely éves beszdmold a 2011,
december 31-i fordulénapra elkészitent mérleghdl — melvben az eszktizik és forrdsok egvezd
vipsszepe 3,423,200 eFt, az lizleti év eredménye 5,589 eFt veszieség —, és az ezen iddpanttal
wigzidd évre vonatkozd eredményvkimutatishal, valamint a szimviteli politika meghatirozd
elemeit és az egvéh magyarizd informacickat tartalmazd kiegészitd melléklethal all.

Az dlapkezeld vezetésének feleldrrége az éves beszdmolddrt

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az , Alapkezeld™) vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli
trvényben foglaltakkal és a Magvarorszigon elfopadott dltalinos sedmviteli eheekkel
daszhangban torténd elkészitdséént ds valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezctése sziikségesnek tart shhoz, hogy lehetivé
viljon az akdér csalisbol, akdr hibdbdl eredd lémyeges hibds dllitisoktd] mentes dves
beszimold elkészitése. '

A kéimyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold  wvéleményesése kinyvvizsgalatunk  alapjan,
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok ¢s a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tirvények és egyeb jogszabalyok alapjén hajtotiuk
végre, Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kimyvvizsgilatot gy tervezzilk meg és vépezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibas allitasoktal.

A kiényvvizsgilat magiban foglalja olyan eldrdsok végrehajtisdt, amelyek célja
kbnyvvizsgilati bizomyitékot szerezni az fves beszdmoldban srerepld Gsszegekrdl és
kivzzétérelekrtl. A kivalasztott eljfrisok, beleérive az éves beszdmold akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd, lényveges hibds allitasai kockdzatanak felmérését is, a kiinyvviesgald
megitélésérdl fiiganek, A kockéazatok ilyven felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszdmold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belss kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kimyvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kbriillmények kizbtt megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap helsd kontrolljinak
hatékonysdpira vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgllat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitet
szamviteli beeslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentilisinak
értékelését is. Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot mijt kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megaddsdhoz.

Member of Delaitbe Touche Tahmatsu Limétad

172

Deloitte Kénywvizighld & Tandsadd KL
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Zaradék (vélemeny)

A kényvvizsgalat sorin az OTP Jove Markii Hozamvéden Zarvégl Szdrmaztatott Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és téieleit, arok kbnyvelfsi €5 bizonyvlati alitdmasstasit az
érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint [elillvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd éa megfeleld bizonvossagot szereztiink armmdl, hogy ar éves beszamoldt a
szamviteli torvényvben foglaltak és az Altaldnos szamviteli elvek szerint készitetiék el
Véleménylink szerint az éves beszimold az OTP Jové Mirkdi Hozamvedett Zartvégi
Szirmaztatott Alap 2011. december 3l-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetéril megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégextiik az OTP Jovd Markii Hozamvéden Zartvépl Szirmaztatott Alap mellékelt 2011,
évi lizleti jelentésének a vizsgilatat.

Az Alapkezeld veretése folelds az izleti jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos szimviteli elvekkel dsszhangban tirténd elkészitésdén,

A mi felelbsségiink az dzleti jelentés és az ugyanazon fizleti dvre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés és az
éves beszamold Osszhangjénak megitélésére korlatorddott és nem tartalmazrta egyéb, az Alap
nem auditilt szdmviteli nyilvantartasaibal levezetett informicidk attekintését.

Véleménylink szerint az OTP Jovd Markai Hozamvédett Zartvégl Szdrmaztatott Alap 2011,
évi fizleti jelentése az OTP Jaovi Markai Hozamvédett Zirtvégll Szarmaztatott Alap 2011, évi
éves beszamoldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2012, marcius 27.

\I . o | L 1
Horvith Tamas Kovics Andrea
Deloitte Kényvvizsgile és Tandcsado Kfi. kamarai tag kinyvvizsgals
Epgggﬂﬂsudnpusl Diasa Gybrgy Ot B4/C. (03950
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Beszamol6 a 2011. évrél —
OTP J6vo Markai Il. Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. szeptember 22.-t6l 2013. december 13-ig.

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

netté eszkozérték

(F)

2,555,985,418
2,571,372,322
2,614,478,723
2,638,084,316
2,584,161,770
2,517,167,530
2,528,711,900
2,516,847,847
2,385,964,728
2,385,663,840
2,310,538,732
2,290,169,238

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

10185.237768
10274.392944
10447.968426
10577.681389
10417.024844
10188.981615
10297.106383
10275.868202
9783.114767
9849.405237
9593.308388
9563.051925

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloménya (db) 250,798

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2011.januar 342 270
2011.februar 143 724
2011.marcius 157 199
2011.4prilis 48 847
2011.méjus 0 1,377
2011.janius 108 1,131
2011.julius 67 1,555
2011.augusztus 59 741
2011.szeptember 24 1,017
2011.oktéber 0 1,672
2011.november 207 1,754
2011.december 92 1,277

A hivatalos netté eszkozérték szadmitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 239,481
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Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén:
Idépont
2010.12.31
2011.12.30
2.

stratégiajanak bemutatasa:

2,524,936,932
2,290,169,238

(FY)

netto eszk6zérték egy jegyre juto nettod
eszkozérték (Ft)

10,067.611911
9563.051925

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

A 2010. szeptemberében indult OTP Jovd Markai II. Alap a tékevédelem mellett a futamidd
végén egy, a mogottes befektetések teljesitményétdl fiiggetlen fix hozamot biztosit

befektetoinek. Emellett

az alap befektetdi

nagyvallalatok részvényeinek futamidd alatti teljesitményébdl is részesedhetnek.

3.

a vildg legismertebb markdit birtokld

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 25 20 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.13 1,800,000 1,800,000 78.37%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,800,025 1,800,020 78.37 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilf Toézsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 425,390 355,933 15.49%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 425,390 355,933 15.49%
MNB Kotvények 61,821 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 61,821 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 487,211 0 355,933 0 15.49%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 6,415 7,744 0.34%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 237,700 133,163 5.80%
[Egvéb eszkozok osszesen: 244,115 140,907 6.14 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,531,351 2,296,860 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 3,863 3,537 96.01%

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 158 147 3.99%

Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 1,913 0 0.00%
Kotelezettségek dsszesen: 5,934 3,684 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,525,417 2,293,176

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 1,800,000 1,800,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 1,800,000 1,800,000
08. |B. Forgéeszkozok 487,236 355,953
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 487,211 355,933
15. 1. Ertékpapirok 475,500 346,160
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 11,711 9,773
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 20,929 17,509
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 9,218 -7,736
19. 1II. Pénzeszkozok 25 20
20. 1.Pénzeszkdzok 25 20
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 6,415 7,744
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 6,415 7,744
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 237,700 133,163
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,531,351 2,296,860
27.|E. Sajat téke 2,525,417 2,293,176
28. 1. Indulé téke 2,507,980 2,394,810
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,533,110 2,545,580
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -25,130 -150,770
31. 11. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 17,437 -101,634
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -149 -718
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 117 340
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 249,411 142,936
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 0 -231,942
36. 4. Uzleti év eredménye -231,942 -12,250
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 5,934 3,684
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 5,934 3,684
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,531,351 2,296,860

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.09.21-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 19,805 166,962
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 238,665 133,367
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 13,003 45,607
05.]V. Egyéb riforditdsok 79 238
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -231,942 -12,250

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos

osszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 44,948,273 41,410,937
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 33,666 33,666
PSZAF dij 625,000 478,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 45,606,939 41,922,603

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 205.066.290 Ft, év végi piaci értéke 36.402.300 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség

168.663.990 Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap daltal négy kamatfizetés volt a targyévben, Osszesen
128.167.000 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetendé vdltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -287.535.600 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix labanak értéke
384.296.400 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci ért€ke a mérleg fordulonapjan 96.760.800 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az QTP Jovd Markdi 11, Hozamvéden Zartvégl Szirmaziatott Alap tulajdonosai résaére

Az éves beszamolirol késziilt jelentés

Elvégertilk az OTP Jévd Markai 11, Hozamvédett Zirtvéall Szirmaztatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszamoldjdnak a kinyvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2011.
december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkizik és forrdsok egyezd
viptisszege 2.296.860 cFt, az fzleti év eredménye 12.250 eFt veszteség —, &5 az ezen
iddponttal végaddi évie vonatkozd credménykimutatasbdl, valamint a szimviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyvéh magyarazd informdciokat tartalmazd kiegészind mellékletbal
all.

Az Alapkezeld vezetdsdnek folelfssdge az dves beszdmolddre

Az OTP Alapkezeld Zrt, (az  Alapkezeld™) veretdse felelis ax éves bessdmoldnak a seamviteli
wirvényben foglaltakkal &5 a Magyarorszégon elfogadott dltalinos szamviteli elveldel
dsszhangban tirténd elkészitésédrt €5 valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld veretése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetfvé
viljon az akir csalisbdl, akdr hibabd] eredd lényepes hibis Allitisoktdl mentes dves
beszamold elkészitése.

A kyvvizsgald felelfrsége

A mi felelossépiink az éves beszdmold  véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Kanyvvizsghlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyvarorszigon érvényes — tirvények és epyéb jogszabilyvok alapian hajtottuk
végre. FEzek a  standardok  megkovetelik, hogy  megfeleliink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilator Ogy tervezzilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezeiink arrdl, hogy az déves beszdmeold mentes-2 a lényeges
hibis dllitdsoktol.

A kinyvvirsgilat magiban foglalia olyan eljarisok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgilat bizonyitgkot srerezni az éves beszimoldban szerepld Osszegekril dés
kieétételekril. A kivalasziott eljarasok, beleérive az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibahol ercdd, lénveges hibds Gllitisai kockdzatinak felmérését is. a kbmyvvizsgdld
megitélésédl figanek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgalo az éves beszamolo
Alapkezeld dltali elkészitése &5 valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kimyvviesgdlati eljdrasokat terverzen meg, ameclyek az adott
kériilmények kozdtt megfeleloek, de nem aeért, hogy az Alap belst  kontrolljinak
hatékonysfgira  vonatkozdan vélemémvt mondjon, A kényvvizsghilat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a veretés altal készitett
szamviteli becslések ésszeniségének, valamint az éves beszamold dfogd prezemtdlisinak
értéhelését is. Mepgvdeddésiink, hogy a megszerzett kinywvizsgilati bizonyitek elegendd és
megfeleld alapot nyijt kimyvvizsgalo zaradékunk (vélemenyiink) megadasahoz.

12
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Zdvadék (vélemény}

A kinyvvizsgalat soran azr OTP Jovo Markai [1. Hozamvédett Zartvépi Szarmaziatott Alap
éves beszamoldjat, annak részcit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati alitimasztisat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgiltuk, és ennek
alapjan elegendd és mepfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a
sgimviteli tirvényben foglaltak és az dltalinos szimviteli elvek szerint készftették el
YWéleménylink szerint 4z déves beszamold az OTP Jové Mirkdi 11, Hozamvéden Zirtvépd
Szimaztaton Alap 2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetérd] mepbizhat és valds képet ad.

Egyéh jelentéstételi kiitelezettsin az iizleti jelentésril

Elvégestik az OTF Jovd Markai [I. Hozamvédett Zirtvégt Searmartatott Alap mellékelt
2011, évi tizleti jelentésének a vizsgdlatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az fizleti jelentésnek a szhmviteli trvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadott dltalinos sdmviteli elvekkel Gsszhangban toriénd elkészitéséent,

A mi felelfssépiink az dzleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszimold
Bssrhangjinak megitélése. Az Ozleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az tizleti jelentés és az
éves besziimold Ssszhangjinak megitélésére korlftoztdott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditalt szamviteli nyvilvantartasaibl levezetett informdcitk dtekintdsét,

Vileménylink szerint az OTP Jowd Markdi 1L Horamvédett Zarvégl Ssdrmaztatott Alap
2011, évi tizleti jeleniése az OTF Jovi Markdi [L Hozamwédett Zirtvégl Szirmartatott Alap
2011. évi éves beszramolajanak adataival Gssrhanghan van,

Budapest, 2012, marcius 27.

m-:'
Bérdny Terézia Barany Terézia
Diamant Komyvvizsgald, Gandasagi és kamarai tag kiinyvvizsgila
Penmiigyi Tanacsada Kft 000428
1223 Budapest, Gyula vezér u 72.
(008D

1233 £, Cpullamcic v, 72,

1300129 [-2-43
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Jubileum Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2009. janudr 9.-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2011.01.31
2011.02.28
2011.03.31
2011.04.29
2011.05.31
2011.06.30
2011.07.29
2011.08.31
2011.09.30
2011.10.28
2011.11.30
2011.12.30

(F)

1,362,705,370
1,346,863,969
1,328,164,555
1,298,800,896
1,294,199,392
1,271,620,864
1,267,942,846
1,261,342,553
1,258,800,263
1,238,378,030
1,210,144,108
1,159,141,242

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

10492.195522
10540.656208
10549.947614
10443.711873
10651.496181
10683.734911
10708.705404
10742.418500
10758.424893
10786.043654
10805.340488
10833.804473

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

alloménya (db) 130,935

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozdsa a tdrgyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2011.januar
2011 .februar
2011.marcius
2011.4prilis
2011.méajus
2011.janius
2011.jdlius
2011.augusztus
2011.szeptember
2011.oktéber
2011.november
2011.december

(db)

252
0
4
14
232
252
67
27
86
27
0
110

(db)

1,761
2,532
1,880
670
3,681
2,176
1,170
752
1,708
1,808
3,333
3,542

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 106,993

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszk6zérték egy jegyre juto nettod

Idpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2009.12.31  1,392,883,802 9656.441876
2010.12.31  1.341.262.406 10.243.727086
2011.12.30  1.159 141,242 10833.804473

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Alapkezeld fennalldsdnak 15-ik évforduldja alkalmabdl bocsitotta ki az OTP
Jubileum Alapot, mely tobb befektetési termék elényét is egyesiti. Az alap kiilonlegességét az
adja, hogy a mogottes befektetések teljesitményétdl fliggetleniil biztositja a befektetett téke 3
év mulva torténd visszafizetését, a folyamatos forgalmazasbol adoédo rugalmasségot, illetve a
Magyarorszagon egyediilalld dinamikus hozamvédelmet nydjtja befektetdinek. Az alap
mogottes befektetéseit a BNP Millennium 3 Total Return Index alkotja, ezdltal az alap
tobblethozamdra a fejlett piaci kotvények és részvények, dzsiai részvények, drupiacok, és
ingatlanpiacok alakuldsa van hatéssal.

3. Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.31 - 2011.12.30 1,306,540 0 0.00%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2014.12.31 0 1,025,000 88.38%
OTP Bank Nyrt. 2011.12.30 - 2012.01.02 0 16,240 1.40%
Raiffeisen Bank 2011.12.30 - 2012.01.13 0 45,000 3.88%
Banki egyenlegek Gsszesen: 1,306,543 1,086,241 93.66 %
Atruhazhaté értékpapirok

i Tozsdei |Tozsdén kiviild Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

MNB Kotvények 22,361 3,213 0.28%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 12,390 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 9,971 0 0.00%
MNBI120111 2011.12.28 - 2012.01.11 0 3,213 0.28%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 22,361 0 3,213 0 0.28%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 215 496 0.04%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 45,505 69,759 6.02%
[Egvéb eszkozok osszesen: 45,720 70,255 6.06 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1,374,624 1,159,709 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 2,767 1,462 95.06%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 103 76 4.94%
Kotelezettségek Osszesen: 2,870 1,538 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 1,371,754 1,158,171

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,025,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,025,000
08. |B. Forgéeszkozok 1,328,904 64,454
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 22,361 3,213
15. 1. Ertékpapirok 22,343 3,211
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 18 2
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 18 2
19. 1II. Pénzeszkozok 1,306,543 61,241
20. 1.Pénzeszkdzok 1,306,543 61,241
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 215 496
23. 1. Aktiv idGbeli elhatdrolds 215 496
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 45,505 69,759
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,374,624 1,159,709
27.|E. Sajat téke 1,371,754 1,158,171
28. 1. Indulé téke 1,309,350 1,069,930
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,672,540 1,683,250
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -363,190 -613,320
31. 11. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 62,404 88,241
32. 1.a) Visszavdasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 4,867 -8,724
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -25,031 -24.,250
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 45,523 69,761
35. 3. El§z6 évek(ek) eredménye 50,007 37,045
36. 4. Uzleti év eredménye -12,962 14,409
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 2,870 1,538
39. I._Hosszd lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 2,870 1,538
41. 1LKiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,374,624 1,159,709

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 101,631 106,236
02. |11 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 91,658 73,022
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 22,747 18,620
05.]V. Egyéb riforditdsok 188 185
06. | VL.__Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -12,962 14,409

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 18,267,363 16,805,219
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 54,737 54,737
PSZAF dij 298,089 222,089
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 18,620,189 17,082,045

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én egy szdrmazékos ligylete volt. A tdkegaranciat
megvaldsitd, az alap szdmdra forduldnapon fix kamatot biztositd kamatswap iligylethez
kapcsolddban az alap altal négy kamatfizetés volt a tirgyévben, Osszesen 73.021.946 Ft
értékben. A kamatswap ligylet alapnak jar6é véltoz6 ldbdnak 2011. december 31-i értéke
69.759.436 Ft, az alap 4ltal lejaratkor fizetendd fix ldbanak értéke 0 Ft, {gy a kamatswap
tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 69.759.436 Ft.
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7.

Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

1068 Budapest, Dézsa Gyongy 01 3400
L keirn: 1438 Budapest, PI. 471

Tek: +36 {1) 428-GE00
Faoc 436 (1) S28-6801
wonw,deloithe ha

Bejegpene: Fivaros Birdsay mint Céghéndsag

Co.; 0108071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Jubileumn Dinamikus Tokevédett Nyiltvégl Szarnmaztatott Alap tulajdonoesai részére

Az éves beszimolordl készilt jelentés

Elvégeztik ax OTP Jubilenm Dinamikus Tokewédett Myflivégh Szérmaztatott Alap {(az
“Alap™) mellékalt 201 1. évi éves besrdmolSjinak & kiinyvvizsgalatat, amely éves beazimolt a
2011, december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél — melyben az eszkzik és forrdsok
egyezh vépiisszege 1.159.709 eFt, az zleti év eredménye 14.409 eFL nyereség -, €5 az eZen
idfponttal végzidd évre vonatkozd eredméaykimutatisbol, valamint a szimviteli politika
meghatfrozd elemeit és az egyéb magyarizd informdcickat tartalmazd kiepdszith mellékletbdl
all.

Az Alapkezeld vezerdsének felelfisépe ax dves beszamoldért

Az OTP Alapkezeld Z1t. (az ,Alapkereld”) vezetése felelis az éves beszimoldnak a szimviteli
torvdnyben foplaltaklal és a Magyarorszigon elfogadott dltalinos sedmvitell elvebkel
Gssrhangban tirénd elkészitéséént és wvalds bemuratdséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket az Alapkezcld vezetése szilkségesnek tart shhoz, hogy lehetivé
viljon az akir csalishdl, akir hibibdl eredd lémveges hibds Allittsoktd]l mentes éves
beszdmold elkészitése.

A kémyvvizsgale feleldssdge

A mi felelisségiink sz déves beszdmold véleményezése kimyvvizsgélatunk  alapjdn.
Einyvvizsgdlatunkat a mapyar Memzeti Kinyvvizsgilati Standardek és a kimyvvizsgilatra
vonatkord — Magyarorsadgon érvényes — Wirvények &g egyéb jogszabélyck alapjan hajtottuk
wégre. FErek 2 standardok  mepkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot ugy terverziik meg & vépezzik el,

hogy kelld bizonyossigot szerezzink arrdl, hogy oz éves beszémold mentes-e a lényeges
hibds dllitisokusl.

A kényvvizeghlat magiban foplalja olvan eljirisok  végrehajtasat, amelyek  célja
kiimyvvizsgilati bizonyitckot szerezni az éves beszimolSban szerepld Osszegebrdl és
kbzzétételekrdl. A kivalasziott eljardsok, beleértve az éves beszimold akdr csalasbdl, akir
hibdbal eredd, lénveges hibds &llitdsai kockdiratinak felmérését is, a ldmywvizsgald
megitélésétdl figgnek. A kockédzatok ilven felmérésekor a kiimyvvizsgild az éves beszimold
Alapkezeld Altali elkészitdse és valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsh kontrollt azént
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati cljirisokat tervezzen meg, amelyek az adoft
kirlilmények kizitt megfelelbek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljénak
hatékonysagira vonalkorden véleményt mondjon, A kinyvvizsgilat magdban foglalja
tovibbi az alkalmazott szémviteli alapelvek megfeleliségének és a vezelés dltal keészitett
srdmviteli becslések ésszediségénel, valamint az dves beszimold dtfogd prezentilisanak
értckelését is. Meggybzidésiink, hogy a megszerzett kimyvvizsgalati bizonyitdk elegendd és
meglelald alapot nyijt kimvvizsgdld] zdradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Bomber of Deloithe Touche Tohmatsu Limited

12

Deloltte Konywizssdld és Tandoadd Kft.
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Zekroddek (vilemény

A kiinyvvizsgilat sordn az OTP Jubileum Dinamikus Tokevédert Nyiltvégi Szirmaztatott
Allap éves beszimoljit, annsk részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonyviati alitimasztasit
2 érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foplaltak szerint felilvizsgaltuk, £ ennek
alapjdn elegendd és megfelcld bizonyossigot szereriink arl, hogy az éves beszdmoldt a
sedoviteli wrvényben foglaliak és az altaldnos sedmviteli elvek szerint hészfterdh el
Veleménylink szerint oz éves beszamold az OTP Jubilenm Dinamikus Tokeviden Myiltvégi
Szirmaztatott Alap 2011, december 31-gn fenndllé vagyoni, peénzligyi és  jivedelmi
helyretérdl megbfzhatd és valos képet ad.

Egyih kfrdések
Az eliizd évi dves beszimolot misik kénywvizsgald auditalta, A 2011, mércivs 18-4n kiadot
kdnyvvizsgald jelentése korlitozds nélkili kiinyvvizsgaloi véleményt tartalmazott,

Egyéb jelentéstételi kitelezettség ax fieleti jelentésrdl
Elvégertiik az OTP Jubileum Dinamikns Tékevédett Nyilivégll Szérmaztatott Alap mellékel
2011 évi izleti jelentésének n vizagalatar.

Az Alapkezeld vezetése felelds ax fizleti jelentésnek a szimviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadatt dltalinos szimvitel elvekkal dsszhanghan thrténd clkészitdeddn,

A mi felelisséglink az Gzleti jelentds és az ugyanazon {kzleti évre vonatkozd éves beszamold
dazzhangjdnak megitélése. Az tizleti jelentésse] kapesolatos munkdnk az iizleti Jelentés éz az
éves beszimold Ssszhangjdnak megitélésére korlitozsdatt és nem tartalmasts egyéb, az Alap
nem auditilt sedmviteli nyilvintartisaibol levezetett informaciok attckintésdt,

Véleményiink szerint az OTP Jubileum Dinamikus Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztaton Alap
2011 évi fizleti jelentése az OTP Jubileum Dinamikus Tokevédett Nylltvégit Szirmantatont
Alap 2011, évi éves beszdmoldjinak adataival osszhanghban van.

Budapest, 2012, mércius 27.

= r_‘-‘“\ o,

Horvith Tamas Magyvirading Seépfalvi Zsursanna
Deloitte Konyvvizsgild és Tandesadd K, kamarai tag kiinyvvizsgdld

1068 Budapest Ddzsa Gyiirgy it 84/, 05313
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Beszamolo a 2011. évrol -

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. szeptember 22.-t6l 2012. december 20-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkdzérték (F)
2011.01.31 6,152,135.976 9782.982211
2011.02.28  6.197.656.053 9855.367169
2011.03.31 6.216.848 265 9885.886174
2011.0429 6264430276 9961.549971
2011.05.31 6.291.319.053 10004.307872
2011.06.30  6.331.194.223 10067.716432
2011.07.29  6.359.603 464 10112.892140
2011.08.31 6,406,259 646 10187.083705
2011.09.30  6.107.677.974 9712.286140
20111028  6.137.549.728 9759.787502
2011.11.30  6.104.551.525 9707.314534
2011.12.30  6.132.833.603 9752.288030

A forgalomban 1év0 befektetési jegyek szdma 2011. december 31-én 628,861 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végli jellegébdl addéddan a
jegyzési idoszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktzsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

netto eszk6zérték egy jegyre juto netto
(Ft) eszkozértek (Ft)

2009.12.31 6,333,408,661 10071.237779
2010.12.31 6,094,815,500 9,691.832535
2011.12.30 6,132,833,603 9752.288030

Idépont
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2009. szeptember 22.-én indult az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap.
A tékevédelem és a futamid6 alatti hdromszori biztositott hozamfizetés mellett az alap az eurd
zéna 50 legnagyobb piaci kapitalizacidji véllalatdnak teljesitményébdl nydjt részesedést

befektetdinek.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 26 24 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.21 - 2012.12.20 5,152,940 5,152,940 83.94%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.21 - 2011.09.20 269,980 0 0.00%
Banki egyenlegek osszesen: 5,422,946 5,152,964 83.94 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilli Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 52,025 0.85%
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 52,025 0.85%
MNB Kotvények 85,002 0 0.00 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 85,002 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 85,002 0 52,025 0 0.85%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 12,609 14,367 0.23%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 578,870 919,568 14.98%
Egyéb eszkozok osszesen: 591,479 933,935 15.21%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 6,099,427 6,138,924 100.00%
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 2,939 2,964 88.56%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 380 383 11.44%
Kotelezettségek dsszesen: 3,319 3,347 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 6,096,108 6,135,577

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.
a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 5,152,940 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszi lejdrati bankbetétek 5,152,940 0
08. |B. Forgéeszkozok 355,008 5,204,989
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 85,002 52,025
15. 1. Ertékpapirok 84,880 51,894
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 122 131
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 122 131
19. IIL. Pénzeszkdzok 270,006 5,152,964
20. 1.Pénzeszk6zok 270,006 5,152,964
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 12,609 14,367
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 12,609 14,367
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iig;letek értékelési kiilonbozete 578.870 919.568
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 6,099,427 6,138,924 |
27.|E. Sajat téke 6,096,108 6,135,577
28. I._Indul6 t8ke 6,288,610 6,288,610
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,288,610 6,288,610
30. 2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tokevaltozds (tékenovekmény) -192,502 -153,033
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -48,546 -48,546
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 578,992 919,699
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye -36,113 -722,948
36. 4. Uzleti év eredménye -686,835 -301,238
37.]F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 3.319 3,347
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 3,319 3,347
41 11LKiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6,099,427 6,138,924
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.
a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 423,960 442,975
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 380,670 392,662
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. |]IV. Miikodési koltségek 38,378 37,121
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 691,747 314,430
09.JIX. Targyévi eredmény -686,835 -301,238

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 35,511,458 32,547,503
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 52,745 52,745
PSZAF dij 1,557,000 1,174,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 37,121,203 33,774,248

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én hidrom szidrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamidd alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsité vételi opcidk szerz8dés szerinti
értéke 106.906.370 Ft, év végi piaci értéke 0, a nem realizalt drfolyamveszteség 106.906.370

Ft volt.

A tékegarancidt megval6sito, az alap szamdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
392.661.783 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap éltal fizetendd véltoz6 labdnak 2011.
december 31-i értéke -429.914.937 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
1.349.482.845 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 919.567.908

Ft.
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Deloitte.

Konyvvizsgaloi jelentés

Lewélcim: 1438 Budapest, P 471

Telk 238 fl:l AZ8-5300
Fam: =36 {1) 428-6801
wowwdeloitte hu

Brjegyerve: Féviros Birteag mint Clgbirdsig

Cg.; 2108071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zirtvégl Sedrmartatott Alap wlajdonosai résnéne
Az éves beszamolirdl késziilt jelentés

Elvégeztilk az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zirvépl Szirmaztatott Alap (az “Alap™)
mellekelt 2011. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimold a 2011,
december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszkiizitk és forrisok egyezd
véglisszege 6,138,924 eFt, ar fizleti év eredménye 301238 eFt veszteség —, és az ezen
idfponttal végzidd évre vonathord credménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika
meghatirozd elemeit és az egyéh magyardzd informdcidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbal
all.

Az Alapkezeld vezetdsének felelfssdpe azx éves beszdmolodr

Az OTP Alaphkezeld Zrt. (az  Alapkezel 3"} vezetése felelds az dves beszimeoldnak a szdmviteli
tirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és walds bemutatdsiért, wvalamint az olyan belsd
kemtrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szitksépesnek tart ahhoz, hopy lehetévé
véljon az akir csalisbdl, akér hibibdl eredd lényveges hibés dllitdsokid] mentes dves
beszdmold elkészitése,

A konyvvizsgdio feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszimold véleményerése kbmyvvirsgilatunk alapjén.
Kamyvvizsgilatunkat & magyar Memzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiimyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéb jopszabdlyok alapjin hajtottuk
végre, Ezek a standardok megktvetelik, hogy megfeleliink bizonyos etikai
ktwetelménveknek, valamint hogy a kiényvvizsgilatot agy tervezzlk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink amdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibas allitisokedl,

A kinyvvizsgilat magiban foplalja olyan eljarisok wvégrehajidsit, amelyek célja
kitnyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az dves beszémoldban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivilasziont eljérisok, beleérive ar dves beszimold akdr csalishdl, akér
hibabal ereds, lényeges hibds dllithsai kockdzatinak felmérését is, a kinyvvizsgalo
megitélésétil fiigenek, A kockdzatol ilyen felmérésekor a kimyvvizsgild az éves beszimald
Alapkezeld dltali elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbdl relevins belsé kontrolle azért
mérlegeli, hogy olyan kimywvizsgilati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott
kérllmények kozttt mepfelelbek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrollibinak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgalat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés dltal készitett
szamvyiteli becslések éssreriségének, valamint az éves beszimold Atfopd prezentilisinak
értékelését is. Meggyfzbidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgdldi rradékunk (véleménytink) megadisihoz.

Member of Deloitte Toudhe Tohmatsu Limited
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Diboithe Kanpevizsadld és Tanboad Kit
1063 Budapest, [esa Gybrgy Ut 83/C
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Foiradél vélemdnml

A kbnyvvizsgilat sordn az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zirtvépl Szimartatott Alap éves
beszamolajat, annak részeit és tételeit, azok kiinyvelési €5 bizonylati alitimasztasit az
érvémyes nemzeti kimyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennck
alapjan elegendd ¢és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamaoldt a
szamviteli torvényben foglaltak és az dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az éves beszimold az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégi
Szhrmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi
helvzetérd] megbizhatd és valds keépet ad.

Figyelemfelhivds
Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo 4, oldalara, ahol bemutatisra kerill, hogy a zénvégl
Alap lejarata 2012, december 20, Véleménylink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozisdban.

Fayéb kérdések

Az elbzh évi dves beszimoldt médsik kiinyvvizsgald auditalta. A 2001, marcius 18-an kiadott
kfnywvizsgald jelentése korlitoras nélkiili kényvvizsgildi véleményt tartalmazott,

Egyeb jelentestételi kiteleecttség az iizleti jelentésral

Elvégeztik az OTP Tripla Fix Hozamvéden Zartvépli Szammaziaton Alap mellékelh 2011, évi
tizleti jelentésének a vizsghlatat,

Az Alapkezeld vezetése felelts az dzleti jelentésnek a szamviteli thrvémyben foplaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadett dltalinos szamviteli elvekkel Gsszhanghban thrténd elkészitésdént.

A mi feleltsségiink az dzleti jelentds és az ugyanazon dzleti évre vonatkozd éves beszimold
fsszhangjanek megitélése. Az tzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az Gzleti jelentés é5 az
éves beszimold tsszhangjdnak megitélésére korlitozddott €5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt ssdmviteli nyilvantaridsaibal levezetett informédeiok dtrekintésst,

WVéleményiink szerint az OTP Tripla Fix Hozanmwédent Zartvépl Srirmactatott Alap 2011, évi
(izleti jelentése az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégl Szdrmaztatott Alap 2001, évi dves
heszimoldjinak adataival tsszhangban van.

Budapest, 2012, méreius 27.

o p
w,

Horvith Tamas ' Magy Zeltén

Deloine Kinyvvizsgils & Tandesads Kit. kamarai tag kiinyvvizsgalo

1068 Budapest Didzsa Gyirgy ot 84/C. 003772

(0083
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Beszamolo6 a 2011. évrol -

OTP Tripla Fix Il. Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. november 3.-t61 2013. januar 31.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

Datum (Ft) eszkézérték (F)
2011.01.31 3,002,893,035 9653.928369
2011.02.28  3.022.331533 9716.420728
2011.03.31 3.036.156,422 9760.866030
2011.0429  3.055719,604 9823.759232
2011.05.31 3.069.212.633 9867.137645
2011.06.30  3.088.070.644 9927.763809
2011.07.29  3.100.703632 9968.377298
2011.08.31 3123481817 10041.606335
2011.09.30  3.124.590.217 10045.169704
20111028  3.138.131.799 10088.704209
20111130  2.995 440,503 9629.969404
2011.12.30  3.007.601.676 9669.066066

A forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2011. december 31-én 311,054 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végll jellegébdl addéddan a
jegyzési idoszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktdzsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

dpont netto eszk6zérték egy jegyre juto netto

(Ft) eszkozérték (Ft)
2009.12.31 3,102,115,555 9972.916455
2010.12.31 2,983,260,180 9,590.811177
2011.12.30 3,007,601,676 9669.066066
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

2009. november 3.-an indult az OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap.
A tékevédelem és a futamid6 alatti hdromszori biztositott hozamfizetés mellett az alap az eurd
zéna 50 legnagyobb piaci kapitalizacidji véllalatdnak teljesitményébdl nydjt részesedést

befektetdinek.

3.

Az alap portfoligjanak osszetétele és az Gsszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2011.01.01 2011.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido

OTP Bank Nyrt. HUF folyészédmla 24 36 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.11.06 - 2013.01.31 2,552,970 2,552,970 84.74%
OTP Bank Nyrt. 2009.11.06 - 2011.11.04 107,530 0 0.00%
Banki egyenlegek osszesen: 2,660,524 2,553,006 84.74 %
Atruhazhaté értékpapirok

3 Tozsdei |Tozsdén kiviilli Tozsdei |Tozsdén Kiviili

Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir

Diszkont kincstarjegyek 0 49,677 1.65 %
D120307 2011.03.09 - 2012.03.07 0 49,677 1.65%
MNB Kotvények 86,172 0 0.00 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 86,172 0 0.00%
Atruhazhaté értékpapirok osszesen: 86,172 0 49,677 0 1.65%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 0 0 0.00%
Aktiv id6beli elhatdroldsok 30,336 31,784 1.06%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 210,558 378,081 12.55%
Egyéb eszkozok osszesen: 240,894 409,865 13.61 %
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,987,590 3,012,548 100.00 %
Kotelezettségek

Alapkezel6i dij miatt 3,282 3,316 94.55%

Koltséoként elszamolt egyéb tétel miatt 193 191 5.45%
Kotelezettségek dsszesen: 3,475 3,507 100.00 %
NETTO ESZKOZERTEK: 2,984,115 3,009,041

Kelt: BUDAPEST, 2012. marcius 14.

a vallalkozas vezetdje

398



4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elé6z6 év Targyév
2010. december 31. 2011. december 31.

a. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 2,552,970 2,552,970
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejaratd bankbetétek 2,552,970 2,552,970
08. |B. Forgéeszkozok 193,726 49,713
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 86,172 49,677
15. 1. Ertékpapirok 86,048 49,552
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 124 125
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 124 125
19. IIL._Pénzeszkozok 107,554 36
20. 1.Pénzeszkozok 107,554 36
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 30,336 31,784
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 30,336 31,784
24. 2. Aktiv iddbeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iig;letek értékelési kiilonbozete 210,558 378.081
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,987,590 3,012,548
27.|E. Sajat téke 2,984,115 3,009,041
28. I._Indulg t8ke 3,110,540 3,110,540
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,110,540 3,110,540
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tokevaltozas (tékenovekmény) -126,425 -101,499
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -14,640 -14,640
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 210,682 378,206
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye -17,488 -322.467
36. 4. Uzleti év eredménye -304,979 -142,598
37.]|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 3.475 3.507
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejdrati kotelezettségek 3,475 3,507
41 11LKiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,987,590 3,012,548

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2010.01.01-2010.12.31. | 2011.01.01-2011.12.31.

a. b. C. d.
01.]1.  Pénziigyi miiveletek bevételei 197.577 209,604
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 180,593 187,182
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 42,015 40,598
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._ Rendkiviili rdforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 279,948 124,422
09.JIX. Targyévi eredmény -304,979 -142,598

Kelt: BUDAPEST, 2012. mdrcius 14.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek osszetétele

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 0sszege Lejérat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2011.évi 2011.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 39,780,874 36,464,154
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 52,745 52,745
PSZAF dij 764,000 573,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 40,597,619 37,089,899

Kelt: BUDAPEST, 2012. mércius 14.

""" a villalkozds vezetsie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az alapnak 2011. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl valo részesedést megvaldsité vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
63.455.016 Ft, év végi piaci értéke 0, a nem realizalt arfolyamveszteség 63.455.016 Ft volt.

A tékegaranciat megval6sito, az alap szaméara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap 4ltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
187.182.551 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap éltal fizetend6 véltoz6 labanak 2011.
december 31-i értéke -251.645.267 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1abanak értéke
629.725.878 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 378.080.611 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte.

Laviekim; 1438 Budapesy, P 471

Tel: +36 {1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-8801
wansdelaitie g

Bejegezve: Fivirosi Birdsdg mint Cégbirdsag

Cg: 01-09-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Tripla Fix I. Hozamvédett Zartvégl Szirmaztatott Alap tulajdonosai részére

Az bves beszimolirdl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Tripla Fix [I. Hozamvédett Zartvégh Smirmasatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2011, évi éves beszimoldjénak a kinywwizsgdlatat, amely éves beszamold a 2011,
december 31-i fordulonapra elkészitett mérleghdl — melyben ar eszhizik és forrisok egyeznd
véghisszege 3.012.548 cFt, ar fizleti év eredménye 142.598 eFt veszteség — és az ezen
idoponttal végeddd évre vonatkozd eredménykimutatishdl, valamint & szdmviteli politika
meghatarozd clemeit é3 az egyéb magyvarizd informicidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbdl
all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége azr éves beszdmoldér:

Az OTP Alapkezeld Zrt. (az . Alaphezeld™) vezetése felelds az éves beszimolonak a szimviteli
térvényben foplalakkal és a Magyarorszigon elfogedon dltalinos szémviteli elvekkel
tsszhangban thrténd  elkészitéséért €3 valds bemutatisiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyveket az Alapkezeld verzetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetfivé
villjon az akdr csalisbdl, akér hibibol eredd lényeges hibis allitdsoktdl mentes éves
beszimold elkészitése,

A kfimyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsséglnk az éves beszimold véleményezése kbnyvvizsgilatunk alapjén,
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kiinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon drvényes — tirvények &s egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a sandardok mepkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos  etikai
ktvetelményeknelk, valamint hogy a kitnyvvizspdlatot gy tervezeilk meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyossdgot srerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibas allitdsaktal,

A kbnyvvizsgilat magiban foplalia olyan eljarisok wvégrehajtisit, amclyek célja
kinyvvizsgilati hizonyitékot srorezni az éves beszdmolGban szerepld dsszepekrdl ds
kiizrérételekrdl. A kivalasztott eljfrisok, beleérive az éves beszimolo akdr csalisbol, akdir
hibdbal eredd, lényepes hibds Allitisai kockidzatinak felmérdsét is, a kinyvvizsgild
megitélésétil fligenek. A kockézatok ilyven felmérésekor a kiinyvvizsgald az éves beszdmold
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevans belsa kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarisckat tervezzen meg, amelyek az adott
kbrlilmények kozott megfeleliek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljénak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelfségének és a vezetes altal keszitett
szamviteli hecslések éssreriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentdlisdnak
énékelését is. Megaybzddéstink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyijt kiimyvvizsgaldn zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Mamibar of Dalaitts Towchs Tohmatsu Limated

172

Delaitte Kbnyvvizsgalt és Tanacsadt Kit.
1068 Budapest, Dazsa Gydrgy it S4C
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Zaradék (vélemény)

A kinyvvizsgalat sordn az OTP Tripla Fix I1. Hozamvédett Zirtvégii Szirmaztatott Alap éves
beszimoldjit, annak réseeit és tételeil, arok kinyvelési és bizonylati alatamaszidsat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglahtak szerint feliivizsgaltuk, és ennek
alapjin elegendd s megfeleld bizonyossigot szereztiink amol, hogy az éves beszimoldt a
szAmviteli thrvényben foglaltak és az dltalinos seimviteli elvek szerint készitetndk el
Véleményiink szerint az éves beszdmold ax OTP Tripla Fix 1. Hozamvédett Zirtvégl
Szirmaztatott Alap 2011, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi
helyzetéril megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb kérdések

Az eldzd évi éves beszimoldt masik kénywvizsgilo auditilta. A 2011, mércius 18-an kisdott
kinyvvizsgalo jelentése korlitozds nélkilli kinyvvizsgaldi véleményt tartalmazott,

Egyéb jelentéstételi kitelezetiség az lizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Tripla Fix Il Hozamvédett Zértvégi Szarmaztatott Alap mellékelt 2011,
dvi zleti jelentésének a vizsgilatit.

Az Alapkezeld vezetése felelis az izleti jelentésnek a szamviteli tBrvényben foglaltakkal és a
Magyvarorszhgon elfopadott dltalinos sedmviteli elvekkel dsszhangban toriéno elkészitéséért.

A mi feleltisségiink az zleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszimold
tisszhangjdnak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Ozleti jelentés és az
éves beszimold tsszhangjinak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditilt szdmviteli nyilvintartasaibol levezetett informaciok dttekintését.

Véleménylink szerint az OTP Tripla Fix IL. Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatott Alap 2011,
dvi izleti jelentése az OTP Tripla Fix 11 Hozamvédett Zirtvégil Szirmaztatott Alap 2011, évi
dves beszimoldjanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2012, méarcius 27.

—

Horvith Tamas Magy Zoltan

Deloitte Kanyvvizsgild és Tanacsadd Kt kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Dazsa Gydrgy Ot 84/C. 003772
D00ORS
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