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2011. évi Eves beszamolojarol

Concorde Kotvény Belektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeatik a Concorde Kotvény Belektetési Alap mellékelt 2011, évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, mely éves
beszdmold a 2011. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbol — melvben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
1.269.589.-¢Ft. a mérleg szerinti eredmény  139.661.-¢l't nyereség — az czen idopontra végzddd évre  vonatkozo
credménykimutatisbol ¢s a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egvéb magvardzod megjegyzéseket tarlalmazo
Kicgészitd melléklethol all.

Az ¢ves beszamolonak a szamviteli wrvénvben foglaltak ¢s a Magvarorszigon ellogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint
torténd clkészitése és valos bemutatasa az tgyvezetés lelelossége. Lz a lelelsség magdban loglalja az akar csalasbol, akar
hibdbol credd, Iényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevins belsé ellendrzes kialakitasal, bevezetését, fenntartdsat, megteleld szamviteli politika Kivalasztasat ¢és alkalmazasat,
valamint az adott kérillménvek kozotl ¢sszeri szamviteli becsléseket.

A Konyvvizsgalo feleldssége az ¢ves beszamolo véleményezése az elvégzelt konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés
€s az éves beszamoelo osszhangjanak megitclése.

A konyvvizsgalatot a magvar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozoé — Magyarorszagon érvénves
— torvények ¢és cgyeb jogszabalvok alapjan hajlottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezzimk
arrol, hogy az éves beszamold nem tartalimaz Iényeges hibas allitasokat.

Az elvegzett Konyvvizsgalat magdban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelvek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplod osszegekrol és kozzétételekrdl. A Kivalasztolt eljarasok, beleértve az éves beszamold
akdr csaldsbol, akar (évedésckbal eredo. lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérdseit, a kényvvizsgalé megitélésétdl
liiganek. Az éves beszamolohoz kapesolodoan a kényvvvizsgalo kockazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belso
ellendrzésének hatékonysagiara vonatkozoan véleményt mondjon.

A Kényvvizsgalat magaban loglalta lovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az figyvezetés 1ényegesebb becsléseinek,
valamint az éves beszamolo bemutlatdsanak érickelését. Az tzleti jelentéssel Kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre
Korlatozodott és nem tartalmazta egvéb. az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett infornmaciok attekintését.
Meggyvozadesink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megleleld alapot nylijt a konyvvizsgaloi zaradék
(vélemény) megadisihoz.

Zaradélk 1élemeny:

A kémvvizsgalat soran a Concorde Kétvény Befektetési Alap éves beszdamolojat, anmak részeit és tételeit, azok kommwelési és
bizenviaii aldtamasztdasdat az érvényes nemzeti kénvvvizsgalati standardokban foglaltak szevint feliilvizsgaltuk és ennek alapjdan
elegendd és megfelelé bizonvossagor szeveztink arnol, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvénvben foglaltak és az
dltalanos szamviteli elvek szevint készitették el. Vélemenviink szerint az éves beszamolé az Alap 2011. december 31-én fenndallo
vagyemi, pénziigyi ¢és javedelmi helvzetéral meghizhaté és valos képet ad. Az dizleti jelentés az éves beszamolo adataival
asszhangban van. GOLG-BRIDGE 95' K&t
GOLD BRIDGE 95' KFT R e 9. 5. e
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CONCORDE Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

forduldnapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.

: 11/110.168/2001.

adalok E Ft-ban

ssz;:-n A tétel megnevezése El626 év rEr:zzz:ig:';! Targyév
a b c d e
A, Befektetett eszk6zdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Erékpapirok 0 0
2.| Erékpapirok értékkilldnbézete 0 0 0
B a) kamatokbdl, oszlalékokbol 0 0
b) egyéb ' ) 0 0
B. Forgoéeszkozdk 2,297,092 0 1,271,027
l. Kovetelések 3,705 0 87,987
1| Kovetelesek ’ 3,705 93,607
. 2.| Kovetelések értékvesztése (-) _0 0
3| Kolfoldi pénztértékre sz6l6 kivelelések értékelési kuldnbozete ) 0 0
I 4 Forint kovetelések ériékelési killonbozete 0 ) -5,620
Il. | Ertékpapirok 2,245,615 0 1,182,275
1| Erekpapirok 2164253 | 1,176,076
2.| Erékpapirok értékelési killinbdzete 81,362 0 6,199
a) kamalokbdl, osztalékokbdl 0 40,306
| b) egyéb 81,362 -34,107
Il. | Pénzeszkozok ’ ) 47,772 0 765
1.| Pénzeszkszok ) ar212| 737
2.| Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete ) 500 28
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 35
a) aktiv idobeli elhatarolas 35
| 1) aklividobeli elhatarolas értékvesziése (-) o 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 271 0 -1,473
ESZKOZOK OSSZESEN 2,297,363 0 1,269,589

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.
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CONCORDE Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.

:111/110.168/2001.

adatok E Ft-ban

:zc;rr'n A tétel megnevezése El6z6 év i:gzi:.:éz: Targyév
a b c d e
E. | Sajattéke 2,283,447 0 1,264,946
I. | Indulé téke 1,126,656 0 615,617
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,037,212 1.493,313
2|  Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) . - -910,556 877,696
I R Tokevaltozas (t6kendvekmény) 1,156,791 0 649,329
1| Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 740,563 1,304,687
2|  Erékelési kilonbbzet tartaléka 82,133 | -866
3|  El626 év(ek) eredménye 1,481,363 1,816,221
4|  Uzleti év eredménye 333,858 139,661
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 13,355 0 4,145
I Hosszi lejarata kotelezettségek
Il. | Rovid lejaratu kotelozettségek - B 13,355 4,145
. | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killonbozete
H. Passziv id6beli elhatarolasok 561 0 498
FORRASOK (SSZESEN 2,297,363 0 1,269,589
Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.
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CONCORDE Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkolas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasli idészak: 2011. év

PSZAF eng.: 11I/110.168/2001.

adatok E Ft-ban

55:;:1 A tétel megnevezése El6z6 év flfg:(;séig:z)i Targyév
a b c d e

l. Pénziigyi miiveletek bevételei 405,252 0 224,814
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébél 260,900 91,055
’ Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 133,737 130,639
Bankokté?kapoll kamat 26 111
 Entékpapir kdlcsonzési dij ) o| 146
Adott 6vadék kamata 0 0
- Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 4,064 1,1?
Kulféldi pénzért. eszkozok, kﬁvetelés_- kotetelezellség arfolyamnyeresége - 0 1,707
. Lezértés lejart hataridds tgyletek arfolyamnyeresége 6,525 [ 0
| opciss dijpevétel 0 ) 0
Forgalmazasi jutalék bévétele 0 0
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 27,583 0 64,425
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébadl 17,880 52,018
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 0
Banki kamat 0 0
Ertékpapir kélcsonzési dij o| 0
Short hitel kamat 0 0
IR Devizaké_szlelek atvéltasanak arfolyamvesztesége 4,422 _ 11,458
Kiilfaldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kitetelezeltség arfolyamvesztesége 0 949
N Lezart és lejart hataridos Ggyletek arfolyamvesztesége N 5,281 70
Fizetelt opcios dij ' 0 0
Ertékpapirok utan kapolt oszlalék kamata - 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 377,669 160,389
. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Miikddési koltségek 43,057 20,355
V. | Egyéb raforditasok 753 373
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
1X. | TARGYEVI EREDMENY 333,858 0 139,661

Kelt: Budapest, 2012. aprilis 20.




Kiegészito Melléklet
a 2011. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde K&tvény Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatérozat szdama: PSZAF E-111/110.168/2001.

Lajstromozasi szama: 1111-112

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2001. marcius 29.

Alapkezeld: Concorde Alapkezel6 zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolékészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél sz6lé 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az {izleti évet kivetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbol all.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a fordulonapon fenndalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv iddbeli elhatarolasok értéke a forduldénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Gsszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszadmoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozbkre €s forrasokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szdrmazékos tligyletek vannak az év végén, aranyuk a nett6 ezkdzértéken
beliil 0,12%.

Az Alapnal kolestnbe vett értékpapirok, szarmazékos ligyletek, adott fedezetek,
biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az év végén vannak. A
kdlcsonbevett értékpapirok fedezetéiil szolgald ovadékok:

Ovadékként
Ertékpapir neve Darabszama Névértéke elhelyezett Mennyisége
értékpapir

MAK 2020/A  10.000 db 100.000.000 Ft  MAK 2015/B 20.259 db

Jelentds Gsszegli hibanak a mérlegfédsszeg 2%-andl nagyobb és 500 millio Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti. A megbizhat6 és valos képet 1ényegesen befolyasold hiba, ha az
ellendrzéssel, onellenérzéssel feltart jelentds Gsszegli hibak és hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozd értéke a hiba feltaras évét megel6z0 lizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tébb, mint 20%-al modositja.



I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2001. marcius 29-én keriilt bejegyzésre 100.000 eFt indulé tokével. A 2011.
12.31-én kimutatott tokendvekmény (649.329 eFt) az indulo toke és a tovabbi tékebevonas
névértéken szamitott értékének (615.617 eFt) 105,48 %-a.

A Concorde Koétvény Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 1.264.946 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,054761 Ft
Az Alap Letétkezel§ altal kimutatott netté eszkozértéke: 1.264.783 eFt

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettod eszkozértéke: 2,054497 Ft

A Letétkezelo altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 163 eFt, melynek oka a kovetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt Osszegekkel szemben a fokényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatdrolasiaval szemben szerzddés
szerinti 6sszeggel keriiltek elszamolasra. A Letétkezel6 altal elhatarolt marketing koéltség
nem keriilt felhasznalasra. fgy lett az Alap targyévi eredménye 163 eFt-tal tobb a
Letétkezelo altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezelé zit. részérdl az Alap éves beszamold
alairdsara kotelezett tisziségviseld:

Bilibék Botond, vezérigazgato, allandd lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar 1t 9.



Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozéd
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szdmviteli szolgéltatast nydjt6 egyéni vallalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgaléo a Gold-Bridge 95° Kft. (1024 Budapest,
Lovohaz u. 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A konyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért feleldos személy: Lukacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 429.660 Ft.

Az Alap az Eves beszamolojat az Alapkezelé honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. aprilis 20.

Bilibok Botond
vezerigazgato

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Kbétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2011. év

PSZAF eng.

:111/110.168/2001.

adalok E Ft-ban

::é:;] A tétel megnevezése El6z6 év E:gzi';gz:)i Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas 1,683,979 1,109,410
1. Targyévi eredmény 333,858 139,661
| 2. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete 0 0
3. | Forgatasi cél( értékpapirok allomanyvaitozasa 1,252,917 1,063,339
4. Ravid lejaratd kotelezetltség valtozasa 475 | s -9,209
5. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa . 434 T -62
6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkill) véltozasa -3,705 -84,284
~ 7. | Axtividébeli elhataroldsok véllozésa 0 -35
8. Fiietett ado (nyereség utan) 0 0
[ 9. Fizetell osztalék, részesedés 0 0]
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkozok beszerzése 0 0
11. | Befektetell eszkozok eladasa 0 . - 0
? Kapoll osztalék ' ' 0 6
I. | Pénziigyi miiveletekbél szarmazoé pénzeszkodz-valtozas -1,536,978 -1,166,417
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 203,866 366,657
14. | Tokendvekmény értékelési kilonbozetbd! 71,957 | - -82,999
15. | Hitelfelvétel of o 0
16. I Véglegesen kapott pénzeszkéz [ F 0
17. | Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (t5keleszallitas) 1,669,266 | ’ 1,441,820
" 18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl [ 380 1,745
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
W Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 6
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen 47,001 -47,007
Kell: Budapest, 2012. aprilis 20. 4
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Concorde Alapkezeld zrt.
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114.2.2,

Alapadatok

Alap neve, lajstromszédma:
Alapkezelb neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamités tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy Jegyre juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi neltd eszkbzérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomany (6sszes):
Egyéb kotelezeltségek (6sszes):
Alapkezeldi dij mialt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmaz6i koltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Rekldm kdllség mialt
Tranzakeios dij miatt
Sikerdij miatt
Koliségként elszamolt egyéb t&tel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kollség alapu - kotelezeltség
Céltartalékok (Gsszes):
Marketing

Passziv Id6bell elhataroldsok (sszes):
Kénywvvizsgélat 2011
Kényvelés 2011
Hirdetési dij
Bankkaltség 2011.1V név
Transzfer érkeztetett ép bek.érl. elhaldrolasa
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz (Gsszes):
Elszamolasi betélszamlia HUF
Devizabelétszadmla-USD
Devizabelélszadmla - EUR
Devizabelétszamla-JPY
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank édékki'onbozete
EUR bank érékkitonbdzete
Egyéb kdvetelés (6sszes):
Concorde Rl Ggyfélszdmla

Portfélio jelentés értékpapiralapra

CONCORDE K&tvény Befektetési Alap
Concorde Alapkezels zrt.

Raiffelsen Bank Zrt.

Tajékoztatod szerint

2011.12.31
1,264,945,525
2.054761
615,616,823

Kiiltéldi pénztértékre szbl6 kdvetelések értékelési klilGnbozete

USD Concorde érlékkilénbdzele

EUR Concorde értékkilénbozete

JPY Concorde érékki'dnbozete
Kovelelések értékpapir eladasbol
Kavelelések értékpapir kolcsonadasbol
Hatéaridds tgyletek valtozo letét

Sz&rmaztatott Ggyletek értékelésl kilénb
Lekotott bankbetétek (Gsszes):
Max. 3 ho lekdtésii (Gsszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott belét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lek&tésii (6sszes):

Ertékpapirok (osszes):
Allampapirok (&sszes):
Kotvények (sszes):
MAK 2014/C

MAK 2014/D

MAK 2015/A

MAK 2020/A

MAK 2022/A
MNB20120104

Kincstarjegyek (6sszes):
D120111
D120307
D120201

Egyéb jegybankképes ép. (G6sszes):
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014
OTPHB FLOAT 11/07/49
DK2014/01 KOTVENY
MOLHB 5.875% 04/20/17
OTPHB FLOAT 03/04/15

Kiilféldi allampapirok (6sszes):

Gazdélkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité

T6zsdére bevezetett (Gsszes):

Kalfgldi kétvények (6sszes):

Darabszédm

94,066
81,866
73,999
20,148

4,318
10,422
19,734
13,547

5,830

6,150
3,799

1,594
1,717
6

88
1,323

100

N

1111112

OsszeglErték

0 Ft
4,145,059 Ft
2,851,481 Fl
68,916 Ft
OFt
1,141,662 Ft
OFt

0 Ft

O Ft

OFt

83,000 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

498,347 Ft
218,535 Ft
281,812 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
4,643,406 Ft

OsszeglErték
736,531 Ft
158,282 Ft
83,240 Ft
485,009 Ft
0 Ft
28,054 Ft
13,703 Ft
14,351 Ft
93,607,700 Ft
0 Ft
0 Ft

93,607,700 Ft
0 Ft

Ft

-1,473,109 Ft
0 Ft

0 Ft

0Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

OsszeqlErték
1,182,275,435 Ft
1,017,605,055 Ft

696,467,594 Ft
198,153,767 Ft
41,970,615 Ft
107,996,933 Ft
173,624,335 Ft
116,473,042 Ft
58,238,902 Ft
0 Ft
61,188,647 Ft
37,894,645 Ft
7,463,558 Ft
15,830,444 Ft
Ft
259,948,814 Ft
156,163,801 Ft
14,470,253 Ft
12,731,044 Ft
55,693,639 Ft
20,890,077 Ft
Ft

0 Ft

Ft

38,686,280 Ft
0 Ft

Ft

38,586,280 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

89.27%
61.41%
1.48%

24.59%

1.79%

10.73%
4.66%
6.07%

100.00%

(%)
0.06%
0.01%
0.01%
0.04%

0.00%
0.00%
0.00%
71.34%

7.34%

0.12%

(%)
92.71%
79.80%
54.62%
15.54%
3.29%
B8.47%
13.62%
9.13%
4.57%

4.80%
2.97%
0.58%
1.24%

20.38%
12.25%
1.13%
1.00%
4.37%
1.64%

3.03%

3.03%




1/4.2.3.

/4.3,

4.3.1.

/4.3.2.

4.3.3.

4.4,

4.4.1.

4.4.2.

1/4.6.

1/4.5.1.

1/4.5.2.

1174.6.

5.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszédma: CONCORDE Ké&tvény Befektetési Alap

Alapkezel6 neve: Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint

MAGNOLIA FIN 2
Tézsdén kiviili (6sszes): 0
Részvények (6sszes): 0
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0
Kilfoldi részvények (Gsszes): 0
T6zsdén Kiviill {(bsszes): 0
Jelzdloglevelek (6sszes): 12,198
Tézsdére bevezetett (5sszes): 12,198

FHB - FJ13NF04 7,826

FHB - FJ13NF05 4,000

FHB - FJ14NFO1 372
Tézsdén Kivili (6sszes): 0
Befekletési jegyek (bsszes): 0
Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0
Tézsdén kivlli (Bsszes): 0
Karpétlasi jegy (Osszes): 0

KPJ
Aktiv id&beli elhatarolisok (6sszes): 0
AIEH
AIEH ériékvesztése
ESZKOZOK OSSZESEN: 94,066

1111112

38,586,280 Ft
Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

126,084,100 Ft
126,084,100 Ft
81,748,518 Ft
40,126,160 Ft
4,209,422 Ft
Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

34,622 Ft
34,622 Ft

0 Ft

1,275,209,233 Ft

3.03%

9.89%
9.89%
6.41%
3.15%
0.33%

0.00%
0.00%

100.00%



1. Pénziigyl mlveletek bevételei és raforditasai

Fi-ban
Megnavezés Pénzigyi bevélelek  Pénzigyi réforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfotyamnyeresag énévpapir énékesité 91,054,932
ebbal Aramiateémyek, dszhont kncstérfegyek 61,964,495
Gazdiodéi €s egyéb htelviszamyt megltestesits érttkpapiok 28,961,707
Részvémyek 1}
Jelzdloglavelzk 123,760
Befaitztds jegyek 0
Ertékpapirok utin kapott kamat, oszltalék 130,639,357
Bankoltél kapott kamat 111,400
Ertékpapir kétcsinzési dj 145807
Adott dvadik kamsta 1]
Devizakészietek atvatisinak drotyammyeresége 1,165,825
Kirtfeidi pinzérl eszhdzdk, havetalds - kotelelezetistg drfolyammyeresége 1,706,986
Lezért &s lejart hatindds Ogyletek drfolyammyeresége 0
Opcits dbevétel 0
Fergalmazdsi julaldk, bnteld jutaltk bavitels 1]
Arfolyamvesziessg erekpaplr Enekestéshel 52,017,951
ebbdl: Alamidtvémyek, dszkont Kncstiregyek 52,017,951
Gazdakoddi & egydb hitehiszomt meglestesits érékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglavelzk 0
Befedtetésd jegyek 1]
Ertékpapirok véleldraban fizelett kamst, osztalé 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kélcsdnzési dj 0
Shart hitel kamat 0
Devizakészislek dtvitasinak arfclyamesaieségs 11,457 654
Kiffeldi pénzéit eszhdzok, hovelalts - kiltelelezelisdg &fclyamvesziesige 249,143
Lezart és lejart hatéridds Ogyietek arfodamvesatesigs 0
Fizetstt opcids dj 0
Ertékpapirok utin kapolt osztalsk kamata 0
Osszesen 224,814,357 64,424,758 160,389,698
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb rafordilasok
Cétarta'sk fehasandlss
Egyib bevitelEgyib ralordtas 7 373,105
Ertékvesztések (ATH) 0 ]
Cétadzlik hépzis
Osszesen 7 373,106 -373,099
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivuli raforditasok
Renduivin bevélelRendvii raford s 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Miikddési koltségek dsszetétele
Ft-ban
" T Targyévi
Megnevezés 1¥wé;;$§‘;é5| kig pénzagyigt':;‘:eiizéﬂ
mikodési ktg.
Alapkezeldi d 12,626,838 9,975,357
Letithezeldi dj 129215 1223280
Bzoményosi d (=megbizasi utaldl) 4851 4,851
Forgaimazdi kitsdg (sranzakcds dj, Dgylet jutaiék) 5,049,744 3,908,082
Kozzététel kbstg (shirdetésid)) (1] ]
Rekiim kétsdg (=markefng katsig) [ (1]
Kémywelésid) 563624 231,812
Kémywizsgisi dj 429,660 213,125
Banikdrsig 188,194 188,194
Hat&idds ki 0 0
Skerd] 0 0
Osszesen 20,355,117 16,704,711




5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkillonhdzete
Ft-ban
A elszdmolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték Kdlonbozel &rlék
MAK 2014/C 20,148 192 542,087 5,611,680 198,153,767
MAK 2014/D 4318 43,476,705 -1,508,020 41,970,615
MAK 2015/A 10,422 107,054,697 942,236 107,996,933
MAK 2020/A 19,734 194,131,268 -20,496,933 173,634,335
MAK 2022/A 13,547 128,558,690 -12,085,648 116,473,042
MNB20120104 5,830 58,188,743 50,159 58,238,902
Magyar allamkotvény dsszesen 73,999 723,952,189 -27,484,595 696,467,594
Ft-ban
% S e elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszdm beszerzési érték Kkitonbozet érték
D120111 3,799 37,650,528 244117 37,894,645
D120307 757 7,435,167 28,391 7,463,558
|0120201 1,594 165,727,743 102,701 15,830,444
|Dlszkont kincstarjegy 6sszesen 6,150 60,813,438 375,209 61,188,647
A elszamoll érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték Kitonbazel Ertek
FHB - FJ13NF04 7,826 72,089,777 9,658,741 81,748,518
FHB - FJ13NF05 4,000 38,670,752 1,455,408 40,126,160
FHB - FJ14NFO1 372 3,881,273 328,149 4,209,422
Jelzaloglevél 6sszesen 12,198 114,641,802 11,442,298 126,084,100
Fl-ban
: . elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszdm beszerzési éték Kilonbozel Srtek
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 6 150,501,605 5,662,195 166,163,801
MAGNOLIA FIN 2 39,514,407 -928,127 38,586,280
OTPHB FLOAT 11/07/49 88 7,218,728 7,251,625 14,470,253
DK2014/01 KOTVENY 1,323 12,773,934 -42,8%0 12,731,044
MOLHB 5.875% 04/20/17 200 52,021,318 3,672,321 55,693,639
OTPHB FLOAT 03/04/15 100 14,638,576 6,251,501 20,890,077
Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 1,719 276,668,567 21,866,527 298,535,094
. e elszamolt énték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érték Ktonbozel &rték
% 0 0 0 0
[Kiilfaldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
ST elszamolt ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel Ertek
A 0 0 0 0
Belfoldi részvény dsszesen 0 0 (1] 0
- elszémolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozel Ertek
- 0 0 0 0
KiilfGldi részvény 6sszesen 0 0 (1] 0
+ elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kol el Erték
N 0 0 0 0
- 0 0 0 0
3 0 0 0 0
Befektelési jegy Osszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 94,066 1,176,076,997 6,199,438 1,182,275,435




Szarmaztatolt ligyletek dsszelétele és értékkilonbozete

i Megnevezés kontraktus piaci érlék
EURHUFF20105E300.18 89,200 -1,010,113
EURHUFF20105E300.4 41,600 453273
EURHUFF20105E303.59 33625 -249,830
EURHUFF20105E311.02 310,460 126,387
EURHUFF20105V303.99 £0,000 371,494
]Nyilou pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0 -1,473,109
| Megnevezés Kontrakius piaci érték
[Szarmaztatott iigyletek (hatarid5s) 6sszesen 0 0 0 0
|MIHDCISSZESEN Szarmaztatott ligyletek 0 0 0 -1,473,109
7. Kolesdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezss Szerzodés szenti  Enekalonbozet Piaci énék
MAK 2020/A 93,607,700 -5,620,300 87,987,400
Kolcsonbe adott értékpapirok 93,607,700 -5,620,300 87,987,400




UZLETI JELENTES A CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI
ALAP 2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 50%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

o 25%-ban a CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-
10-046992)

e 12%-ban az Adiiton Kft. (székhely: 1121. Budapest, Racz Aladar at 9.; Cg.: 01-09-
667898))

e 4%-ban a Setinvest Szolgaltaté Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.; Cg.: 01-10-
044192)
5%-ban Méricz Daniel
2%-ban Cser Tamas

e 2%-ban Szabd Laszlo
tulajdonaban lévd tarsasag.

A Letétkezelo

Raiffeisen Bank zRt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-2222
Forgalmazo:

BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai

CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fiokjai
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) és fiokjai
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) és ligyndkei
OTP BANK NYRT.* (1051 Budapest, Nador utca 16.) és fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai

SIGNAL ZRT. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Unicredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) és fidkjai

* Csak a privatbanki ligyfelek részére.



3. A konyvvizsgalo

Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest LovOohaz utca 24..; eng. sz.: 000142) A
kényvvizsgaldi feladatokat Lukacsi Margit (1024 Budapest Lovéhaz utca 24..; okl. sz.: KI-
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.

4, A hefektetési eszkdzok osszetétele

Nyitdé| a sajat toke Zaré| a sajat téke
allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban
Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzok 0sszesen 2,297,363 100.61% 1,271,435 100.53%
Folydoszamla, készpénz 47,772 2.09% 765 0.06%
Egyéb kovetelés 3,705 0.16% 35 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 2,245,615 98.34% 1,270,263 100.43%
Diszkontkincstarjegyek 12,371 0.54% 119,428 9.44%
Magyar Allamkétvények 1,933,809 84.69% 726,216 57.42%
Devizas kdtvények 166,035 7.27% 285,804 22.60%
Egyéb kotvény 133,400 5.84% 138,815 10.98%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kalféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 271 0.01% 371 0.03%
Kotelezettségek dszesen -13,907 -0.61% -6,652 -0.53%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -8,626 -0.38% -4,807 -0.38%
Egyéb kételezettség -5,281 -0.23% -1,845 -0.15%
Nettd eszkdzértek (sajat téke) 2,283,456 1,264,783
Egy jegyre juté netto
eszkozérték 2.026754 2.054497
Szarmaztatott ligyletek
nettdsitott, abszol(t értéke 13,213 132,412




5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolio nettoé
eszkozértéke, az egy jegyre juto nettd eszkozérték

Befektetési alapkezelG / Statisztikai
szamjel

Concorde Alapkezelo zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Koétvény Befektetési Alap /
1111-112

A targyidoszak

2011/01/01-2011/12/31

A targyiddszak elején forgalomban lévé
befektetési jegyek szama

1,126,656,753

A targyidoszakban eladott befektetési

jegyek szama 366,655,723
A targyidGszakban visszavaltott

befektetési jegyek szama 877,695,653
A targyiddszak végén forgalomban lévo

befektetési jegyek szama 615,616,823

Az alap netto eszkozértéke a
targyidészak végén

1,264,782,675

Az egy befektetési jegyre jutd netto
eszkozérték a targyiddszak végén

2.054497

Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Ho Sajat téke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2010.12.31|2,283,455,646 2.026754 1,126,656,753
2011.01.312,336,298,829 2.093820 1,115,807,059
2011.02.28|1,606,196,173 2.119690 757,750,597
2011.03.31(1,579,191,293 2.135189 739,602,699
2011.04.29|1,305,596,834 2.155508 605,702,649
2011.05.31[1,296,252,716 2.159268 600,320,305
2011.06.30/1,303,615,932 2.155202 604,869,468
2011.07.29|1,355,692,145 2.162906 626,792,006
2011.08.31(1,395,918,015 2.183962 639,167,743
2011.09.30(1,372,022,035 2.136908 642,059,341
2011.10.28|1,397,891,086 2.173817 643,058,408
2011.11.30(1,289,165,374 2.083669 618,699,796
2011.12.30|1,264,782,675 2.054497 615,616,823

Az Alap hozamot nem fizetett.




8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastol

szamitva
nessemonin  Srorint, | s honbes, ssilomate | sl
2001.03.29 100,141,276 1.001794
2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1,202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 16.16% 16.16% 14.14%
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754 6.56% 6.56% 6.40%
2011.12.31 1,264,782,675 2,054497 1.37% 1.37% 1.64%
induldstél (4294 nap) 6.90% 7.47%

* Az alap netté hozamat 2006.09.01-tdl kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szintlvé a forgalmazasi dij, vételi, eladdsi, atvéltadsi jutalék, éves

szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerulé egyéb kaltségek levonasaval tehetdek, melyek forgalmazési helytél fliggden eltérfek lehetnek. Az alap a

vizsgalt id6szak sordn tartalmazott szarmaztatott Ggyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és legfeljebb 30 szdzalék lehetett.

** 2005. dprilis 1-t8l a benchmark a MAX index. Azt megeldzen a benchmark a MAX Composite Index volt.

9. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezb valtozasok

Az Alapkezel6 vezetésében 2011-ben kis valtozas tortént. Az Alapkezel6 fGbb
dontéshozd szerveként a hattagl Igazgatdsag (Bilibok Botond Levente, Szabd
Laszlé Zoltan, Jaksity Gyorgy, Streitmann Norbert, Méricz Déaniel, Borda Gabor)
mUikédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben Bilibok Botond latja
el. A portfoliokezelésben kovetett stratégiai iranyvonalakat a négytagu
Befektetési Bizottsag (Szabd Laszlo, Jaksity Gyorgy, Méré Tamas, Moricz Daniel)
hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezel6 életében, hogy négy (j befektetési
alapot (Concorde Hold Befektetési Alap, a Concorde Prémium 1 Befektetési Alap,
Concorde Prémium 2 Befektetési Alap és a SFSD Szarmaztatott Befektetési Alap)
hozott létre 2011-ben.

A pénz- és tbkepiaci kbrnyezet

Az olasz kotvénypiac novemberi 0sszeomlasaval 6sszeurdpai méretlivé duzzado
szuverén addssagvalsag hullamai kardltve az alultékésitett bankrendszer szlilte
félelmekkel régionkat sem kerilhették, kerilhetik el. A nyugat-eurdpai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatdsa és a kinai hanyatld gazdasagi expanzio
varhatdéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetden kilpiacra termel6
kozép-kelet-eurépai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még ndvekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembet(lndbben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az 6szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicié gydzelmét hozta. A




kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamadodssag dinamikajat fenntarthaté szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kiilonadét vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazds rendszerét is szigoritotta. A vildggazdasag tengerén tarajosod6
vészjosld hulldmok nem jottek jol a mar korabban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél ©nmagaban is 0orvényl6 Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkodzi hitelminésitd is befektetésre nem ajanlott kategoriaba sorolta
hazankat. Tébb kormanyzati intézkedés, elfogadott torvény is a vildgsajtoé és a
nemzetkdzi politika kézéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesllt Allamok killigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sértd torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elnoke pedig hatdrozottan felszélitotta Orban Viktor miniszterelnokot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénzlgyi stabilitasrol széld torvény eurépai
alapelvekkel val6 6sszehangoldsara. Az eurdpai integracio hiveinek a horvat
csatlakozasi szerzddés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régids értéktdzsdéken 2011-ben nagymérték(i esés bontakozott ki. A
befektet8k igyekeztek biztonsagosabb eszkozokre cserélni kozép-kelet-europai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktllslilyos osztrdk ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a jelentés forintgyengilés miatt a BUX mar nem
buiszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékelddott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkényveld osztrak piacot.

Az olajszektor felemds évet zart. A finomitoi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél sziikséges sajat
felhasznalasl olaj draguldsa miatt, rdadasul az év masodik felében fokozatosan
elt(int az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelent6s emelkedésen esett at az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érinté libiai forradalom, majd az Irénnal szembeni geopolitikai fesziiltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utols6 negyedéves hajranak kdszonhetden
LCsupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett er6sodé befektetdi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kilféldi olajtarsasagok kozti szerzédéseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a vérakozasoknak megfelel6 harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhazasi tervet is bejelentett. A
tédrsasdg szamara kedvezétlenil alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurépai Unié egyardnt embargd ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mezdk folyamatos visszaallitdsa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitdi és vegyipari fokuszu lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot kdnyvelhetett el 2011-ben.

A régi6 egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany el8bbre helyezte az energiabiztonsag kérdését prioritasi listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nukledris er6md
épitését. Az év soran vezetGvaltason atesé vallalat az atomenergian kivil
megUjuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.



A roman energiaszektorban jelentds poziciokkal rendelkez6 Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A januari tozsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgyllésen lehetoség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltérlésére, ami meg is tértént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezé
hosszU tavl aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelGdtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesitdé papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kerilhették el régionk pénzligyi intézményei sem a
szamottevd leértékel6dést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult feszliltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utobbi katasztrofalis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank 6riasi, korabban elpalastolt
roman és magyar leanyvallalatainal. Az év soran hitelportféliéjukat névelni tudo
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a tOzsdék tulnyomd része viharos évet tudhatott maga mogétt, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsiités jellemezte.. Tobb térsasag
részvénye is kétszamjegy(i osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A
részvény-visszavasarlasi programot bejelentd lengyel TPSA raadasul az év
legjobban teljesit6 régios ,blue chipjeként” 15 szazalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam varhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztll
negyedik szereploként belép a mobilkommunikaciés piacra, mely hosszu tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitdsat. A cég operativ szinten enyhén javuld
harmadik negyedéves eredményt tett kdzzé, amit netté szinten a tarsasag elleni
amerikai perekbdl varhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befektetok Osszességében 10 szazalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
iparag kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely &sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébol 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
arbevétel szinten tartasa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régids ingatlanszektorban végre Magyarorszagon is megélénktlilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahaz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korabbi nyomott arszinteknél magasabb arazason. Az év utolsé harom
honapjaban a tézsdei tarsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utébbi tarsasagnal egy Uj bérlé megjelenésével nott az
irodahazak kihasznaltsaga. A cég raadasul 16 szazalékos eredménybdoviilésrol is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvez6
folyamatok, valamint a korabbi nyomott arazas miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektetéiknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem



jeleskedhetett ilyen jo eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kozpontl Atrium 17 szazalékot esett az év soran.

A sokszor defenziven viselked0 gyogyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyujtottak menedéket a tokepiacokon végigseprd eladasi hullam el6l. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztaté gyogyszerkutatdsi eredményrél szamolt be. A
kutatasi fazis utolsé szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tineti javulast mutattak a placeboval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengll6 forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatasanak kovetkeztében az év utolsé harom hodnapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvezotlen kormanyzati intézkedések kodvetkezében
megnott terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A tarsasag részvényei 11 szazalékot értékelodtek
le az év soran.

A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé 2011-ben is kovetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési
stratégiat kovette, mely szerint a befektetési lehetdségek figyelembevételével az
Alap portfoliéjanak donté tobbségét forintban denomindlt fix vagy valtozé
kamatozasu, alacsony (hitel) kockazatl értékpapirokba fektetve igyekezett
magas hozamot elérni. Ennek érdekében az Alapkezel6 elsGsorban a magyar



allampapirpiaci befektetéseket igyekezett a befektetési jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.

A kezelési szabdlyzatban régzitett befektetési politika szerint az Alapkezel6 az
Alap eszkozeit legf6képpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkétvényekben
és diszkont-kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatu fix
és valtozé kamatozasu vallalati kétvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesito
értékpapirokba (pl. jelzéloglevelekbe) és egyéb alacsony kockazati toke- és
pénzpiaci eszkozokbe, Ugyletekbe fektetheti. Megfelel6 nemzetkdzi tékepiaci
kdrnyezet esetén az Alap portféliojanak 30 szazalékig kilfdldi kibocsatasu
allampapirokat és vallalati kotvényeket vésarolhat az Alapkezeld. A belféldi es
kilfoldi részvények egylittes ardnya az Alap portfoliéjan bellil nem haladhatja
meg az Alap nett6é eszkozértékének 10 szazalékat.

Az Alapkezel6 - a kordbbi gyakorlatnak megfeleléen - 2011-ben is els6sorban az
Alap kamatlab-érzékenységének valtoztatédsaval igyekezett fellil teljesiteni a
benchmarknak tekintett MAX index hozamat. Az év kozepén az Alap modositott
atlagidejét semlegesr6l kortlbelll 5 szazalékkal csokkentettik. Oktéberben az
alulsilyt, mintegy 3 szazalékkal néveltiik, majd az év végéhez kozeledve lassan
visszatértiink a benchmark duration kozelébe. Az év végén a Magyarorszag koril
kialakult negativ hangulat és bizonytalansag miatt az év utols6 hetében ugy
dontottiink, hogy a korabbi 5%-o0s duration alulstlyozésra térink vissza.
Emellett tobb alkalommal is lehet6ség nyilott egyes allamkotvény sorozatok
félrearazottsaganak kihasznaldsara, igy az Alapkezel6 sokszor hajtott végre
csereligyletet, legtobbszor egymashoz kozel es6é lejarati allamkotvényeket
cserélve,

Az Alapkezeld a 2011-es évben folyamatosan emelte az euréban denominalt
magyar vallalati kétvényeket (MOL, OTP) aranyat az Alapban, amely igy az év
végén a portfolié tébb, mint 22 szazalékat tette ki. A tébb, mint 15 szézalékos
sily noévelés azzal indokolhatd, hogy ezek a fix kamatozasi termékek az
orszagkockazati (CDS) szint megugrasaval tébb, mint 10 szazalékos éves
hozamlehetdség kinaltak eurdban.

2011 folyaman valamelyest ndvekedett a jelzaloglevelek és Diakhitel Kézpont
kdtvények aranya is, mivel ezek hozamfelara is emelkedett az elmult évben,

10. A kdnyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg
Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo6 konyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoloban mellékelve,

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek



Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészitd mellékletében.
c) az Alapkezelbének fizetett dijak

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezelonek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addk

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdil.

g) a befektetett eszkozbkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliojaban befektetett eszkdzok nem talalhatéak.
h) mas, az eszkdzok értékét befolyasolé valtozasok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolié ésszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat toke (Ft) netto
eszkozérték (Ft)
2001.12.31 885 546 937 1,079308
2002.12.31 1731627 524 1,193645
2003.12.31 3 496 035 697 1,202165
2004,12.31 2 985 190 324 1,354265
2005.12.31 2130723 760 1,460675
2006.12.31 3 653 574 356 1,549314
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754
2011.12.31 1,264,782,675 2.054497

Az Alap szarmaztatott lgyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott ligyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek célja egyrészt
arbitrazs volt, ahol a hatdridés BUX index idénként nem megfelel6 kamattartalma altal
okozott félredrazasokat hasznalta ki az Alap év kdzben. Emellett a portfélioban talalhato
killfoldi  részvények és kotvények arfolyamkockazatat csokkentenddé hataridés

e

kovetkezé szarmaztatott ligyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUFF20105E300.18 89,900 -11.2360 -1,010,113.00 -0.08
EURHUFF20105E300.4 41,600 -11.0162 -458,273.00 -0.04
EURHUFF20105E303.99 33,625 -7.4299 -249,830.00 -0.02
EURHUFF20105E311.02 310,460 -0.4071 -126,387.00 -0.01
EURHUFF20105V303.99 50,000 7.4299 371,494.00 0.03



14. Az alap teljesitménye és nettd eszkozértékének valtozasa

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa
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15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkozé varakozasok

Az Alapkezel6 a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovGben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonlé célt szolgdlva az Alapkezel§ térekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bévebb tartalm( adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012. aprilis 20. — ,
P ' g V [ 4 Y ( J

y
L7 19 L o B O
ISl (}«:‘f._.\s { \OOu/

Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezeld zrt,




