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A befektetési alapok teljesitményére hatassal biré értékpapir-piaci
szegmensek 2010. évi eseményeinek bemutatasa

Koétvénypiac
Hazai allampapirpiac

2010-ben atlagos teljesitményt produkalt a hazai allampapirpiac. Az éven tdli
lejaratok némileg nagyobb megtérilést hoztak, mint a révid papirok. Legjobban a
hozamgbérbe hosszu vége teljesitett. A hozamgérbe alig mutatott elmozdulast 2010.
végén az egy eévvel korabbihoz képest. Harom hdnapon belil mintegy 30
bazisponttal csdékkent a hozam, 1-5 év koz6tt 20-30 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a gbrbe végén alig valtoztak. A hozamgdrbe emelkedd (normal) alakja
nem valtozott, viszont 0-3 év kdz6tt nétt a meredeksége. A kilénbdzd lejaratok
hozam-valtozasanak mértékét az alabbi tablazat mutatja.

(%) 3ho 6 ho 1 év 3év 5 év 10 év 15 év
2009.12.31 6.07 6.08 6.05 7.41 7.59 7.99 7.90
2010.03.31 5.12 5.13 5.10 5.95 6.22 6.86 6.86
2010.06.30 5.35 5.35 5.48 7.13 7.43 7.69 7.62
2010.09.30 5.35 5.50 5.73 6.44 6.53 6.79 6.76
2010.12.31 5.76 6.15 6.33 7.72 7.85 7.95 7.94

Hozam-valtozas -0.31 0.07 0.28 0.31 0.26 -0.04 0.04

A globalis befektetdi hangulat 2009. év végi, 2010. eleji javulasa pozitivan hatott
hazank kockazati megitélésére is. Ennek eredményeként emelkedtek a magyar
részvény-arfolyamok, er6s6dott a hazai valuta és csbkkentek a forint-
allampapirhozamok. A forint 270-es eurdval szembeni arfolyamrdl inditotta az évet,
majd januar kbzepére 265-ig er6s6dott.

Januar végén feler6sddtek a gbérég éllamaddssag finanszirozhatésagaval
kapcsolatos befektetéi aggodalmak, és a gbérdég allampapir-hozamok durva
emelkedésnek indultak. A forintra is kihatassal volt mindez, az &arfolyam 275-ig

gyengult.

Az allampapirpiac hasonléan reagalt, a januar eleji hozam-csékkenés utan a hénap
masodik felében emelkedni kezdtek a hozamok, és februar elsé hetére majdnem a
tavaly év végi szintig emelkedtek vissza a hozamok. Ekkor a goérégdék melletti
egységes eurdpai kialldas hatasara ismét pozitivra valtott a hangulat, és a forint
marcius kdzepére 261-ig er6sddott az eurdval szemben. 2008. 6sze, a valsag
kitérése 6ta nem volt ilyen erés szinten a forint. Az allampapirok szintén erésddtek,
februar elejétél marcius végéig szinte térés nélkil folyamatosan csodkkentek a
hozamok. A hozamgoérbe hosszu végén a 8% kbézeli szintekrdl tdbb mint egy
szazalékpontot esve 7% ala csdkkent a 10 és 15 éves benchmark-papir hozama. A
goérbe kbézepén ennél is nagyobb volt a hozamcsdkkenés mértéke, a négyéves és
rovidebb lejaratok hozama 6% ala csékkent. Folyamatosan jelentés kereslet volt a
papirokra, a kéthetente megrendezett kétvény-aukcidkon rendre jelentés tébblet-
érdeklédés, két-haromszoros kereslet mutatkozott a felajanlott mennyiségekhez



képest. Marcius végére a 10-15 éves papirok hozama kétéves mélypontra csdkkent,
2008. januarja 6ta nem volt ilyen alacsony szinten. A gbrbe kbdzepe, a 2-5 éves
szegmens pedig kézel 6t éves rekordot dontétt, 2005. 6sze 6ta nem volt ilyen
alacsony ezen papirok hozama.

A sikeres aukcidkhoz hozzajarult a kulféldiek ndvekvé érdeklédése is. Mig 2009.
végen elhanyagolhat6 volt a kilféldi befekteték aktivitdsa, 2010. elsé negyedévében
havi kézel 50 milliard forintos keresletet generaltak az aukcidkon. A kilféldiek a
masodpiacon is netté-vasarlok voltak, igy az elsé negyedév soran a kezikben 1évé
allamkétvény-allomany mintegy 200 milliard forinttal nétt. Elsésorban az 6téves és
hosszabb papirokban nétt a pozicidjuk, de a rdvidebb lejaratoknal is netté-vevék
voltak, igaz kisebb volumenben.

A jegybank az elsd negyedévben mindharom (lésén 25 bazisponttal csékkentette a
kamatokat, igy az alapkamat a tavaly év végi 6,25%-r6l 5,50%-ra csdkkent marcius
végére. A hazai nOvekedési és inflacios kilatasok a csokkentés iranyaba mutattak,
amit lehetévé tettek a nemzetkdézi pénzigyi folyamatok, valamint Magyarorszag
kockazati megitélésének javulasa is.

Az éven bellli allampapir-kamatok a jegybanki kamatvagéasokat kisérve szintén
csokkentek, sét az dsszesen 75 bazispontos vagasnal nagyobb mértékben, kdzel 1
szazalékponttal estek. Ez azt is jelezte, hogy marcius végén a piac tovabbi
kamatcsbdkkentést arazott be, a kamatvagasi ciklus aljat 5,0% kordl varta.

Az els6 negyedévi pozitiv hangulat aprilis kbzepéig kitartott. A forint arfolyama az
euroval szemben tartésan 265 ala ker(lt. Az allampapirhozamok 2005. 8sze 6ta nem
latott mély szintekre estek, s6t a fél év és harom év kozoétti lejaratok hozama még
sosem jart olyan alacsony szinten, mint aprilis kézepén. A pozitiv globalis befektetdi
hangulat miatt a jegybank Monetaris Tanacsa is lehetéséget latott a tovabbi
kamatcsdkkentésre, 25 bazisponttal 5,25%-ra cstkkentette az iranyadd kamatot.

Az aprilisi orszaggyulési valasztasok eredménye nem volt azonnali jelentds hatassal
a piacra. A valasztasokat hatalmas tébbséggel a Fidesz nyerte, kétharmados
tobbséget szerezve a parlamentben.

Annal jelentésebb volt a hatdsa majus elején a gbrég adossagvalsag
eszkalalédasanak. Ahogy nétt a befekteték félelme, hogy a gérégbk nem tudjak
refinanszirozni majus kbzepi kétvénylejaratukat, ugy gyengult az eurd, a részvények,
az eurd-zona perifériajanak kotvényei, és mi sem maradtunk ki a gyengulésbdl. A
forint par nap alatt 285-ig gyengilt, a koétvényhozamok 100-150 bazisponttal
emelkedtek.

A gbrogdk szamara Osszeallitott eurépai €s IMF mentécsomag megnyugvast hozott.
A hazai jegybank ennek ellenére a majus végi kamat-dontéskor ovatos tzemmaddba
kapcsolt, és nem csOkkentette tovabb a kamatokat, a globdlis bizonytalansagra
hivatkozva.

A koévetkezd nagy hullamot a felalld Uj kormany és a kormanypart vezetd
politikusainak nyilatkozatai okoztak. Junius 3-an Késa Lajos Fidesz-alelndk egy
vidéki férumon azt mondta, hogy Magyarorszag szamara a kdzvetlen allamcséd



elkeriilése a cél, és szik esélylnk van arra, hogy elkeriljiok Gorégorszag helyzetét.
Erre masnap az 0j miniszterelndk, Orban Viktor szévivéje azt nyilatkozta, hogy nem
tulzas allamcs6drél beszeélni. A nyilatkozatok hatasara 290-ig meg sem allt a forint
gyengulése, az allampapirhozamok ismét mintegy 100 bazispontot ugrottak felfelé,
és a hozamgoérbe hosszu vége 8% folé emelkedett. Még az amerikai tézsdeindexek
is tébb mint 3%-ot estek a magyar politikusok mondatainak kdszénhetéen.

Ugyanezekben a napokban tett a frissen beiktatott magyar miniszterelndk
bemutatkoz6 latogatast Brisszelben, ahol Barroso Bizottsagi elndk vilagossa tette,
hogy nem lehetséges hazadnk szaméara az allamhaztartasi hianycélok lazitasa,
névelése, ami a felallé Fidesz-kormany szamara eszkdz lett volna a gazdasag
élénkitésére, a ndvekedés gyorsitasara a kereslet 6szténzése révén. A fiskalis
korlatok, és a tervezetinél rosszabb fiskalis folyamatok miatt azon a hétvégén
rohamtempdban 6ssze kellett rakni egy alternativ programot, és janius 8-an Orban
Viktor egy 29 pontos gazdasagi programmal allt az Orszaggydlés elé. A program
fébb elemei kdzott volt az addcsdkkentés igérete a kkv szektornak, az egykulcsos
16%-0s személyi jovedelemadd bevezetése, az allami kiadasok korlatozasa, és az
évi 200 milliard forintos bevételt eredményezd bankadd atmeneti bevezetése. A
program piaci fogadtatasa pozitiv volt, kilénésen azért, mert elkdtelezte magat a
kormany az eredeti hianycél tartdsa mellett.

A kulféldi befektet6k a bizonytalanabb globalis és hazai folyamatok miatt
csokkentették kitettségiket a hazai allampapirpiacon a masodik negyedévben,
allomanyuk mintegy 170 milliard forinttal csékkent. A majus-juniusi turbulencia utan a
piac julius elején megnyugodni latszott, igy a forint 280 ala er6s6doétt és a hozamok is
lejjebb ereszkedtek.

A honap kdzepén villamcsapasként érte a piacot a hir, miszerint a hazankban
targyalé IMF/EU klldéttség megegyezés nélkil tért haza, és megszakadtak a
targyalasok. A kormany nem tudta bemutatni a jov6é évi kéliségvetés részleteit, és
nem kivant beleszélast adni az IMF szamara, hogyan érhetd el a hiany tovabbi
csokkenése. A forint régtén 290-ig gyengllt, az 6t éven tali papirok hozama pedig
ismét 7,5% f6lé emelkedett. A hitelmindsiték is gyorsan reagaltak, a Moody’s és az
S&P is negativ kilatasura rontotta adésmindsitésiinket.

A koévetkezd kotvény-aukcidon, julius végén azonban meglepden erds kereslet
mutatkozott a forint-allamkdtvények irant. Kiléndésen az 5 és 15 éves papirra volt
nagy kereslet, a meghirdetett mennyiség tébb mint 4, illetve 3-szoroséra nyujtottak
be ajanlatot a befekteték. Mint utdbb kiderdlt, kilféldi végbefektetdk jelentek meg,
féleg 10-15 éves koétvényeket vasarolva tébb tizmilliardos tételben. Augusztusban
jelentésen, 4-5%-kal megugrott a kilféldiek kezében 1évé allomany, de ennél is
nagyobb mértékben, kdzel 10%-kal az altaluk vallalt kamatkockéazat, mivel a gérbe
hosszu végét vasaroltak. A harmadik negyedévben 6sszesen kdzel 200 millidrd
forinttal nétt a kilféldi befekteték forint-allamkdtvény alloméanya.

Augusztus végén jelent meg az MNB legujabb inflaciés jelentése, amelyben a
jegybank emelte a kbévetkez6 két évre vonatkozé inflaciés progndzisat. A rosszabb
inflacios kilatasok, a globdlis befektetési hangulat romlasa és a tébbek kozétt a
gyengulé forint hatdsara roml6é pénzlgyi rendszer-stabilitds miatt az augusztus végi
monetaris tanacsi kamatddénté UGlésen mar felmerllt opcioként a kamatemelés



lehet&sége is. A piacot ez meglepetéskent érte, és a hozamok emelkedni kezdtek. Az
éven bellli hozamokba tébbszdéri kamat-emelés arazodott be. A 2011. kdzepére
vonatkoz6 kamat-varakozas egészen 6,5%-ig nétt szeptember elején, ami 125
bazispontos kamat-emelési varakozast jelentett. A hozam-emelkedésben jelentds
szerepet jatszott a forint svajci frankkal szembeni 6ridsi gyengllése, aminek csak
részben okozo6ja a forint eurdval szembeni gyengllése, de nagyban hozzajarult
ehhez a svajci frank eurdval szembeni jelentés er8sddése. Az év eleji 1,50 kordili
szintrél szeptember elejére 1,29 ala er6s6dott a svajci deviza az eurdval szemben. A
mintegy 23 milliard svéjci frank addssaggal rendelkezd hazai haztartasok igy
hatalmas, mintegy 1000 milliard forintos veszteséget szenvedtek el azon, hogy az év
eleji 182-r6l 226-ra gyengllt a forint a svajci frankkal szemben, és rohamosan nétt a
nem-teljesitd hitelek aranya a bankrendszerben. A bajba jutott hitelesek helyzetének
rendezésére hivatott Nemzeti Eszkdzkezel6 tarsasag felallitasanak részletei maig
homalyosak.

A gyenglléshez hozzajarult a  kormanyzatnak, els6sorban  Matolcsy
nemzetgazdasagi miniszternek az IMF-fel szembeni konfliktus kiélezése, ugyanis
bejelentették, hogy nem Kkivanjak az oktober elején lejaré IMF-hitelszerz6dést
megujitani. A befektet6k kockazatot lattak ebben, hiszen 2011. és 2013. kbz6tt az
IMF/EU hitelek lejarata miatt oriasi lejaratokat kell majd meguijitani a piacrél az IMF
védberny6 hianyaban. Ez csak szigoru koltségvetési politikaval, a hiany
leszoritasaval lehetséges. Az oktober eleji dnkormanyzati valasztasok elétt azonban
ugy tdnt, hogy a kormany nem akar elkételezédni ez iranyban.

Szeptember 8.-an, aznap amikor a forint 226 félé gyengilt a svajci frankkal szemben,
fordulat kévetkezett be. Matolcsy bejelentette, hogy a kormany elkbtelezett a 2011.
évi allamhaztartasi hiany 3% ala szoritdsa iranyaban. A piac erre a bejelentésre vart,
szeptember utols6 harom hetében a forint folyamatosan er6sédve 276-ig menetelt az
euréval szemben, és 207-ig a svajci frankkal szemben, az allamkoétvény-hozamok
pedig 70-80 bazisponttal csdkkentek szeptember végéig. A kétvény-aukcidkon erds
kereslet mutatkozott. Az MNB szeptember végén sem valtoztatott az iranyado
kamaton, raadasul mar nem volt kamat-emelési javaslat a Monetaris Tanacs Ulésén.

Oktéber kdzepén a kormanyfé bejelentett egy masodik akcidtervet a nyari 29 pont
utan, miszerint Uj kilénaddkat vetnének ki harom szektorra (telekommunikacio,
energia, kiskereskedelem), amelybdl 160 milliard plusz bevételt varnak mar a 2010-
es évben. Bevezetnék tovdbba az egykulcsos, 16%-0s személyi jévedelemadot
csaladi elemekkel, valamint a magannyugdij-pénztarakba fizetett jarulékokat a
kbvetkezd 14 honapban visszatéritenék az allami rendszerbe. Ez kisebb csal6dast
keltett a befektetk korében, hiszen egyszeri tételek javitottdk a koltségvetés
poziciojat. A hozamok enyhén emelkedtek.

A honap végén a kormany benyujtotta a parlamentnek a 2011. évi koéltségvetési
térvény tervezetét, amibdl kiderllt, hogy bar tartani tervezik a 3% alatti hianyt, de a
kiadasi oldalon nem véarhaté jelentds csOkkentés, szerkezeti reformoknak nyoma
sincs. A bevételi oldalon viszont tébb mint 340 milliard forintra szamitanak a
szektordlis kilénaddkbdl, 540 milliardot a magan-nyugdijrendszerbdl az allami
nyugdijrendszerbe visszalépdktdl, 360 milliardot a magan-nyugdijpénztari jarulék

,,,,,,

veszik ra a magan-nyugdijpénztari tagokat az allami nyugdijrendszerbe valo



O6nkéntes visszalépésre. E szerint, aki nem Iép vissza, az nem lesz jogosult az allami
nyugdijra. Rovid tavon, a kévetkezd néhany évben javulnak a kéltségvetés pozicidi
ezzel, de hosszu tavon, tiz év utan a rossz demografiai helyzet miatt drasztikusan
romlik majd, és kérdés, hogyan lesz fedezhet6 a jév6beni nyugdijkiadas. A
magannyugdij-pénztarak kvazi allamositasaval rdadasul a vételi oldalrdl kiesik egy
nagy allamkétvény vasarl6 intézmény, kisebb kereslet lesz a hosszu lejaratu papirok
kibocsatasa irant. A hazai rossz hirek mellett a hozamemelkedés iranyaba hatott az
is, hogy emelkedtek a fejlett piaci hozamok, valamint ismét feler6sddtek az
aggodalmak az euré-zéna periféridgjanak adoéssagaval kapcsolatban. Az ir, portugal,
spanyol kétvények hatalmas hozam-emelkedést szenvedtek el. A hénap végén az
irek az EU-hoz és az IMF-hez fordultak segitségért, hogy elkertiljék az 6sszeomlast.
Az irek megallapodtak, a portugal, spanyol kétvényeket pedig agressziven vasarolni
kezdte az Eurdpai Kézponti Bank, igy ezek egyel6re elkerilték, hogy EU/IMF hitelért
folyamodjanak.

A hazai és a nemzetkdzi folyamatok negativ alakuldasa és a novemberi inflacios
jelentésben publikalt magasabb inflaciés el6rejelzés miatt, a jegybank november
végén 25 bazispontos kamatemelésrél dontétt, amely meglepte a piacot. A harom
éven tuli lejaratok hozama november végére 8% folé emelkedett, az éven bellli
lejaratok hozama is 50-60 bazispontot ugrott felfelé.

Decemberben a Moody’s és a Fitch is leminésitette hazank addsségat, igy a harom
nagy hitelmindésiténél egyarant a legalacsonyabb befektetéi kategériaba sillyedtink,
egy fokozatra a bévli kategoériatdl, rdadasul mindharomnal negativ kilatasokkal. A
jegybank Monetaris Tanacsa decemberben Ujabb 25 bazisponttal emelte a
kamatokat, igy az iranyadé kamat az év végén 5,75% volt. A hosszu kétvények az év
utols6 heteiben korrigaltak a hatalmas novemberi hozamemelkedés utan, a forint a
275-280-as savban fejezte be az évet.

A fent leirtak kdvetkeztében az éven tuli futamidejl allampapirok arfolyam-alakulasat
mutaté MAX index kis mértékben, 87 bazisponttal felllteljesitette az egy évnél
révidebb allampapirok mozgasat leir6 RMAX indexet.

Eurdpai allampapirpiacok

Az eurd Ovezet véllalati kétvényei 2010. els6é negyedévében jé teljesitményt
nyUjtottak, a befektetési kategoria feldra 173-r6l 146 bazispontra csdkkent, atlagos
lejarati hozama 3.48%-ra meérséklédott, a boévli kétvények 8.35%-0s hozammal
kapraztattak el befektetdiket, felaruk 7.06%-rél 5.81%-ra csékkent. Ezzel szemben az
eur6é 6vezet allamkdtvényei mar vegyesebb képet mutattak. Az idészakban tovabb
folytatdédott a géroég allamaddssag finanszirozhatésaganak megkérdé-jelezése, ami a
nemet kotvények irant tdmasztott kereslet ndvekedését eredményezte, a déli
orszagok koétvényeinek alulteljesitésével parhuzamosan. Mig a német allampapirok
hozama 30-37 béazisponttal tudott csdkkenni, az olasz csupan 10-20 bazisponttal, a
portugal pedig 15-20 bazisponttal emelkedett. Az idészak nagy vesztesei a gordg
kétvények voltak, a gérog 10 éves allampapir német kétvény feletti kamatfelara 259
bazispontrol 363 bazispontra tagult.

Az eurd Ovezet kotvénypiaca a perifériaval kapcsolatos probléméknak készénhetéen
a masodik negyedévben is gyenge teljesitményt nyujtott, vallalati kétvények kdzll a



befektetési kategoria gyakorlatilag 0%-0s hozamot produkalt, a bovli kétvények pedig
-7.5%-0s hozammal szomoritottdk befektetbiket. Ezzel parhuzamosan az eurd
Ovezet allampapirpiaca — mint olyan — megszint létezni. Az egyes nemzetek
kibocsatasai kozott teljesen megszilnt az atjarhatésag, hozamaik kézétt a korrelacio
is.

A harmadik negyedévben a vallalati kétvények elindultak felfelé, a befektetési
kategodria 2.9%-0s hozamot produkalt, a bovli kétvények pedig 8.6%-0s hozamukkal
ledolgoztak az el6z6 negyedév minuszat. Ugyanakkor az allampapirok lejtmenete
nem allt meg a harmadik negyedévben sem, annyi valtozas tértént, hogy ebben a
negyedévben a spanyol- portugal- gérdg piacrdél a figyelem athelyez6détt az ir piacra.

Az eurdpai kétvénypiacon a negyedik negyedévben sem lehetett unatkozni. Az eurd
Ovezet kétvénypiaca — mint egységes piac — egyre kevésbé létezik, a gordg, ir,
portugal koétvények piaca teljesen kiszaradt, kereskedés nem igazan volt. A
negyedévet vilagszinten a kétvényektdl vald elfordulas jellemezte a kockazatosabb
eszk6zOk javara, ami aldl kivételt képez Irorszag, melynek kotvényeitdl épp
kockazatossaguk miatt fordultak el a befektet6k. A gorégdék utdn az irek is
kénytelenek voltak az EU/IMF segitségét kérni, ugyanis a bankok kételezettségeinek
atvallalasa tul nagy terhet jelentett a koltségvetésnek. Az ir GDP aranyos
allamaddssag 2007-es 25%-r6l 2009-re 66%-ra emelkedett, 2012 végére pedig
varhatéan 120% korlli szintre fog emelkedni. A hirtelen megugras oka a bankok
rossz hiteleinek atvallaldsa, illetve az ezek miatti tékevesztés t6keemeléssel vald
kompenzalasa. Bar finanszirozasa 2011 masodik negyedévéig megoldott volt, az ir
kormany végul engedett a nyomasnak (az emelkedd kétvényhozamok egyértelmien
azt mutattak, hogy a piac nem hisz az allam fizetéképességében — a 10 éves hozam
9% folé emelkedett), és november végén EU-IMF segitséget kért. A deficit
leszoritasa azonban komoly névekedési aldozattal és alacsony inflaciéval/deflacioval
jar, ami viszont még rosszabb helyzetbe sodorja a kéltségvetést, még tovabb emeli a
GDP-hez viszonyitott allamadoéssagot. Raadasul gy tlinik a valsag nem akar
megallni a leggyengébb lancszemnek mindsilé Gorégorszagnal és Irorszagnal, a
piac megprébal valamilyen végleges megoldast kikényszeriteni az EMU
déntéshozo6ibol. Az EMU intézményrendszere azonban nem igazan alkalmas ilyen
jellegli dontések meghozatalara, féleg nem elég gyorsan. Az kdénnyedén
megjésolhatd, hogy amig tart ez a huzavona, a befekteték nem fogjak szeretni sem
az eurdt, sem a problémas orszagok kétvényeit.

Ko6zép-kelet-europai részvénypiacok

2010-ben a hazai részvényindex teljesitménye élesen elvalt a régids tarsaitdl. Mig a
cseh tézsde 9,62%-0s, a lengyel index pedig 14,88%-0s emelkedéssel zarta az évet,
a BUX index Iényegében stagnalt.

A harom piac lokalis devizaban és forintban mért teljesitménye tovabbra is jelentésen
eltért egymastol, aminek oka az egyes deviza keresztarfolyamok elmozdulasaban
keresendd. A régiés indexek forintban kalkulalva is kétszamjegyl névekedést
produkéltak: a WIG20 forintban mérve 22,72%-0s, mig a PX 19,04%-0s er6sddést ért
el az év egészében.



WIG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CzZK HUF HUF EUR HUF
2010. Q1. 4,47% 9,33% 7,12% 9,42% 14,22% 12,99% 11,13%
2010. Q2. -9,00% -8,77% -7,76% -1,94% -13,18% -14,96% -8,55%
2010. Q8. 15,16% 15,84% 2,51% 3,62% 10,4% 14,36% 10,72%
2010. Q4. 4,93% 6,23% 8,24% 7,08% -8,23% 3,99%  4,52%
2010. év 14,88% 22,72% 9,62% 19,04% 0,47% 14,27% 17,61%

A hazai részvényindex teljesitménye jelentésen az év negyedik negyedévében valt el
régios tarsaitél. Ennek oka, hogy Magyarorszag ezen idészak alatt a legrosszabban
teljesité piacok kdzott volt. A kormanyzati kontrollintézmények — Alkotmanybirésag,
Koéltségvetési Tanacs — valamint az MNB-t ért tdmadasok, és a magan-
nyugdijpénztari rendszer szétverése a nemzetkdzi befekteték tébbségét tavol tartotta
a magyar piactol, vagy pozicidjuk csdkkentésére 6sztbéndzte. Az eddigiekben
megismert, csak a rdvid tavu célokra 6sszpontositd, inkonzisztens gazdasagpolitika
pedig a j6vd évre sem biztat semmi jéval. J6I mutatjia a hazai részvénypiac
lejtmenetét, hogy a legjobb teljesitményt felmutaté 5 magyar papir mindegyike
negativ hozamot produkalt a negyedik negyedévben és még a dobogé felsé fokara
felkertlt MOL arfolyama is 2,37%-kal csdkkent az év utols6 harom hénapjaban.

Fejlett részvénypiacok

Az elsbé negyedév az optimizmus jegyében kezd6ddtt a fejlett piacokon, aminek
hatasara januar kézepére a Lehman-krizis utani csucspontokra emelkedtek a f6bb
indexek. Ezt kbvetéen azonban a kinai gazdasagpolitika likviditas-szUkit6 1épései, az
Obama - adminisztracié bankokkal kapcsolatos szabalyozasi tervei, illetve a gérbg
addssagcesapdaval kapcsolatos hirek a jovébeni kilatasok ujragondolasara kesztette
a befektetdket.

A kedvezd els6 negyedéves gyorsjelentési szezonnak kdszénhetéen a fejlett piaci
részvények tovabb folytattak az emelkedést aprilis elsé felében. Ezt kdvetben
azonban a vallalati hirekrél atterel6détt a figyelem a makré kilatasokra. A befektetdk
listdjan kiemelt helyen szerepelt az eurdpai éallamaddssag-helyzet. A Gorég-,
Spanyol- illetve Magyarorszagrél érkezé rossz hirek hatasara az eurdpai részvények
alulteljesitették az amerikai papirokat, illetve folytatodott az eurd fébb devizakkal
szembeni gyengllése. Juniusra azonban az amerikai makré adatokban is érezhetd
negativ fordulat allt be: a gazdasagi fellendlilés nem hozta magaval a munkaeré-
piaci helyzet érezhet6 javulasat, ami pedig a lakossag eladdsodottsdga miatt
megndvelte a kettés mélypont valdszinliségét. A kinai gazdasagi ndvekedés
fenntarthatésagaval kapcsolatban szintén kérdéseket vetett fel a vartnal
kedvezétlenebb beszerzési menedzser index. Mindezek hatasara a fejlett
részvénypiacok forintban szamolva -6 - +5%-0s hozamot értek el a masodik
negyedév soran.

A fejlett részvénypiacokon a harmadik negyedév egyik legfontosabb jellemzdje az
egyedi részvények kozoétt megndvekedett egylttmozgas volt. Az év  elsé
negyedévében az egylttmozgas fokozatosan csdkkent, amit agy interpretalhatunk,
hogy a befektetdk egyre inkabb a vallalat-specifikus kockazatokra/lehetéségekre
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fokuszaltak. Majustol kezdve azonban, parhuzamosan a goérdg- ir- portugal- magyar
elad6sodottsaggal kapcsolatos makré aggodalmak fokozédasaval, a részvényekben
rejlé egyedi lehetéségek szerepe leértékel6dott, és az egylttmozgés jelentdsen
feler6s6dott.

A piacok szempontjabdl a negyedik negyedév talan legfontosabb fejleménye a FED
kétvényvasarlasi programjanak bejelentése és elkezdése volt. Ezzel parhuzamosan
az Eurdpai Kézponti Bank is elkezdte vasarolni a periférialis allamok kétvényeit, bar
ezt inkdbb a kényszer diktalta. Az ir valsag eszkalalédasat mindenesetre sikerdilt
elkertilni, legaldbbis atmenetileg.

A befektetdi figyelem a kdtvényvasarlas potencialis inflacionéveld hatdsa miatt a
realeszk6zok felé fordult, igy a negyedév folyaman minden eszkdz éara, amely
felértékelédhet inflaciés kérnyezetben, emelkedésnek indult. A realeszkdzdkre vald
kOvetelést megtestesité részvények arfolyama is emelkedett, itt azonban jelentds
regionalis eltérések alakultak ki. A fejlett piacok kdézil az amerikai és japan
részvények 9-10%0s sajat devizdban mért hozamot értek el. Az eurdpai befektetési
eszkdzOk kilatdsait ezzel parhuzamosan az addssagvalsag ujabb forduldja
arnyékolta be. Az ir bankkonszolidacié az allamaddssagot fenntarthatatlan palyara
sodorta, igy a kormany kénytelen-kelletlen az Uniéhoz fordult segitségért. Az
addssagvalsag tovaterjedésével kapcsolatos varakozasok miatt a negyedév soran
nagyon rosszul teljesitettek a spanyol, portugal, részben pedig az olasz részvények.
A fiskdlis szempontbdl erés pozicidban |évé Németorszag részvénypiaca, az
exportorientalt vallalatokkal az élen ugyanakkor kimondottan jol teljesitett, 11%-0s
felértékel6dést elérve.

Feltorekvé részvénypiacok

Az eszkdzosztalyt reprezentdldé MSCI Emerging Markets Index 2010-elsé
negyedévben 6,5%-ot er6sddott forintban szamolva. Kiléndsen az orosz és a dél-
koreai, valamint a dél-afrikai piac teljesitett j6l. Az orosz piacra hatd legfébb
felhajtber6 az olajar tovabbi emelkedése volt, mig a koreai piac a magas
exportkitettsége  miatt az  egyik folyamatos nyertese a  fellendllé
vilagkereskedelemnek. Dél-Afrika a tavalyi évben ,mindéssze” 70%-ot emelkedett,
igy a feltérekvék kozo6tt lemaradonak szamitott, a befekteték az idei évben elkezdték
csokkenteni ezt az alulsulyozést.

2010. masodik negyedévében a feltérekvd piacokat is elérte a fejlett piacokon
meginduld részvénypiaci korrekcid. Az eszkdzosztélyt reprezentalé MSCI Emerging
Markets Index dollarban szamitva tébb mint 9%-ot veszitett a negyedév eleji
ertékebdl. Az prilis kozepén kezd6db korrekcionak tébb parhuzamos ésszetevdje is
volt: a legfontosabbak a kinai gazdasag ,megtorpanasa’, illetve ezzel parhuzamosan
az Euro-zénaban kibontakoz6 hitelvalsag voltak.

A masodik negyedéves korrekcio utan a harmadik negyedévben tovabb folytatddott a

feltérekv® piacok emelkedése. Sajat devizaban a legjelentésebb piacok egyarant
10% fol6tti Gtemben tudtak emelkedni.
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A harmadik negyedéves [0 teljesitmény utdn az utolsé 3 hdnapban tovabb
folytatédott a feltérekvd piacok emelkedése. A piacok kdzoétt azonban régidnként
jelentds eltérések mutatkoztak.

Mivel India és Toérdkorszag rendelkezik a leginkabb 6nallé, a vilag tébbi részétél
viszonylag elzart, de mégis nagy ndvekedésl belsé piaccal, az év els6é felében
egyértelmien 6k szamitottak a ,sztar” befektetéi célpontoknak, sét a hatalmas
érdekl6dés nyoman mat kezdtek is tularazotta valni. Ahogy azonban mashol is
kezdett beindulni a névekedés, ez a két piac alulteljesitévé valt. Indidban a feszitett
értekeltség mellett a névekvd inflacio, mig Toérokorszagban az indexben tulsulyban
lévé és korabban sokat emelkedett bankrészvények korrekcidja okozta a lemaradast.
A legjobban szereplé piacok a ,hagyomanyos”, a vilaggazdasagi ndévekedéshez
nyersanyagot biztositd régidk, mint példaul Oroszorszag és Dél-Afrika, valamint a
fejlett piaci exporton nyugvé Korea és Tajvan voltak.
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Az OTP befektetési alapok alland6 adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel6 tarsasag neve OTP Alapkezel§ Zrt.
székhelye 1134 Budapest, Vaci ut 33.
A letétkezel6 tarsasag neve OTP Bank Nyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A forgalmaz6 neve OTP Bank Nyrt.
székhelye 1051 Budapest, Nador u. 16.
A kbényvvizsgalo neve Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kit.
székhelye 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel6 mikédésében bekodvetkezett valtozasok

Az OTP Alapkezeld Zrt. igazgatésagaban a 2010. év soran személyi valtozasok nem
térténtek.

3. Az Alapkezel6 személyi allomanya

A Téarsasag 2010. december 31-én 33 féallasu és 1 részmunkaidés munkatérsat
foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei
Az OTP Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok 2010-ben nem vettek fel hitelt.
5. Egyebek

A Tokepiacrol szoldo 2001. évi CXX. Tv. 55§ (1) bekezdése az alabbiak szerint
rendelkezik:

‘A rendszeres és rendkivlli tajékoztatds elmaradasaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatoé felel.”
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Toékegarantalt Pénzpiaci Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2005.01.20-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

netto eszkozérték

Datum (FY)
2010.01.29 281,975,645,971
2010.02.26 286,324,440,094
2010.03.31 286,568,032,230
2010.04.30 285,168,715,441
2010.05.31 299,414,450,578
2010.06.30 302,611,128,424
2010.07.30 303,280,340,237
2010.08.31 304,085,439,027
2010.09.30 304,875,033,287
2010.10.29 297,688,440,619
2010.11.30 297,773,871,633
2010.12.31 294,235,340,362

egy jegyre juté netto

eszkozérték (Ft)

1.374049
1.378829
1.384161
1.388784
1.39324
1.397581
1.401928
1.406612
1.411018
1.415298
1.420043
1.424963

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy

allomanya (db) 195,1

19,745,247

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.mércius
2010.aprilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus

2010.szeptember

2010.oktéber
2010.november
2010.december

Kibocsatas
mennyisége
(db)
33,084,876,871
23,315,063,826
29,382,294,994
25,921,113,852
38,572,586,966
31,561,420,290
29,275,343,657
25,684,104,634
26,017,095,056
25,775,587,820
29,928,263,734
28,995,700,251

Visszavaltas
mennyisége
(db)
22,429,784,198
21,842,752,297
31,662,735,789
25,400,907,747
30,023,644,713
30,822,451,350
27,405,609,109
26,282,467,315
28,512,030,222
28,855,873,547
29,991,856,685
31,503,088,664

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 207,899,995,562

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldzo években:
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netto eszk6zérték egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2005.12.30  35,332,849,945 1.053890
2006.12.29  187,254,177,978 1.110391
2007.12.29  257,688,431,913 1.183780
2008.12.31  223,499,884,054 1.073240
2009.12.31  265,111,319,720 1.368862
2010.12.31  294,235,340,362 1.424963

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alap, olyan befektetés, amellyel hazai bankbetétekbe, rovid
lejaratd 4llampapirokba, jelzdloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit
rovid lejarati forint betétek alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 265,11 milliard Ft-rél 294,2 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Tokegarantélt Pénzpiaci Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levonasa
utan 4,1 % lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Toékegarantalt Pénzpiaci Alap

1I1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa

piaci értéken

Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 251,223,115 151,652,799 51.22%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 15 99 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.30 - 2010.01.13 2,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.23 - 2010.01.06 105,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.23 - 2010.01.06 2,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.30 - 2010.01.13 133,000,000 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.31 - 2010.01.04 9,223,100 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.22 - 2011.01.05 0 2,000,000 0.68%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.22 - 2011.01.05 0 137,000,000 46.27%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.31 - 2011.01.03 0 12,652,700 4.27%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Toézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 19,200,652 144,400,734 48.78 %
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 7,189,651 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 12,011,001 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 67,493,979 22.80%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 76,906,755 25.98%
MINDOSSZESEN: 19,200,652 | 251,223,115 | 144,400,734 | 151,652,799 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

296,053,533 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 273,363,320 296,434,183
09. 1. Kovetelések 2,939,553 380,650
10. 1. Kovetelések 2,939,553 380,650
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 19,200,652 144,400,734
15. 1. Ertékpapirok 19,198,972 144,355,469
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,680 45,265
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 1,680 45,265
19. 1II. Pénzeszkozok 251,223,115 151,652,799
20. 1.Pénzeszkdzok 251,223,115 151,652,799
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 214,630 227,572
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 214,630 227,572
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 273,577,950 296,661,755
27.|E. Sajat téke 267,123,617 296,265,420
28. 1. Induld téke 195,119,745 207,899,995
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,465,065,888 1,812,579,340
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,269,946,143 -1,604,679,345
31. II. Tékeviltozas (tékenovekmény) 72,003,872 88,365,425
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -242,931,263 -376,370,548
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 257,056,466 395,067,273
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1,680 45,265
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 40,817,283 57,876,989
36. 4. Uzleti év eredménye 17,059,706 11,746,446
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 6,454,333 396,335
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 6,454,333 396,335
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 273,577,950 296,661,755
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 20,724,193 16,307,207
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 26,698 70,372
03. JIIl._Egyéb bevételek 1 1
04. |IV. Miikodési koltségek 3,637,506 4,490,057
05.|V. Egyéb raforditasok 284 333
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 17,059,706 11,746,446

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
osszeg

II. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2010.évi
koltség

2010.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

4,416,219,771

4,038,557,148

Letétkezeldi dij

Bizomadnyosi dij

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

210,000

210,000

PSZAF dij

73,626,689

54,954,689

Tdokevisszafizetési garancia dija

Tbézsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

4,490,056,460

4,093,721,837

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szirmaztatott iigylete.

a vallalkozas vezetdje
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7. Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e ol e Ddeitte Karpedrighld e Tararsada Kt

1068 Budspest, Doess Gyorgy i 834
Levelcirs 1438 Budapest, P 471

Tal: +36 1] 4266800
Fas: w36 1) 4286801
o dedoeiie.hu

Bepgyerve; Faviro Birssag mint Cegiirddan
Lo DI-0%071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Tdkegarantalt Pénepiaci Alap twilajdonosar iészére
Az éves boszimoldrol késeilt jelentés

Elvépestitk az OTP Tokegaramdlt Pénzpiaci Alap (az “Alap™) mellékelt 2000, évi éves
beszimoldjanak a kinyvvizsgilatd, amely dves besz@mold a 2010, december 31-i
fordulénapra elkészitett merlephdl — melyben az eszkiizik és forrdsok cayezd vépbsszepe
206,661,755 e, az lzleli év eredménye 11,746,496 eFt nyeresép —, éx az ezen idéponttal
vegeidi évre vonatkozd eredmenykimuotatdshel, valamint & szdmviteli politika meghaiirozd
elemeit &5 az cavih magyarizd informacidkat wanalmazd kiegészitd mellékletbil all.

Az Alupkezeld vezerdsduek feleldssige oz dves beszdmoladrg

Ax Alapkereld vezeése felelds nz éves beseimolonak a szdmviteli tirvényben foglaliakkal és
a Magvarorszagon elfogadown dlialanos szamviteli elvekkel Geszhanghan nénd elkészitésiéén
és5 valds bemulai@siéd, valamint az olyan belsd kontrallokérn, amelvekel az Alapkezelo
vezetdése sziikségesnck am ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir csaldsbal, akar hibdbol eredo
lényeses hibds allinsokiol mentes éves heszamold elkdszitése,

A kdmeveizsgalo felelissége

A mi feleldsségiink az éves beszimeld  véleményerdse kdnywvizspilatunk  zlapjan.
Fonywvizsgalatunkat a magyar Memzeti Kdnyywizsgalatl Standardok és a kiinvvvizspilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — thrvények s epyéb jogszaldlyok alapiin hajiotiuk
wigre,  Erek  a standawrdok meghkdvetelik,  hogy  megleleljink bizonyos  efikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kbmyvvizspdlatot gy lerverzik meg és végeeziik cl,
hogy kelld bizonyossdpot szerersiink arél, hogy az éves beszamold mentes-e a ényepes
hibds Allitdsoktdl.

A Lkinyvvizsgilat maglban  foglalia  olyan  eljirisok  véprehajtisin, amelyek  célja
kitnyvvizsgdlati bizonyitckot szerexni az eves beszimoldban szereplo dsszegekrdl és
kirpitételekr!. A kivalasztolt eljirasok, beleérive az éves beszimold akdr csaldsbdl, akir
hibibol ercdd, lénveges hibds Allitksal kockdzatinak felmérésél is, a kényvvirsgilo
megitéléséttl fligenek. A kockazatok ilyven felmerdsekor a kinyvvizsgdld ax éves beszimold
Alapkereld dhali clkésritdse és valds bemutatisa szempontjibal relevans belsé kontrollt azén
mérlegeli, hogy olyan komvvvizsgilati eljarisokal ervezzen meg, amelyek az adott
kbriilmények  kieinl mepfeleloek, de nem azér, hopy 2 Alap belst  konrolljinak
hatckenysagira  vonatkordan véleményt mondjon. A konyvviesgalat magaban  foglalja
tovibha az alkalmazott ssamviteli slapelvel mepfeleldségének és o veretés dltal késziett
szamvyiteli becslések ésszerisépének, valamint az éves beszimold Hfopd prezentilisinak
drickelését is. Meppyvirodésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd &
megfeleld alapot nyijt kinyvvizspalai zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Flermbe of Deloatbe Tuche Tohmadsa Limited
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Zeiveadik fvélemény)

A kimywvizsedlal sorin ae OTF Tokegarantilt Pénepiaci Alap éves bessamoldgat, annak
résgeit s rétebeil, azok kimyvvelési és hizonylatl aldtamaselasat ar érvényes nemzch
kamyvvizsgalati standardokban foplaltak szerint feliilvizsgahuk, és ennck alapjan clegendd és
megleleld hizonyossigol szereetlink arrdd, hogy az éves beszamolot a szamviteli Wrvényben
foglaliak és av alialénos sEamviteli elvek seerint készitenék el. Vileményiink szerint az éves
beszamold ax OTF Tékegarantdlt Pénzpiact Alap 2010, december 31-én fenndlld vagyvoni,
peneigyi es jivedelmn helyzetérol megbizhato és valds képet ad.

Egveb jelentéstételi kiitelezetiség az iizleli jelentésril

Elvegeztiik az OTP Tokegaramall Pénzpiact Alap mellékel 2000, évi delen jelentesének a
vizsgalatal,

Az Alapkescld vezendse folelis ax firlet jelentésnek a sedmvitel wrvényben foglafakkal €5 a
Magvarorssdgon ol fogadort altalanos sedmviteli elvekkel dssrhangban thrtend elkésritéseét.

A mi Felelbssépiink ar tizleti jelentés és oz upyanazon fzleti évre vonatkozd éves heszamola
dssrhangjanak mepitélése. Az izleti jelentéssel kapesolatos munkink ae Dzlei jelentés és az
éves heszamold Gssghangidnak megitélésére korlitoeddott & nem tanalmazia cpyéh, az Alap
nem acditdll szimviteli nyilvantartasaibal levezetent informacion attckiniésé.

Véleményink szerint az OTP Tokegarantali Penzpiaci Alap 20110, évi fizleti jelentése az O
Tokegarentdlt Pénzpiaci Alap 2010, évi éves beszamolijinak adetaival dssehanghan van,

Budapest, 200 1. mércius 18,

. P
\l o arEe b i — .
Horvith Tamis Citon
Deloitte Kiimywvizsgald és Tandesado Kt kamara tag kbmvvvizsgild
1068 Budapest [Yzsa Gydrgy in $4/C. 003252

000083
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Beszamolo6 a 2010. évrdl -
OTP Optima Nyiltvégii Ertékpapir Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1996.04.17-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutod nettéd

Datum

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29  109,020,963,877 4.532745
2010.02.26  115,058,738,847 4.568660
2010.03.31  134,803,851,715 4.670955
2010.04.30  157,353,421,650 4.716461
2010.05.31  152,575,777,206 4.696162
2010.06.30  142,208,597,703 4.667509
2010.07.30  133,604,571,577 4.711694
2010.08.31  126,159,607,228 4.728430
2010.09.30  125,854,381,439 4.794169
2010.10.29  132,735,399,534 4.829023
2010.11.30  131,721,855,001 4.799250
2010.12.31  125,292,883,752 4.807574

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 22,151,045,865

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

2010.januar 4,443,775,647  2,233,718,131
2010.februar 3,475,019,011 2,533,847,010
2010.marcius 7,194,473,009  3,365,365,739
2010.4prilis 9,099,327,758  4,047,916,143
2010.majus 5,640,277,191 7,132,988,908
2010.junius 1,200,422,991 3,649,931,625
2010.julius 1,277,375,810  3,337,132,016
2010.augusztus 1,624,144,382  3,431,429,169

2010.szeptember
2010.oktéber
2010.november
2010.december

2,660,323,326
4,083,708,742
2,559,057,306
1,245,942,048

2,729,388,291
2,794,616,553
3,264,812,691
2,067,442,654

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidOszak zar6 befektetési jegy alloméanya

(db) 26,066,404,156

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megeldz6 években:
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netto eszkozérték egy jegyre jutdé nettod

IdSpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2003.12.31 347,215,629,817 2.813896
2004.12.31 317,953,733,503 3.129410
2005.12.30 411,871,407,504 3.361696
2006.12.29 136,519,747,387 3.501682
2007.12.28 144,893,075,395 3.689811
2008.12.31 56,338,264,065 3.694008
2009.12.31 98,812,427,439 4.471500
2010.12.31 125,292,883,752 4.807574

2, A Dbefektetési politikara hato fontosabb tényezék ¢és az alap befektetési

s s0 s

Az OTP Optima Alap, olyan befektetés, amellyel dontéen rovid lejaratd allampapirokba,
jelzaloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemz6 befektetéseit diszkont kincstarjegyek,
allamkotvények, jelzaloglevelek alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 98,81 millidrdrdl 125,3 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP Optima Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn 7,52 % lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Optima Toékegarantalt Kotvény Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 77,460 10,095,298 8.04%
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szdmla 31 7 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 17 54 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folydszamla 114 306 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.30 - 2010.01.06 77,298 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.30 - 2011.01.05 0 10,094,931 8.04%
Toézsdei [Toézsdén kiviild Tozsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar és Kiilfoldi Allamkotvények 42,735,278 24,806,341 19.75%
2010/B 2005.04.20 - 2010.10.12 1,050,858 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 4,180,171 0 0.00%
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 40,959 39,390 0.03%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 5,763,058 0 0.00%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 3,021,269 50,040 0.04%
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 5,405,457 4,998,575 3.98%
2012/C 2007.08.08 - 2012.10.24 351,493 12,328 0.01%
2013/D 2002.01.17 - 2013.02.12 12,538 12,568 0.01%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 1,304,381 1,660,820 1.32%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 17,128 3,705,369 2.95%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 5,861,766 2,162,600 1.72%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 819,437 734,030 0.58%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 286,593 290,651 0.23%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 4,194,856 1,991,133 1.59%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 9,133,186 5,661,639 4.51%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 22,729 1,375,383 1.10%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 1,269,399 2,111,815 1.68%
Diszkont kincstarjegyek 430,204 13,274,224 10.56 %
D100310 2009.03.11 - 2010.03.10 99 0 0.00%
D100825 2009.08.26 - 2010.08.25 97 0 0.00%
D101020 2009.10.21 - 2010.10.20 108,909 0 0.00%
D101215 2009.12.16 - 2010.12.15 321,099 0 0.00%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 0 1,484,657 1.18%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 0 3,103,230 2.47%
D110601 2010.06.02 - 2011.06.01 0 28,934 0.02%
D110727 2010.07.28 - 2011.07.27 0 4,105,768 3.27%
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 0 3,685,308 2.93%
D111116 2010.11.17 - 2011.11.16 0 866,327 0.69%
MNB Kotvények 14,775,588 29,704,253 23.66 %
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 5,032,298 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 9,743,290 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 3,636,995 2.90%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 26,067,258 20.76%
Kotvények: 12,277,677 13,533,153 10.77 %
AZUR 2007-1X CE1€2007.05.15 - 2017.08.15 467,770 466,049 0.37%
BACA CLN_2011/10,2006.08.17 - 2011.10.12 2,611,054 2,664,311 2.12%
EIRLES TWO LIMIT 2006.11.07 - 2016.11.07 539,847 0 0.00%
MOLHB 5.875 04/17 2010.04.20 - 2017.04.20 0 1,344,993 1.07%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 2,360,517 2,438,324 1.94%
RIVIERA DPI HUF _ 2006.12.05 - 2013.12.10 613,500 760,600 0.61%
SGA CLN 2011/10/122006.08.02 - 2011.10.12 5,193,084 5,343,926 4.25%
SIGNUM FINANCE 12006.05.31 - 2011.05.31 491,905 514,950 0.41%
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Jelzaloglevelek: 28,781,639 33,955,831 27.04%
FHB 4.5 05/12 2007.05.16 - 2012.05.16 0 849,510 0.68%
FJ11NF02 2008.02.13 - 2011.02.14 2,585,254 62,025 0.05%
FJ12NVO01 2002.03.13 - 2012.03.13 2,921,750 2,875,897 2.29%
FJ13NF04 2008.02.13 - 2013.02.13 1,768.224 1,469,511 1.17%
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 2,787,168 3,193,896 2.54%
FJ15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 5,240,007 4.17%
HVBF2011/A 2003.11.03 - 2011.09.03 262,165 262,586 0.21%
HVBYV 2010/B 2003.03.03 - 2010.05.19 981,148 0 0.00%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 4,053,216 5,111,379 4.07%
QJB2011/1. 2002.12.20 - 2011.02.12 3,755,719 3,744,642 2.98%
QJB2011/11 2004.05.28 - 2011.09.12 188,394 185,886 0.15%
0JB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 0 2,585,512 2.06%
0OJB2012/111 2004.11.19 - 2012.08.15 3,848,076 3,228,598 2.57%
0JB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 5,097,242 5,106,452 4.07%
0JB2014/1 2003.11.14 - 2014.02.12 493,942 0 0.00%
0JB2015/1 2005.06.10 - 2015.06.10 39,341 39,930 0.03%
Befektetési jegyek: 215,370 223,296 0.18%
OTP FANTAZIA BEFEKTETESI JEGY 215,370 223,296 0.18%
MINDOSSZESEN: 99,215,756 77,460 | 115,497,098 10,095,298 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idszaki zaréallomanya:

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

125,592,396 eFt.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Optima Toékegarantalt Kotvény Alap
Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 108,467,584 125,828,583
09. 1. Kovetelések 9,174,368 236,187
10. 1. Kovetelések 9,174,368 236,187
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. IL. Ertékpapirok 99,215,756 115,497,098
15. 1. Ertékpapirok 96,883,319 113,600,931
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 2,332,437 1,896,167
17. a) kamatokbdl, osztalékbol 2,988,053 2,307,302
18. b) egyéb piaci megitélésbol -655.616 -411,135
19. 1II. Pénzeszkozok 77,460 10,095,298
20. 1.Pénzeszkdzok 77,460 10,095,298
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. AKtiv idébeli elhatarolasok 11 1,290
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 11 1,290
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -327.806 -311,178
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 108,139,789 125,518,695
27.|E. Sajat téke 98,957,331 125,348,856
28. 1. Induld toke 22,151,046 26,066,405
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,423,172,252 1,467,676,100
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,401,021,206 -1,441,609,695
31. II. Tékeviltozas (tékenovekmény) 76,806,285 99,282,451
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -2,213,111,852 -2,363,461,432
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 2,048,021,376 2,212,069,259
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2,004,631 1,584,989
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 235,259,223 239,892,130
36. 4. Uzleti év eredménye 4,632,907 9,197,505
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]1G. Kotelezettségek 9,182,458 169.839
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 9,182,458 169,839
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 108,139,789 125,518,695

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 14,717,911 16,192,572
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 9,263,393 4,988,447
03. JIIl._Egyéb bevételek 30 1
04. |IV. Miikodési koltségek 821,690 2,006,437
05.|V. Egyéb raforditasok 1 184
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 4,632,907 9,197,505

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Optima Toékegarantalt Kotvény Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 0sszege

Lejérat ideje

Hatralékos

0sszeg

1I. Koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2010.évi
koltség

2010.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

1,972,673,148

1,810,984,579

Letétkezeldi dij

Bizomdnyosi dij

672,967

672,967

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

206,436

206,436

PSZAF dij

32,884,331

24,733,331

Tokevisszafizetési garancia dija

Tézsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

2,006,436,882

1,836,597,313

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.

a vallalkozas vezetdje
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e Ol e QiaoiTie Kdampuwizogald s Tanacsada K.

1068 Pudapest, Dagsa Gybegy Ut BATC
Leselcim: 1432 Budapest, L 471

Tel +36 (1) 428-6800
Fae +36 (1) d3E-6B0T
weavrdeloitie hu

Eajegpeezve. Fvands Birduag mint Ceghbirosag
g 01-08-071 057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOT JELENTES
Az QTP Optima Tokegarantalt Kotvény Alap tulajdonosai részdéne
Az fves beszdmolordl késziili jelentés

Elvégeztik az OTF Optima Tokegarantalt Kavedny Alap (az “Alap™ mellékel 2010, évi dves
beszimoldjanak a konywvizsgilath, amely éves beszimold a 2010, december 3l-i
fordulénapra elkészitett mérlephdl = melvben az eszkizth ds forrisok cpyerd viphsseepe
125 518,605 eFt, az tzleti év eredménve 0.197.505 eFt nvereség —, €5 az ezen idbponttal
végaidd évre vonatkoxd eredmeénykimutatishal, valamint a szimviteli politika meghatirond
elemeit é5 az egyéb magyaried informicidkat trtalmazd kiegészitd melléklethdl &ll.

Az Alapkereld vezerésinek felalissége az éves beszdmolodr

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszimolonak a szdmviteli thrvényben foglaltakkal és
a Magyarorszigon elfopadott Aalines szhmviteli elvekkel Gsschangban tirténd elkészitéséért
€5 valos bemutatdsiért, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelyeket az Alapkezeld
vezetése szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akdr csalisbal, akir hibibd] eredd
lénveges hibas dllitdsokid] mentes éves beszameld elkészitése.

A kéwnvizsgdls feleldssége

Aomi felelosségiink az éves  beszdmold  vélemdnvezdse  kbnyvvizsgilatunk  alapiin.
Eoényvvizsphlatunkat o magyvar Nemzeti Konywwizsgdlati Standardok &5 o kBnyvvizspalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — trvények €5 epyéb jopszabalyok alapian hajtotiulk
wegre,  BEzek  a  standardok  megkdvetelik,  hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kiiveteiményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilator dgy terverzik meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az dves beszdmold mentes-e a lényeges
hibas allitésokedl.

A kinyvvizsgilat magdban  foplalja clyan  eljrisok  végrebajidsdl, amelyek  oéljn
kinyvvizsgalati bizonyittkot sreresni az éves beszdmoldban szerepld Usszegekrdl ds
kinzzétételekedl, A kivalasztott eljirasok, beledrve az dves beszamold akar csalashol, akar
hibabal eredd, lényeges hibds Allitdsai kockdzatanak felmérését is, a kinywvizsgald
megitélésétil fiiggnek. A kockdzatok ilyen felméndsekor a kimywvizsgdli az éves heszimald
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemuiatisa szempontjabdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kinyvvissgdlat elifrdsokat terverzen mep, amelyek ax adon
kirilményck kizin megfelelock, de nem ezért, hogy a Alsp belsd  komteolljdnak
hatékonysagra vonatkozdan véleményt mondjon. A kimywvizegilat magdban foglalja
toviibbd ax alkalmazott szamvitel alapelvek mepfeleldsépénch és & vezetés dlial készitew
szamviteli beeslések ésszeriségének, valamint az éves beszimold &tfopd prezentilisinak
értékelését is. Meppydeiddsiink, hopy a megszerzett kinywvizsgdlati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgalal ziradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Wambar of Deloitte Touche Totmatss Limited
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Zevadék fvélemény)

A kinyvvizsgilat sordn az OTP Optima Tokegarantalt Kétvény Alap éves besramoldjat,
annak részeit &5 1ételein, azok kbnyveldsi s bizonylati alitdmasztésdt az érvényes nemazeti
kinyvvizsgalat standardokban foglalak szerint felitlvizsgdliuk, és ennck alepjdin elegendd s
megfeleld bizonyosspot szerezilink arrdl, hogy 4z éves beszimaldt a szdmviteli torvényben
fopglaltak és az Altalines szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az dves
beszdmold az OTP Optima Tokegarantilt Katvény Alap 20010, december 31-én fenndlld
vagyoni, pénzieyi és jovedelmi helyretérdl megbizhatd és valos képet ad.

Egyeb jelentistételi kiitelezettség az dzleti jelentésril

Elvégessiik az OTP Optima Tokegarantalt Kéovény Alap mellékelt 20000 évi dizleti
jelentésenek a vizsgdlatit.

Az Alapkezeld vezetése felelds az izleli jelentdanck a szamvitel thrvényben foplaliakkal €5 a
Magvarorszdgen elfogadott dltalinos szamvitel clvekbel Ssszhanghan tonénd elkésziléaéén.

A mi feleldsségiink az fizleti jelentés &s az ugyanazon fizleti évre vonatkozd éves heszdmold
Gsszhangjinek megitélése. Az iizleli jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés és az
dves beszimold Gsszhangjfnak megltélésére korlitozodott és nem taralmazta egyéb, az Alap
nem auditdln sgdmvitell nyilviimartisaibdl levezetent infonméciok duekintését.

Vélemdnyilnk szerint az OTP Optima Tékegarantalt Kitvény Alap 2010 &vi fzleti jelentése
ar OTF Optima Tokegarantilt Kéwvény Alap 200100 évi éves beszamoldjanak adataival
daazhangban vat.,

Budapest, 2001, mdrcius 18,

- TN
........ LT A S
Harvath Tamds Crivop' G
Deloite Ednyvvizsgals és Tanacsadd KL kamarai tag kiimyvizsgila
1068 Budapest Dibzsa Gydrgy O 84/C, 005252
O000ED
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Beszamol6 a 2010. évrél -
OTP Maxima Kétvény Alap

1.  Altaldnos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2000.12.21-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutod nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  6,831,571,419 2.093208
2010.02.26  6.781.584.024 2125384
2010.03.31 7.147.307.276 2.214834
20100430  7.822795.659 2.264077
2010.05.31 7.216.583.341 2206951
2010.06.30  7.080.890.337 2176763
2010.07.30  6.969.411,698 2217808
2010.08.31 6.813.483.938 2209432
2010.09.30  7.112.397.573 2.300595
20101029  7.104.746.793 2293919
20101130  6.629.966.119 2.181282
2010.12.31 6.573 534,322 2.024935

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 3,460,411,310

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.mércius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius

2010.augusztus
2010.szeptember

2010.oktéber

2010.november
2010.december

Kibocsatas
mennyisége
(db)
51,901,700
74,279,395
166,785,043
347,923,532
166,360,316
55,563,550
56,228,503
54,462,728
151,770,255
134,188,575
53,246,220
62,862,819

Visszavaltas
mennyisége
(db)
256,412,057
138,483,616
116,331,930
135,310,138
342,353,283
84,909,365
162,898,186
113,128,250
144,042,842
131,687,303
138,975,579
121,264,579

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 2,950,186,829

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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nett6é eszkozértéek egy jegyre juto netté

IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2003.12.31 8,409,850,420 1.224361
2004.12.31 5,872,075,974 1.403589
2005.12.30 21,681,082,383 1.511389
2006.12.29 8,694,107,992 1.587298
2007.12.28 19,951,693,126 1.676131
2008.12.31 7.656,715,775 1.711211
2009.12.31 7,066,924,855 2.039842
2010.12.31 6,573,534,322 2224935

2, A Dbefektetési politikara hato fontosabb tényezék ¢és az alap befektetési

s s0 s

Az OTP Maxima Alap, olyan befektetés, amellyel dontéen hosszi lejarati dllampapirokba,
jelzéloglevelekbe lehet elhelyezni. Az alap jellemzd befektetéseit hazai hosszi lejdratd
allamkotvények, jelzdloglevelek alkotjék.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 7,07 millidrdr6l 6,58 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Maxima Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn 9,07 %
lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
) OTP Maxima Kéotvény Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)

Készpénzallomany
Bankbetétek

Bank Lekotési idé 54 560,135 8.50%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 40 6 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 14 9 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.30 - 2011.01.05 0 560,120 8.50%

Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 6,692,456 4,105,678 62.28 %
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 185,760 447,056 6.78%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 217,060 76,031 1.15%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 68,315 422,443 6.41%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 597,681 5,609 0.09%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 863,848 191,047 2.90%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 474,394 481,109 7.30%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 832,502 516,982 7.84%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 1,615,559 1,085,148 16.46%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 1,564,797 479,485 7.27%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 272,540 400,768 6.08%
MNB Kotvények 8,910 364,790 5.55%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 8,910 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 364,790 5.55%
Jelzaloglevelek: 2,476,808 1,560,478 23.67 %
FJ13NF04 2008.02.13 - 2013.02.13 624,079 0 0.00%
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 352,095 91,100 1.38%
FJ15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 342,680 5.20%
HVBF2011/A 2003.11.03 - 2010.09.03 51,607 0 0.00%
HVBF2011/D 2006.12.04 - 2011.03.01 219,561 0 0.00%
0JB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 0 304,522 4.62%
0QJB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 601,475 602,562 9.14%
0JB2014/1 2003.11.14 - 2014.02.12 411,619 0 0.00%
QJB2015/1 2005.06.10 - 2015.06.10 216,372 219,614 3.33%
MINDOSSZESEN: 9,178,174 54 6,030,946 560,135 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
6,591,081 eFt.

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Maxima Kotvény Alap
Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 9,178,228 6,591,081
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1L Ertékpapirok 9,178,174 6,030,946
15. 1. Ertékpapirok 8,973,737 6,096,689
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 204,437 -65,743
17. a) kamatokbol, osztalékbol 340,320 181,743
18. b) egyéb piaci megitélésbol -135,883 -247,486
19. 1II. Pénzeszkozok 54 560,135
20. 1.Pénzeszkozok 54 560,135
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 71
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 71
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -19.018 0
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 9,159,210 6,591,152
27.|E. Sajat téke 7,061,211 6,567,744
28. 1. Induld toke 3,460,411 2,950,187
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 58,495,208 59,870,781
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -55,034,797 -56,920,594
31. II. Tékeviltozas (tékenovekmény) 3,600,800 3,617,557
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -24.,540,570 -26,803,301
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 25,378,067 27,066,110
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 185,419 -65,743
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 1,425,688 2,577,884
36. 4. Uzleti év eredménye 1,152,196 842,607
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]1G. Kotelezettségek 2,097,999 23,408
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 2,097,999 23,408
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 9,159,210 6,591,152

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 2,448,506 1,282,277
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,196,956 332,005
03. JIIl._Egyéb bevételek 1 0
04. |IV. Miikodési koltségek 99,355 107,662
05.|V. Egyéb raforditasok 0 3
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 1,152,196 842,607

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Maxima Kotvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 105,790,590 97,351,212
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,500 1,500
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 106,434 106,434
PSZAF dij 1,763,547 1,331,547
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 107,662,071 98,790,693

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

U avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szirmaztatott iigylete.
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7. Konyvvizsgaloi jelentés:

D I .tt
e ol e Delaitte Karpaizsgala o Tanacsadd K

1088 Budapes, Dazsa Gedrgy o1 B4
Lewdieim: 1438 Budapest, PL AT

Tl +36 (1] A20-680)
Fawe £ 26 (1) 2288801
s b die, b

Bopegypesve: Fovirosi Bircsag mint Cegbrasag
Cg. 0109071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Ax OTP Maxima Ebtvény Alap tulajdonosal részére
Az éves besgamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az OTPF Maxima Kitvény Alap (az “Alap™ mellékelt 2000, évi éves
beszimoldiinak a kinywwizsgalatt, amely déves beszamold a 2010, december 3140
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyvben az eszhizik és forrasok cgyerd véghsszrege
65.591.152 eF1, az dizleti év eredménye 842,607 eFt nyercsé —, és az czen iddponttal végzadd
évre vonatkoed eredménykimutatashal, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
a7z egyéb magvarizd informacidkat tartabmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezelesének feleldssége nr fves beszdmolder!

Az Alapkezeld vezeiése felelts az éves beszamolonak a szdmviteli thevényben foglaliakkal és
& Magyarorszigon elfogadett altalinos szamviteli elvekkel dsazhangban tirtdnd elkéseitésedn
€5 valds bemutatisiert, valamint 4z olyan belsd kontrollokén, amelveket ax Alaphkezelt
vezetése sziikségesnek lart ahhoz, hogy lehetove viljon ar akir csalisbal, akar hibabol eredd
lényeges hibas llitisokial mentes dves beszamold elbészitése.

A kdmaeizsgdld feleldssdpe

A omi felcliseéglink az éves beszimold  véleményerése  kinywwizsgalatunk  alapjan.
Ednyvvizsgalatunkat 8 magyar Memzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizsgilatea
vonatkozd — Magyvarorszégon érvényes — trvények és egyvéb jopszabilyok alapjan hajtotiuk
wégpre, Lzek a  standardok  megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  erikai
kiwvetelmeényeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot Ozy tervezziik meg ds végerzik e,
hogy kelld bizonyossigot szerezzink arrdl, hogy az éves beszdmold menles-e a [ényeges
hibas allitasoktal.

A kinyvvizsgalat magaban  foglalia  clyan  eljarasok  wégrehaptasat, amehvek  célja
kinyvvizsgilati bizonvitékot szerezni az éves beszimoloban szerepli Gsszegekrdl és
kdrzétttelekrol. A kivalaszolt eljardsok, beledrtve az éves beszamold akar csalishdal, akdr
hibdhal eredd, lénveges hibas Allitdsal kockizatinak felmérését is, a kinywwizspald
megitéléséthl filganek, A kockdzatok ilven felmérésekor a komyvvizsgild az éves beszimold
Alaphkereld alal elkészitése és valds bemutatdsa srempantfabal relevans belso kontrolle azért
mérlegeli, hopy obvan kdnyvvizsgalati cliarasokat terverzen meg, amelyek az adott
kielilmények koztt mepfeleldek, de nem azén, hopy a Alap belsd  kentrolljinak
hatékonysigira  vonatkozdan véleményt mondjon, A knyvvizsgilat magdban foglalja
tovabbd az alkalmazett szamviteli alapelvek megfeleliségének és a vezetés dlal késziten
szamviteli becsksek ésszerlisdgének, valamint az cves heszamold dtfopd prezentilisinak
értékelését is. Meggyozbdésiink, hogy a megszerzett kinywvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyijt kimwwvizsgdldi 2dradékunk (vélemeényiink} megadasihoz.

Slarnbar of Dedoitte Touche Takmatsw Limted
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Zaradek fvélemdny)

A kinyvvizsgalat soran az OTF Maxima Bdéteény Alap éves beszimoldjat, anmak részeit és
teteleit, azok kinyvelési és bizony lan alaramaszidsat az érvényes nemeeti kimovvizsgdlati
standardokben foglaltak szerimt felilvizsgiltuk, és ennek alapjin elegendd & megfeleld
bizomyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a szimviteli tirvényben foglaltak és
az altelanos szamviteli elvek szerint késziették el. Véleményiink szerint az éves heszamold az
OTE Maxima Kotvény Alap 20100 december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzeteril meghizhatd és valds képer ad.

Egyib jelentéstételi kitelerettséy az dzleti jelentésril

Elvégestik az OTP Maxima Kotvény Alap mellekelt 20000 évi fzlet jelentésének a
vizsgilatat.

Az Alapkezeld veretése felelds az Gizleti jelentésnek a szamviteli tirvénvben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban téréni elkészitéséérnt,

A mi feleltsséplnk az dzleti jelentés és ax ugvanazon fzleti évre vonatkozd éves beszamolo
deszhanpianak megitélése, Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank ax deleti jelontés és ax
éves beszimold dssehangiianak megitélésére korlatoaddott és nem tartalmazta egyéb, ne Alap
nem auditilt szamviteli nyilvintartasaibal levezetett informaciok arekinrésén,

Wéleményiink szerint az OTP Maxima Kéeény Alap 2000, évi Gzleni jelentése ax OTF
Miaxima Kamvény Alap 2010, évi éves beszimoldjanak adataival Gsszhanghbun van,

Budapest, 200 1. marcius 18,

/ . r'.-—-\
s Qoo e
Gk Gidfor Harvath Tamas
Deloitte Kinyvyvizsgdld és Tandesadd KA, kamara tag kimyvvizsgdlo
L06E Budapest Dazsa Gydray ot B4C, 3449
DOMEE
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Globalis Szarmaztatott Kétvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégh értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. janudr 10.-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 770,393,493 1.396362
2010.02.26 782,467,397 1.383673
2010.03.31 806,238,523 1.372070
2010.04.30 799,860,865 1.373266
2010.05.31 837,998,651 1.485739
2010.06.30 917,312,365 1.527560
2010.07.30 942,140,032 1500478
2010.08.31 1,028,811,688 1521098
2010.09.30 931,855,971 1.406837
2010.10.29 931,118,223 1.371183
2010.11.30 1,072,386,012 1.545385
2010.12.31 998,008,734 1.480490

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 526,973,053

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas Visszavaltas
mennyisége mennyisége
(db) (db)

2010.januar 40,797,139 15,984,255
2010.februar 58,533,897 39,430,070
2010.mércius 38,158,926 21,441,112
2010.aprilis 60,000,466 65,156,707
2010.méjus 69,727,458 83,640,476
2010.junius 50,896,006 19,292,646
2010.julius 47,216,223 19,320,222
2010.augusztus 76,179,078 25,405,118
2010.szeptember 18,513,284 36,935,686
2010.0ktéber 48,670,918 29,997,996
2010.november 43,594,307 30,425,382
2010.december 12,278,223 30,771,022

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 673,738,283
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Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

. . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek nettd eszk6zérték
(Ft) (Ft)
2008.12.31 608,731,591 1.007168
2009.12.31 726,977,814 1.380294
2010.12.31 998,008,734 1.480490

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Globdlis Szarmaztatott Kotvény Alap, olyan befektetés, amellyel részesedni lehet a
fejlett piacok magasabb kockazatu vallalati kotvényeinek teljesitményébdl. Az alap jellemzd
befektetéseit fejlett piaci kotvények, illetve azokra sz6l6 szarmazékos termékek alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 0,73 milliardrél 0,99 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek
levondsa utan 7,26 % lett.
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3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 2,850 220,671 21.91%
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 52 6 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szamla 2,525 2,549 0.25%
OTP Bank Nyrt. USD folydszamla 273 77 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 218,039 21.65%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
[Magyar Allamkoétvények 0 101,375 10.07 %
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 101,375 10.07%
Diszkont kincstarjegyek 0 1,201 0.12%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 0 1,201 0.12%
MNB Kotvények 403,483 111,765 11.10%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 51,946 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 351,537 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 111,765 11.10%
Kotvények: 306,634 441,519 43.84%
AIB 12.5 6/25/19 2009.06.25 - 2019.06.25 0 13,802 1.37%
AIB FLOAT 09/11  2006.09.16 - 2011.09.15 0 34,496 3.42%
AIG FLOAT 07/10 _ 2004.07.06 - 2010.07.06 25,770 0 0.00%
DANGAS 6.5 05/19 2009.05.06 - 2019.05.07 32,072 0 0.00%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 0 155,270 15.42%
GE FLOAT 05/07/21 2006.05.17 - 2021.05.17 49,974 0 0.00%
INTNED FLOAT 16 2006.04.11 - 2016.04.11 24,331 0 0.00%
LEHMAN BROS HLI2007.03.05 - 2011.03.05 9,818 12,805 1.27%
MANAG 7.25 05/16 _2009.05.20 - 2016.05.20 32,692 0 0.00%
0JB EUR 4.5 03/04/112008.03.03 - 2010.03.04 25,278 0 0.00%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 81,063 85,189 8.46%
OTPHB 4 02/24/12 _ 2010.02.24 - 2012.02.24 0 55,978 5.56%
OTPHB FLOAT 03/1:2005.03.04 - 2015.03.04 25,636 31,800 3.16%
REPHUN 0 12 2012.11.02 - 2010.11.02 0 52,179 5.18%
Befektetési jegyek: 52,541 130,573 12.96 %
IPATH VIX ETN 52,541 0 0.00%
BNP VOL EDGE 0 56,023 5.56%
IPATH VIX ETN 0 74,550 7.40%
MINDOSSZESEN: 762,658 2,850 786,433 220,671 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zarédllomanya:
1,007,104 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Globilis Szarmaztatott Kotvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 765,508 1,007,104
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 762,658 786,433
15. 1. Ertékpapirok 766,690 840,413
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -4,032 -53,980
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 5,225 8,506
18. b) egyéb piaci megitélésbol -9,257 -62,486
19. 1II. Pénzeszkozok 2,850 220,671
20. 1.Pénzeszkozok 2,850 220,671
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 35
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 35
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 11,098 -5,275
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 776,606 1,001,864
27.|E. Sajat téke 727,100 997,580
28. 1. Induld téke 526,973 673,738
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 896,720 1,461,285
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -369,747 -787.547
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 200,127 323,842
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -51,271 -231,345
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 48,398 294,587
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 7,066 -59,254
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -1,532 195,934
36. 4. Uzleti év eredménye 197,466 123,920
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 1,769 4,284
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 1,769 4,284
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 47.737 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 776,606 1,001,864
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 659,970 1,432,860
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 404,292 1,294,920
03. JIII._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 58,212 14,020
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL_Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 197,466 123,920

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Globalis Szarmaztatott Kotvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 13,307,848 12,023,967
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 334,046 334,046
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 156,318 156,318
PSZAF dij 222,061 162,061
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 14,020,273 12,676,392

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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a vallalkozas vezetGje

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridé iigylet hataridds iigylet
ezerben szerzodés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizds
devizdban forintban értéke forint értéke eredmény
forintban
EUR -1,200 338,916 -332,768 330,677 -2,091
CHF -400 88,308 -89,068 88,153 915
EUR 1,200 -337,104 332,768 -328,909 3,859
CHF 150 -33,477 33,401 -33,418 -18
EUR 1,200 -327,840 334,463 -327,631 6,832
EUR 1,200 -328,788 334,463 -328,578 5,885
Osszesen 13,552
AUD -2,000 -424.711 -424.711
NOK 11,761 419,631 419,631
-5,080
AUD -1,000 -212,356 -212,356
USD 988 206,078 206,078
-6,278
EUR -1,200 -334,463 -334,463
USD 1,589 331,619 331,619
22,844
EUR ~1,200 334,463 334,463
USD 1,579 329,391 329,391
-5,072
EUR -1,000 -278,719 -278,719
USD 1,338 279,166 279,166
447
Osszesen -18,827
Mindosszesen: -5,275
Kelt: BUDAPEST, 2011. mircius 18.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOVJELENTES
Az OTP Globalis Szarmastatott Kdatveny Alap mlajdonosai részére
AZ éves beszimoloral készilt jolentés

Elvégezudk az OTP Globdlis Szirmaziatont Kotvény Alap (az “Alap™) mellékelt 20110, évi
éves beszamoldjinak a kdmvvvizsgalatdt, amely éves beszimolo a 2010, december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghdl — mclyben az eserkieik és forrisok egyead viplsszege
1001 864 eFt, az Gzleti év eredménye 123,920 eF§ nvergség —, ¢s az czen idGponttal végaodi
évre vonatkozd eredménykimutatishol, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
az ezyeh magyarazd informaciokat tartalmazo kicgeszith mellékletbal all,

Az Alopkezeld vezetdsenek felelosripe az dves bexzimelidrt

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolinak a szdmviteli thrvényben foglallakkal és
a Magyarorszigon elfogadott dlalinos szdmviteli elvekkel Gaszhangban térénd clkészitéséért
€5 valds bemutatdsiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vegeldse spiikségesnek tart ahhoz, hogy lchetdvé vidljon az akdr csaldsbdl, akir hibabal eredd
lénveges hibds dllitisokial mentes éves hesziimold elkdszindze,

A kdmprvvizsgrele felelossége

A mi feleldssémink  ax déves besghmold  véleményerdése  kinywvizsgalatunk  alapjan.
Finyvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Konyvvizsgalat Standardok ¢s o kdnywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — thrvények s egyeb jogszabdlvok alapiin haitonuk
vigre,  Erek o standardok  megkivetelik,  hogy megfeleljiink  bizonvos  etikal
kivetelménycknek, valaming hogy a kényvvizsgalatot dgy terverzilk meg és végezziik el,
hogy kelld bizonyossiget szereseink arél, hogy az dves heszimold mentes-e a Inyeges
hibds allitasokiol.

A knyvvizsgalar  magdban  foglalia  olvan  eljdrisok  végrehajuisdn  amelek  célja
kbnywwirsgalati bizonvitékot szercent arx éves  heszamoloban szerepld Ssseegekrol és
kizzététalekrdl. A Kivillasetomn eljirdsok. heledrive v éves heszamold akar csalashal, akar
hibdbél eredo. ldnyveges hibds AllRdsai kockdeatinab felmeérésdt s, & honyvvizsgilo
megitelesctal figenck, A kockazatok tven felmérgsekor a kinyvvizsgala az cves beszamolo
Alapkeseld altali elkészitése és valis hemutatdsa ssempontjibil relevins belsd kontralle azén
merlegeli, hogy olyan kinyvvizsgdlan eljirdsokat ervezzen meg, amelyek az adon
kiriilmenyek  kizitt megfolelock, de nem awért, hogy a Alap belsd konwollpnak
hatékonysigara  vonatkoedan véleményt mondjion. A kinyvvizsgalat magaban foglalja
tvabhi nz alkalmasott sedmviteli alapelvek menfeleliségenek és a veretds dlal késziten
szamviteli becslések éssreniiscocnek, valamint az éves hesgimold dtfoxd presentilisinak
éridkelését is. Megpydeddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyilék elegendd és
mecafelelid alapot nydjr kimvyvizsailos ziradekunk (véleményiink ) megadisdhoz,
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Zaradek eéleményy)

A kimyvvizsgdlar sordn az OTP Glebdlis Szimazaton Kdwdny Alap éves beszdmaldjat,
annak részeit és téleleil, azok konsvveldsi & bizonslat alitdmasatdsit az érvényes nemzeti
komwwvizsgdlati standardokban foglahak szernt felilvizsealuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot srereatiink armol. hogs ar éves beszamolot a szamviteli 16rvényben
foglaltak ¢s ax altalinos sximviteli elvek seerimt keszitettek ol Véleményiink szerint az éves
beszamole az OTP Globalis Sedrmasatott Katveny Alap 2010, december 31-én fenndlld
vagyoni, pénziigyi & jivedelmi helyzerésol megbizhatd és valds képet ad.

Fayéb jelentéstételi lfitelezettség ax Gizleti jelentésrol

Elvépeztlin az OTF Globalis Szarmazatont Kdtveny Alap mellékelt 2000, évi dizled
Jelentésének & vizsgalatde,

Az Alapkezcld vezetése felelds az Uzleti jelentesnek a seamviteli tdrvényben foglaltakkal és a
Magyararszagon elfogadott iltalines szamviteli clvekkel dsszhanghan térténd elkészitéséin.

A mi felelisségink az Dzleti jelentés é5 az ugyanazon fzleti évre vonatkozd éves beszamobd
dsszhangjanek megitélése. Az Dzleti jelentéssel kapesolatos munkank az Beleti jelentés &
éves beszamold dsszhangjdnak megiiélésére kortitozadott és nem taralmazia egyeh, oz Alap
nem auditilt szdmviteli nyilvintartisaibil levezetett informaciok ittekintéséd

Vélemenyiink szerint az OTP Globdlis Szarmaztatort Kdtvény Alap 2010, évi tizleti jelentése
az OTP Globilis Spdmmaztatott Kotvény Alap 2000, évi éves beszamolojanak adataival
Gsszhangban van,

Budapest, 200 1. marcius 1§,

£ o . r -
ll\l\_];ev{}.- :'{“:'I\-hj:lut\ \\J:’u:u "-‘-'—'Emm
Vs Liszlong dr. Wirlis Laszlané dr,
Audit-Diata Kfi, kamarai tag kiinwvvvizsgalo
1024 Budapest, Chyulni Pal w. 23, 254

(02T
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Feltérekvé Piaci Szarmaztatott Kétvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2008. mdjus 15.-t6l hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

netto eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

1,027,774,905
1,258,007,065
1,295,898,966
1,200,512,009
1,360,700,409
1,587,927,493
1,879,365,444
2,172,443,675
2,154,048,901
2,084,188,075
2,387,962,390
2,419,626,995

egy jegyre juto netto
eszkozérték (Ft)

1.613903
1.642067
1.663772
1.639018
1.759600
1.810773
1.843811
1.855675
1.789026
1.762042
1.983195
1.964572

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy

allomanya (db) 610,710,953

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.judlius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

95,383,702
148,096,982
93,036,010
76,488,798
118,878,248
138,488,542
185,084,811
217,910,459
127,487,418
63,984,990
104,200,559
117,479,441

(db)

62,685,318
18,714,397
82,496,199
127,560,570
79,257,562
29,323,884
37,508,240
67,301,157
103,702,567
88,894,344
73,622,125
87,154,420

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 1,239,010,130

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték egy jegyre juto

Idépont nettd eszkézérték
(Ft) (F)
2008.12.31 505,672,303 1.099252
2009.12.31 916,053,222 1.567514
2010.12.31 2,419,626,995 1.964572

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Feltorekvo Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap, olyan befektetés, amellyel részesedni
lehet a feltorekvO piacok magasabb kockdzati vallalati kotvényeinek teljesitményébol. Az
alap jellemzO befektetéseit feltorekvd piaci vallalati kotvények, illetve azokra sz616
szarmazékos termékek alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 0,92 milliardrél 2,42 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Feltorekvo Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld
koltségek levondsa utdn 25,33 % lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Feltorekvé Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap

1I1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)

Készpénzallomany
Bankbetétek

Bank Lekotési idd 819 806,403 33.09%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 49 6 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 524 2,498 0.10%
OTP Bank Nyrt. USD folydszdmla 246 597 0.02%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 0 803,302 32.97%

Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar és Kiilfoldi Allamkotvények 21,157 754,482 30.96 %
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 0 152,063 6.24%
REPHUN 0 12 2006.08.02 - 2012.11.02 0 378,291 15.52%
REPHUN 6.75 07/14 2009.07.28 - 2014.07.28 0 150,363 6.17%
HELLENIC REP 2.3 (2007.04.16 - 2030.07.25 0 73,765 3.03%
POLAND 6.375 07/1€2009.07.15 - 2019.07.15 21,157 0 0.00%
MNB Kotvények 719,726 72,284 2.97%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 98.977 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 620,749 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 21,472 0.88%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 50,812 2.09%
Kotvények: 119,671 571,485 23.45%
PETBRA 6.875 01/40 2009.10.30 - 2040.01.20 29,321 33,807 1.39%
RABOBK 10.5 10 2008.05.07 - 2010.05.07 68,336 0 0.00%
ZAGHLD 5.5 07/17 _2007.07.10 - 2017.07.10 22,014 0 0.00%
AIB 4 03/19/15 2010.03.19 - 2015.03.19 0 68,737 2.82%
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 0 233,245 9.57%
OTPHB 4 02/24/12 _ 2010.02.24 - 2012.02.24 0 212,721 8.73%
ZAGHLD 5.5 07/17 _2007.07.10 - 2017.07.10 0 22,975 0.94%
Jelzaloglevelek: 87,068 0 0.00 %
0JB EUR 4.5 03/04/112008.03.03 - 2010.03.04 87,068 0 0.00%
Befektetési jegyek: 28,834 232,153 9.53%
BNP VOL EDGE 0 84,035 3.45%
IPATH VIX ETN 28,834 148,118 6.08%
MINDOSSZESEN: 976,456 819 1,630,404 806,403 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
2,436,807 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Feltorekvé Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,004,771 2,436,807
09. 1. Kovetelések 27,496 0
10. 1. Kovetelések 27,496 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 976,456 1,630,404
15. 1. Ertékpapirok 958,578 1,638,927
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 17,878 -8,523
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 9,140 20,671
18. b) egyéb piaci megitélésbol 8,738 -29,194
19. 1II. Pénzeszkozok 819 806,403
20. 1.Pénzeszkozok 819 806,403
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 127
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 127
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 12,919 53.842
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,017,690 2,490,776
27.|E. Sajat téke 955,865 2,434,392
28. 1. Induld téke 610,711 1,239,010
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 954,610 2,441,130
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -343,899 -1,202,120
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 345,154 1,195,382
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -105,294 -756,058
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 193,765 1,341,794
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 30,797 45,319
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 2,435 225,886
36. 4. Uzleti év eredménye 223,451 338,441
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 9,182 7,872
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 9,182 7,872
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 52,643 48.512
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,017,690 2,490,776

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.]I. Pénziigyi miiveletek bevételei 581,642 1,487,115
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 295,231 1,074,087
03. JIII._Egyéb bevételek 38 17
04. |IV. Miikodési koltségek 62,998 74,602
05.|V. Egyéb raforditasok 0 2
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL_Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 223,451 338,441

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Feltorekvo Piaci Szarmaztatott Kotvény Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 0sszege Lejérat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 73,913,867 70,887,117
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij 111,387 111,387
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 158,028 158,028
PSZAF dij 418,484 281,484
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 74,601,766 71,438,016

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridé iigylet hataridds iigylet
ezerben szerzodés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizds
devizdban forintban értéke forint értéke eredmény
forintban

PLN 35,000 -2,419,550| 2,463,070 -2,418,005 45,064
EUR 2,600 -710,320 724,669 -709,866 14,803
EUR 2,250 -616,478 627,118 -616,084 11,034
PLN 15,000 -1,051,050] 1,053,403 -1,046,870 6,533
EUR 1,800 -505,656 499,152 -493,364 5,788
PLN -15,000 1,057,950] -1,055,601 1,057,275 1,673
CHF -150 33,477 -33,401 33,418 18
CHF -800 176,616 -178,136 176,306 -1,830
Osszesen 83,083
JPY -224,000 -574,593 -574,593
PLN 8,000 562,987 562,987
-11,606
AUD -3,000 -637,067 -637,067
PLN 8,899 626,225 626,225
-10,842
EUR -2,000 -557,438 -557,438
USD 2,676 558,332 558,332
894
EUR -1,850 -515,630 -515,630
USD 2,436 508,185 508,185
-7,445
EUR -1,800 -501,694 -501,694
USD 2,406 502,048 502,048
354
EUR -1,000 -278,719 -278,719
USD 1,333 278,123 278,123
-596
Osszesen -29,242
Mindosszesen: 53,842

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Feltdrekvd Piaci Srarmamaton Kdtveny Alap wilajdonosai részére
Ax éves heseamalirdl késpilt jelentés

Elvégeriiik az OTF Feltdrekvd Piacs Szarmartaion Kitvény Alap (az “Alap™) mellékelt 2000
dvi éves heszimolojanak a kinyvvizspilaiat, amely éves beszamolo a 2000, december 31-3
fordulimapra elkéseitett mérleghbtl - melyben ¢ cazkieik és forrisok cpverd vépdssrop
2,490,776 eFt, az lzleti év eredménye 338,44 | eFi nyereség -, és ar ezen iddponital véprdd
évre vonatkozo ercdménvkimutatasbal, valamint a sedmviteli politika meghatirozd elemeit és
as epvéb magvardzd informaciokat taralmass kicgésand mellekletbil AlQ.

Az dlapkezeld vezeidsénsk feleldssépe az dves hoszamoldide

Az Alaphesctd vezeldse felelds ax dves beszdmolonak a szdmviteli thrvényben foglahakkal és
a Magvarorszagon clfogadot allalanos szamvilcli elvekkel dsszhangban 100énd clkéseitésdén
&5 valds hemutatasién, valamint az olvan belsé kontrollokér!, amelyekel az Alapkezcli
vezetése szikségesnek tar ahhor, hogy lehetove valjon az akar csalishol, akar hibabdl eredd
Iényeges hibds Allitasokiol mentes éves beszamold elkészilése.

A kdmawizsgala feleldosdge

Aomi felelissdpiink  ax éves  beszimold  veleményezése  kinywwizsgdlatunk  alapjan,
Kinyvvizsgalatunkal a magyar Nemeeti Konyvvigsgalati Standardok &5 a kiinywwvizspilatra
vanatkozd — Magyarorszigon érvéiives — torvenyek és epyeb jopszabalyok alapian hajlotuk
végre,  Ezek  a  standardok  megkiivoielik,  hopy  megfeleliink  bizonyos  ctikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és vipezzik el,
hogy kelld bizonyessigot szerezzink arrdl, hogy az éves beszimold memes-e a lényeges
hibis allitasokiol.

A kinywvizsgalast magaban  foglalia  olvan  eljdrasok  vegrehapiasat,  amelyek  célja
kinyvvizsgalali bizonyitékol szerezni az éves heszamoldhan szerepld fsszegekrdl és
kigzétételekrol, A kivalaszon eljdrisok, beleénive oz éves beszamold akir csalasbol, akir
hibabal credd, lénveges libas allitassr kockaratinak  felmereset as, a kinywvizspald
mepitélésétdl figanek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kénywvizspild az éves beszamald
Alapkereld ahah elkeszitdse és valds bemutatisa szemponijdbil relevins belst kontrall azért
mérlepeli, hogy olvan kinywvizsgalati cljarasokat terverzen meg, amelyek oz adott
kérilmények  kowott megfeleldek, de nem azén, hogy a Alap belsd  kontrolljinak
hatékonysipirn  vonatkezdan vélemémyt mondjon. A kinyvvizsgdlal mapiban foglalja
towiibbéd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleloségenek és a vezetés dltal készitent
seimviteli beeslések ésszerfiségénck, valamint az éves bespamold atfopd prezentalisanak
ertekelisét is. Megpybaddésink, hogy a megszerzent kanyvvizsgilan bironyiték elegendd és
megfeleld alapot syt kinyvvizsgaloe zaradekonk (velemenyiink) megadasihoz.

50



Zaradeh (vilemeny

A kbmyvvizspilat soran ax OTP Fehoreho0 Placi Sznmaztatott Kétvény Alap éves
heszimolojal, annak részeil és téeleit, azok kinyvelést és bizonylati alitimaszdsst az
ervényes nemzell kinyvvizsgalati standardokban foglalak szerint feliilviesgaliok, ¢s5 ennck
alapjan elegendd &s meglelels bizonyossigot szereztiink arel, hogy az éves beszamolil a
szamviteli thrvényben foglaliak és az dltalanos szamviteli elvek szering késsitetick el
Véleményiink szerint az dves beszimald az (TP Feltbrekvd Miaci Ssarmastatott Kiotveny
Alap 2000, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzilpyi &5 jivedelmi helysetérd! mechizhatd
s valas képel ad

Egyéh jelentéstéieli kifteleretiség az fizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Felitrekvd Piaci Szirmaxtatotl Kitvény Alap mellékell 2000, évi iielet
Jelenmtésének o vizsgdlatit.

Az Alapkesell veretese felelts ax dzlett jelemésnek a szamviteli thrvényben foglaliakkal és a
Magyarorszapgon elfogadott alalinos szamviteli elvekkel Geschanpghan 1Gnénd elkészitésedn,

A i felelosscgiink az Geleti jelentés és az ugyanaron fzletn évre vonatkozo éves heszamold
issrhangjanak megitélése, Az zlet jelentéssel kapesolatos munkank az iizlet jelentés és ax
¢ves beszamold Gsszhangjanek megitélésére korlatozadon és nem tanalmama egyéh, az Alap
nem auditile szamviteli nyilvantartisaibil loveselett informéciok dttekintesé,

Veéleményiink srerint az OTP Feltbrekvd Piaci Szdrmanamott Kdiveny Alap 2000, évi dizleti
jelentése ax OTFP Feltbrekvd  Piaci Srarmeztatott Kdtvény  Alap 20000 évi dves
besramolojanak adatasval dssehanghan van,

Budapest, 2001, marcius 18,

5 Wik
Virds Laszloné dr. Wiiriis Laszloné dr,
Andit-Data KA. kemarai tag kinyvvizrsgalo
1029 Budapest Gyulai Pal w23, 0047254
0oz 7
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Supra Szarmaztatott Kétvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2008. majus 15.-tdl hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

1,351,326,103
1,670,294,225
2,186,819,217
2,805,903,425
3,406,772,225
4,985,992,851
6,312,530,470
6,772,458,173
7,260,636,477
7,075,696,361
7,565,037,133
7,166,186,948

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.598096
1.660504
1.736704
1.760606
1.904505
1.880113
1.917266
1.912277
2.019537
1.911421
2.195764
2.101703

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 703,504,744

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus

2010.szeptember

2010.okt6ber
2010.november
2010.december

(db)

191,825,380
207,076,918
356,597,833
418,984,293
475,916,126
945,163,778
849,218,026
460,254,821
461,948,104
334,474,408
234,923,953
442,011,872

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

43,602,521

46,842,379

101,170,722
112,073,106
210,494,801
134,736,442
198,379,776
213,874,366
395,074,267
269,166,139
491,682,071
519,480,364

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 3,345,323,294

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték egy jegyre juto

Idépont netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2008.12.31 539,257,415 1.146677
2009.12.31 1,074,448,928 1.514502
2010.12.31 7,166,186,948 2.101703

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

ez 2

Az OTP Supra Szarmaztatott Kotvény Alap, olyan befektetés, amellyel dontden hosszi
lejaratd allampapirokba, vallalati kotvényekbe lehet pénzt elhelyezni. Az alap jellemzd
befektetéseit allamkotvények, vallalati kotvények alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 1,07 milliardrél 7,17 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Supra Szarmaztatott Kotvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek
levondsa utén 38,77 % lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Supra Szarmaztatott Kotvény Alap

I111. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)

Készpénzallomany
Bankbetétek

Bank Lekotési idd 49 25,106 0.33%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 44 3 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 5 15 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 25,088 0.33%

} Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 1,750,326 0 0.00 %
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 253,919 0 0.00%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 326,643 0 0.00%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 150,477 0 0.00%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 149,276 0 0.00%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 296,594 0 0.00%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 280,017 0 0.00%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 293,400 0 0.00%
MNB Kotvények 9,885 994,804 13.03%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 5,764 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 4,121 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 277,728 3.64%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 717,076 9.39%
Kiilfoldi allamkotvények: 0 4,880,303 63.90 %
POLGB 0 07/25/12  2009.11.13 - 2012.07.25 0 1,477,032 19.34%
POLGB 0 10/25/12  2010.09.04 - 2012.10.25 0 1,295,600 16.96%
POLGB 5.75 4/25/29 2008.04.25 - 2029.04.25 0 2,107,671 27.60%
Kotvények: 9.818 12,805 0.17%
LEHMAN BROS HLI2007.03.05 - 2011.03.05 9,818 12,805 0.17%
Jelziloglevelek: 0 1,163,619 15.23%
FJ12NVO01 2002.03.13 - 2012.03.13 0 76,040 0.99%
0JB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 0 1,087,579 14.24%
Befektetési jegyek: 0 560,232 7.34%
BNP VOL EDGE 0 560,232 7.34%
MINDOSSZESEN: 1,770,029 49 7,611,763 25,106 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
7,636,869 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Supra Szarmaztatott Kétvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,770,078 7,636,869
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 1,770,029 7,611,763
15. 1. Ertékpapirok 1,726,154 7,418,548
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 43,875 193,215
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 64,235 150,353
18. b) egyéb piaci megitélésbol -20,360 42,862
19. 1I1. Pénzeszkozok 49 25,106
20. 1.Pénzeszkozok 49 25,106
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 4
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 4
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 6,234 -45.610
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,776,312 7,591,263
27.|E. Sajat téke 1,065,328 7,029,746
28. 1. Induld téke 703,504 3,345,323
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,166,797 6,545,193
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -463,293 -3,199,870
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 361,824 3,684,423
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -94,390 -2,711,806
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 223,462 5,000,038
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 50,109 147,605
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 635 182,643
36. 4. Uzleti év eredménye 182,008 1,065,943
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 681,569 230,553
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 681,569 230,553
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 29.415 330,964
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,776,312 7,591,263
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 623,613 7,448,455
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 402,471 5,978,749
03. JIII._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 39,134 403,757
05.|V. Egyéb raforditasok 0 6
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL_Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 182,008 1,065,943

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Supra Szarmaztatott Kotvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 402,490,859 393,477,882
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,500 1,500
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 109,949 109,949
PSZAF dij 1,154,599 714,599
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 403,756,907 394,303,930

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hataridé iigylet hataridds iigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizds
devizdban forintban értéke forint értéke eredmény
forintban
PLN 100,000 -7,004,150] 7,037,341 -6,999,678 37,663
USD 20,000 -4,252,400] 4,172,884 -4,249,685 -76,801
PLN -40,000 2,823,600| -2,814,937 2,821,797 6,861
PLN -3,000 211,800 -211,120 211,665 545
EUR 30,000 -8,380,800] 8,361,571 -8,375,449 -13,878
0
Osszesen -45,610

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Supea Searmactaton Kotvény Alap wilajdencsai résabre
Az éves beszimoloro] kicriill jelentis

Elvépeatiik az OTF Supra Szirmaziatont Kdtvény Alap (az “Alap™) mellékelt 20010, évi dves
beszamoldjanak a  kényvvizspgalatdt, amely éves beszimoeld a 20010, december  31-i
fordulomapra clkészitetl meérleghdl — melyben ar csehdzik & forrisok epyerd végnsszep
7.591.263 cFt, e bzleti év credménye 1.065.943 eFt nycreség —, és az ezen iddponttal
wiggidi évre vonatkord credmeényvkimutaishol, valaming a szimvitedi politika meghataroad
clemeit €5 az egyéh magyarizo informacioken wralmazd kiegészitd mellékietbdlall

Az Mapkezeld vezeiésinet fefeldavdpe o Feey bessdamolode

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli Wrvényben foglalukkal ¢s
a Magvarorszdgon elfogadon dltalinos seimviteli elvekkel tssehangban tbriénd elkéssiléséén
és valos bemutatasaérd, valamint az olyan belso kontrolloken, amelyekel az Alapkeseld
vezelése sziikségesnek tart ahhow, hopy lehetdvé valion az akér csalasbal, akidr hibdbol ereda
lényeges hibis allivdsokudl mentes dves beszimold elkésaitése.

A kemyvvizsgald feleldsstpe

A mi felelfsséptink a2 éves  besgamolo  vélomeényesése  kinyvvizsgalmiunk  alapjan.
Eanvwvizegalatunkal 8 magyar Memzeti Konywvizsgalati Standandok és a kiinywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — thrvények és cavéb jogszabalyok alapjan hajionuk
végre,  Erzek  a standardok  mepkivetelik,  hogy  megleleliink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kéinywvizspalatol dgy lerverziik meg &s vipewsiik el
hogy kelld bizonyossagot szerezziink aredl, hopy az éves boszdmold mentes-e a lényeges
hibds dllitasokial.

A kinyvvizsgilat maghban  foglalia  olyan  eljdrisok  wégrehajiiss:, amelvek  célja
kinyvvizsgalali bizonyitckot seeresni g éves beszdmoldban szerepld dsszepekidl és
kiezétételekrdl. A Kivilasztolt eljardsok, beleérive az éves beszdmold akér csalasbol, akar
hibibdl eredd, lényeges hibds dllitisal kockézatanak felmérésél s, a kimywwirsgild
megitéléséinl fijggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kiimyvvizsgdlo az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valos bemutatasa szempentjabdl relevins belsd kontrollt zeér
mérlegeli, hogy olyan konywvizsgilati eljrdsokst lervezzen mep, amelyek az adou
kiriilmenyek  kdzdn megfeleloek, de nems azén, hogy a Alap helso kontrolljhanak
hatékonysigara vonatkozdan véleményt mondjon, A kimywvizsgilal magiaban  foglalja
fovibba az alkalmazou szdmviteli alapelvek mepfeleliségének és a vezetés dlial késziten
spamviteli becslések éssreriségének, valamint ar éves beszamolo atfopd prezentalasdanak
értckeléset iz, Megpyoradésiink, hogy a megsrerzett kiimywvizspdlati bizonyiték clegendd &z
megfieleld alapot mvint kiinyvvizsgalon zaradékunk (véleményviink) mepadisihoz.
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Laivcaaltk ovilenndns

A kinyvvizsgalal sorin az OTF Supra Ssdrmactaton Kotvény Alap éves besedmaoldian, annak
részeil ¢s tételeit, azok komvvelési es bizomslali alitimasatisdt az dreényes nemzeti
kimywvizsgalati standardokban foplaltak szerint felillvizsgaltuk, és ennck alapian elegendd és
megfeleld bizomyossagol szereztimk arrdl. hogy az éves beszamolit a szamvitel] trvényben
foplaltak és az dlalinos seamviteli elvek seerint hésgteltdk el Vélemeényiink seerint a7 éves
besgimold az OTF Supra Szarmaztaioft Kotvény Alap 2000 december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi &s jivedelmi helvactéril meghizhatd és valds kipet ad,

Epvith jelentéstételi kiiteleeettség ax feleti jelentiésril

Elvégeritk az OTF Supra Szarmaziatont Kotveny Alap mellékelt 2000, évi ficlet jelentéscack
a vizsgilalal,

Az Alapkeseld veretése felelds az Gebeti jelemésnel a sramviteli wevinyben foelaliakkal és a
Magyarorseagon elfogedon altalanos seamyiteli elvekkel Gsszhangban tinend elkésitésadn,
A mi felelosségiink az lizleti jelentds és az ugyanazon izieti évie vonatkozd éves beszimold
dsszhangjanak megitélése, Az tzleti jelentéssel kapesolatos munkank ay Gzleti jelentés és az
eéves heszamolo Gsszhangianak megitélésere korlatozadott és nem taralmarta cgvéh, ae Alap
nem auditalt szamviteli nvilviniartisaibal levezeten informaciok atiekintésér,

Weéleményiink szerint az (FTF Supra Szamaztaton Kotvény Alap 2000, évi Uzleti jelentése az
O Supre Sermaziaton Kétvény  Alap 2000, évi éves bessamoldginak  adataival
dsszhangban van,

Budapest, 2011, marcius | 8,

Viihs Laszione dr. Wiiris Laszidné dr.
Audit-Data K fi. kamarai tag kinyvvizgdld
1029 Budapest Gyulai Pal u 23, 0047 54

000027
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Beszamol6 a 2010. évrél -
OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 1997.11.17-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

7,706,433,801
7,563,536,899
8,064,904,300
8,279,110,061
7,654,726,682
7,322,332,444
7,640,681,229
7,488,734,155
7,530,199,384
7,462,366,980
7,042,759,703
7,259,993,295

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

3.219859
3.202298
3.430062
3.512369
3.368999
3.260528
3.420227
3.399936
3.518292
3.527024
3.371302
3.483019

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

allomdnya (db) 2,437,348,579

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

22,277,763
20,831,386
50,180,752
66,668,159
42,131,998
27,952,629
21,808,853
16,562,347
11,533,054
26,194,597
30,595,569
30,380,918

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

67,904,636
53,204,950
58,210,684
54,504,834
131,722,967
59,421,807
30,164,717
52,915,340
69,035,648
50,031,879
58,493,043
31,526,279

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya

(db) 2,087,329,816
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Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

; . egy jegyre juté
Idépont netto eszkozertek netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2003.12.31 2,638,558,660 1.707855
2004.12.31 2,549,229,099 2.177318
2005.12.30 9,369,344,977 2.650244
2006.12.29 12,323,742,437 2.927658
2007.12.28 14,403,651,769 3.148008
2008.12.31 7,302,595,786 2.401669
2009.12.31 7,654,260,889 3.140748
2010.12.31 7,259,993,295 3.483019

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Paletta Alap, olyan befektetés, amely magyar, cseh és lengyel részvényeket is
tartalmaz, de a kockdzatok csokkentése érdekében kozel kétharmad részben magyar
allampapirokbdl dll. Az alap jellemzd befektetéseit hazai allampapirok és kozép-eurdpai
részvények alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 7,65 millidrdr6l 7,26 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Paletta Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdan 10,90% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 60 129 0.00%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 45 9 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 15 120 0.00%
Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 3,283,130 2,129.865 29.21%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 219,673 0 0.00%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 195,199 0 0.00%
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 398,305 0 0.00%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 265,660 260,362 3.57%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 0 200,676 2.75%
2015/A 2004.07.14 - 2015.02.12 401,988 116,085 1.59%
2016/C 2005.10.05 - 2016.02.12 116,629 92,340 1.27%
2017/A 2001.11.15 - 2017.11.24 52,658 53.403 0.73%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 537,815 439,698 6.03%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 750,138 535,677 7.35%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 0 235,249 3.23%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 345,065 196,375 2.69%
Diszkont Kincstarjegyek 0 729,105 10.00 %
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 0 492,078 6.75%
DI111116 2010.11.17 - 2011.11.16 0 237,027 3.25%
MNB Kotvények 463,496 277478 3.81%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 67,660 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 395,836 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 277,478 3.81%
Kotvények: 386,119 399,025 5.47%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 146,294 152,549 2.09%
OTPHB 5 3/4 05/11 2008.05.16 - 2011.05.16 239,825 246,476 3.38%
Belfoldi részvények: 828,457 895,751 12.28 %
ALLAMI NYOMDA - 98 7,105 5,526 0.08%
BIF TORZS-100 11,026 10,184 0.14%
DANUBIUS TORZS 3,200 4,068 0.06%
EGIS TORZS 11,831 20,773 0.28%
FHB A-100 2,169 1,592 0.02%
FOTEX 0.42 EUR 4,618 4,654 0.06%
GRAPHISOFT PARK SE 9,801 9.474 0.13%
LINAMAR 22,003 0 0.00%
MAGYAR TELEKOM 71,470 74,614 1.02%
MOL TORZS 168,351 242,973 3.33%
OTP TORZS (100) 232,300 236,437 3.24%
PANNERGY 8.896 3,929 0.05%
RABA 14,341 11,128 0.15%
RFV 56,652 74,207 1.02%
RICHTER G. TORZS 113,384 127,523 1.75%
SYNERGON 26,528 16,506 0.23%
TVK TORZS 1L 13,390 12,995 0.18%
ZWACK RT. TORZS 51,392 39,168 0.54%
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Kiilfoldi részvények: 1,758,802 1,939,402 26.60 %
CEZ 206,082 204,649 2.81%
AAA AUTO GROUP N.V. 2,328 4,025 0.05%
ABLON 10,186 10,271 0.14%
BANK ZACHODNI 0 3,812 0.05%
BRE 29,916 0 0.00%
CETV 19,847 18,543 0.25%
DALEKOVOD DD 0 1,956 0.03%
ERSTE BANK STAMM 245,502 273,719 3.75%
FIBERWEB 0 20,160 0.28%
GAZPROM (RUSSIA) 0 1,323 0.02%
GAZPROM GDR 0 7,327 0.10%
HRVATSKI TELEKOM 83,060 52,216 0.72%
IMMOEAST AG 18,867 0 0.00%
IMMOFINANZ AG 0 24,126 0.33%
INTERCELL AG 0 1,616 0.02%
KDD GROUP NV 5,684 4,446 0.06%
KGHM 163,430 211,869 2.90%
KOMERCNI 111,888 92,075 1.26%
KRKA 0 42,886 0.59%
LINAS AGRO 0 13,559 0.19%
MMK GDR 0 30,359 0.42%
NWR PRAGA 31,776 38,326 0.53%
ORCO 3,628 4,147 0.06%
PEGAS 5,762 11,792 0.16%
PEKAO 203,498 167,790 2.30%
PGE 0 83,371 1.14%
PGNIG 45,700 0 0.00%
PKN 126,119 122,292 1.68%
PKO BANK 211,778 226,745 3.11%
PZU 0 85,093 1.17%
STRABAG SE 15,697 16,000 0.22%
TELEFONICA O2 C.R. 78,133 50,517 0.69%
TPSA 120,296 96,236 1.32%
UNIPETROL 19,625 18,156 0.25%
Jelzaloglevelek: 884,332 827,428 11.35%
FJ12NVO01 2002.03.11 - 2012.03.13 18,253 17,968 0.25%
FJ13NF05 2008.06.18 - 2013.12.18 93,245 92,940 1.27%
FJ15NFO1 2010.02.18 - 2015.09.14 0 195,816 2.69%
HVB 2011/A 2003.11.03 - 2011.09.03 10,322 0 0.00%
0JB2012/11 2004.04.14 - 2012.05.16 460,139 326,274 4.47%
0OJB2012/I11 2004.11.19 - 2012.08.15 112,816 107,620 1.48%
0JB2013/11 2002.12.20 - 2013.08.31 86,652 86,810 1.19%
0JB2014/1 2003.11.14 - 2014.02.12 102,905 0 0.00%
Befektetési jegyek: 134,681 93,802 1.28%
OTP ALFA II 2,008 0 0.00%
OTP ALFA III 940 0 0.00%
OTP BUX ETF ALAP 89,456 89,257 1.22%
OTP GLOBAL TREND FIX I 1,880 1,970 0.03%
OTP GLOBAL TREND II 1,048 0 0.00%
OTP LINEA III 20,539 0 0.00%
OTP OLIMPIA II 2,461 2,575 0.03%
OTP OLIMPIA SPRINT I 1,447 0 0.00%
OTP OLIMPIA SPRINT II 2,664 0 0.00%
OTP ORIENT I. ZV SZARM. 12,238 0 0.00%
MINDOSSZESEN: 7,739,017 60 7,291,856 129 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
7,291,985 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 7,759,246 7,291,985
09. 1. Kovetelések 20,169 0
10. 1. Kovetelések 20,169 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkiovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 7,739,017 7,291,856
15. 1. Ertékpapirok 7,351,746 6,742,126
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 387,271 549,730
17. a) kamatokbdl, osztalékbol 172,172 116,334
18. b) egyéb piaci megitélésbol 215,099 433,396
19. 1II. Pénzeszk6zok 60 129
20. 1.Pénzeszk6zok 60 129
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 71
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 71
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 5,404 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,764,650 7,292,056
27.|E. Sajat toke 7,657,226 7,274,915
28. 1. Indul¢ téke 2,437,349 2,087,330
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23,102,991 23,470,109
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -20,665,642 -21,382,779
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) 5,219,877 5,187,585
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -18,325,213 -20,040,496
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 20,466,688 21,353,442
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 392,675 549,730
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 2,940,657 2,685,727
36. 4. Uzleti év eredménye -254,930 639,182
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 107,424 17,141
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 107,424 17,141
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,764,650 7,292,056

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1,146,808 953,886
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,254,969 159,669
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 146,767 155,030
05.|V. Egyéb raforditasok 2 5
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -254,930 639,182

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 152,798,426 140,495,650
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 212,526 212,526
Tandcsadd testiilet dija
Bankkoltség 108,860 108,860
PSZAF dij 1,909,829 1,448,829
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Tdoke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 155,029,641 142,265,865

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

6. Az alap szarmaztatott ligyleteire vonatkozé adatok:

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.

7.  Konyvvizsgaléi jelentés

a vallalkozas vezetdje
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Paletta Nyiltwégi Ertékpapir Alap tulsjdonosai részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Paletta Myiltvégi Ertékpapir Alap (az “Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszamolojanak a komyvvizsgalatat, amely éves beszimolo a 2010, december 31-1 fordulonapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkzik és forrdsok egyezd végisszege 7.292.056 elt, az fizleti év
eredménye 639182 eFt nyereséz — €5 az ezen 1ddponttal végzddd évre vonatkozd eredménylinmitatashaol,
valamint a szdmwviteli politika meghatirozd elemeit &3 az egyéb mapyardzd informaciokat tartalmazd
kiegeszitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésenek feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves beszamolonak a szammitell térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalines szamwitell elvekkel Ssszhangban tdrténd elkészitéséért és walds
bemmtatasaert, valanunt az olyan belsd kentrollokert, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalishdl, akir hibabol eredd lényeges hibds dllitisokto]l mentes éves
beszamold elkészitése.

A kdmywvizsgale feleldssége

A mi feleldsségimk az éves beszamolo W'elemreaese kényvvizsglatunk alapjan. Kémynizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kémyvvizsgdlatra vonatkozd —

TSZAZ0N
érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk wégre. Ezek a standardok megkdvetelik,

hegy megfeleljimk bizonyes eikal kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvwizsgalatot agy tervezzik
meg és végezzik el hogy kelld bizomyossagot szerezziink amrdl, hogy az éves beszimolo mentes-e a
lényeges hibas dllitdsoktol.
A kimyvvizegalat magiban foglalia olyan eljarisck végrehajtésit, amelyek célia kémyvvizsgilati
t szerezmi az éves beszamoloban szerepld Osszegekrol és kozzstételekrdl A kivalasztott
eljarasok, belesrtve az éves beszamolo akdr csalishol, akar hibabdl eredd, lémyeges hibds allitisai
kockizatinak felmerését is, a kémyvvizsgalo megitéle’ﬂétél figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
komywvizsgalo az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valos bemmiatisa szempomtjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kimywvizsgilat eljarasokat tervezzen meg, amelyek
az adott koriilmények kézott megfeleloek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan vélemenyt mondjon. A kdmyvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamvitell
alapelwzk megfeleldségének s a vezetés dltal készitett szammitel becslések ésszeriségének, valamunt az
éves heszamold atfogd preaumlésénak értékelését is. Megpydzddésink, hogy a me
kamywvizsgalatl bizonyiték elegendd és mepfeleld alapot nyijt kénywwizsgalél ziradéknmk (vélemenyink)
megadasahoz.

- . . y ' Member of
AuditTax . Consulting . Financial Advisory. Delaifte Taurhe Tohmatsy

Bejegyezve: Fovaros| Bire3g mint Cagoinsag
Cg. 01-08-07 1057
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Zaradék (vélemény) i

A komyvvizsgalat sorin az OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az srvényes nemzeti konywvizsgilati standardokban
foglaltak szennt feliilvizsgaltuk. es ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrcl,
hogy az éves beszamolot a szamwiteli trvenyben foglaltak €s az dltalanos szamwiteli elvek srernt
keszitettek el. Veleményink szennt az éves beszimold az OTP Paletta Nyiltvegi Ertékpapir Alap 2010.
december 31-én fenndllo vagyoni, pénziigyi &s jovedelmi helyzetéral megbizhato és valos keépet ad.

Egvéb jelentéstételi kdtelezettség az fizlet jelentésral

Elvégeztiik az OTP Paletta Nyiltvégi ]:Erte'lpapt Alap mellskelt 2010, évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld wvezetése felelds az iizlet jelentésnek a szammwiteli térvénvben foglaltakkal €5 a
Magyarorszagon elfogadott dltalanes szamviteli elvekkel 8sszhangban térténd elkészitéséart.

A mi felelosségink az iizleti jelentés és az ugyanazon fizleti évre wvonatkozd éves beszamolo
dsszhangjanak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos mmumkank az iizleti jelemtss és az éves
beszémold Gsszhangjinak megitélésére korlatozodott 5 nem tartalmazta egyéb, az Alap nem anditalt
szamvitell nyllvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Veélemeényiink szennt az OTP Paletta Nyiltvégn Erték'pap]': Alap 2010. éw iizleti jelentése az OTP Paletta
Nyiltvégi Ertékpapir Alap 2010. évi éves beszamoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 18.

(A papir alapii kémyvvizsgaldi jelentés keriilt alirisra )

Horvath Tamds Gion Gabor

Deloitte Konywwizsgald és Tandcsado Eit. kamarai tag kfmywwizsgald
1048 Budapest Dézsa Gyargy ut 84/C. 005252

000083
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OTP Abszolut Hozam Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

Beszamolo a 2010. évrol -

1. Altal4anos adatok:

Tipusa: nyilvanos nyiltvégil értékpapir befektetési alap

Futamideje: 2006.07.11-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

10,672,589,002
10,435,530,437
10,384,317,256
10,257,871,863
10,553,325,607
10,370,268,535
10,223,435,299
10,256,590,799
10,296,803,879
9,897,069,161

10,056,273,945
9,509,418,871

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.166921
1.156146
1.178396
1.192859
1.240680
1.238376
1.229384
1.252001
1.271512
1.234046
1.287637
1.247173

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dllomdnya (db) 9,299,771,508

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

A" sorozat (db)
2010.januar 39,146,661
2010.februar 36,561,594
2010.marcius 23,515,882
2010.4prilis 14,970,563
2010.méajus 113,629,934
2010.junius 66,524,973
2010.jdlius 34,634,046
2010.augusztus 19,276,039
2010.szeptember 48,065,903
2010.oktéber 50,064,253
2010.november 32,565,112
2010.december 42,725,401

(db) 7,619,471,556

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

197,867,496
179,573,804
239,987,948
222,844,170
185,070,591
182,533,659
117,240,447
151,576,322
135,915,043
129,389,337
252,458,599
222,026,743

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték egy jegyre juto

Idépont netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2006.12.29 9,704,402,734 1.053613
2007.12.28 18,313,886,292 1.144035
2008.12.31 12,502,390,398 0.977283
2009.12.31 10,718,551,659 1.151584
2010.12.31 9,509,418,871 1.247173

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Abszolit Hozam Alap, olyan befektetés, amely a véltozo tokepiaci koriilményekhez
igazodva mozgathatja t6kéjét a kockdzatmentes, illetve alacsony kockdzati pénz- és
kotvénypiaci eszkozok, illetve a magasabb kockazati részvény tipusu befektetések kozott. Az
alap jellemzd befektetéseit hazai és fejlett piaci részvények, dllampapirok és bankbetétek
alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 10,72 millidrdrdl 9,51 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Abszolit Hozam Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
8,14% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Abszoliit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)

Készpénzallomany
Bankbetétek

Bank Lekotési idd 1,708,615 92,650 0.97 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 54 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 42 38 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folydszamla 31 50,880 0.53%
OTP Bank Nyrt. GBP folyoszamla 21 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 756,456 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2009.12.31 - 2010.01.04 952,011 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2010.12.29 - 2011.01.05 0 41,730 0.44%

Toézsdei [Toézsdén kiviill Tozsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir

Magyar Allamkotvények 39,605 0 0.00 %
2010/B 2005.04.20 - 2010.10.12 39,605 0 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 85,371 2,603,929 27.25%
D100113 2009.01.14 - 2010.01.13 100 0 0.00%
D100324 2009.12.23 - 2010.03.24 49,319 0 0.00%
D100505 2009.05.06 - 2010.05.05 35,952 0 0.00%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 0 408,254 4.27%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 0 2,195,675 22.98%
MNB Kotvények 2,483,861 1,131,330 11.84%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 1,058,937 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 1,424,924 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 428,278 4.48%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 703,052 7.36%
Vallalati kotvények: 1,140,333 456,604 4.78 %
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2016.10.31 1,140,333 394,564 4.13%
RFV 2014/A 2010.10.04 - 2014.02.12 0 62,040 0.65%
Belfoldi részvények: 852,769 940,984 9.85%
ALLAMI NYOMDA - 98 1,054 0 0.00%
BIF TORZS-100 66,451 61,389 0.64%
FOTEX 0.42 EUR 7,154 0 0.00%
MOL TORZS 50,999 0 0.00%
MAGYAR TELEKOM 270,840 0 0.00%
PANNERGY 25,712 29,054 0.30%
RICHTER G. TORZS 0 42,550 0.45%
RFV 430,559 807,991 8.46%
Kiilfoldi részvények: 1,154,022 842,014 8.82 %
AEROVIRONMENT 21,876 0
ATRIUM 3,309 0
IMMOEAST AG 114,701 0
LINCOLN ELECTRIC HOLDING 5,027 0
NOKIA OYJ 338,225 0
Q-CELLS 27,788 0
RENEWABLE ENERGY CORP 29,186 0
SOLARWORLD 41,520 0
TRINA SOLAR 76,126 0
CONMED CORP 0 552 0.01%
ABLON 10,283 10,369 0.11%
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DUKE ENERGY CORP 0 22,296 0.23%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES IN 0 21,006 0.22%
INTERCELL AG 0 32,335 0.34%
KAPSCH 22,595 40,140 0.42%
KDD GROUP NV 8,527 6,670 0.07%
MGM RESORTS INTERNATIONAL 0 22,928 0.24%
NOBLE ENERGY 0 21,555 0.23%
ORCO 8,161 9,329 0.10%
ORMAT TECH 249,080 216,015 2.26%
PROGRESS ENERGY INC 0 20,866 0.22%
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROU 0 21,239 0.22%
QUANEX BUILDING PRODUCTS CORP 0 21,373 0.22%
STRABAG SE 47,655 48,573 0.51%
TIMBERLAND CO 0 20,010 0.21%
VALASSIS COMMUNICATIONS INC 0 19,574 0.20%
VESTAS 149,963 243,687 2.55%
WATSON PHARMACEUTICALS INC 0 22,860 0.24%
XCEL ENERGY INC 0 20,637 0.22%
Befektetési jegyek: 2,625,658 3,486,982 36.49 %
ETF US UTILITIES 1,050,108 0 0.00%
IPATH VIX ETN 634,347 0 0.00%
Leaders 56,592 0 0.00%
BNP LONG VOL 876,863 586,193 6.14%
BNP VOL EDGE 0 977,604 10.22%
ETF EM 0 516,906 5.41%
ETF REIT VANGUARD 0 508,330 5.32%
ETF SH 0 686,042 7.18%
ETF SMI 7,748 9,300 0.10%
SPDR GOLD TRUST 0 202,607 2.12%
MINDOSSZESEN: 8,381,619 1,708,615 9,461,843 92,650 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

9,554,493 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 10,908,642 9,616,633
09. 1. Kovetelések 818,408 62,140
10. 1. Kovetelések 818,408 62,140
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkiovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 8,381,619 9,461,843
15. 1. Ertékpapirok 8,202,133 9,381,666
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 179,486 80,177
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 14,181 6,171
18. b) egyéb piaci megitélésbol 165,305 74,006
19. 1II. Pénzeszkozok 1,708,615 92,650
20. 1.Pénzeszk6zok 1,708,615 92,650
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividébeli elhatarolasok 134 5,281
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 134 5,281
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 58,975 -18,276
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 10,967,751 9,603,638
27.|E. Sajat toke 10,711,984 9,517,232
28. 1. Indul¢ téke 9,299,772 7,619,472
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22,907,790 23,500,008
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -13,608,018 -15,880,536
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) 1,412,212 1,897,760
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -1,037,146 -1,518,729
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 1,736,415 1,869,135
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 238,461 61,901
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye -208.054 474,482
36. 4. Uzleti év eredménye 682,536 1,010,971
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 46,603 86,406
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 46,603 86,406
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 209,164 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 10,967,751 9,603,638

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 6,498,818 4,427,895
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 5,355,003 3,204,383
03. JIIl. Egyéb bevételek 3 7
04. |IV. Miikodési koltségek 461,280 212,544
05.|V. Egyéb raforditasok 2 4
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 682,536 1,010,971

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Abszolit Hozam Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 175,909,002 162,115,077
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 33,819,576 33,819,576
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 248,870 248,870
PSZAF dij 2,567,142 1,954,142
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 212,544,590 198,137,665

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatdridd iigylet hataridds tigylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizédban| forintban dev1ze.15 ricke forint értéke eredmény
forintban
EUR 10,000 -2,809,000 2,787,190 -2,807,207 -20,016
EUR 10,000 -2,805,700 2,787,190 -2,803,909 -16,718
EUR -5,000 1,392,550 -1,393,595 1,391,661 -1,934
USD -7,000 1,482,075 -1,460,499 1,480,892 20,393
Osszesen -18,276
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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7. Konyvvizsgaloi jelentés:

Deloi
e oltte Deloitte Kormpevizsnala es Tanarsada Kt

1068 BEudapest, Cazsa Gyorgy of 8470
Lincgtloom: 1428 Budapssr, PE AT

Tl 436 (1] 428-A500
Faw: 36 41) 426-6801
wwwy de kot ba

Bepagyare Finvaresi Biresag mint Cophirasag
Lo 1 Q807057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Abszolil Hozam Myiltvépd Searmaziatont Alap tulajdonosai réseére
Az fves bessimolordl késziill jelentés

Elvégeaik axr OTP Absezolit Homun Nyilivégh Szdrmartaton Afap (az “Alap™) mellekels
2000, évi éves besrdmoldjanak a kinyvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2010, december
31-i fordulonapra elkésztett mérleghil = melyben az eszkbeik & forrisok epyerd vigissrep
9603638 eFt, oz dzleti év eredménye 1010971 eFl nyeresdg — és az ezen idépontial
végzodt fvre vonatkozd eredménvkimutatisbl, valamint a szdmviteli politika meghatiroed
clemeit és az egyéb magyardzd informiciokal tartalmazd kiegészitd mellékletbsl Al

Az Alapkezeld vezetésének felelissige az éves beszdamolidr

Az Alapkezeld vezerdse felelds az éves beszimolinzk a seimviteli wrvényben foglaltakkal 5
a Magyvarorszagon elfogadott altalinos szamviteh elvekkel Gsszhangban tiréno elkészitéséén
€5 valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokér, amelvekel az Alapkezeld
vezetése szilkstégesnek tar ahhoz, hopy lehetdvé viljon az akir caalisbil, akar hibahal eredi
lénvepes hibds allitasoktol mentes éves beszamolo elkésritéss,

A kdmpvvizsgdle feleldssépe

A mi felelésségiink az éves beszamold  wvéleményezése  kimywvizsgalatunk  alapjan.
Kamyvvizsgalatunkat a magyar MNemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kéinywizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre, Eaek  a  standardok  megkiverzlik,  hogy  megfeleliink  bizonyos  ctikai
kavetelményeknek, valamimt hogy a kinyvvizsgilatol dgy tervezzilk meg &s végezzik el,
hogy kelld bizonyossagnt szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold memes-= a lényeges
hibas allitisckial.

A kimyvvizsgalat magaban  foglaljn olyan  eljardsok  véprehajtasit, amelyek  coélja
kényvvizsgdlati bizonyitékol szererni az éves beszpimoldoban  szerepld  lszzepekrdl és
kiizeétetelekrol. A kivalasztott eljarasok, beledrive az éves heszimold akir csalisbdl, akir
hibabal eredd, lényeges hibis allitdsal kockazaanak felmérgsét s, a kinywvizsgald
megitélésédl figenek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kitnyvvizsgalo az éves besramold
Alapkezeld altal elkeszitése €5 valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrofll azén
mértegeli, hopy olyan kiénywvizsgilati cljarasckat tervezzen meg, amelyek az adon
kiriimények  kdzon megfeleldek, de nem azér, hogy a Alap belsd kontrolljdnak
hatékonyshgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kBnywvizsgilat magiban foglalja
towiabbid az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelbségének ¢5 a verstés dltal késziten
szamviteli becslések ésszerfiségének. valaminl az dves bheszdmola atfogd prezentilisinak
eriékelését is. Megpybeddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitck elegendd és
megleleld alepos myint kiinyvvizsgalol zaradekunk (véleményiink) megadisihoz.

Membaor of Dikatte Touchs Tebmatug Limibed



Feiraddk (vdlemén

A kbnywvizsgalal sordn az OTP Abszolit Hozam Nyilivégll Szarmaziaton Alap éves
beszamolajat, annak részeil és tételedl, azok kinyvellsi ¢s bizonvlati aldtdmascdasat ae
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foplalak seerint feliilvizsgaltuk, & ennek
elapjén elependd &s megfeleld bizonyossapol seerextink aredl, hogy az éves beszamolat
srdmviteli torvénvben foplaltak €s az dlaldnos szdmviteli elvel szerint készitették el
Véleményiink szerint a7 éves beszgimolo az OTF Abszalin Hozam Myiltvéel Szarmartaton
Alap 2000, december 31-8n fennallé vagyoni, pénziigyi és jdvedelmi helyzetérdl mesbizhato
&5 valis képet ad.

Egvéb jelentéstételi kitelezetisép az tizleti jelentesril

Elvégertiik az OTP Ahszalit Hozam Nyilivégil Senmaztaton Alap mellékelt 2000, évi dzleti
jelentésénel a vizsgilatit,

Az Alapkezell vezetése Telelos az Gzleti jelemésnek a szimviteli tneényben foglaltakkal s a
Magyarorszigon elfogadott dlelanos szamviteli elvekkel dsszhangban riénd elkészileséén,

A mi felelissegink az iizleti jelentés és ar ugvanazon iirleti évre vonatkond éves beszimold
dssrhangjanak megitélése. Ax icleti jelentéssel kapesolatos munkink me Gzleti jelentés és e

éves beszamolo Gsszhangianak megitélésére korlatoztdon és nem arelmana egviéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nvilvintartasaibol levezetent informdeiok duekintdsés

Weélemenviink szerint az OTP Abszohit Hozam Myiltvépi Sxarmazatoi Alap 20000 évi dixleti
jelentése az OTP Abszolin Howam  Nyiltvegn  Szarmartatort Alap 20000 évi eves
beszamoldjanak adataival dssrhangban van.

Budapest, 201 1. mircius |8.

Y

r"_-ﬂ-,‘\
e L v-'rq,xLL j‘\"\“* :\"'\‘““
Horvith Tamas Nag;-'-'amdlne Szépfalvi Zsuzsanng
Dreboitle Kinyvvizsgald ¢s Tanacsado ki kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Dazsa Gydrgy ot 840, D533

HI0083
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Beszamol6 a 2010. évrdl -
OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégh értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. februér 04.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettéd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  2,155,848,741 1.032277
2010.02.26 2191568968 1.039676
2010.03.31 2.329.677.553 1.060033
20100430  2.560172.932 1.079537
2010.05.31 2.560.190.600 1.068674
2010.06.30  2.468.983 523 1.040844
2010.07.30  2.312.989.525 0.992162
2010.08.31 2.288.813.810 0.99459
2010.09.30  2.361.227.206 1.015799
2010.10.29  2.403.643 154 1.033771
2010.11.30  2.469 786,545 1.050774
2010.12.31 2,554,341 286 1.063126

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyid6szak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 2,065,820,640

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

_— Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
A" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)

2010.januar 18,153,510 4,862,118

2010.februar 15,877,037 10,186,947
2010.marcius 68,487,731 7,651,521

2010.4prilis 168,917,675 7,619,572
2010.méjus 28,263,510 19,205,208
2010.janius 6,544,489 27,449,462
2010.jdlius 13,806,456 59,784,984
2010.augusztus 15,737,964 52,013,971
2010.szeptember 29,053,849 3,751,224
2010.0ktéber 17,325,554 22,404,335
2010.november 63,563,243 13,992,042
2010.december 54,783,753 18,960,314
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2010.januar 32,183 12,285
2010.februar 46,381 0
2010.marcius 106,030 7,779
2010.4prilis 79,294 41,560
2010.méajus 133,605 81,788
2010.junius 6,698 14,785
2010.jdlius 17,548 1,350
2010.augusztus 28,577 2,478
2010.szeptember 20,878 16,294
2010.oktéber 12,789 10,286
2010.november 1,754 20,028
2010.december 13,434 24,536

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a trgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,401,704,349

Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldzo években:

. . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek nettd eszkézérték
(Ft) (Ft)
2009.12.31 2,197,636,867 1.062034
2010.12.31 2,554,341,286 1.063126

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2009 februdrjaban indult. Az alap olyan befektetés,
amely lehetOséget nyujt a nemzetkdzi arupiacok teljesitményé€bdl vald részesedésre alacsony
koltségek mellett. Az alap tdgan értelmezett arupiaci kitettséget kindl (beleértve a
nemesfémeket, mezdgazdasagi novényeket és allatokat, ipari fémeket, kdolajszarmazékokat,
stb.) a nemzetkozi arupiacokhoz kotdédd befektetésekkel rendelkezd kiilfoldi alapkezelOk
befektetési alapjaibol osszedllitott portfolidjan keresztiil.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 2,2 millidrdrdl 2,55 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP Fold Kincsei Alapok Alapja 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utdn 0,1% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

111. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 7,375 40,903 1.68 %
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 22 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 13 205 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.31 - 2010.01.04 7,340 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 40,698 1.67%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Toézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 11,731 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 11,731 0 0.00%
Diszkont Kincstiarjegyek 0 5,161 0.21%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 5,161 0.21%
MNB Kotvények 56,365 180,992 7.44%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 2,487 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 53,878 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 178,887 7.35%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 2,105 0.09%
Befektetési jegyek: 2.078,746 2,205,957 90.67 %
ALLIANZ COMMODITIES STRTG A EUR 742,203 627,687 25.80%
BCV-DIAPASON COMM ALPHA FUND CHH 0 223,203 9.17%
CREDIT SUISSE MOVERS FUND EUR 435,277 392,492 16.13%
DB PLATINUM COMM HARYV FUND 10 EUR 901,266 878,866 36.12%
ETFS COCOA 0 32,266 1.33%
ETEFS COPPER 0 51,443 2.12%
MINDOSSZESEN: 2,146,842 7,375 2,392,110 40,903 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
2,433,013 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 2,154,217 2,557,376
09. 1. Kovetelések 0 124,363
10. 1. Kovetelések 0 124,363
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 2,146,842 2,392,110
15. 1. Ertékpapirok 2,209,641 2,484,514
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -62,799 -92,404
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 255 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -63,054 -92,404
19. 1II. Pénzeszkozok 7,375 40,903
20. 1.Pénzeszkozok 7,375 40,903
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 8
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 8
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 45,778 155
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,199,995 2,557,539
27.|E. Sajat téke 2,197,385 2,553,601
28. 1. Induld téke 2,065,821 2,401,705
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,102,088 2,755,927
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -36,267 -354,222
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 131,564 151,896
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -1,142 -16,575
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 11,241 61,004
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -17,021 -92,249
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 138,486
36. 4. Uzleti év eredménye 138,486 61,230
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 2,610 3,938
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 2,610 3,938
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,199,995 2,557,539
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.02.03-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. C. d.
01. Pénziigyi miiveletek bevételei 224,061 416,380
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 74,425 335,423
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 11,142 19,711
05.|V. Egyéb raforditasok 8 16
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 138,486 61,230

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 19,010,146 17,303,394
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 105,683 105,683
PSZAF dij 595,099 442,099
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,710,928 17,851,176

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Hataridos deviza tigyletek bemutatasa:

adatok hatdridd iigylet hataridds tigylet
ezerben szerz8dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizédban| forintban devize?s éricke forint értéke eredmény
forintban
EUR 1,000 -273,720 278,665 -273,240 5,425
CHF -1,000 220,910 -222,670 220,522 -2,148
EUR -7,500 2,090,325 -2,089,986 2,086,659 -3,327
EUR -1,000 279,360 -278,665 278,870 205
Osszesen 155
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.
7 avillalkozds vezetdie
7. Konyvvizsgaléi jelentés
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves besoimolordl késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Fiéld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja (az “Alap™ mellékelt 2010, évi
éves beszdmolojanak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2010, december 31-i
forduldnapra elkészitett mérleghbdl — melyben az cszkizok és forrasok egyezd veégisszege
2.557.539 eFt, az uzleti év eredménye 61.230 cFt nyereség —, és az ezen iddponttal veégzddo
évre vonatkord eredménykimutatasbél, valamint a szimviteli politika meghatdrozé elemeit és
az egyéb magyarizd informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all,

Az Alapheseld vezetdsénck felelissége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése telelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglalakkal ¢s
a Magyarorszagon eltogadott dhialanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd clkészitéséen
és valds bemutatasaérl, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelveket az Alapkezelo
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy fchetové viljon az akir esalasbol, akdr hibabdl eredd
lényeges hibds allitisoktdl mentes éves beszamold elkészitése,

A kimyvvizygalo feleldssége

A mi felelbsségiink az éves beszdmold  véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kanyvvizsgdlatunkar a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabalvok alapjan hajtoruk
végre. Ewek a  standardok  mepkovetelik,  hogy megfeleljink  bizonvos  etikai
kovetelmémeknek. valamint hogy a kémvwvizsedlaor duy tervezzilk meg és végerriik el
hogy kelli bizenyossdgot szerezziink arrdl. hogy az éves heszamold mentes-c a lényeses
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja  olyan  eljardsok  vegrehajtasat, amelyek cclja
kinywvizsgalati bizonvitékot szerezni az ¢éves beszamoldban szerepld  Gsszepekrdl és
kizzéictelekrdl, A kivalasztott cljarasok, beledrive az éves beszamold akar ¢salasbol, akar
hibabal eredd. lénveges hibds allitasai kockdzatinak felmérését is. a kdnyvvizsgald
megitélésétol fiyenek. A kockaratok ilven felmdérdsckor a kinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld alali elkészitdse és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
meérlegeli, hogy abvan Rdnvwyvizsgialati eljardsohar tervezzen meg. amelyek az adott
kirillmények  kozoint meefeleldek. de nom azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatekonysagira vonatkozoan scleményt mondjon. A kényvvizsedlar magdban foglalja
tovabba az alkalmazon szamviteli alapelveh mepfeleldségének és a vezetés dhal készitett
szamvitell becslések ésszertsézénck, valamint az éves beszamold atfopd prezentdlasanak
értékelésct is. Meggyozddesink. hooy o megszerzett kdnyvvizsgalati bizonvitek elegendd és
megfeleld alapot nyvdjt kGnyvvizsealdn zaradekunk (véleményiink) mepadasdhoz.

172
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Zeradsk (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn az OTP Féld Nircsei Arupiaci Alapok Alapja éves beszamoldjat,
annak részeit €s tételeit, azok komyveldsi és bizonyiati alitdmasztasit az érvényes nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feltilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztlink arrél. hogy az éves beszamoldt a szamviteli Wrvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamolo az OTP Fold Kinesei Arupiaci Alapok Alapja 2010, december 31-én fennalld
vagvoni, pénziigyi és jovedelmi helyvzetérol megbizhato és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kételezettség az iizleti jelentésrgl

Elvégeztik az OTP Féld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja mellékelt 2010, évi iizleti
Jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az fizleti jelentésnek a sedmviteli tdrvényben foglaliakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteh clvekkel dsszhangban tdrténd elkésziteséén.

A mi felelossegiink az iizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamolo
dsszhangjanak megitélése. Az hzleti jelentéssel kapesolatos munkank az tizleti jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozadott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informdciok attekintését.

Vélemenylink szerint az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2010, évi Uzleti jelentése
az QTP F&ld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2010, évi éves beszamoldjanak adaraival
dsszhangban van.

Budapest, 2011, marcivs 13,

— o
o
Cideeas T _:,.{'. ..............................
Barany ,Pcézia Barany Terézia
Diamant Konyvvizsgdlo, Gazdasigi és kamarai tag kdnyvvizsgald
Pénzigyi Tanacsadd Kt 000428
1223 Budapest. Gyula vezér u 72.
Q00G89
NI KT

] . =3,
(229 B, Cppeds e 72

12011281-2-43
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Beszamolo6 a 2010. évrél -
OTP Uj Eurépa Alap

1. Altal4anos adatok:

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Futamideje: 2007.11.12-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 1,622,711,838 1.328128
2010.02.26 1,730,091,257 1.318740
2010.03.31 1,997,942,497 1.383207
2010.04.30 2,082,127,469 1.410361
2010.05.31 2,037,802,602 1.370402
2010.06.30 1,963,500,076 1.363234
2010.07.30 1,955,351,683 1.403722
2010.08.31 1,959,378,826 1.395109
2010.09.30 2,051,329,721 1.466995
2010.10.29 2,173,810,575 1.467796
2010.11.30 2,413,289,200 1.473827
2010.12.31 2,524,576,351 1.492425

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 1,195,426,703

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

"A" sorozat

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)

2010.januar 28,994,818 4,223,851

2010.februar 60,531,958 26,430,047
2010.mércius 58,614,521 35,906,417
2010.aprilis 90,937,523 31,443,971
2010.méjus 109,737,919 112,598,831
2010.janius 44,268,979 45,424 554
2010.julius 29,005,635 44,648,100
2010.augusztus 48,204,931 37,245,070
2010.szeptember 45,434,020 30,866,968
2010.0ktéber 106,508,794 12,714,592
2010.november 175,552,577 20,260,582
2010.december 66,796,534 19,568,362
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2010.januar 77,258 9,130
2010.februar 424,210 141,238
2010.marcius 706,304 346,940
2010.4prilis 759,094 760,485
2010.méajus 302,785 350,908
2010.junius 124,553 443,840
2010.julius 309,822 312,616
2010.augusztus 164,076 165,869
2010.szeptember 1,913 73,717
2010.0ktéber 35,178 76,487
2010.november 19,100 35,671
2010.december 48,557 4,551

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 1,692,742,439

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

" nett6 eszkozérték ng |egyr:a lyto,
Idépont netto eszkozérték
(Ft)
(Ft)
2007.12.28 415914192 1.133536
2008.12.31 961,099,197 0.926808
2009.12.31 1,535,703,476 1.295891
2010.12.31 2,524,576,351 1.492425

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Uj Eurépa Alap abszolit hozam szemléletben, aktivan kezelt, igy teljesitménye és
hozama nem benchmarkhoz kotétt. Az Alap a tdgan értelmezett kozép- és kelet-eurdpai térség
dllamainak kedvezd befektetési lehetdségei koziil vdlogat, és a térség alulértékelt vallalati
részvényei koziil vasdrol a portfolidba.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 1,54 millidrdr6l 2,52 millidrd Ft-ra nétt.

Az OTP Uj Eurépa Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utan 15,17 %
lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Ertékpapir Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 111 25,208 0.99 %
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 50 7 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 58 16 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folyszamla 3 97 0.00%
OTP Bank Nyrt. GBP folydszdmla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 25,087 0.99%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
[Magyar Allamkotvények 260,932 119,014 4.68 %
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 142,641 0 0.00%
2012/C 2007.08.08 - 2012.10.24 118,291 119,014 4.68%
Diszkont kincstarjegyek 0 55,919 2.20%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 0 55,919 2.20%
MNB Kotvények 568,400 896,906 35.28%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 249,749 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 318,651 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 584,554 22.99%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 312,352 12.29%
Kotvények: 159,509 166,499 6.55%
OPUS VAR 49-16 _ 2007.10.31 - 2016.10.31 67,661 70,554 2.78%
OTPHB 5 3/4 05/11 2008.05.16 - 2011.05.16 56,430 57,994 2.28%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 35,418 37,951 1.49%
Belfoldi részvények: 289.493 178,066 7.01%
ALLAMI NYOMDA - 98 42.364 0 0.00%
BIF TORZS-100 9,702 8,963 0.35%
FHB A-100 520 0 0.00%
GRAPHISOFT PARK SE 16,200 14,877 0.59%
MAGYAR TELEKOM 12,590 0 0.00%
OTP TORZS (100) 10,094 0 0.00%
PANNERGY 40,800 0 0.00%
RABA 12,805 0 0.00%
RFV 93,619 111,566 4.39%
SYNERGON 7,585 2,994 0.12%
TVK TORZS 1L 43,214 39,666 1.56%
Kiilfoldi részvények: 323.875 1,075,968 42.32%
AAA AUTO GROUP N.V. 323 558 0.02%
ABLON 100,565 101,400 3.99%
BANK OF GEORGIA 1,571 4,215 0.17%
CEDC 0 33,447 1.31%
CEZ 6,193 6,095 0.24%
CYFROWY POLSAT 0 34,848 1.37%
DALEKOVOD DD 0 978 0.04%
ELLAKTOR 0 40,154 1.58%
ERSTE BANK STAMM 5,859 0 0.00%
EVRAZ GDR 0 14,969 0.59%
FIBERWEB 0 28,801 1.13%
FONDUL PROPRIETATEA SA 0 22,028 0.87%
GAZPROM 2,398 0 0.00%
GAZPROM (RUSSIA) 0 13,224 0.52%
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GAZPROM GDR 0 9,325 0.37%
HRVATSKI TELEKOM 28,556 0 0.00%
IMMOEAST AG 3,116 0 0.00%
IMMOFINANZ AG 0 3,984 0.16%
INTEGRA 0 18,221 0.72%
INTERCELL AG 0 22,635 0.89%
KAPSCH 27,264 20,070 0.79%
KDD GROUP NV 1,364 1,067 0.04%
KRKA 0 17,548 0.69%
LINAS AGRO 0 33,557 1.32%
MECHEL PREF 0 119,083 4.68%
MMK GDR 0 60,717 2.39%
MULTIMEDIA POLSKA 17,031 0 0.00%
MYTILINEOS 0 24,520 0.96%
ORCO 435 498 0.02%
ORSU METALS CORPORATION 176 120 0.00%
PEGAS 25,613 13,962 0.55%
PZU 0 92,600 3.64%
SARANTIS 35,272 22,317 0.88%
SBERBANK 0 72,243 2.84%
TALLINK 35,254 77,470 3.05%
TELEFONICA O2 C.R. 4,066 0 0.00%
TOTAL PRODUCE 0 42,084 1.65%
TRAKCJA POLSKA 14,483 15,249 0.60%
UNIPETROL 7,142 0 0.00%
VIMPELCOM ADR 0 78,453 3.09%
WOOD002 0 17,979 0.71%
ZHAIKMUNAI 7,194 11,549 0.45%
Befektetési jegyek: 38,133 24,592 0.97 %
OTP ALFA II BEFJEGY 1,666 0 0.00%
OTP ALFA III BEFJEGY 12,784 0 0.00%
OTP ALFA IV. BEFIEGY 1,795 0 0.00%
OTP ALFA V BEFJIEGY 1,308 1,365 0.05%
OTP GLOBAL TREND I. BEFJEGY 296 0 0.00%
OTP LINEA III BEFJEGY 4,312 0 0.00%
OTP OLIMPIA II BEFIEGY 2,441 2,554 0.10%
OTP OLIMPIA SPRINT I BEFJEGY 4,990 0 0.00%
OTP ORIENT I. ZV SZARM. BEFIEGY 8,541 0 0.00%
SIF 1 BANAT-CRISANA 0 1,187 0.05%
SIF 2 MOLDOVA 0 9,094 0.36%
SIF 3 TRANSILVANIA 0 647 0.03%
SIF 4 MUNTENIA 0 1,073 0.04%
SIF 5 OLTENIA 0 8,672 0.34%
MINDOSSZESEN: 1,640,342 111 2,516,964 25,208 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
2,542,172 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,640,453 2,542,172
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkiovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 1,640,342 2,516,964
15. 1. Ertékpapirok 1,414,181 2,211,317
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 226,161 305,647
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 7,715 4,983
18. b) egyéb piaci megitélésbol 218,446 300,664
19. 1II. Pénzeszkozok 111 25,208
20. 1.Pénzeszkozok 111 25,208
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 5
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 5
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -640 -1,203
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,639,813 2,540,974
27.|E. Sajat toke 1,536,493 2,527,847
28. 1. Indul¢ téke 1,195,427 1,692,742
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,757,630 3,362,183
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -562,203 -1,669,441
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) 341,066 835,105
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -37,083 -412,105
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 53,553 650,838
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 225,521 304,444
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 37,672 99,075
36. 4. Uzleti év eredménye 61,403 192,853
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 7,941 4,059
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 7,941 4,059
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 95,379 9,068
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,639,813 2,540,974

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 285,370 276,277
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 109,074 43,228
03. |IIl._Egyéb bevételek 1,041 0
04. |IV. Miikodési koltségek 114,885 40,154
05.|V. Egyéb raforditasok 1,049 42
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 61,403 192,853

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Hatralékos

Lejarat ideje 0sszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 39,085,803 35,925,876
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 362,289 362,289
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 207,442 207,442
PSZAF dij 498,101 356,101
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
rekldm, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 40,153,635 36,851,708
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.
7 avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok
Hataridos deviza iigyletek bemutatasa:
adatok hatarid6 tigylet hatdridds tigylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban| forintban dev1ze.15 ricke forint értéke eredmény
forintban
USD -260 53,152 -54,244 53,042 -1,202
Osszesen -1,202
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e o' e Dekutte Koarnyizigala éx Tanaosads K

1068 Budapedn, Ddzsa Gyorgy ut B4
Levelum: P28 Eudapsest, P 471

Ted: +36 1) 42R-(RK]
Fan +36 (1) dTE-GR01
wevensdeiaitte o

Bajegyeave: Fiwvarnd Rirgsdg mint Céghirouag
T 010807 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP 1] Eurdpe Nyiltvépd Ertékpapir Alap tulajdonosai réseére
Az éves beszamolorol keseilt jelentes

Elvégentik az OTP U5 Evrdpa Myilvégi Enékpapir Alap (az “Alap™) mellékelt 2010, évi
éves beszamoldjanak a kmyvvizsgalatil, amely dves beszimaold a 2000, december 31-0
fordulénapra elkészitett mérlegbol — melyben az eszkiztk és forrisok egyesd vépisszege
2.540.974 eFy, ax tizlet év eredménye 192833 eFt nyvereséy —, és az ezen iddponttal végeodo
évre vonathozd eredménykimutatishol, valamint a sshmviteli polittka meghatarozd elemeit és
az epyéh mapyaried informaciokal 1aalmazd Kiegészitd mellékletbal all

= Alaplezeld vezordsdnek fololdzsépe oz dves beszdimaldéry

Az Alaphkereld veretdése felelds az éves beszimoldnak a szdmviteli torvényben foglahakkal és
a Magyarorszagon elfogadott dlialinos szamviteli elvekkel Gasrhanghan thrénd elkészitéaéént
&5 valds bemutatisier, valamint az olyan belsd kontrollokén, ameiveker az Alapkezeld
vezetése selikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir csalisbol, akar hibdbol eredd
lényeges hibds Allitdsokiol mentes éves beszimald elkiszidse.

A kdmvvizsgdla feleldssége

A omi felelosségink ar éves  bessimold  véleményerdse  kimywvizsgalatunk  alapjén,
Eanyvvizsgilarunkat o magyar Nemeeti Kanyvvizsgalat Standardok és a kényvvizspalatra
vonatkozd - Magyvarorszdaon drvényes — tirvények & epyéb jogszabdlyek alapjan hajtottuk
vigre, Ezek  a standardok  megkivetelik, hogy  megfeleliink  bizonyos  etikal
kiwetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzilk meg &5 vépessiik el,
hogy kellt bizonyossdgel szerexsiink amol. hogy az éves beszimold mentes-e a lényepes
hibds allitisokesl.

A kbnyvvizsghlat mapdban foglalia olyan eljdrdsok  végrehajuisit, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé dsszegekrol és
koredtételekndl. A Kivdlasztoft eljidrdsok, beleérive az Sves besramold akir csalisbol, akar
hibabal eredd, lénveges hibas Allidsai kocklzatinak felmérését is, a kinyvvizsgll
megitclésétd] figanek, A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkezchh dltali elkészitéss s valds bemutatasa szempontjibdl releviins belsd kontrolll azért
meérfepelt, hogy olyan kinywwizsgalati elprisckat lervezzen meg, amelfvek az adort
kirilmények  kizitt megfleleldek, de nem azént, hogy a Alap belsd kontrolljinzk
hatékonysigira vonatkozdan  véleményt mondjon. A kinyvvizspalat magiban foglalja
tovibbd ax alkalmazott szamviteli alapelvek mepfeleldsizének és a verctés altal késziten
szamviteli beeslésel ésszerfiségénel, valamint az &ves beszimold difogd prezentilisinak
cridkelésdt is. Megmvozodésink, hogy a megsrerzett kiinyvvizepalati bizonyitdk elegends és
megfeleld alapot myijt kinyvvizsgalol zdraddhunk (véleményink) megadisihoz,

Flamis af Deleite Tuche Tohmatsu Limited
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Zeradék (vélemény)
A kimyvvizsgilat sorin az OTP Uj Eurdpa Nyilivégi Eﬂékpapir Alap éves beszamolajat,

annuk részeit és tieleit, arok kinyvelési é8 bizonylal alilimasztasat az érvényes nemzeti
kiinyvvizsgalati standardokban foglalak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck alapjan elegendd és
megfeleld bizonyosségot szereztiink amal, hogy az éves beszamoldt a szamviteli thevényben
foglaltak és az dlalinos szamviteli elvek srerint készitetidk el Véleményink szerint az éves
beszamold az OTP Uj Ewrdpa Myiltvégii Ertékpapir Alnp 2010, december 31-én fenndllt
vagyoni, penzligyi és jivedelmi helvzetérdl meghizhatd és valds képet ad,

Egyéh jelentéstételi kiltelezettsty ax iizlen jelentésril

Elvépeatiik az OTP Uj Furdpa Nyilovéei Erékpapic Alap mellékelt 2000, évi dzlet
Jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az iizlet jelentésnek a szdmviteli torvényben foglalakkal ¢ a
Magyvarorszagon elfogadont altalinos sramviteli elvekkel Osszhanghan 1oreénd elkészitdsédrt.

A mi felelfsséatink sz Uzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamolo
asszhangjdnak megitélése. Az lzleti jelentésse] kapesolatos munkank az Dzleti jelentés és az
éves beszamaold sszhangjinak megitélésére korlitozddort és nem tartalmazta egyéh, pz Alap
nem anditdl szimviteli nyilvintartasaibdl levezetett informiciok amekintesét,

Véleménylink szerint az OTP Uj Eurépa Nyilivéel Ertékpapir Alap 2010, évi (lzleti jelentése
az OTP U Furdpa Myilteépld Endkpapic Alap 2010, évi éves beszamaldjanak adataival
Gsszhangkan van.

Budapest, 201 1. mércius 18,

NI : : foader tu )
e e

Horvith Taméis dr. Ladd Judic

Diztoitte Kényvvizsgalo és Tandesadd Kft, kamarai tag kBnyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gybrgy O B4C. 3510

OO00E3
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Beszamol6 a 2010. évrél -
OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. aprilis 30.-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszkézérték  egy jegyre juto nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29 272,082,030 0.895741
2010.02.26 278,355,330 0.930478
2010.03.31 336,150,691 0.973538
2010.04.30 360,316,920 0.992562
2010.05.31 390,261,233 1.004466
2010.06.30 422177207 1.057014
2010.07.30 452,398,660 1.052101
2010.08.31 490 481,201 1.099923
2010.09.30 762,753 354 1.095069
2010.10.29 775,858,950 1.089997
2010.11.30 838,496,973 1.168559
2010.12.31 908,608,820 1.186834

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a befektetési jegy targyidoszaki nyitd
allomanya (db) 278,432,934

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

_— Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
A" sorozat yiseg vised

(db) (db)

2010.januar 27,143,291 2,488,391

2010.februar 9,416,540 14,014,272
2010.marcius 21,620,372 6,779,094
2010.4prilis 23,099,559 9,580,993
2010.méjus 64,122,223 8,458,023
2010.janius 26,884,515 14,038,511
2010.julius 70,369,995 42,784,464
2010.augusztus 22,735,604 10,525,945
2010.szeptember 223,528,976 23,431,819
2010.0ktéber 60,100,012 41,266,223
2010.november 93,999,696 76,728,091
2010.december 100,419,006 53,160,622
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2010.januar 17,507 11,900
2010.februar 0 0
2010.mércius 126,338 2,143
2010.aprilis 19,487 2,365
2010.méjus 17,385 126,337
2010.junius 8,827 3,441
2010.jdlius 320 8,996
2010.augusztus 18,680 0
2010.szeptember 180,282 2,158
2010.0ktéber 19,028 1,186
2010.november 11,356 6,084
2010.december 140,550 152,907

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 778,911,403

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldzo években:

] . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2008.12.31 157,561,226 0.654034
2009.12.31 252,902,719 0.910761
2010.12.31 908,608,820 1.186834

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja, olyan befektetés, amely dontéen dzsiai ingatlanpiaci
részvényekbdl all. Az alap jellemz6 befektetéseit dzsiai ingatlan és infrastruktira piacokra
befektetd alapok befektetési jegyei alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 0,25 milliardrél 0,91 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Azsiai Ingatlan Alapok Alapja 2010. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa
utan 30,31% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktiira Ertékpapir Alapok Alapja

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 35 7,556 0.80 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 13 5 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 22 7,551 0.80%
OTP Bank Nyrt. USD folyszamla 0 0 0.00%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
[Magyar Allamkotvények 31 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 31 0 0.00%
MNB Kotvények 28,428 157,756 16.67 %
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 1,449 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 26,979 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 79,946 8.45%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 77,810 8.22%
Befektetési jegyek: 224,332 781,241 82.53%
JULIUS BAER REAL ESTATE ASIA 51,764 0 0.00%
RREEF ASIA-PAC REAL EST 4,955 0 0.00%
AMADEUS ASIAN REAL ESTATE 56,441 205,606 21.72%
B&I ASIAN REAL ESTATE FUND 0 163,845 17.31%
DWS RREEF ASIA-PAC REAL EST 0 5,772 0.61%
FORTIS REAL ESTATE ASIA 48,986 203.825 21.53%
SCHROEDER ASIA PACIFIC 62,186 202,193 21.36%
MINDOSSZESEN: 252,791 35 938,997 7,556 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

946,553 eFt.

a vallalkozas vezetdje
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4.

Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 252,826 946,553
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 252,791 938,997
15. 1. Ertékpapirok 271,942 824,995
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -19,151 114,002
17. a) kamatokbol, osztalékbdl 1 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -19,152 114,002
19. 1II. Pénzeszkozok 35 7,556
20. 1.Pénzeszkozok 35 7,556
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 252 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 253,078 946,553
27.|E. Sajat toke 252,895 924,420
28. 1. Induld téke 278,433 778,912
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 354,587 1,237,887
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -76,154 -458,975
31. 1. Tkevaltozds (t6kendovekmény) -25,538 145,508
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 14,217 -11,565
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -22,097 38,601
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -18,899 114,002
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 240 1,241
36. 4. Uzleti év eredménye 1,001 3,229
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 183 22,133
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdratd kotelezettségek 183 22,133
41. 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 253,078 946,553
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. C. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 4,720 18,009
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,906 10,453
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 1,811 4,315
05.]V. Egyéb réforditdsok 2 12
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL_Rendkiviili réforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09. [IX. Targyévi eredmény 1,001 3,229

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapok Alapja

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 4,033,243 3,448,268
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 156,719 156,719
PSZAF dij 124,838 73,838
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 4,314,800 3,678,825

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

D I -tt
e o' e Daloatbe Eamya maa ks @5 Tanarsado Kft

1058 Budapest, Dbass Gydrgy of B4
Levelomn: 1433 Budapest, PP 47

Tel +36 (1) 4286800
Fax: 136 1) 4286801
v daloinie.hu

Hejegyezve: Favaros Birosag mint Cegbirosag
<o @108 071057

FUGGETLEY KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Azsial Ingattan és Infrastrukiira Eﬂékpﬂpir Alapok Alapja tulajdonosai résadre
A éves beszimoldrd] késziilt jelentés

Elvégertik az TP Azsiai [ngatlan és Infrastruktfiva Enékpmp]r Alapok Alapia (az “Alap”}
mellékelt 2000, évi éves beszpimoldjinak a kinyvvizsgilatit, amely éves beszimaold a 2010,
december 3141 forduldnapra elkészitert mnérleghdl — melyben sz eszhiztk és forrdsok egyezd
véghsszeae 946,557 eFL, az lizleti év eredménye 3219 eFt nyereség —, &5 az ezen iddponital
vepaddh fvre vonatkozd eredménykimutatishol, valamint a szamviteli politika meghatirozi
elemait £3 az epvéb magvardzd informaciakat tartalmazd kiegészitt melléklathal all,

Az Alapkezeld vezerdrduek felelfrsdue az dves beszdmolddrs

Az Alapkezeld vezctése felels az éves beszimoldinak a szamviteli torvénvben foolaltakkal és
a Mapgyarorszigen elfopadoit dlialines szimviteli elvekkel Gsszhangban rénd etkészitésédn
&5 valds bemutatasaéet, valamint ax olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alaphkezeld
verelése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vilion ax akar csalashal, akar hibabal eredd
lényeges hibds dllitisokidl mentes éves beszamold elkészindse,

A kinpvvizsgada feieldasdoe

A mi felelbsségink pz dves beszimold véleményezése kbnyvvizspilatunk alapjin.
Kamyvvizsghlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizegdlati Standardok &5 a kdnyvvizsgilatma
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvények s epyél jogszabdlyek alapjin hajtotuk
végre.  Erck  a  standardok  megkdvetelik,  hogy  megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményoknek, valamin hogy a kbnyvvizsgdlator ey tervezzik mog és végezzilk cl,
hogy kelld bizonyeossigot szerezzink arrdl, hopy az dves beszimold mentes-c a lényeges
hibds allitisokidl.

A kinyvvizspdlat magaban foglalis olvan  eljarasok  végrchajtasat, ameclyek  céla
kinyvvizsgilati bizonyitckol szeremni az éves heszimoldban szerepld dssrepekrdl es
kiszzitételekrdl, A kivilasziolt eljdrasok, beleérive az dves beszdmolé akdr esalisbil, akdr
hibdbdl eredd, lémyeges hibds allitdsal kockarzatanak felmerésél s, a kinyvvizsgald
megitélésétdl figgnek. A kockizatok ilven felmérdsekor a kiinyvvizsgdld az éves beszhmold
Alapkezeld dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrallt azér
mérlegeli, hogy olvan kiinyvvizagalati eljicisokat tervezren meg, amelvek az adort
kirilmények  kozowt megfelelick, de vem azért, hopy a Alap belso  kontrolljbnak
hatekenysagara vonatkozdan wélemdnyt mondjon. A kbnyvviesgilat magiban foglalja
tovibhid az alkalmazott szdmviteli alapelvek mepfelelésegének &5 a veretes dlal késziren
szimviteli becslések esszeriisépének, valamint az éves beszamold dlfopd prezentilisinak
éndkelését is. Meggyheddésiink, hogy @ megseerzent konyvvizsgilatl bizonyindh elegendd &5
megfeleld alapot nydjt kinyvvizsgalon zaradekunk (véleménylink) megadisihoz.

Kernbor of Deleitte Touche Tohmatsy Lnitesd
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Earoddk (vélemem,)

A kiimyvvizsgilat soran az OTP Azzial Ingatlan & Infrastruktorn Ertékpapir Alapok Alapja
€ves beszimolajat, annak részeit é: 1erelein azok kinyvelési és bizonylati alitimasztisit az
érvémyes nemzeti kényvvizszdlan standardokban foglahak seerint feliilvizsgaluk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgor szereztiink arrdl, hogy az éves beszimaldt a
szamvitell tdrvenyben foglaltak &5 sz dlalines szdmviteli el'l.rel-.. szerint készirendk el
Véleményiink szerint az éves beszimald az OTP Azsiai |||E,r|tisln &= Infrastrukiira Ertékpappr
Alapok Alapja 2000, december 31-en fanndlld vaayoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetéril
meghizhatd és valos képet ad.

Egyeh jelentésteteli kitelezcitség ax Gizleti jelentésrol

Elvégeztik az OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktira Ertékpapir Alapok Alapia mellékelt
2000 dvi izbeti jelentésének a vizsgalatar

Az Alapkezeld vezstese felelds az fizletl jelentcsnck a szamvitell térvényben foglalakkal ¢5 a
Wagvarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel dsschangban térénd elkésritdsedrt.

A mi feleldsséglnk az Uzleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves beszamold
deszhangjinak megielése. Az iizleni jelentéssel kapesolotos munkank az dizteti jelemés és az
éves beszamold dsszhangjdnak megitélésére korlitorddott és nem tartalmazia egyvéh, az Alap
nem anditalt szimviteli nyilvantartasatbol leveretent informaciok attekiniésée.

'h'clcnml}ﬂnk szefint az OTP -"ﬁZSl"-ll Ingatlan és Infrastruktira Enekpaplr Alapok Alapja
2004, évi nizleti jelentése az OTP Arsini Ingatlan és Infrastruktira Erékpapic Alapok Alapja
2000 évi éves beszamolajanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2001, mircius 18,

. — ) L ey "257 iy
W D L___‘_ Ve [ v-EfLI;r LA e
Horviath Tamas Nagy Zoltin
Delointe Konyvvizsgilo és Tandesado Kt kamarai tag kinyvvizsgils
1068 Budapest Ddzsa Gyoray it 84/C. D057
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Nemzetk6zi Részvény— UBS Alapok Alapja

1.  Altaldnos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégh értékpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 1999.12.14-t61 hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netto eszkozérték
(Ft)

15,227,874,527
15,148,388,850
15,955,528,840
15,932,273,249
15,624,776,174
15,812,821,092
16,300,606,294
15,944,016,023
15,646,235,078
15,784,830,028
16,179,459,265
16,480,125,695

egy jegyre juté netto

eszkozérték (Ft)

0.849195
0.847208
0.894581
0.893082
0.877570
0.890890
0.919173
0.900606
0.900134
0.910797
0.936319
0.961521

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy

dllomdnya (db) 12,599,739,424

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

"A" sorozat

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

5,363,652,480
15,906,384
28,648,948
34,802,303
7,758,411
5,792,026
5,087,900
52,576,417
19,595,195
8,547,497
15,765,708
20,024,849

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

30,963,074
80,030,083
79,213,729
41,764,769
65,147,861
48,100,636
24,354,146
74,062,252
338,346,588
55,617,833
64,935,744
157,268,478
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

B" sorozat (db) (db)
2010.januar 86,856 88,872
2010.februar 42,788 7,929
2010.marcius 17,420 4,966
2010.4prilis 92,437 29,223
2010.méajus 92,683 24,443
2010.junius 18,281 58,126
2010.julius 14,812 4,066
2010.augusztus 113,148 128,640
2010.szeptember 3,177 19,734
2010.0ktéber 551 28,258
2010.november 939 11,423
2010.december 11,700 9,908

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 17,140,764,324

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldzo években:

. N egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek netto eszkozérték
(Ft) (Ft)
2003.12.31 10,099,524,291 0.788345
2004.12.31 19,605,345,139 0.815933
2005.12.30 25,517,172,837 1.014561
2006.12.29 37,475,495,675 1.117716
2007.12.28 28,296,658,397 1.098288
2008.12.31 6,585,500,377 0.652724
2009.12.31 11,035,584,608 0.876664
2010.12.31 16,480,125,695 0.961521

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP-UBS Alapok Alapja olyan befektetés, amely dontden fejlett piaci részvényekbdl all.
Az alap jellemz0 befektetéseit amerikai, japan és nyugat-eurdpai részvénypiacokra befektetd
UBS alapok befektetési jegyei alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 11,04 millidrdrdl 16,48 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP-UBS Alapok Alapja 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
9,68% lett.

101



3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Nemzetkozi Részvény - UBS Alapok Alapja

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszlds

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyito dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 25,671 16,044 0.09%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 26 9 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyszamla 159 15,290 0.09%
OTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 569 743 0.00%
OTP Bank Nyrt. CHF folydszamla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. JPY folyészamla 0 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. SEK folydszdmla 0 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.31 - 2010.01.04 24,917 0 0.00%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 160,723 0 0.00 %
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 160,723 0 0.00%
MNB Kotvények 223.542 618,714 3.75%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 152,871 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 70,671 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 618,714 3.75%
Befektetési jegyek: 10,653,256 15,870,618 96.16 %
UBS LUX IF - KEY - EUROPEAN EQUITY 746,479 0 0.00%
UBS (CH) EQ-SML CAPS EUROPE 423,280 651,689 3.95%
UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND-EQ PAC. 0 788,798 4.78%
UBS (LUX) EUROPEAN GROWTH B 524,204 809,777 4.91%
UBS IF - KEY SELECTION GLOBAL EQ 2,174,228 3,123,128 18.92%
UBS LUX EURO CNTRY B 1,668,833 2,486,910 15.07%
UBS LUX EQT-EU STX 50 1,134,836 2,195,091 13.30%
UBS LUX IF - EURO EQUITY 2,571,646 3,822,944 23.16%
UBS(LUX)IF - KEY SELECTION US EQ 1,139,759 1,614,488 9.78%
UBSUEAA LX EQUITY 269,991 377,793 2.29%
MINDOSSZESEN: 11,037,521 25,671 16,489,332 16,044 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
16,505,376 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Nemzetkozi Részvény - UBS Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 11,063,192 16,505,376
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 11,037,521 16,489,332
15. 1. Ertékpapirok 10,834,924 14,643,428
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 202,597 1,845,904
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 3,498 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 199,099 1,845,904
19. 1II. Pénzeszkozok 25,671 16,044
20. 1.Pénzeszkozok 25,671 16,044
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 1 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 1 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 11,063,193 16,505,376
27.|E. Sajat toke 11,050,256 16,484,533
28. 1. Indul¢ téke 12,599,739 17,140,765
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 84,492,474 90,208,278
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -71,892,735 -73,067,513
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) -1,549,483 -656,232
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete 8,806,869 8,918,028
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -12,491,231 -13,294,011
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 202,597 1,845,904
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 3,013,313 1,932,282
36. 4. Uzleti év eredménye -1,081,031 -58,435
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 12,937 20,843
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 12,937 20,843
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 11,063,193 16,505,376

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 209,762 379,840
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,182,585 238,860
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 279
04. |IV. Miikodési koltségek 108,203 199,670
05.|V. Egyéb raforditasok 5 24
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -1,081,031 -58,435

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Nemzetkozi Részvény - UBS Alapok Alapja

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 195,432,373 177,897,302
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 328,128 328,128
PSZAF dij 3,909,430 2,904,430
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 199,669,931 181,129,860

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok:

A beszdmol6 targyidszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés:

Deloitte

Levelcim: 1438 Budapest, PT. 471

Tel +36 (1) JE-BE0)
Fax: adi (1] 2286801
wawes dalitte b

Bepqyerve: Favaron Birosig mirt Ceghrasag

g A8 99071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Memzetkiizi Résevény — UBS Alapok Alapja tlajdonasat réseére
Az éves beszamoldrdl készilt jelentes

Elvégeztik az OTF Memzetkiizi Rézsavény — UBS Alapok Alapjn (az *Alap™) mellékelt 2010,
évi éves beszamoldjinak & konyvvizsgilatil, amely dves beszdmold a 20100 december 31-0
forduldnapra elkészitett méreghal — melyben az esrkieok &5 forrasol epvezd véglsszepe
16.505.376 cFe, ar fizleti év eredménye 58.435 cFt veszteséz =, és ax exen iddponttal végzidd
évre vomatkozd eredménylimutatashol, valamint a sEimviteli politika meghatirozd elemeit és
ez egych magyarazd informdeidkal tartalmazd kiegészitd mellékletkal 411,

Az AlapdezelT vezerdadnek foleldssdge oz dvos besodmalddrs

Az Alapkezeld vezerdse felellis az dves beszimolinak a szimviteli trvényben foglahakkal és
a Magyarorszigon elfogadotn dltalanos szamvitell elvekbe! Gsszhangban 16rénd elkészindséén
éz valds hemutataséért, valamint az olyan belst kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezetése sziikségesnek tan ahhoz, hogy lehetivé vilion az akir csalishdl, akir hibibaol eredd
lemyeges hibas allidsokiol mentes éves beszimold elkéseindse,

A kiimpveizsgdld felelGssdge

A mi feleldsségink ez éves beszimold  véleményerése  konyvvizsgalatunk  alapjin.
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konywvizsizalat Standardok &5 a kdnyvvizsgalatra
vonitkozd ~ Magyarorszagon érvényes — tirvények ¢s egyeh jogszabalyok alapjdn hajtotiuk
vigre. Ezek a  swndardok  megkdvetelik,  hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatet dgy tervezzik meg é5 végezzik el,
hopy kelld bizonvossipol srerezzimk arrgl, hogy ax éves beszamold menles-e a lényeges
hibés allitisokial.

A konyvvizsgalat magiban  foglalja  olyan  eljdrdsok  véprehajrazal,  amelyek  cflja
kinywvizsgilati bizonyitékot szerezni sz éves beszdmoldban szerepld dsszepekrll és
kiizzétételekrd]l. A kivalaszion eljirisok, beleérive az éves beszamold akar csaldshol, akar
hibdhal eredd, lényeges hibas allitisai kockdzatinak felmérdsét is, a kinyvvizsgilo
megltélisétdl figgnek. A kockdzatok tlven felmérésekor a kiinyvvizsgild az éves beszdmolo
Alapkezeld altali clkészittse és valds bemutatdsa szempontjdbél relevins belsd kontrollt azént
mérlegeli, hogy ofvan kinywwizsgalati eljarasokat tervewren meg, amelyek ar adott
kirllmények koztr mepfeleliek, de nem azért, hogy a Alap belsd  konreolljinak
hadkonysagira vonatkoadan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban  foglala
tovédbba oz slkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldségének & a vezetés Alal készitel
szamviteli becslések dsszeriiségdnek, valamim az éves beszimold Afopsd prezemilisinak
értékelését is. Mepgytzidésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapet nydjt kinyvwizsgdldi ziradékunk (véleménylink) megaddsihoz.

Mernker of Deloitte Tauche Tohimatia Lenited

Beoloitle Lonywarsga ke & Tanacsaos KFf
1058 Bugapest. Dozsa Gydrgy of BUC
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Edverdéh (veleményi

A kinyvvizsgalat soran mz OTP MNemzethozi Részvény — UBS Alapok Alapja éves
besmdmoldjat, annak részeit ¢s tételeit, azok kimyvelési és bizonylati alitimasztisat az
érvinyes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak seerint felilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és mepfeleld bizonyossigol szereztiink aredl, hogy az éves boszamolét a
szamviteli tirvényben foglaftal &3 az dlalinos seimviteli elvek swrerint készitermsk el
Véleményiink szerint az éves beszamold az OTP Nemzetktzi Részvény — UBS Alapok Alapja
2010 december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi &5 jvedelmi helyzetérsl meghizhatd és
valts képet ad,

Egyéb jelentéstételi kiitelezeltség az izleti jelentésral

Elvégertilk az OTP Memzetktizi Részvény - UBS Alapok Alapja mellékell 2010, évi tzlet
Jelentésének a vizsgilatar

Az Alapkezeld vezetése felelds az iirleti jelentésnek a seimvitel torvényben foglalakkal és a
Magyarorssigon elfogadett dltalinos ssimviteli elvekkel dsszhanghban thrénd elkészitéseert.

A omi felelosségink az Gzlen jelentés &5 az vgyanazon Gelet fvre vonatkozd dves beszimold
dsszhangjanak megitelése, Az ilei jelentéssel kapcselatos munkink az Gzleti jelentés és az
éves beszamold dssehangjanak megitdlésére korlitozddott s nem tantalmazta egyéh, az Alap
nem auditdlt szgmviteli nyilvintartasaibal levezetett informaciak anekintésér

Veéleményiink srerint oz OTP Nemeetkizl Résevény - UBS Alapok Alapja 2010, évi izlet
jelentése az OTP Memzelkdzi Résavény - UBS Alapok Alapja 2010, &vi éves beszimoldjinak
adataival dsszhangban van.

Budapest, 200 1. marcius 15,
P

Gion Horvith Tamds
Deloitte Kényvvizaghld és Tandcsadd Kit, kamarai tag kinyvvizagila
1068 Budapest Ddzsa Gydrey 01 847 003349

GO0083
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Beszamol6 a 2010. évrél -
OTP DWS Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégh értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2007.07.02-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nettd eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29  42,040,941,321 0.807943
2010.02.26  41,020,188,012 0.825640
2010.03.31 44.032,732,516 0.884120
2010.04.30  43,582,779,492 0.906502
2010.05.31 43,931,273,787 0.916318
2010.06.30  45,334,476,085 0.962499
2010.07.30  46,206,561,529 0.959605
2010.08.31 46,364,224,861 0.969140
2010.09.30  45,042,276,345 0.958789
2010.10.29  45,091,026,673 0.959247
2010.11.30  47,391,746,312 1.035903
2010.12.31 4,736,493 576 1.041329

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
allomanya (db) 51,970,866,255

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2010.januar 158,352,578 55,587,390
2010.februar 126,433,173 2,537,916,617
2010.marcius 243,405,768 564,009,823
2010.4prilis 183,251,842 1,628,398,931
2010.méajus 204,418,702 267,653,306
2010.junius 194,113,991 1,148,900,618
2010.julius 1,309,721,277 122,272,052
2010.augusztus 129,320,176 432,194,778
2010.szeptember 256,003,225 1,109,060,686
2010.0ktéber 122,348,555 82,954,436
2010.november 259,250,010 1,527,567,232
2010.december 224,592,874 41,400,413,707
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I Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
B" sorozat

(db) (db)
2010.januar 257,384 282,306
2010.februar 596,828 286,781
2010.marcius 1,112,107 782,700
2010.4prilis 1,175,594 719,807
2010.méjus 583,130 1,024,684
2010.janius 509,714 610,334
2010.julius 541,777 573,399
2010.augusztus 257,988 258,366
2010.szeptember 20,401 36,057
2010.0ktéber 10,838 64,856
2010.november 46,207 18,786
2010.december 179,951 27,876

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidszak zard befektetési jegy alloméanya
(db) 4,611,174,891

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megeldz6 években:

, . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek nett6 eszkozérték
(Ft) (F)
2007.12.28 35,017,824,038 1.087114
2008.12.31 27,955,487,274 0.477210
2009.12.31 43,473,027,620 0.837238
2010.12.31 4,736,493,576 1.041329

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP-DWS Alapok Alapja olyan befektetés, amely dontden feltdrekvd piaci részvényekbdl
all. Az alap jellemzd befektetéseit dazsiai, latin-amerikai, kelet-eurépai €és afrikai
részvénypiacokra befektet6 DWS alapok befektetési jegyei alkotjak.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 43,47 millidrdrdl 4,74 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP-DWS Feltorekvé Piaci Részvények Alapok Alapja 2010. évi hozama az alapot
terheld koltségek levondsa utan 24,38% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP-DWS Feltorekvo Piaci Részvények Alapok Alapja

1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité dllomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 101,366 8,211 0.17%
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 43 10 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 11 7,344 0.15%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 126 857 0.02%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 92,086 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.31 - 2010.01.04 9,100 0 0.00%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
[Magyar Allamkotvények 564,520 0 0.00 %
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 564,520 0 0.00%
MNB Kotvények 271,918 247,386 5.12%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 199,362 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 72,556 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 247,386 5.12%
Befektetési jegyek: 42,570,695 4,578,909 94.71%
DB X-TRACKERS MSCI BRAZIL 669,723 0 0.00%
DB X-TRACKERS MSCI KOREA TRN 821,967 0 0.00%
DB X-TRACKERS MSCI TAIWAN 2,048,525 0 0.00%
DWS AFRICA 210,605 0 0.00%
DWS BRAZIL 2,502,648 0 0.00%
DWS EMERGING MARKETS 10,215,407 0 0.00%
DWS INDIA 935,591 0 0.00%
DWS INV TOP DIV 4,475,048 0 0.00%
DWS INVEST BRIC PLUS-FC 7,115,427 0 0.00%
DWS LATEINAMERIKA 2,399,012 0 0.00%
DWS MANDARIN 3,972,901 0 0.00%
DWS RUSSIA 1,662,734 0 0.00%
DWS TOP 50 ASIEN 1,008,535 0 0.00%
DWS TUERKEI 231,416 0 0.00%
DWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 4,301,156 277,441 5.74%
EM EQUITIES 0 1,127,653 23.32%
ETF BRAZIL EWZ 0 214,788 4.44%
ETF EM 0 1,159,221 23.98%
ETF EM VANGUARD VWO 0 1,155,252 23.90%
ETF INDIA WISDOMTREE 0 58,642 1.21%
ETF KOREA 0 258,666 5.35%
ETF SOUTH AFRICA 0 63.418 1.31%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 0 215,669 4.46%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 0 48,159 1.00%
MINDOSSZESEN: 43,407,133 101,366 4,826,295 8,211 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
4,834,506 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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4.

Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP-DWS Feltorekvé Piaci Részvények Alapok Alapja

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszk6zok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 43,508,499 4,834,506
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 43,407,133 4,826,295
15. 1. Ertékpapirok 38,008,374 4,758,493
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 5,398,759 67,802
17. a) kamatokbol, osztalékbil 12,287 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 5,386,472 67,802
19. 1II. Pénzeszkozok 101,366 8,211
20. 1.Pénzeszkozok 101,366 8,211
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 13 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 13 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 43,508,512 4,834,506
27.|E. Sajat toke 43,475,077 4,801,676
28. 1. Induld téke 51,970,866 4,611,175
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 76,265,848 80,913,348
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -24.,294,982 -76,302,173
31. 1I. T6keviltozas (tokenovekmény) -8,495,789 190,501
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 6,161,774 6,154,987
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -10,658,563 -11,150,699
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 5,398,759 67,802
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -1,457,023 -9,397,759
36. 4. Uzleti év eredménye -7,940,736 14,516,170
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 33,435 32,830
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejdratu kotelezettségek 33,435 32,830
41. 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZiVAK) (OSSZESEN: 43,508,512 4,834,506
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. C. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,016,157 16,199,975
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 8,662,897 1,320,007
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 293,978 363,591
05.]V. Egyéb réforditdsok 18 207
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL_Rendkiviili réforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09.|IX. Targyévi eredmény -7,940,736 14,516,170

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP-DWS Feltorekvé Piaci Részvények Alapok Alapja

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 349,753,759 326,133,715
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 2,733,966 2,733,966
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 157,343 157,343
PSZAF dij 10,946,189 8,308,189
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 363,591,257 337,333,213

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e ol e Dislaimte Konyuvizegalo es Tanaosado kit

TGS Budapest, Doea Gybegy un S0
Leweleim, 1438 Budapest, P 471

Tek +35 (1) 4F6-6000
Fax: +36 (1) d28-6801
wenvdeloitte g

Bejegyezve Favaras Birasag mint Ceghirosag
Cgor -0 0e7

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP-D'WS Felttrekvd Piaci Részvénvek Alapok Alapja tulajdonosai résetre
A fves beszdmolGril készilt jelentés

Elvégertitk az OTP-DWS Felifinekvd Pinci Részvények Alapok Alapja (az “Alap™) mellékelt
2010, évi éves beszimoléjinak a kinyvvizsgilatdr, amely dves beszhmold a 2010, december
31-1 fordulonapra elkészitent mérlegbdl — melyben az eszkbzdk ¢s forrdsok egverd vépbsszepe
4834500 eFt, ax dxlet dv eredménye 14516170 eFt nyereséa —, &5 az ezen iddponiial
wégridd évre vonatkoed eredménykimutatisbal, valaming a szimviteli politka meghatiroed
clemeit &3 02 egyvéb magyvarizo informicidkar tatalmazd kiegdszitd melléklethal 11

Az Alapkezeld vezetésének felelisnépe az éves beszdmolodr

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszimoldnak a szimviteli térvényben foglaltalkal és
& Magyarcrszigon elfogadow dltalines seimviteli elvekkel 8sszhangban torténd elkészitéséén
g5 valds bemutatasiért, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelveket ax Alapkezell
vezeténe sziikségesnek 1ar ahhoz, hopy lehetévé valjon az akir caalishél, akir hibabal eredd
lénveges hibds dllitdsokid] mentes éves beszdmold elkésaiiése.

A kimpvvizsgdli feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszimold  vélemdnyerdse kinyvvizsgilatunk  alapjan.
Kinyvvizsgalatunkal a magvar Nemzeti Kinyvvizsgilat Standardok és a kinyvvizsgdlatra
vonatkozi — Magyarorszigon drvényes — Wirvdnyek és epyéb jogszabdlyok alapidn hajtotiuk
végre, Ezek a  standardok  megkdvetelik, hegy megfeleliiink  bizonyos  etikai
kévetelményelmek, valamint hogy a kiimewvizsgalatot gy terverlik meg és wépezziik el,
hogy kelld bizonyossdgot seererriink amdl, hogy az éves beszamaold mentes-e a Knyeges
hibas dllitasoktal,

A kbnyvvizsgdlat maglban feglalia olvan  eldrdsok  végrehajidsit, amelyek eélja
kényvvizsgilati bizonyitékot szerczni az éves beszamoliban seerepld  Gssrepekrdl s
kozzétdtelekedl, A kivdlasztott eljarasok, beleditve az éves beszamold akar csalashol, akar
hibdbal eredd, lényepes hibas allithsal kockdzatinak felmérését is, a kimyvvizsgald
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmércéschor a kinyvvizsgilo ax éves heszamolo
Alapkezeld dhali elkészitdse &5 valos bemuiatisa szempontjdbdl relevins belsd kontrollt azért
mérlepeli, hogy olvan kinyvvizsgilati eljirdsokat terveszen mepg, amelyek az adot
kiriilmények kizitt megfeleliek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hatékonysipgira vongtkozdan véleményl mondjon. A kinyevizsgilat magiban fozlalia
tovdbbd az alkalimazoft szamviteli alepelvek megpfleleldségének és o vezetés Glal készitett
szamvitell becslések ésszeriiségénel, valamint az éves besrdmold atfoge prezentalisinak
értékeldsét s, Meggydebdésiink, hogy a megseerzett kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapat nydjt kinyvvizsgalal zéradékunk (wéleményink) megadisihos,

Khevinber of Deloitte Toucks Tohmatsu Limsited
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Fevaddk (eflemdny)

A klnyvvizsgilat sordn az OTP-DWS Feltirekvd Piaci Résevények Alapok Alapja éves
beszimoldjit, annak részeit s tételeil, azok kinyvelési és bizonylati aldtimasztasst az
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokben foglaltak szerint felblvizsgiluk, és ennck
alapjan elegendd és megleleld bizonyossagot szerertiink arrdl, hogy sz éves beszimoldt a
szdmvitell (Grvényben foplaltak és az dltalinos szamviteli elvek szerint készitemek el
Véleményiink szerint 2z éves beszimold az OTP-DWS Feltdrekvd Piaci Részvények Alapok
Alapja 200, december 3l-én fennalld vagyoni, pénziigyi & jivedelmi  helvzendril
meghizhatd és valds képet ad,

Egyéh jelentéstéieli kiftelezetiséy az feleti jelentésrdl

Elvégeztik az OTP-DWS Felttrekvd Piaci Részvénvek Alapok Alapia mellékelt 2000, evi
iirleti jelentésdnek a vizsgdlatdt,

Az Alapkezeld vezeldse felelds az tizlet jelemésnek a szimviteli trvényben foplalakkal ésa
Magyarorszigon elfogadot llalinos szimviteli elvekkel dsszhangban threénd clkészitéséén.

A mi felelisségiink az Gzleti jelentés &5 az ugyanazon zleli évre vonatkozd éves beszimald
dsszhangjanak megitélése. Az iizlet jelentéssel kapesalatos munkank az fizleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhang)anak megitélésére korlitozddott £5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditall szdmviteli nyilvinarasaibal levezeten informaciak dnekiniésér,

Véleményiink szerint az OTP-DWS Feltbrekvd Piaci Részvények Alapok Alapja 2010, évi
fizleti jelentése ar OTP-DWS Feltrekvi Piaci Résavények Alapok Alapja 2000, évi éves
besgimoldjinak adataival dsszhangban van,

Budapest, 201 1. miroius 18,

g S /2

Horvith Tamas Bador Komél

Deeloitte Bomyvwvizsgald és Tandcsadd Kit. kamarai tag kinywvizsedlo
1068 Budapest Ddesa Gydrgy it B4C, 005343

000083
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Klimavaltozas 130/30 Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. januar 10.-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 1,004,743,318 0.686782
2010.02.26 1,086,644,319 0.678778
2010.03.31 1,302,892,199 0.688490
2010.04.30 1,367,064,801 0.720125
2010.05.31 1,370,739,986 0.729856
2010.06.30 1,413,014,319 0.750306
2010.07.30 1,438,688,710 0.758883
2010.08.31 1,455,003,454 0.765818
2010.09.30 1,527,567,989 0.814397
2010.10.29 1,426,519,655 0.755963
2010.11.30 1,502,863,782 0.796691
2010.12.31 1,511,268,446 0.809212

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dllomanya (db) 1,893,102,469

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2010.januar 12,779,151 6,300,471
2010.februar 11,234,869 1,802,358
2010.marcius 6,080,893 5,064,276
2010.4prilis 6,591,899 4,884,299
2010.m4ajus 18,606,693 31,544,016
2010.janius 10,717,313 5,385,927
2010.julius 35,161,811 22,630,842
2010.augusztus 7,248,338 3,831,363
2010.szeptember 22,441,379 13,878,660
2010.oktéber 31,779,220 15,848,829
2010.november 7,381,312 7,193,471
2010.december 16,188,119 37,943,202
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Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
"B" sorozat yiseg yiseg

(db) (db)
2010.januar 4,148 14,380
2010.februar 3,406 0
2010.marcius 17,365 31,722
2010.4prilis 19,503 2,505
2010.méjus 106,397 130,132
2010.junius 2,407 10,437
2010.julius 366 304
2010.augusztus 0 0
2010.szeptember 2,591 148,547
2010.0ktéber 1,523 0
2010.november 1,407 4,670
2010.december 9,919 0

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 1,867,145,439

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldzo években:

. s egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek nett6 eszkozérték
(Ft) (Ft)
2008.12.31 1,150,232,174 0.628773
2009.12.31 1,336,100,432 0.710181
2010.12.31 1,511,268,446 0.809212

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Klimaviltozds 130/30 Alap olyan befektetés, amely lehetdséget nyidjt a globdlis
,klimavéltozds ipardg” vdllalatainak teljesitményébdl val6é részesedésre alacsony koltségek
mellett. Az alap kiilonlegessége a 130/30 stratégidban rejlik, melynek lényege, hogy a
varhatéan legjobb teljesitményt nyujté vallalatok papirjaiba az alap vagyonanak 130%-ig
fektethet, mikozben a varhatéan gyenge teljesitményt nyujto részvényeket a vagyon 30%-4ig
eladja. A szdban forgé vallalatok részvényarfolyamara egyrészt iparag-specifikus, masrészt
pedig altalaban a fejlett részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatassal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 1,34 milliardrdl 1,51 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap 2010. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa
utan 13,94% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvény Alap

1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 30,988 2,959 0.20%
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 49 4 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 106 2,075 0.14%
OTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 25 877 0.06%
OTP Bank Nyrt. GBP folydszdmla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. CHF folydszamla 2 2 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2009.12.30 - 2010.01.06 30,806 0 0.00%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
MNB Kotvények 112,372 124,084 8.12%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 112,372 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 1,768 0.12%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 122,316 8.00%
Belfoldi részvények: 226,535 114,264 7.47 %
PANNERGY 90,148 0 0.00%
RFV 136,387 114,264 7.47%
Kiilfoldi részvények: 987,525 1,147,538 75.05 %
Al123 0 79,621 5.21%
ABB 67,497 58,444 3.82%
AEROVIRONMENT 32,814 39,187 2.56%
A-POWER 68,796 28,480 1.86%
BABCOCK & WILCOX COMPANY 0 20,022 1.31%
BORGWARNER INC 62,476 113,234 7.41%
COVANTA 34,022 0 0.00%
COVANTA HOLDING CORP 0 17,933 1.17%
ENERNOC 85,732 24,944 1.63%
ENTERGY 138,525 0 0.00%
EXELON 64,337 0 0.00%
FIRST SOLAR 25,465 32,585 2.13%
FUEL SYSTEMS 0 71,576 4.68%
GAMESA 51,070 0 0.00%
ITRON 63,540 69,418 4.54%
KAPSCH 61,622 180,630 11.81%
MASTEC 29,385 0 0.00%
MCDERMOTT INTL INC 0 32,377 2.12%
MONSANTO CO 12,300 0 0.00%
NOKIA OY]J 24,159 0 0.00%
ORMAT TECH 71,166 61,719 4.04%
QUIMICA - 0.1 28,264 121,894 7.97%
SOLARWORLD 29,064 0 0.00%
TRINA SOLAR 25,375 48,866 3.20%
VESTAS 11,916 105,379 6.89%
YINGLI GREEN ENERGY HOLDING CO 0 41,229 2.70%
Befektetési jegyek: 64,076 140,057 9.16 %
BNP VOL EDGE 0 140,057 9.16%
IPATH VIX ETN 64,076 0 0.00%
MINDOSSZESEN: 1,390,508 30,988 1,525,943 2,959 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

1,528,902 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,421,496 1,528,902
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 1,390,508 1,525,943
15. 1. Ertékpapirok 1,333,206 1,384,023
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 57,302 141,920
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 57,302 141,920
19. 1II. Pénzeszkozok 30,988 2,959
20. 1.Pénzeszkozok 30,988 2,959
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 2 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 2 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete -580 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,420,918 1,528,902
27.|E. Sajat toke 1,349,322 1,510,829
28. 1. Indul¢ toke 1,893,103 1,867,145
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,156,844 2,371,675
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -263,741 -504,530
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) -543,781 -356,316
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete 66,911 132,098
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -332,843 -392,562
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 56,722 141,920
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye -306,481 -334,571
36. 4. Uzleti év eredménye -28,090 96,799
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 71,596 18,073
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 71,596 18,073
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,420,918 1,528,902

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 625,283 631,186
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 625,966 504,108
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 27,405 30,273
05.|V. Egyéb raforditasok 2 6
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -28,090 96,799

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvény Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,198,920 25,655,793
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 1,471,323 1,471,323
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 252,029 252,029
PSZAF dij 351,157 259,157
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 30,273,429 27,638,302

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

U avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Klimavaltoeis 13030 Srdrmaztatont Részvény Alap lajdonosal réseére
Az éves heszamolirdl készile jelentis

Elvégeztiik az OTP Klimavaltozds 13030 Szamaztatott Részveény Alap (az “Alap™) mellékel
2010, évi éves beszimoldjinak a kinyvvizagilatit, amely éves heszimold a 20010, december
31-i fordutdnapra elkészitett mérleghdl — melyhen az eazktizik és forrisok egyesd véptsizepe
1,528,902 eFt, az dizleti év eredménye 96,799 eFt nyereség —, é3 az ezen iddponmal végzddd
évre vonatkozd eredménykimutatashal, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéb mapyerizd informacickat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetesének feleldssege az eves beszamalodrs

Arx Alapkereld vezeiése felelds az éves beszamoldnak a szdmyviteli trvényben foglaltakkal és
a Magyarorszagon elfogadodt &italinos szamviteli elvekhel Ssszhangban térténd elkdszitéséént
és valds bemutatisiért, valamint az olyan belsd komtrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezelgse sziiksépesnek tart ahhow, hogy lehetdvé valjon az akar caalashol, akir hibibél eredd
lényeges hibas allitisoktal mentes éves beszamold clkészitése,

A kimyevfzs gl folelSesdpe

A omi felelisségiink sz éves beszdmold  véleményerése kinywvizsgdlatunk  alapjin.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Kdnywvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes — térvények és epyéb jogszabilyok alapjin hajuotiuk
végre. Ezek a  standardok  megkivetelik.  hopy megfeleljink  bizonyos  ctikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinywvizsgilatot 0gy tervezzik meg és végerzilk el,
hogy kelld bironyossagot szererziink armol, hogy az éves beszdmold mentes-c a lénvepes
libds gllitasaktol.

A komywvizsgilat magaban  foglalin olyan  elidrisok  wégrehajtisit, amelyek célja
kinyvvizegilati bizonvidkel szerezni az éves beszdmoliban szercpld Gsszegekrdl és
kirzctctelekral. A kivalasztott eljarfsok, beleértve az éves beswhmold akir csalisbdl, akir
hibdbal eredd, lényeges hibas allitisal kockizatinak felmeérését s, a kényvwizsgald
megitéléséndl figpnek, A kockizatok ilven felmérésekor a kinyvvvizegild az éves beszimaold
Alapkezeld dltal elkésritése €5 valos bemutatdsa srempontjibal relevins belsd kontroll azén
mérlegeli, hogy olysn komocvizsgala cljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények  kozon megfeleliek, de nem azént, hogy a Alap belsd kontrolljdnak
hatékonysipgara vonetkoroan véleménvt mondjon. A kinyvvizsgilal magdban foglalja
evabbd az alkalmazott szamvitel alapelvek megleleldséadnek &s a wvezctés dltal készitent
szamviteli becslések dsszerisdgdnek, valamint az éves beszdmolo dtfogd prezentdlisinek
ertékelését is. Meggyhzidésink, hopy a megszerzett kinyvvizspdlati bizonyitdk elegendd és
megfeleld alapot ayijt kv izezalai raradékunk (véleményiink ) megadisihoz.
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Zaradél (vélemninyi

A kbnyvvizsgilat sordn az OTP Klimasviiiozds 13030 Szirmestatott Résavény Alap éves
beszamoldjit, anmak réspei ¢s wnzlein azek komwveldsi és bironylati alitimaszidsdn az
érvényes nemzet kinyvvirspalat standordokban fozlaltak szerimt feliibvizsgaliuk, és ennck
alapjan elegendd és megfelelo bizonyossigot szereetiink arrdl, hooy az éves beszamoldl a
sgimviteli 1ovénvben foglalak ¢5 az alalanos szamviteli elvek szerimt késwitetik el
Wéleményiink srerint az éves beszamold sz OTP Klimavialozis 130030 Szdrmartatott
Reészvény Alap 2010, december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzeréril
meghizhato és valos képet ad.

Egyeb jelentiestételi kitelexettsig ax tizleti jelentésril
Elvégeztitk az OTF Klimaviltozas 130730 Sxhrmaztuiott Résavény Alap mellékelt 2010, évi
iizleti jelemésénck a viesgalatat,

Az Alapkezeld vezetése felelos az Uzlet jelentésnek a szamviteli tirvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamvitell elvekkel Gsszhangban tnénd elkesziteseérnt.

Aomi Feleldsséplink az zleti jelentés és az wgyanazon fdzleti évre vonatkozd éves beszimold
dssrhangjdnak mepitélése. Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkink az dizleti jelentes ¢5 az
dves beszamold Osszhangjinak megitéléséne korliozodott és nem tertalmazia egyéh, az Alap
mem auditdlt szamviteli nvilvantartasaibal levezetett informacick dtekintésds.

Wéleményitnk szerint az OTP Klimavaltozas 13030 Szarmaztatott Résevény Alap 2000, évi
trzleti jelentése az OTP Klimavaltozis 13050 Szarmaztatott Résevény Alap 2000 évi éves
beszamoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2001, marcius 18,

| 1 i . . ¥
________ Usas,  Aeluhe’ e Aswdive
Wirds Laszloné dr. Wrds Laszlané dr.
Audit-Data K. kamarai tag kinyvvizsgild
102% Budapest, Gyulai PAlu, 23, 04254
00aoz7
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Beszamol6 a 2010. évrél -
OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap

1.  Altaldnos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1997.08.28-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutod nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  85,994,189,264 2717461
2010.02.26 83773132859 2.651581
2010.03.31  91.824.040 431 2.919011
2010.04.30  90.451.949 511 3.009211
20100531 84,542 435,241 2.789609
2010.06.30  80.654.210.290 2.656629
2010.07.30  86.317.006,148 2.856145
2010.08.31 85505126416 2.828035
2010.09.30  88.574.340,493 2.944696
20101029  87.617.439.774 2.987976
20101130  83.432703.491 2.860838
2010.12.31  87.819.029.573 3.027082

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 31,795,684,538

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

— Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
A" sorozat yiseg vised

(db) (db)
2010.januar 92,508,749 146,785,937
2010.februar 70,872,753 118,269,827
2010.marcius 59,477,284 208,057,613
2010.4prilis 119,351,396 230,436,593
2010.méajus 204,908,984 328,575,073
2010.junius 129,447,895 76,167,133
2010.julius 28,971,061 170,353,152
2010.augusztus 126,377,479 110,778,838
2010.szeptember 37,708,529 196,436,626
2010.0ktéber 41,851,175 146,574,567
2010.november 72,070,591 242,367,956
2010.december 25,293,438 167,702,842

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya
(db) 29,011,465,796
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Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

. . egy jegyre juto
Idépont netto eszkozertek netto eszkozérték
(Ft) (FY)
2003.12.31 20,896,618,332 1.271339
2004.12.31 29,568,278,924 1.847079
2005.12.30 48,516,460,590 2.588714
2006.12.29 75,771,622,822 3.035917
2007.12.28 89,714,838,329 3.312560
2008.12.31 53,371,202,440 1.774118
2009.12.31 83,878,069,875 2.625480
2010.12.31 87,819,029,573 3.027082

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Quality Alap olyan befektetés, amely dontéen magyar, cseh, és lengyel
részvényekbdl all. Az alap teljesitményének alakuldsdra ennek kodszonhetden a kozép-kelet
eurdpai részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatéssal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 83,88 millidrdrdl 87,82 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP Quality Alap 2010. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa utdn 14,08%
lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap

1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité allomdnya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 883 15,147 0.02%
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 171 9 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 712 14,519 0.02%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 0 173 0.00%
OTP Bank Nyrt. GBP folydszdmla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 0 445 0.00%
OTP Bank Nyrt. CZK folydszdmla 0 0 0.00%
Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 4,618,850 378,685 0.43%
2010/B 2005.04.20 - 2010.10.12 1,391,304 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 2,927,308 0 0.00%
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 196,365 198,057 0.23%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 103,873 134,573 0.15%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 0 46,055 0.05%
Diszkont Kincstiarjegyek 131,672 6,847,628 7.79 %
D100324 2009.12.23 - 2010.03.24 52,840 0 0.00%
D100505 2009.05.06 - 2010.05.05 21,602 0 0.00%
D101020 2009.10.21 - 2010.10.20 57,230 0 0.00%
D110406 2010.04.07 - 2011.04.06 0 437,582 0.50%
D110601 2010.06.02 - 2011.06.01 0 77,897 0.09%
D110727 2010.07.28 - 2011.07.27 0 2,746,478 3.12%
D110921 2010.09.22 - 2011.09.21 0 1,352,900 1.54%
D111116 2010.11.17 - 2011.11.16 0 2,232,771 2.54%
MNB Kotvények 1,738,918 78,390 0.09%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 1,219,770 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 519,148 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 78,390 0.09%
Kotvények: 2.312,038 2,416,901 2.74%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 1,265,293 1,319,397 1.50%
OTPHB 5 3/4 05/11 _2008.05.16 - 2011.05.16 550,186 565,445 0.64%
OTPHB VAR 49-16  2006.11.07 - 2016.11.07 496,559 532,059 0.60%
Belfoldi részvények: 26,575,801 24,173,487 27.49 %
ALLAMI NYOMDA - 98 350,551 284,099 0.32%
BIF TORZS-100 129,525 119,656 0.14%
DANUBIUS TORZS 67,161 85,374 0.10%
EGIS TORZS 637,452 576,683 0.66%
EMASZ TORZS 130 90 0.00%
FHB A-100 139,709 102,552 0.12%
FOTEX 0.42 EUR 74,235 73,928 0.08%
GRAPHISOFT PARK SE 106,677 103,082 0.12%
LINAMAR 10,640 0 0.00%
MAGYAR TELEKOM 3,466,758 2,280,044 2.59%
MOL TORZS 6,502,976 7,425,045 8.44%
OTP TORZS (100) 9,106,386 7,413,551 8.42%
PANNERGY 176,291 209,012 0.24%
RABA 294,625 304,502 0.35%
RFV 543,252 789,779 0.90%
RICHTER G. TORZS 4,534,702 4,046,590 4.60%
SYNERGON 182,345 116,557 0.13%
TVK TORZS 1L 242,695 235,557 0.27%
ZWACK RT. TORZS 9,691 7,386 0.01%
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Kiilfoldi részvények: 42,974,770 52,633,545 59.79 %
CEZ 5,988,229 5,838,034 6.63%
A&D PHARMA 43,335 65,785 0.06%
AAA AUTO GROUP N.V. 21,612 36,225 0.04%
ABLON 283,593 285,945 0.32%
AGORA 3,697 4,594 0.01%
BANK ZACHODNI 0 257,313 0.29%
BRE 516,693 0 0.00%
CETV 407,840 487,941 0.55%
CYFROWY POLSAT 0 39,204 0.04%
DALEKOVOD DD 0 17,814 0.02%
ELLAKTOR 0 75,780 0.09%
ERSTE BANK STAMM 6,605,583 7,724,132 8.78%
FIBERWEB 0 126,417 0.14%
FONDUL PROPRIETATEA SA 0 127,192 0.14%
GAZPROM (RUSSIA) 0 62,154 0.07%
GAZPROM GDR 0 84,031 0.10%
GETIN HOLDING SA 26,910 0 0.00%
HRVATSKI TELEKOM 1,859,009 1,438,795 1.63%
IMMOEAST AG 197,200 0 0.00%
IMMOFINANZ AG 0 252,170 0.29%
INTERCELL AG 0 78,848 0.09%
KAPSCH 29,921 0 0.00%
KDD GROUP NV 52,638 41,173 0.05%
KGHM 3,186,817 5,629,360 6.40%
KOMERCNI 2,893,917 2,603,258 2.96%
KRKA 0 1,276,303 1.45%
LINAS AGRO 0 225,859 0.26%
MECHEL PREF 0 169,548 0.19%
MMK GDR 0 58,980 0.07%
MYTILINEOS 0 6,161 0.01%
NWR PRAGA 766,390 1,087,824 1.24%
OMV 0 169,048 0.19%
ORCO 56,027 64,045 0.07%
PEGAS 323,474 317,803 0.36%
PEKAO 4,902,456 4,774,544 5.43%
PGE 0 2,391,192 2.72%
PGNIG 808.919 19,137 0.02%
PKN 2,793,083 3,495,408 3.97%
PKO BANK 5,612,282 6,423,577 7.30%
PZU 0 1,592,431 1.81%
STRABAG SE 61,670 62,858 0.07%
TALLINK 10,021 22,021 0.02%
TELEFONICA O2 C.R. 2,024,245 1,548,275 1.76%
TOTAL PRODUCE 0 94,392 0.11%
TPSA 3,054,198 2,747,464 3.12%
UNIPETROL 318,722 488,776 0.56%
VIMPELCOM ADR 0 47,072 0.05%
WOOD002 0 71,917 0.08%
ZHAIKMUNAI 126,289 202,745 0.23%
Jelzaloglevelek: 1,783,014 1,135,862 1.29%
OJB EUR 4.5 03/04/112008.03.03 - 2010.03.04 702,156 0 0.00%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 1,080,858 1,135,862 1.29%
Befektetési jegyek: 149,042 328.492 0.36%
OTP BUX ETF ALAP 149,042 171,024 0.19%
OTP GLOBAL TREND FIX I 0 1,606 0.00%
SIF 1 BANAT-CRISANA 0 10,715 0.01%
SIF 2 MOLDOVA 0 68,900 0.08%
SIF 3 TRANSILVANIA 0 5,822 0.01%
SIF 4 MUNTENIA 0 5,515 0.01%
SIF 5 OLTENIA 0 64,910 0.07%
MINDOSSZESEN: 80,284,105 883 | 87,992,990 15,147 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
88,008,137 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 82,263,793 88,041,984
09. 1. Kovetelések 1,978,805 33,847
10. 1. Kovetelések 1,978,805 33,847
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 80,284,105 87,992,990
15. 1. Ertékpapirok 81,889,077 78,385,389
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1,604,972 9,607,601
17. a) kamatokbdl, osztalékbol 179,223 78,075
18. b) egyéb piaci megitélésbol -1,784,195 9,529,526
19. 1II. Pénzeszkozok 883 15,147
20. 1.Pénzeszkozok 883 15,147
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 204,835 -77,209
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 82,468,628 87,964,775
27.|E. Sajat toke 82,353,483 87,866,541
28. 1. Indul¢ toke 31,795,685 29,011,466
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 114,856,466 116,239,959
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -83,060,781 -87,228,493
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) 50,557,798 58,855,075
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -86,522,082 -94,478,054
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 111,292,207 113,727,707
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1,400,137 9,530,392
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 33,080,322 27,187,810
36. 4. Uzleti év eredménye -5,892,512 2,887,220
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 115,145 98,234
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 115,145 98,234
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 82,468,628 87,964,775

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 7,348,313 10,248,116
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 12,484,267 6,426,217
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 8
04. |IV. Miikodési koltségek 756,553 934,683
05.|V. Egyéb raforditasok 5 4
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -5,892,512 2,887,220

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 868,830,057 795,775,538
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 43,965,687 43,965,687
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 235,045 235,045
PSZAF dij 21,651,933 16,178,933
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 934,682,722 856,155,203

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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6.

Az alap szarmaztatott iigyletei

Hataridés deviza iigyletek bemutatasa:

adatok hatdridé tigylet hatdridds tigylet
ezerben szerz0dés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
devizds
devizdban forintban értéke forint értéke eredmény
forintban
CZK -490,000 5,401,760 -5,447,718 5,390,567 -57,151
EUR -3,000 825,420 -835,877 822,792 -13,085
USD -770 157,411 -160,646 157,085 -3,561
Osszesen -73,797
Hataridds tézsdei iigyletek bemutatasa:
adatok hatdridds ligylet hatdridos tigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke piaci értéke
nyitott | bekerillési tzsdei z4r6 érték eredmény
kontraktus érték
BUX1012 -1,800 -399,214 395,802 -3,412
Osszesen -3,412
Hataridés tigyletek mindosszesen: 77,209

Az Alap altal kolcsonbe adott értékpapirok bemutatasa (nyitott kolesonok)

A kblestn Szerz.szerinti
Ertékpapir megnevezése varhaté Db - Piaci érték (Ft)
.z érték (Ft)
lejarata

FOTEX 0.42 EUR 2011.01.05. 489 1,025,676 445,920
OTP BUX ETF ALAP BEFJEGY 2011.01.05. 25,000 27,914,777 22,314,130
Osszesen: 25,489 28,940,453 22,760,050
Az Alap kapott 6vadékainak bemutatasa 2010.12.31-ével

Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2011/B 31,500,000 31,846,140
Osszesen: 31,500,000 31,846,140

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.
' avillalkozds vezetdie
7. Konyvvizsgaldi jelentés
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Deloitte

Deiniite KOMywWizsgaio &s Tanacsadt Kt
1068 Butapest, Dizsa Gyargy Ut 84C.
Leveicim: 143 Budapest, P 471

Tal: +35 (1) 4255600
Faix +36 1) 428-5801
waw. deloitie.comHungary

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Quality Nyiltvégii Részvény Alap tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Quality Nyiltvégi Részveny Alap (az “Alap™) mellékelt 2010. éw1 éves
beszamolojanak a komyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2010, december 31-1 fordulénapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkdzok s forrasok egyezd végbsszege 87.964.775 ebt, az iizleh év
eredménye 2887220 eFt nyereség — &5 az ezen 1doponftal végeddd évre wvonatkozd
eredménykimutatisbol, valamint a szimwviteli politka meghatirozd elemeit 85 az egysh magyarazd
informécickat tartalmaz kiegészitd mellsklethal all.

Az Alaplezeld vezstésenek feleldssége az éves barzamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves beszamolonak a szammitell térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalines szamwitell elvekkel Ssszhangban tdrténd elkészitéséért és walds
benmitatasaert, valamunt az olyan belsd kentrollokert, amelyeket az Alapkezeld vezetése szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalashdl, akar libabol eredd lényeges hibas dllitascktol mentes éves
beszémolo elkészitése.

A kimywvizsgals feleldssége

A mi feleldsségimk az éves beszamolo W'elemreaese kényvvizsglatunk alapjan Kénywizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kémyvvizsgilati Standardok és a kmyvvizsglatra vonatkozd —

TSZAZ0N
érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,

hegy megfeleljimk bizonyes etkal kivetelményeknek, valamint hogy a kinmywwizsgalatot agy tervezziik
meg és végezzik el hopy kelld bizomyossagot szerezzimk arrdl, hogy az éves beszimolo mentese a
lényeges hibas dllitdsoktol.
A kimyvwizsglat magiban foglalia olyan el]amsnk végrehajtasat, amelyek célia kémyvwizsgalat
t szerezmi az éves beszamoloban szereplé Gsszegekrdl és kozzétételekrdl A kivalasztott
eljardsok, belesrtve az éves beszamolo akdr csalishol, akar hibabdl eredd, lémyeges hibds allitisai
kockizatinak felmerését is, a kényvvizsgalo megitéléeétél figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a
konmywvizsgalo az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valos bemmiatisa szempomtjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kimywvizsgilat eljarasckat tervezzen meg, amelyek
az adott koriilmények kézott megfeleloek, de nem azért, hogy a Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan vélemenyt mondjon. A kdmyvvizsgdlat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamvitell
alapelwzk megfeleldségének s a vezetés altal keszitett szdmmatel becslések ésszeriiségének, valamint az
éves heszamold atfogd preaumlésénak értékelését is. Meggyozddésink, hogy a megszerzett

kamywvizsgalatl bizonyiték elegendd és mepfeleld alapot nyijt kénywwizsgalél ziradéknmk (vélemenyink)
megadasahoz.

- . . y ' Member of
AuditTax . Consulting . Financial Advisory. Delaifte Taurhe Tohmatsy

Bejegyezve: Fovaros| Bire3g mint Cagoinsag
Cg. 01-08-07 1057
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Zaradék vélemeny)

A kénywizsgalat soran az OTP Quality Nyiltvégi Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok komyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti kanyvvizsgalat standardekban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, & ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink armal,
hogy az éves beszamwoldt a sziamwitell torvényben foglaltak és az altalanos szimwiteli elvek szerint
készitették el. Véleményink szerint az éves beszdmolé az OTP Quality Nyiltvégii Fészvény Alap 2010.
december 31-én fenmillé vagyoni, pénziigyl és jévedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kitelezettség az fizleti jelentésral

Elvégeztiik az OTP Quality Nyiltvégi Reészveny Alap mellekelt 2010. évi dizleti jelentésénck a
vizsgalatat.

Az Alapkezelc vezetése felelos az fizleti jelentésnek a szamwiteli tdrvémyben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel Ssszhangban térténd elkeészitéseert.

A mi felelsségink az fizleti jelemtés & az ugyanazon fizleti évre vomatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az fizleti jelentéssel kapesolatos munkank az fizleti jelentés és az éves
beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, az Alap nem auditalt
szamwvitell mylvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset.

Veéleményiink szerint az OTP Quality Nyiltvégi Részvény Alap 2010. évi izleti jelentése az OTP Cuality
Nyiltvégi Részvény Alap 2010. éw éves beszamolojanak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2011. mareius 18.

(A papir alapi kemyvvizsgalsi jelentés keriilt altrasra )

Gion Gabar Horvath Tamas

Deloitte Kénywvizsgalo és Tanacsado Kft. kamara tag kémyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyargy at 84/C. 003440

000083
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OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkéveté Alap

Beszamolo a 2010. évrol -

1. Altal4anos adatok:

Tipusa: tiszta részvény alap
Futamideje: 2006.12.04-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netto eszkozérték

(Ft)

3,471,552,837
3,380,187,858
3,801,085,347
3,934,420,644
3,509,875,737
3,363,132,956
3,579,518,151
3,625,542,658
3,733,483,888
3,685,045,525
3,287,838,394
3,391,747,934

egy jegyre juto netto
eszkozérték (Ft)

919.616646
895.414002
1020.425597
1042.230634
929.768407
885.034988
935.821739
947.85429
976.074219
969.748822
865.220630
892.565246

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 3,850,000

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.mércius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus

2010.szeptember

2010.okt6ber
2010.november
2010.december

(db)

0

0

0
75,000
25,000

25,000

[eNeNoNe)

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

75,000
0
75,000
0

N
o
o0 oooo
S
S

o o

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a trgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 3,800,000

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év

végén és az ezt megeldz0 években:
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netto eszkozérték egy jegyre juto

Id6épont nettd eszkézérték
(Ft) (Ft)
2006.12.29 1,268,637,662 1057.198052
2007.12.28 4,745,512,091 1116.591080
2008.12.31 2,069,637,528 520.663529
2009.12.31 3,444,060,481 894.561164
2010.12.31 3,391,747,934 892.565246

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP ToOzsdén Kereskedett BUX Indexkdvetd Alap egy tézsdén kereskedett alap,
amelynek befektetési stratégidja, hogy minél jobban kovesse a BUX Index dsszetételét. 2009-
ben ez sikeres volt, ugyanis az alap kovette az alapindex teljesitményét.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 3,44 millidrdro6l 3,39 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkovetd Alap 2010. évi hozama az alapot terheld
koltségek levondsa utan -0,22% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Té6zsdén Kereskedett BUX Indexkoveté Alap

I1II. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 20 17 0.00%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 20 17 0.00%
Toézsdei [Toézsdén kiviild{ Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 1,557 3,726 0.11%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 100 0 0.00%
MNBI100113 2009.12.30 - 2010.01.13 1,457 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 3,557 0.11%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 169 0.00%
Belfoldi részvények: 3,423,942 3,370,605 99.89 %
ALLAMI NYOMDA - 98 11,275 0 0.00%
ECONET 7,030 4,647 0.14%
EGIS TORZS 94,934 119,114 3.53%
EMASZ TORZS 8,875 0 0.00%
FHB A-100 74,753 44,423 1.32%
FOTEX 0.42 EUR 23,129 17,334 0.51%
MAGYAR TELEKOM 494,712 421,730 12.50%
MOL TORZS 916,045 1,027,171 30.44%
OTP TORZS (100) 987,677 1,008,097 29.88%
PANNERGY 0 20,679 0.61%
RABA 0 14,572 0.43%
RFV 0 18,297 0.54%
RICHTER G. TORZS 789,789 667,396 19.78%
SYNERGON 8,681 0 0.00%
TVK TORZS II. 7,042 7,145 0.21%
MINDOSSZESEN: 3,425,499 20| 3,374,331 17]  100.00%

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. maércius 18.

3,374,348 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkoveté Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 3,454,805 3,405,576
09. 1. Kovetelések 29,286 31,228
10. 1. Kovetelések 29,286 31,228
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 3,425,499 3,374,331
15. 1. Ertékpapirok 3,640,171 3,655,201
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 214,672 -280,870
17. a) kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol -214,672 -280,870
19. 1I1. Pénzeszkozok 20 17
20. 1.Pénzeszkozok 20 17
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,454,805 3,405,576
27.|E. Sajat téke 3,453,152 3,398,447
28. 1. Induld téke 3,850,000 3,800,000
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,750,000 6,875,000
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,900,000 -3,075,000
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -396,848 -401,553
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 25,280 29,125
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 215,739 214,215
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 214,672 -280,870
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 23,922 -423,195
36. 4. Uzleti év eredménye -447,117 59,172
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 1,653 1,669
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 1,653 1,669
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 5,460
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,454,805 3,405,576
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 41,596 177,011
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 474,123 93,036
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 14,590 19,336
05.|V. Egyéb raforditasok 0 5,467
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -447,117 59,172

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP To6zsdén Kereskedett BUX Indexkoveté Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 17,933,519 16,487,177
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 452,639 452,639
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 53,120 53,120
PSZAF dij 896,339 674,339
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,335,617 17,667,275

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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6. Az alap altal kélcsonbe adott értékpapirok bemutatasa (nyitott kolcsonok)

Az Alap altal kolcsonbe adott értékpapirok bemutatasa (nyitott kolcsonok)

. . ) A koleson varhaté PP Szerz.szerinti .
Ertékpapir megnevezése lejérata Névérték érték (Ft) Piaci érték (Ft)
ECONET 2011.01.05 44,000 79,640 39,599
EGIS TORZS 2011.01.05 45,000 816,200 904,049
FHB A-100 2011.01.05 40,900 680,316 390,594
FOTEX 0.42 EUR 2011.01.05 168 327,331 153,200
MAGYAR TELEKOM 2011.01.05 550,000 2,912,113 2,837,999
MOL TORZS 2011.01.05 360,000 9,586,000 7,484,399
OTP TORZS (100) 2011.01.05 135,000 11,849,484 6,776,999
PANNERGY 2011.01.05 3,200 129,032 144,639
RABA 2011.01.05 130,000 115,570 104,259
RFV B 2011.01.05 200 191,000 170,199
RICHTER G. TORZS 2011.01.05 125,000 4,397,840 5,318,749
TVK TORZS 11 2011.01.05 32,320 147,443 105,599
Osszesen: 1,465,788 31,231,969 24,430,284
7. Az alap kapott 6vadékainak bemutatasa
Az Alap kapott évadékainak bemutatasa 2010.12.31-ével
Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
MAGYAR ALLAMKOTVENY 2011/B 27,450,000 27,386,138
Osszesen: 27,450,000 27,386,138
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8.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloi
e oltte Delntte Kampeiosgala & Tanacsaod K11

106E Budapest, Doesa Gyorgy 1 B4
Lewtlcim, 1438 Budapest, PF AT

Tel: +36 (1} 128-6300
Faw: v38 {1} 428-6301
wrsm. itte.h

Bepeyeeve:. Fowaras Brasag mint {eghirigag

Cgo 01-03-071 067

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Thzsdén Kereskedet: BUX Indeskivetd Alap lolajdomesa rézzére

Az éves beszamolordl készilt jelentés

Elvégeatik az OTP Thzsdén Kereskedett BUX Indexkisveld Alap {2z “Alap™) mellekelt 2010
Evi éves beszamolGjanak a komyvvizsgdlatdl, amely éves beszdmola a 2010, december 31-i
fordulénapma elkészitet mérlegh®l — melvben oz eszkiizik ds fomasok cpyezd veégisszege
3.405.576 eFt, az zleti év eredménye 59.172 eFr nyereség —, és az ezen iddponttal vépeidi
évre vonatkozd eredménykimutetishal, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és
az cgyeb magyardzd informaciokat tartalmeed kiegészitd melléklethdl all.

Az Alapkezeld vezetésének felelfssége az dves bessamolicr

Az Alapkereld vezetése felelds az éves bessimaldnak a szdmyviteli wrvényben foplaltakkal és
a Magyarorszipon elfogadott Altalinos szamviteli elvekkel dsszhangban 1@nénd elkészitdsdén
€5 valds bemutatisiént, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelyeket az Alaphezeld
vegelése sriiksépesnek tant ahhoz, hogy lehetovd véljon az akir csaldsbal, akar hibdhol enedd
lényeges hibds 8llitdsokial mentes éves heszamaolo elkésrinéss.

A komvvizsgeli felelisdge

A mi felelisségiink az éves beszimold véleményezese  kinyvvizsgalaunk  alapjan.
Kanyvvizsgilatunkat a magyar Nemezeli Konyvvizsgalati Standardok &5 a kiinyvviesgalatra
vonatkozd - Mapyarorszdgon érvényes - thevények és egyéb jopszabdlyok alapjan hajtotuk
wégre, DLzek a  standardek  megkévetehk,  hogy  megfeleliink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kfavevizsgalatol gy ervezzik meg és vépezrik el
hopy kelld bizonyvossagol srerezziink arrdl, hogy &z éves beszamold mentes-e a lénveges
hibis dllithsokial

A kinyvvizsgalat magdban  foglalja  olyan  cljarasok  wvégrehajlisal, amelyek  célja
konyvvizsgilati bizonyitkol szerezni az dves beszamoloban srerepld Gsszogehrdl s
kizzétételekrdl. A kivdlaseron eljdrisok, beleértve ax dves beszamold akir csalishal, akar
hibahal credt, lemyepes hibas Allitisai kockdzatinak felmérésdét is, a kimyvvizepdld
mephélésétd] fliggnck. A kockizatok ilven felméisekor a kinyvvizsgald ax éves beszamold
Alapkezeld iltali elkészitése és valis bemutatisa szempontjibol relevans belsd kontrolll azén
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eldrdsokat tervezzen moeg, amelyck az adon
kbriilmenvek  kizttt megfelelick, de wem azér, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonalkordan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazot sramviteli alepelvek mepfeleldségének &3 o vezetés Allal készitent
szamviteli becslések ésszeriiségének, valaming az ¢ves beszamold dtfogd prezentaldsinak
érigkelését iz, Megpytzidésink, hogy a megszerzent kinyvvizsgalat bizonyitck elegendd és
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgaldi zdradékonk (véleményiink) megadisihoz,

Bermikier of Dedaithe Touche Tohmatsy Limited

1z
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Zeiradk frdlemém

A kinyvvizsglal sordn az OTP Tiesdén Kereskedent BUX Indexkivetd Alap dves
besrimoldjay, annak reseeit és wételeil, arok kényvveldsi és bizonvlati alitimasztisdt ar
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foplaltak szerion feliilvizagaltuk, €5 enmek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagol seereztiink arndl, hogy az éves beszdmaldt o
szamviteli tirvényben foglaltak és az altakinos szdmviteli elvek szerint késziteidk el
Veélemenylink szerint az éves beszdmold az OTP Thesdén Kereskedett BUX Indexkaverd
Alap 2000, decomber 31-én fenndllo vagyoni, pénzigyi és jovedelmi hebvaerérdl megbizhatd
&5 valis képet ad

Egvit jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentéseil

Elvdgeiiik az OTF Tarsdén Eereskedenn BUX [ndexkaveta Alap mellékele 2000, évi fizlei
Jelemesenek a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds ar Dzlen jelentdsnek a szdmviteli térvényben fozlaliokial ésa
Magyvararszagon elfogadott altaldnes szamviteli elvekkel dsszhangban wrdnd elkdszidséén,

A i felelbssépgiink az tizleti jelentés és sz ugyanazon dizleti évre vonatkoro dves beszimola
asszhangjanak megitélese. Az izleti jelentéssel kapeselatos munkink az tzleti jelentés ¢35 ax
eves beszimolo Sssehangianzk megitélésére korlatorodott €5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt ssamvitell nyilvintertdsaibl levezeient informéicitk dtekintését

Weleménylink szerint az OTP Towsdén Kereskedert BUX Indexkovelrd Alap 2000, évi Gzlen
gelentése ax OTP Towsdén  Kereshedett BUX Indexkiwvetd  Alap 20100 évi éves
beszamaldjanak adataival Sssrhangban van,

Budapest, 2011, marcius 18,

Haorvath Tamds Magy Laltan

Deloitte Konyvvizspald és Tandesadd Kft. kamarai tag kiinyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gydirgy it 84/C. 5027

D000a3
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Orosz Részvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.08.31 694,181,097 0.991446
2010.09.30  6,358,826,078 0.955515
20101029  7.112.347.036 0.960616
2010.11.30  8.043.344.019 1.063976
20101231  10,615,519,849 1.134673

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjdn a 2010.08.09.-i nyité befektetési jegy
dlloménya (db) 217,829,052

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2010.augusztus 40,893,485 0
2010.szeptember 65,219,632 310,029
2010.0ktéber 49,227,310 5,195,935
2010.november 154,249,948 18,616,542
2010.december 379,081,539 49,926,528

.- Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

C" sorozat (db) (db)
2010.augusztus 27,422 0
2010.szeptember 182,881 0
2010.0ktéber 15,916 0
2010.november 64,107 1,039
2010.december 130,958 7,886

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya
(db) 9,374,551,901

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén:

. . egy jegyre jutd
Idépont netto eszkozertek netto eszkozérték
(Ft) (F)
2010.12.31 10,615,519,849 1.134673
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

ez 2

A 2010. augusztusaban indult OTP Orosz Részvény Alap olyan befektetés, amely dontéen
orosz cégek részvényeibdl 4ll.

Az alap vagyona az induldskori 0,21 millidrd forintrél 2010. évvégére 10,61 milliard forintra
nott.

Az OTP Orosz Részvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utan
12,97% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Orosz Részvény Alap
1I1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 0 46,518 0.42%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 0 8 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szamla 0 4,233 0.04%
OTP Bank Nyrt. USD folydszdmla 0 301 0.00%
OTP Bank Nyrt. RBL folyészamla 0 163 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 41,813 0.38%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 0 847,365 7.77 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 455,836 4.18%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 391,529 3.59%
Kiilfoldi részvények: 0 10,008,950 91.81%
AKRON 0 193,128 1.77%
BANK VOZROZHDENIE 0 130,719 1.20%
CEDC 0 155,765 1.43%
EVRAZ GDR 0 375,891 3.45%
GAZPROM GDR 0 1,033,004 9.47%
GAZPROM NEFT 0 203,142 1.86%
GAZPROM NEFT ADR 0 23,353 0.21%
INTEGRA 0 45,924 0.42%
LUKOIL ADR 0 990,724 9.09%
MAGNIT 0 316,242 2.90%
MECHEL PREF 0 215,890 1.98%
MMK GDR 0 253,033 2.32%
NLMK GDR 0 262,828 2.41%
NORILSK NICKEL 0 78,690 0.72%
NORILSK NICKEL ADR 0 821,807 7.54%
NOVATEK 0 440,269 4.04%
ROSNEFT GDR 0 999,134 9.16%
RUSHYDRO 0 329,177 3.02%
RUSHYDRO ADR 0 59,828 0.55%
SBERBANK 0 444,410 4.08%
SBERBANK PREF 0 49,248 0.45%
SEVERSTAL 0 264,735 2.43%
SEVERSTAL GDR 0 156,803 1.44%
SISTEMA 0 118,633 1.09%
SISTEMA GDR 0 71,154 0.65%
SURGUTNEFTEGAS 0 22.873 0.21%
SURGUTNEFTEGAS ADR 0 269,213 2.47%
SURGUTNEFTEGAS PREF 0 236,096 2.17%
TATNEFT 0 314,395 2.88%
TATNEFT ADR 0 125,005 1.15%
TATNEFT PREF 0 65,917 0.60%
TMK GDR 0 77,273 0.71%
URALKALI GDR 0 312,633 2.87%
VIMPELCOM ADR 0 158,289 1.45%
VTB BANK 0 21,674 0.20%
VTB BANK GDR 0 158,813 1.46%
X5 RETAIL GROUP GDR 0 213,238 1.96%
MINDOSSZESEN: 0 0 10,856,315 46,518 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
10,902,833 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Orosz Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. augusztus 6. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 217,829 10,902,833
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 0 10,856,315
15. 1. Ertékpapirok 0 9,596,143
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 1,260,172
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 1,260,172
19. 1I1. Pénzeszkozok 217,829 46,518
20. 1.Pénzeszkdzok 217,829 46,518
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 0 39
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 39
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 899
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 217,829 10,903,771
27.|E. Sajat téke 217,829 10,637,067
28. 1. Induld téke 217,846 9,374,552
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 217,846 9,451,091
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -76,539
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) -17 1,262,515
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -6,513
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -17 -49,942
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 1,261,071
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 57,899
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 266,704
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 266,704
41. 11LKiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 217,829 10,903,771
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.08.06-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 189.562
02. ]Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 112,176
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,480
05.|V. Egyéb raforditasok 7
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény 57,899

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje

141



5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Orosz Részvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 18,446,555 11,598,498
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 419,937 419,937
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 85,283 85,283
PSZAF dij 528,000 39,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,479,775 12,142,718
Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok
adatok hatarido ugylet hataridos tigylet
ezerben szerz9dés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
devizdban| forintban devizas értéke forint értéke eredmény
USD 1.121 -234.401 235.263 -234.364 899
Osszesen 899

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte

1063 Budagest, Dd2sa Gydrgy wl S840
Leveloen 1438 Budapest, PE 471

Tel +36 (1) 2285200
Faw: 36 11) 426-6801
et 1R 1T

Beprgyerve. Fovarcs Biroedg mint Coobirasig

Cig. AT80a57

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTF Orosz Réspvény Alap wilajdonosai részére
Az éves besramolordl készalt jelentés

Elvégestitk az OTP Orosz Részvény Alap {az “Alap™) mellékelt 2010, évi éves
bessamoléjanak a  kbnyvvizsglilathy, amely éves beszimold a 2010, december 31-i
fordulénapra elkésziteit mérlegbtl ~ melyben az eszkdeik & forrisok egyezll végtisszeg
10903, 771 eFy az zleti év eredménve 57899 eFit nyvereség —, és az czen iddponital végzidd
évre vonatkoed eredménykimutatisbol, valamint a szimviteli politika meghatarozo elemeit és
ax egyiéb magyarizs informicidkat tartalmazd kiegészith melléklethal 4l

Az Afapkezeld vezetésének felelfsrépe az éves beszamnlidrt

Ar Alapkereld veretése felelds az éves besgimolonak a sedmviteli thrvényben foglaltakkal és
a Magyarorszagon elfogadott allalinos szamviteli elvekkel Gsszhangban térténd clkészitéséén
é5 valos bemutatazién, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelveket az Alapkezels
vegetése szitksépesnek tan ahhoz, hopy lehetdvé viljon az akir csalisbil, akir hibabal eredi
lényeges hibas allitdsoktol mentes éves beszamold elkéseitése.

A héimyvrizsgals feleldsise

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményerése  kinyvvizsgilatunk  alapjan.
Kdnyvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kiinyvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszigon érvényves — tirvények és egyeb jogszabdlyok alapjin hajtotiuk
végre,  Erek a  standerdok  mepktveichk, hogy  megfeleljink  bizonves  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatot Ogy tervezzilk meg és végerzik ef,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink amdl, hogy az éves beszimold mentes-¢ & lényepes
hibas allitisoktal.

A kfinyvvizsgdlat magdban  foglalja  olyan  cljardsck  wvéprehajrasat, amelvek  ofljn
kiinyvvizsgalati bizonyitékot szereeni az éves heszdmoldban szercpld Osspepekrdl ds
kivzzetételekrdl, A Kivilaszton eliarasok, beleérive az éves bespimold akir csaldsbol, akar
hibdbal eredd, lényeses hibds diliasai kockazatinak felmérését is, a kinyvvizsgalo
megitélésétdl figenek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgalo az éves beszamold
Alapkezeld alali clkészitése és valos bemutatisa srempontjabol relevins belsi kontrollt azér
mérlegeli, hogy olyan kinyyvizsgalat cljarasokat terverzen meg, amelyek az adobl
kirilmények  kizdn mepfeleloek, de nem azér, hogy a Alap belsd  kontrolljanak
hatékonysipira vonstkozdan veélemémt mondjon. A kiinyvvizsgalat magiban foplalja
toviabha az alkalmazont szamviteli alapelvek megfeleldsépdének és n vezelés altal készitent
szamviteli becslések éssperbsépinek. valanunt az éves beszAmold atfogd prezentilisinak
ertckeléset s, Meggyizadesiink, hogy a megszerzent konyvvizsgalati bizonyiték elependd és
megfeleld alapot nytjt kiinyvvizsgalai zaradéhunk (véleménylink) megadisihoz.

ri=mbes of Deloitie Touwche Tohmaisy Limited

Deioitie Komnnzegalo es Tanarsada K
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Aaradsk fvilemeny)

A Ltnyvvizsgdlal sordn az OTP Orosz Részveny Alap éves beszamolgjat, annak részeit és
tételeit, azok kinyvelési és bizonvlan alidmaszid=ar az érvénves nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint feliivizagalk, & ennck alapién elegendd &5 megleleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az cves beszamolan a szamviteli Wrvényben foglaliak és
az altalinos szamviteli elvek szerint késziterék e Vileménylink szerint az éves beszimold az
OTP Orosz Részvény Alap 200, decomber 31-én fenndlld vagvoni. pénaiigyi és jivedelmi
helyzetérdl meghizhate &5 vals képer ad,

Egvéh jelentéstételi kitelerettség nax dizlen jelentisrdl

Elvégeztitk az OTP Cvose Résewény Alap mellékelt 20000 évi dizleti jelentésének a
vizsgilatit.

Az Alapkereld vegerése felelds az Gzleti jelentésnek a szamviteli wirvénvben foglaliakkal €5 a
Mapyarorsripon elfogadon altalines szamvitel glvekkel deszhangban térénd elkészitdséén.

A mi felclosséglink ar lizleti jelentés €5 ax ugyanazon Gzketi évee vonatkozd éves beszdmold
Bsszhangjanak megitélese. Az Gzleti jelentéssel kapesolnios munkink az dzleti jelentés és az
éves beszamold Beszhangjanak megitélésdre korliiozddot &3 nem tarialmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamvitel nyibvantandsaibdl levezetcit informaciak dnekintését.

Véleményiink szering az OTP Orosz Részvény Alap 2010, évi 0zleti jelentése az OTP Orosz
Részvény Alap 2010, évi éves beszamoldjanek adataival dsszhanghan van,

Budapes:, 200 1. marcius 18.

. . . o
Hirvith Temas Nag}'\-lﬁmdiné Szeplalvi Zsuzsanna
Delnitte Kamwvirsgild és Tandesadd KAt kamarai tag kdmvvizsgild
1068 Budapest Dizsa Gyéirgy it 84/, S35
Q083
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Toérék Részvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 9.-t6] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre juto nettd

Datum (Ft) eszkdzérték (Ft)
2010.0831 681,331,655 1.049178
2010.09.30  3,111,028,293 1.087418
2010.10.29  3,551.361.417 1111812
2010.11.30  3,506.439.220 1.104982
2010.12.31  3,606,867.321 1.041462

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a 2010.08.09.-i nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 229,297,146
Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
"A" sorozat yised yiseg

(db) (db)
2010.augusztus 73,150,661 0
2010.szeptember 252,549,789 15,633,399
2010.oktéber 352,453,153 48,362,702
2010.november 245,426,961 71,475,191
2010.december 162,971,589 85,407,824
i Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

C" sorozat (db) (db)
2010.augusztus 155,207 0
2010.szeptember 193,495 4,630
2010.0ktéber 375,997 129,465
2010.november 104,635 53,213
2010.december 94,191 163,913

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 3,470,892,863

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:

~ netté eszk6zérték ng |egyr:e IHtQ
Id6pont (FY) netté eszkozérték
(Ft)
2010.12.31  3,606,867,321 1.041462
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

ez 2

A 2010. augusztusdban indult OTP Torok Részvény Alap olyan befektetés, amely dontden
torok cégek részvényeibdl all.

Az alap vagyona az induldskori 229,3 milli6 forintrél 3,6 milliard forintra nott.

Az OTP Torok Részvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
3,35% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Torok Részvény Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 1,471 0.04%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 0 180 0.01%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 0 849 0.02%
OTP Bank Nyrt. TRY folydszdmla 0 442 0.01%
Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 0 307,054 8.41%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 243,806 6.68%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 63,248 1.73%
Kiilfoldi részvények: 1] 3,298.990 90.35%
AKBANK 0 260,837 7.14%
ANADOLU EFES 0 149,172 4.09%
ARCELIK 0 90,050 2.47%
ASYA 0 118,219 3.24%
BIM 0 97,592 2.67%
DOGAN HOLDING 0 14,642 0.40%
DOGUS OTOMOTIV 0 30,448 0.83%
EMLAK KONUT 0 40,193 1.10%
ENKA INSAAT 0 172,223 4.72%
EREGLI 0 154,715 4.24%
FORD OTOMOTIV 0 14,971 0.41%
GARANTI BANKASI 0 290,507 7.96%
HALK BANKASI 0 143,132 3.92%
IS BANKASI-C 0 243,051 6.66%
KOC HOLDING 0 174,256 4.77%
SABANCI HOLDING 0 208,951 5.72%
TEKFEN 0 75,648 2.07%
TORUNLAR 0 17,904 0.49%
TSKB 0 62,601 1.71%
TUPRAS 0 173,716 4.76%
TURK HAVA 0 158,185 4.33%
TURK TELEKOM 0 149,663 4.10%
TURKCELL 0 280,704 7.69%
VAKIFBANK 0 53,012 1.45%
YAPI KREDI BANKASI 0 124,598 3.41%
Befektetési jegyek: 0 43,931 1.20%
ISHARES MSCI TURKEY 0 43,931 1.20%
MINDOSSZESEN: 0 0 3,649,975 1,471 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
3,651,446 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Torok Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. augusztus 6. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 229,278 3,672,739
09. 1. Kovetelések 0 21,293
10. 1. Kovetelések 0 21,293
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 0 3,649,975
15. 1. Ertékpapirok 0 3,739,308
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -89,333
17. a) kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -89,333
19. 1II. Pénzeszkozok 229,278 1,471
20. 1.Pénzeszkozok 229,278 1,471
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 229,278 3,672,739
27.|E. Sajat téke 229,278 3,614,480
28. 1. Induld téke 229,297 3,470,893
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 229,297 4,076,897
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -606,004
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -19 143,587
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -70,988
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -19 291,616
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 -89,333
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 12,292
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 58,259
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 58,259
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 229,278 3,672,739
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.08.06-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 54,714
02. ]Il. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 30,525
03. JIIl._Egyéb bevételek 2
04. |IV. Miikodési koltségek 11,873
05.|V. Egyéb raforditasok 26
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény 12,292

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Torok Részvény Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejdrat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 11,363,935 7,862,829
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 203,932 203,932
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 52,203 52,203
PSZAF dij 253,000 35,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Tdoke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 11,873,070 8,153,964
Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e 0' e Delaitte Lonyewizsgalo os Tandcads Kt

1068 Budapest, s Gyldrgy ut B4T
Lewekim: 1438 Budapesd, P4 479

Tel: v 1) A28 6AM
Fax: + 16 [1] 478 &80
e v IR R

Hepoyyezve: Fovaroy Baosag mint Ceghirosag

o 010071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A OTP Tarik Részvény Alap tulajdonosar réseére
Ax eves beszamoloral késziilt jelentés

Elvégestik az OTP Torik Reéseveny Alap (az “Alap”™) mellekell 2000 évi éves
besgamolijanek & kinyvvizsgalatat, amely éves bessimolo a 20000 december 31-i
fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az esgkiizik ¢s forrasol epyerd viglissrege
367273 eFt, ax dzleti év eredménye 12,202 eF1 nyereség —, &5 az czen iddpontal végeddo
évre vonatkosd eredményhkimutatasbal, valamint a sdmvitell politika meghatarozd elemeit és
az egyeh mapyarazo informaciokat tartalmazo Kiegészitd mellékiebbl alk

Az Alapkezeld vesetésdnek fileldsséoe az dves bosammalidre

Az Alapkezeld vereiése felelds az éves beszamoldnak a szamvitell trvdnyben foplaliaklal és
a Magyarorszagon elfopadodt dltalianos seamviteli elvekkel Gaszhanghan 8riénd elkészitéséén
€5 valds Demitatdsdcn, valamim az olyan belsh kontrollokert, amelveker az Alapkezeli
vegelése seikségesnek tarl ahhoz, hopy lehetivé valjon ar akar csalashal. akar hibdbol ereds
lenyepes hibas allitasokial mentes éves beszamolo clkészitése,

A kdmyvvizsgalto felelfssdge

Aomi feleldsségink azx éves bessimold véleményerése  kinywvizsgilatunk  alapjan
Kanyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardek ds a kinyvvizspalatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvényvek és egydh jopszabalvok alapjin hajtoituk
végre, Ezek a  standerdok  megkovetelik.  hogy  megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgilaton Ggy tervezzik meg é8 végezziik el,
hogy kelld bizonyossigot szerezzink areél, hogy az dves beszimold mentes-e a lényeges
hihas aifitasokial,

A kbmyvvizsgalat  magdban  foglelia olven  eljardsok  végrehajiisit,  amelyek  célja
kiinyvvizsgalall bizomyitckot spereznd oz dves besgdmoléban  srereply  daszegeked! dés
kizzétdtelekial, A kivalasztont eljarasok, beleerive az éves besphmald akar esalishél, akar
hibabal eredd, lényeges hibds dlligdsai kockazatanak felmérdsét is, a kimywvizsgile
megitélésetdl figgnek. A kockizatok ilyven felmérésekor a kinyvvizsgdld az éves beszimold
Alapkezeld dhal eikészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belso kontrollt azér
meérfegeli, hogy olvan  kinyvvizsgalat eljdrisckat tervezzen meg, amelvek az adon
koridmenyek  kozin  megleleldek, de pem azér, hogy a Alap belsdo kontrolljanak
hatckonysagara vonatkozian véleményt mondjon. A kinyvvizsgilal magiban foglaljs
tovahbd az alkalmazott sedmviteli alapelvek mogfeleldsépének és a veretés altal készitenl
szamviteli becslések dasreriisépének, valaminl az éves beszamold aifogd prezentilisinak
erickelesdt is. Meggydeddesiink, hogy 2 mepszerecn kinyvvizsgilati bizonyiiek elegendd és
megleleld alapot nyijt kinyvvizsgilci ziradékank (véleményink) megadasahos.

Kember of Defoitte Touche Tohmaty Limited
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Faraddl (vélemdny

A kinyvvizsgilat soran az OTP Tordk Heszveny Alap éves beszamoldjal, annak részeil &5
teteleit, meok kimyvelési és bizonylati alatamasziasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati
standardokban foglalak szernmt felitlvizspaltok, és ennck alapjan elegendd és megfeleld
bizonyossago szereztimk arrdl, hogy az éves beszamaolot a seamviteli 1hrvényvben foglalak és
az ahalines seamviteli elvek szerint készitenck el, Véleményiink szerint az éves beszamold az
OTF Tirik Résovény Alap 2000, december 31-én fennallo vagyoni, pénzilgyi és jivedelmi
helyzeténdl meghizhate és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelerettség az fieleti jelentésril

Elvégertik az OTP Torik Résevény Alap melickelt 2000, évi dizleti jelentésének a
vizspalatat.

Az Alapkezeld veretdse Telelos az Ozleni jelentésnek a szamviteli thrvényhen foglaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadon altalanos szamvitell elvekkel Gssehangban thriénd elkésritésicn.

A mi felelbssépiink az dizleti jelemés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
dssrhanglanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapesolatos munkink az iizlet jelentés &s az
éves beszamold dssrhangjdnak megitélésére korlitozddott és nem taralmazia egych, az Alap
nem auditalt szamyviteli nyilvamandsaibal levezetett informaciok attekintését,

Veéleményiink szerint az OTP Tordk Résevény Alap 2010, évi Gizleth jelemiése az OTF Térdk
Beésaveny Alap 2000, évi éves besedmolbidnak adataival dsszhanghan van.

Budapest, 200 1. mdrcivs 18

- 'r'..-r—'\\\ ) . ) . -
N P e T o e
Haorvath Tamas Nag.y':'ﬁradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloine Kinyvvizsgdld és Tandesado K kamarai 1ag kinvyvizsgald
| o Budapest Dozsa Civdingy on 8470, D=313

D083
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Afrika Részvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. december 21.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre juto nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

2010.12.31 530,409,144 1.003726

Datum

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a 2010.12.21.-i nyitd befektetési jegy
allomanya (db) 212,214,400

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

A" sorozat (db) (db)
2010.december 21,409,642 0
" Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége
C" sorozat (db) (db)
2010.december 2,311 0

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 534,188,994

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

e se 2

A 2010. augusztusdban indult OTP Afrika Részvény Alap olyan befektetés, amely dontéen
afrikai cégek részvényeibdl all.

Az alap 2010. decemberében 503 milli6 forintos vagyonnal indult.
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3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Afrika Részvény Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 1,867 0.35%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 4 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 0 1,862 0.35%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD folydszdmla 0 0 0.00%
Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 0 372,136 69.39 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 160,502 29.93%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 211,634 39.46%
Kiilfoldi részvények: 0 162,318 30.26 %
ABSA GROUP 0 6,282 1.17%
AFRICAN RAINBOW 0 12,131 2.26%
AVENG 0 25,013 4.66%
FIRSTRAND 0 18,698 3.49%
GROUP 5 0 11,923 2.22%
IMPALA PLATINUM 0 18,349 3.42%
MTN GROUP 0 37,203 6.94%
TULLOW OIL 0 8.869 1.65%
VIMPELCOM ADR 0 23,850 4.45%
MINDOSSZESEN: 0 0 534,454 1,867 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

536,321 eFt.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Afrika Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. december 20. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 212,204 536,321
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 534,454
15. 1. Ertékpapirok 0 531,119
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 3,335
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 3,335
19. 1II. Pénzeszkozok 212,204 1,867
20. 1.Pénzeszkozok 212,204 1,867
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 212,204 536,321
27.|E. Sajat téke 212,204 536,159
28. 1. Induld téke 212,214 534,189
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 212,214 534,189
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) -10 1,970
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -10 110
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 3,335
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -1,475
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 162
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 162
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 212,204 536,321
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.12.20-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 587
02. ]Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1,884
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 178
05.|V. Egyéb raforditasok 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -1,475

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Afrika Részvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kﬁltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 158,829 0
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadd testiilet dija
Bankkoltség 16,382 16,382
PSZAF dij 3,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 178,211 16,382
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.
avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOLJELENTES
Az OTP Afrika Résavény Alap tulajdonosa niseére
Az éves beszaimolirol késziilt jelentés

Elvégestik az OTP Afrika Résevény Alap (a2 “Alap™) melléhel 2000, évi éves
beszamolijinak a  kinywvviesgalatat, emely éves boszimold a 2000, december 31-i
fordulonapra clkéseileit mérleghdl — melyben ar eszhizik s forrisok egyezd végbssroge
536.321 eFl, az izleti év eredménye 1.475 et veszlesdg —, s az ezen idiponttal végaidi
évre vonatkozd eredménykimutatashdl, valamint a szimviteli pelitika meghatirozé clemeit és
az egyéb mapyarizd informaciokat tanalmazd kiepdsaind mellékletbal 411,

Az Alapkezeld vezerévének feleldssige az dves bessdmolicer

Az Alapkezeld vezetése folelds az éves beszimolinak a szimyviteli trvényben foglalakkal és
a Magyarorszigon elfogadon Altalines szimviteli elvekkel Gsszhanghan 1irénd elkészidséén
é5 valos bemutatisaér., valamint ax olyan belsd kontrollokért, amelyeket ar Alaphkezett
vezeldse szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalashol, akar hibabol eredi
Iényeges hibds allitisokiol mentes dves beszimold elkészitése,

A kimanizsgald feleldsépe

A mi feleldsségiink az  dves heszamold véleményesdse  kinyvvizsgalatunk  alappin.
Kinyyvizsgilatunkal a magyar Memaeti Konyvvizspalati Standardok ¢s a kényvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszagon énvényes — tirvényck és cgych jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre, Frek  a  standardok  megkdvetelik, hogy  megfeleljink  bizonyes  etikat
kiwvetelménveknek, valamint hopy a kdmovvizsgilatol ngy tervezziik meg és vépezritk el

hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a [ényeges
hibds dllivhsokid].

A kinyvvizsgilat magdban  foglalja olvan  cljarisok  végrehajidsil, amelyek  célja
kisnywvizsgdlati bizonyitékol szereemi az éves beszamoloban seerepli Bsszegekrdl <5
kezzétételekrol. A kivalaszion eljarasok, beledrve az éves beszamolo akar csalasbal, akir
hibdbal eredd, lényveges hibdis dllitisan kockdeatinak felmerdsft s a ktimywwizsgald
megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizspald az éves beszamold
Alapkezeld dllali elkészitése és valds bemutztdsa szempontjdbol relevins belsd kontrollt azén
mérlepeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati eljzrasckat tervezzen meg, amelyck az adoit
kiriilményvek  kizdtt megfelelock, de nem  azért. hopy a Alap belsd  Kontrolljanak
hatékonysdgira vonatkozban vélemeényt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovdbba sz alkalmozott szdmviteli alapelvek megfelelosépénel é5 a vezetés altal készitett
sramviteli becslések ésszerisépenck, vilamim az éves beszamold dtfopd presentalasinak
értékeléser is, Meggybeddésink, hogy a megszerzent kimyvvizsgilat bizonyik clegendd &5
megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgaldi zaradekunk (veleményiink) megadasihoz.
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Leivacted ivdlemdny)

A komyvvizsgilat sordn ax OTP Afriks Reszveny Alap éves beszimolijat, amak részeil és
tételeit, arok kimyvelési cs bizonylati alatimasztasat sz érvényes nempeli kinyvvizsgalati
standardehban foglahiek szernt feliilvizsgaliuk, es ennck slapjin clegendd é megfeleld
bizonyossipet szereztiink arrdl, hogy az éves bessimoldt a spamviteli 1orvényben foglahak és
ar alaldnos szhmviteli elvek szerint hészitetek ol Véleményilink szerint a7 éves hossdmald az
OTF Afrika Résavény Alap 2000, december 3 1-¢n lennille vagyoni, pénzlipyi és jivedelmi
helyzeténdl megbizhat( és valds kipet ad,

Frvelemielhivig

Felhivjuk a figyelmet a kiegészith melléklet 5. oldalara. ahol bemutatisea keriilt, hogy az Alap
portfolic elemei kialint szerepld likved eszkozik szazalékos arinya 2000, december 31-ével
nem felelt meg a Keeelési Sababveat 23 pontjaban ikt maximum 200 % befebiciési
aranynak. Vélemeényiink nem mindsitett ennek a kérdesnek a vonatkozasaban,

Egyvih jelentésiételi kiteleretiség az iizleti jelentésrdl

Elvégeatitk az OTP Afrika Résevény Alap mellékelt 20000 évi ilzleti jelentésének a
vizsgdlatar.

Az Alapkerelo vezetese felelos ax Gelen jelentésnek a szimyviteli wrvényben foglaltakkal és a
Magyararsedeon elfogadott altalinos szfmyvieli ebvekkel Osszhanghan torénd elkészitésédn.

A mi felelossépiink az Gizleti jelentes és az ugyanazon Gzlen évre vonatkoao éves beszamolo
faszhangjanak megitélése. Az fzleti jeleniéssel kaposolatos munkank az Gelet jelentés és az
eves beszamolo Gsszhiengjanak mepgitélésére korlatoeodott &= nem tartalmasdta egvéh, az Alap
nem auditalt szamyiteli nyilvanianasaibol leveretest informaciok atekiniésé,

Velemenyink szerint az OTF Afrika Részvény Alap 2010, évi iizleti jelentése az OTP Afrika
Raszveny Alap 2010, évi éves beszamoldjinak adataival dsszhanghban van,

Budapest, 2011, marcius 18,

:r\,thit_,—a '!n.--- [

T T
Esrterbaver Julianng

kamarai tag kiinyvvizsgilo
ODORGS
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Euré Pénzpiaci Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2001.12.13-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(EUR)

79,213,333
85,510,205
120,129,304
131,690,380
103,930,137
86,888,431
69,783,534
67,990,490
65,449,204
67,855,625
71,026,717
69,434,483

egy jegyre juté netto
eszkozérték (EUR)

0.012928
0.012952
0.012999
0.013016
0.013011
0.013006
0.013028
0.013059
0.013095
0.013150
0.013160
0.013179

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

dllomdnya (db) 4,898,412,403

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.aprilis
2010.méajus
2010.janius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

1,870,791,076
906,063,700
3,298,286,845
2,161,102,405
598,462,849
660,171,180
510,960,849
1,825,314,519
521,733,893
564,719,597
754,689,735
642,664,480

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

462,939,226
621,424,099
621,552,488
1,301,586,427
2,788,337,471
2,344,971,362
1,420,996,604
1,936,155,416
751,685,082
377,745,257
614,634,363
706,797,018

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya

(db) 5,264,548,718
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Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

nett6é eszkozérték  egy jegyre jutd nettod

IdGpont (EUR) eszkozérték (EUR)
2003.12.31 16,779,730 0.010741
2004.12.31 13,084,124 0.010894
2005.12.30 11,338,084 0.011011
2006.12.29 29,532,142 0.011228
2007.12.28 57,961,989 0.011627
2008.12.31 37,840,215 0.012016
2009.12.31 62,476,836 0.012868
2010.12.31 69,434,483 0.013179

2, A Dbefektetési politikara hato fontosabb tényezék ¢és az alap befektetési

e se s

Az OTP Euré Pénzpiaci Alap olyan befektetés, amellyel dontden rovid lejarati eurd
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 62,48 milli6 eurdérdl 69,43 millidrd Ft-ra nott.

Az OTP Euré Pénzpiaci Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
2,42% lett.
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3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
OTP Euré Pénzpiaci Alap
II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 13,273,741 15,480,789 80.11%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 8 129 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 541,680 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 12,458,640 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.31 - 2010.01.04 273,413 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.31 - 2011.01.03 0 149,410 0.77%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.06 - 2011.01.05 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 3,066,250 15.86%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 557,500 2.88%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.12 - 2011.01.12 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.20 - 2011.01.20 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.10.27 - 2011.01.26 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.03 - 2011.02.02 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.10 - 2011.02.10 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.11.24 - 2011.02.23 0 1,672,500 8.65%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.01 - 2011.03.02 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.08 - 2011.03.09 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.15 - 2011.03.17 0 1,672,500 8.65%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.22 - 2011.03.23 0 836,250 4.33%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.03.30 0 836,250 4.33%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
[Magyar Allamkotvények 277,817 114,401 0.59 %
REPHUN 4 10 2003.09.26 - 2010.09.27 277,817 0 0.00%
REPHUN 4.5 02/13 _ 2003.02.06 - 2013.02.06 0 114,401 0.59%
Kotvények: 132,579 138,247 0.71%
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2016.10.31 132,579 138,247 0.71%
Jelzaloglevelek: 3,383,884 3,596,104 18.59 %
FHB 0 0812 2006.02.06 - 2012.08.06 267,235 276,110 1.42%
FHB 4.5 05/12 2007.05.16 - 2012.05.16 480,338 2.48%
OJB EUR 7/11/2011 2006.07.10 - 2011.07.11 2,161,716 2,839,656 14.69%
OJB EUR 4.5 03/04/112008.03.03 - 2010.03.04 954,933 0 0.00%
MINDOSSZESEN: 3,794,280 | 13273741 3,848,752 15,480,789 |  100.00%
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
19,329,541 eFt.

Kelt:

BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Eur6 Pénzpiaci Alap
Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbil 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 17,068,021 19,329,541
09. 1. _Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. IL. Ertékpapirok 3,794,280 3,848,752
15. 1. Ertékpapirok 3,492,097 3,419.414
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 302,183 429,338
17. a) kamatokbol, osztalékbol 85,280 77,171
18. b) egyéb piaci megitélésbol 216,903 352,167
19. 1II. Pénzeszkozok 13,273,741 15,480,789
20. 1.Pénzeszkdzok 13,273,741 15,480,789
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividdbeli elhatarolasok 1,811 40,328
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 1,811 40,328
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 17,069,832 19,369,869
27.|E. Sajat téke 17,061,791 19,360,364
28. 1. Indul¢ toke 13,266,860 14,674,929
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 72,560,873 114,582,999
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -59,294,013 -99,908,070
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 3,794,931 4,685,435
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -9,969,864 -21,692,907
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 11,616,105 23,341,925
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 302,183 429,338
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 1,355,427 1,846,507
36. 4. Uzleti év eredménye 491,080 760,572
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 8.041 9,505
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 8,041 9,505
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 17,069,832 19,369,869

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 5,247,057 10,208,192
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 4,701,522 9,324,521
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 54,445 123,058
05.|V. Egyéb raforditasok 10 41
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 491,080 760,572

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Euré Pénzpiaci Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 117,059,242 108,754,442
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 104,629 104,629
PSZAF dij 5,893,807 4,694,065
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 123,057,678 113,553,136

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
U avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmold tirgyiddszakdban az alapnak nem volt szirmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloi
e oltte Dekabtte Korgwwizsgala e Tandosadn K

1EES Budapest, Dddva Gyorgy ol BAC
Levaleim . 1d38 Bodapsst, PE 471

Tl & 36 (1] 28-EE00
Fax: =36 {11 4786801
o el e b

Hejegpezve: Fovarowi Blrosag minl Cegleirasdg
g 108071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOT JELENTES
Az OTP Eurd Pénapiaci Alap tulajdonosai résrére
Az éves hesgimolordl késziilt jelentés

Elwégentik az OTP Eurd Pénzpiaci Alap (az “Alap”} mellékelt 2010, évi éves
beszimoldjanak a  kbnyvvizsgilatat, amely ¢éves beszamold a 2000, december 314
forduldnapra elkészitet mérlegbdl — melyben az esekizik és formdsok epyezd véglsszeg
19360869 eFy, az deleti év eredménye 760572 eFt nyeresép - de az ezen idopontial
végzddd évie vonatkozd eredménykimutatishol, valamint a szamyiteli politika meghatdroes
elemeit és az egyéh magyarazd informaciokat tartalmaed kicpeszitd melléklethal all.

Az Alapkeseld vesatdsdnek feleldadge az éves beszdmolidr

Az Alapkezeld vezetése felelos az éves beszamolonak a szamvitels thrvenyvhen foglaliakkal és
a Mapgyararszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban trténd elkészitéaddn
&5 valds bemutatisadn, valamint az olyan belsé kentrollokért, amelyeket az Alapkezeld
veretése srilksépesnek tart ahhoz, hogy lehettve valjon ax akir csalashol, akar hibabal eredo
lénveges hibas allitisoktd] mentes éves beszamold elkészitése,

A kiinyvvizsgdis feleldissdge

A omi feleldsségink az éves beszamold véleményezése komyvvizsgalatunk  alapiin,
Kinyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a klinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - tirvények és egyéb jogszabilvok alapiin hajtotiuk
wégre, Ezek a  standardok  megkiwvetelik, hogy  megfeleljink bizonyvos  etikai
kivetelményekack, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot iy tervezziik meg &5 vépeezik e,
hegy kelld bizonyossigot szerezelink arcdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges
hibas allitdsokial.

A kinyvvizsgalat magiban foglalia clyvan eljarisok  végrehajtisat, amelyck céljn
kinyvvizsgilati bizenyftékot szerezni az éves boszamoloban szereple dssregekrol ds
kiezetételekrdd, A kivalasztot eljirdsok, belednve az éves bespimold akir csaldsbil, akér
hibébal eredd, lémveges hibds dllitisai kockdratinak felmérését is, a hinywvizsgdld
megitdléscll figeek, A kockdzatek ilyen felmérdsekor a kinyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld dlali elkészitése és valds bemutniisa seempontjdbol relevans belsd kontrollt azér
mérlegeli, hogy olvan kimwwvizsgilati elfirisokat tervezzen meg, amelvek az adott
kieiilmények  kizdu megfeleléek, de nem azér, hogy a Alap belsd  kontrolljinak
hatékenysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magiben foglalja
tovabbd pz alkalmazett szdmviteli alapelvek mepleleldsépének & o vezetés altal kiszitet
szamviteli becslésck ésszerfsépének, valamint ar éves beszamold dtfogd prezsmtilisinak
Ertekeléset is. Mepgybzodésiink, hogy 8 mepszerzett kimyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjl kényvvizsgaldi ziradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Miember of Deloitte Towche Tohmatsy Linsstoo
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Eiaradék (vélemémy)

M kimywvizsgatat soran az OTP Lurd Penzpiact Alop dves beszamoligat, annek részcit és
1ételeit, azok kiényvelési és bizonylati alatamaseasal az érvényes nemzeti kinywvizsgalatl
standardokban foglltak szerint felllvizsgaltuk, €5 emnek alapjin elcgendd és megfeleld
bizonyvossigot szerextiink arrdl, hogy az éves beszimaldl o szdmviteli wrvényben foglaliak és
az dltaldnos szdmviteli elvek szering készitendk el. Véleményiink szerint 2z éves besziimold az
OTP Eurd Péazpiacl Alap 2010, december 31-én fennillé vagyoni, pénzilgyi €5 jivedelmi
helyzetérdl moghizhanh &5 valds képet ad,

Favih jelentésiételi kitelerettséa az iteleti jelontéaral
Elvigeatik az OTF Eord Pénzpinct Alap mellekelt 2000, évi fzlet jelentésének a vizsgilatbi.

Az Alapkezeld vezetése felelds az dzleti jelontésnek a szdmviteli thrvénnvben foglaltakkal és a
Magvarorszigon elfogadatt Alalinos szimviteli elvekkel dsszhanghan 16nénd elkészitéséér.

A mi feleléssepiink az Ozlet jelentés és oz ugyanazon Uzleti évre vonatkozd dves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az dzled jelentéssel kapesclatos munkink az izleti jelentés és az
éves beszimold Gashang)énak megitélésdre kovlitozadott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem avditdle szamviteli nyilvantandsaibil levezetett informaciok atekintését.

Vélemdnyiink szerint az OTP Eurd Péuzpiaci Alap 20100 évi lizleti jelentése s OTP Eurd
Pénzpiaci Alap 2000, évi éves beszamolo@mik adataival dsszhanghan van.

Budapest, 201 1. mdrcius 18,

\\' R
el LT T et veen S
Gion CFabor Horwith Tamis

Deloitte Kényvvizsgald és Tamicsadd KA. kamarai tag kiinywvizsgdla

1068 Budapest Dizsa Gydrgy 01 844C. Q03445

(HIO0ES
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Dollar Pénzpiaci Alap

Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvadnos, nyiltvégh értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2001.12.13-t61 hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

nettd eszk6zérték  egy jegyre jutod nettd

Datum (USD) eszkozérték (USD)
2010.01.29 93,699,633 0.012171
2010.02.26 98,613,291 0.012179
2010.03.31 08,791,513 0.012187
2010.04.30 95,978,578 0.012193
2010.05.31 99,119,860 0.012199
2010.06.30 96,680,872 0.012204
2010.07.30 92,296,028 0.012210
2010.08.31 110,935,491 0.012215
2010.09.30 110,788,778 0.012220
2010.10.29 57,474,194 0.012233
2010.11.30 58,163,220 0.012247
2010.12.31 60,456,526 0.012261

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 6,752,383,547

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.aprilis
2010.méajus
2010.janius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya

(db) 4,966,504,678

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

1,024,630,248

495,627,763
61,143,391
25,771,930
487,199,110
61,023,717
46,013,713

1,537,061,540

57,062,247
331,792,947
145,821,935
362,972,771

végén és az ezt megel6z6 években:

(db)

58,026,443
135,737,971
30,620,854
263,596,891
240,079,027
259,375,238
397,789,488
24,064,722
4,746,308,954
29,156,438
127,064,005
110,180,150



netto eszkozérték egy jegyre juto

Idépont nett6 eszk6zérték
(USD) (USD)
2003.12.31 12,077,092 0.010513
2004.12.31 7,728,211 0.010518
2005.12.30 5,548,900 0.010722
2006.12.29 8,288,100 0.011159
2007.12.28 12,700,884 0.011699
2008.12.31 8,484,411 0.011979
2009.12.31 82,121,782 0.012162
2010.12.31 60,456,526 0.012261

2, A Dbefektetési politikara hato fontosabb tényezék ¢és az alap befektetési

e s0 s

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap olyan befektetés, amellyel dontdéen rovid lejarati dollar
bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 82,12 milli6 dollarrél 60,46 millié dollédrra nétt.

Az OTP Dollar Pénzpiaci Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa utdn
0,82% lett.
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3.

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Dollar Pénzpiaci Alap

111. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Osszetételben bekovetkezett valtozasok

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 15,451,704 12,667,812 100.00 %
OTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 61 107,082 0.85%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.30 - 2010.01.06 338,526 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.30 - 2010.01.06 15,045,600 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.31 - 2010.01.04 67,517 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.29 - 2011.01.05 0 459,030 3.62%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.29 - 2011.01.05 0 12,101,700 95.53%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MINDOSSZESEN: 0 15,451,704 (1] 12,667,812 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
12,667,812 eFt.

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Dollar Pénzpiaci Alap

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 15,451,704 12,667,812
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. IL. Ertékpapirok 0 0
15. 1. Ertékpapirok 0 0
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
17. a) kamatokbol, osztalékbil 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
19. 11I. Pénzeszkozok 15,451,704 12,667,812
20. 1.Pénzeszkdzok 15,451,704 12,667,812
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. AKtiv idébeli elhatarolasok 1,368 1,989
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 1,368 1,989
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 15,453,072 12,669,801
27.|E. Sajat téke 15,445,901 12,663,794
28. 1. Indul¢ toke 12,699,208 10,362,612
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27,188,956 39,837,438
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -14,489,748 -29,474,826
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 2,746,693 2,301,182
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -2,003,188 -4,908,481
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 4,336,056 6,413,176
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye 274,947 413,825
36. 4. Uzleti év eredménye 138,878 382,662
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 7,171 6,007
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 7,171 6,007
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 15,453,072 12,669,801
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2,983,478 15,729,622
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 2,823,979 15,249,063
03. JIIl._Egyéb bevételek 241 0
04. |IV. Miikodési koltségek 20,862 97,896
05.|V. Egyéb raforditasok 0 1
06. | VL. _Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 138,878 382,662

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje

168




5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Dollar Pénzpiaci Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 93,177,082 87,925,360
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadd testiilet dija
Bankkoltség 48,115 48,115
PSZAF dij 4,670,787 3,915,681
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 97,895,984 91,889,156
Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok:

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés:

Deloitte

Leudcim: 1432 Budapest, P 470

Tel: +35 (1p 4Z5-RR00
Fax: +36 (1} 4286501
weewiaieloitte b

Bajagyezea: Favarosi Birasag mint Ceghinisag

O B1-DAOTADST

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dollir Pénzpaci Alap mlajdonosai részére
Az éves beszamoliril készillt jelentés

Elvégentik az OTP Dollir Pénzpieci Alap (az “Alap”™) mellékelt 20100 évi éves
besgamoldjinak & kinyvvirsgalatit, amely éves heszimolo a 2010, december 31-i
fordulanapra elkészitent mérleghdl — melyben az eszkizck és forrdsok coverd végissrege
12.669.801 eFt, az dzleti & eredmémyve 382.662 oFt nverestg —, &5 az exen idopontal
végzidi évre vonatkozo eredménykimutatashol, valumint a szamyiteli politika meghatirozo
elemeit €5 az epyéb magyarazd informacidkat tartalmazd kiegéseid mellékletbal all.

Az Alapkezeld versidsének feleldssépe ar dves bessdmalddrt

Az Alapkereld veretdse felelds a2 dves beszamolonak a szamviteld tirvényben foglaliakkal és
a Magyarorsrigon elfogadott ltalinos szamviteli elvekkel sszhangban t9nénd elhésailésdén
es valos bemutatdsaén, valamint az olyan belsé kontroflokén, smelyveket az Alaphezeld
vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir csaldsbal, akér hibabol ereda
lényeges hibas allitisoktol mentes éves beszamaold elkészicse.

A kowywizsgdld feleldesdge

A mi felelosséglink 2z éves  beszamold  vélemeényezése  Rdnyvvizsgalaiunk  alapjin.
Kamywvizsgilaunkat a magyar Memzeti Kénywvizsgilati Standardok és a kimyw vizsgilara
vonatkozd - Mapyarorszigon érvényes — tirvénvek és egyéb jopszabalyek alapjén hajtotiuk
vegre, Ezek a  standardek  megkivetelik, hogy mepfeleliink  bizonyos  etikai
kipvetelményeknek, valaminl hogy a kfinywvizspiletot gy tervezzilk meg & veépezzik cl,
hogy kelld bizonyossigot seerezeink armdl, hogy az éves beszimold mentes-e o lényeges
hibds allitdsckial.

A kinyvvizsgilat magiban  foglalja  olyan  eljirdsok  végrehajidsat, amelyek  célja
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az dves beszimoldban seerepld Ssspegekrdl és
kizretetelekral. A kivalaszioft sijirdsok, beleértve az éves beszdmold akidr csalasbol, akdr
hibabal ercdd, lénveges hibas dllitdsai kockizaténak felmérézél iz, a kinywvizspald
megitélésétd] fganek, A kockézatok ilyven felméréschor & kitnywvizsgdlo az éves beszimold
Alapkereld dltali elkeszitése és valds bemutatasa szempontjabol relevdng belsd kontrollt azect
meérlegeli, hogy olvan  kinywvizsgalati eljirdsokat tervezzen meg. amelyek ax adolt
kiirllményvek  kiizott mepfeleliek, de nem azdr, hogy a Alap belsd Kontrolljinak
hatékomysigdira vonatkozaan véleményt mendjon, A kidnyvvizsgilat magiban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek meafeleléségénck és a vezetés altal késeiten
szamviteli becslésel dsszersépének, valamint az éves beszmold difopd prezentdlsdnak
erickelisét is. Meggyoeddésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapet nyijt kinyvvizsgalai raradékunk (véleménylink) megadasahoz,

Blember of Deleotie Touche Tohmadya Limited

12

Celoitte Korpywizsgdbe vy Tasaciadd Kt
1068 Budapest, Doza Gyorgy ul B4C
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Zeivacdek (véleményl

A kinyvvizsgalat sordn az OTP Dellir Pénzpiact Alap éves beszamoldgat, annak részeit &5
tételeit, azok kinywvelési es bizonylat alatimassziasat ax érvényes némzeti kamyvvizsgalat
standardokban foglaltak szerint feldlvizsgaluk, €5 ennck alapjan elegendd és mepfeleld
bizonyossigot szereztiink arol, hogy az éves beszimolat o szamvitell trvényben foglaltak és
ax dlalines sghmviteld elvek szerint készitetnék el, Vélemgnviink szerint az éves beszamold az
OTP Dollir Pénzpiaci Alap 2010, december 31-én Tennalls vagvoni, penzligyi és jivedelmi
helyzetéedl megbizhatd & valds képet ad,

Egyéh jelentéstételi kiltelezettség az lizleti jelentésral

Elvégeztitk az OTP Dollir Pénzpiaci Alap mellékelt 20000 évi Dzleti jelentésénck a
vizsgrilatat,

Az Alapkezeld vezeidse felells az dizleti jelentésnek a szimviteli Wirvényben foglaltakkal €5 a
Magyerorszigon elfogadon dltalinos szamvitel elvekkel dsszhanghan tértend elkészilescen.

A mi felelbsségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon dzleti évre vonathord éves beszimold
fasrhangiinak megitélése. Az Delen jelentéssel kapesolatos munkink az leti jelentés &s az
éves beszimold Bssrhangjinak megitélésére korlitozidolt &5 nem tartalmazta egyély, az Alap
nem auditilt szimviteli nyilvantartdsaibsl levezetett informaciok dttekintését,

Véleményiink szerint az QTP Dellar Pénzpiaci Alap 2010, évi dzleti jelentése az OTF Dolli
Pénzpiaci Alap 2010, évi éves beszimoldjinak adutaival Gsszhanghan van.

Budapest, 2011, mércius 15,

. .

Horeath Tamas

Deloitte Kényvvizsgald és Tandesadd Kft, kamarai tag kinyvvizsgild
1068 Budapest Diesa Gydrgy at 84/, 003444
0083
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Kozép - Eurépai Részvény Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 21.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(EUR)

3,402,767
3,369,684
4,245,738
4,293,769
4,021,463
3,946,079
4,133,604
3,858,467
4,028,729
4,068,142
3,830,945
4,056,414

egy jegyre juté netto
eszkozérték (EUR)

1.074337
1.055387
1.178059
1.214936
1.122721
1.053615
1.138653
1.117951
1.210007
1.233698
1.163593
1.242225

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

alloméanya (db) 3,233,646

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.janius
2010.jdlius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

75,864
203,776
777,866
763,215
697,827
412,470
424,097

94,896

16,533

43,483

43,915

36,741

(db)

151,135
169,595
340,509
733,870
774,628
387,069
400,821
274,661
142,543

71,329
49,086

63,640

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy allomédnya

(db) 3,265,443

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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nett6é eszkozérték egy jegyre jutd nettd

ld6pont (EUR) eszkozérték (EUR)
2005.12.30 785,849 0.995376
2006.12.29 1,680,554 1.187669
2007.12.28 4,732,678 1.319124
2008.12.31 2,287,005 0.683744
2009.12.31 3,362,922 1.040597
2010.12.31 4,056,414 1.242205

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Ko6z€ép-Eurdpai Részvény Alap olyan eur6 alapd befektetés, amely dontdéen magyar,
cseh és lengyel részvényekbdl 4ll.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 3,36 millié eur6rél 4,06 millié euréra nott.

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek
levondsa utdn 19,38% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
OTP Kozép-Europai Részvény Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité allomdnya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 75,257 7,117 0.63 %
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szdmla 38 26 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszdmla 7 7,090 0.63%
OTP Bank Nyrt. GBP foly6szamla 0 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 71,772 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.31 - 2010.01.04 3,440 0 0.00%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 24,410 45,622 4.03%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 12,008 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 12,402 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 44,744 3.95%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 878 0.08%
Kotvények: 73,147 76,275 6.73%
OPUS VAR 49-16  2007.10.31 - 2016.10.31 73,147 76,275 6.73%
Belfoldi részvények: 151,796 200,245 17.66 %
ALLAMI NYOMDA - 98 5,493 1,148 0.10%
BIF TORZS-100 427 394 0.03%
DANUBIUS TORZS 496 630 0.06%
EGIS TORZS 2,765 19,487 1.72%
FHB A-100 501 367 0.03%
FOTEX 0.42 EUR 1,866 8,583 0.76%
GRAPHISOFT PARK SE 128 125 0.01%
MAGYAR TELEKOM 33,495 31,351 2.76%
MOL TORZS 15,861 58,275 5.14%
OTP TORZS (100) 0 10,041 0.88%
PANNERGY 9,238 0 0.00%
RABA 14,499 1,538 0.14%
RFV 17,936 27,7126 2.45%
RICHTER G. TORZS 17,117 25,488 2.25%
SYNERGON 8,175 5,192 0.46%
TVK TORZS II. 23,799 9,900 0.87%
Kiilfoldi részvények: 568,482 800,405 70.59 %
CEZ 43,971 56,334 4.97%
AAA AUTO GROUP N.V. 186 322 0.03%
ABLON 19,403 19,564 1.72%
AGORA 2,328 0 0.00%
ASSECO POLAND SA 12,765 8,209 0.72%
BANK ZACHODNI 14,150 11,346 1.00%
BIOTON 705 491 0.04%
BPH 1,472 0 0.00%
BRE 5,620 9,930 0.87%
CEDC 0 4,778 0.42%
CERSANIT 3,122 2,180 0.19%
DALEKOVOD DD 0 978 0.09%
ELLAKTOR 0 14,007 1.24%
ERSTE BANK STAMM 46,929 65,129 5.74%
FIBERWEB 0 30,316 2.67%
FONDUL PROPRIETATEA SA 0 12,080 1.06%
GAZPROM (RUSSIA) 0 1,256 0.11%
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GAZPROM GDR 0 7,007 0.62%
GETIN HOLDING SA 7,591 8,906 0.79%
GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 8,553 7,486 0.66%
HRVATSKI TELEKOM 10,199 0 0.00%
IMMOEAST AG 3,702 0 0.00%
IMMOFINANZ AG 0 4,734 0.42%
INTERCELL AG 0 17,972 1.59%
KAPSCH 26,052 10,035 0.89%
KGHM 30,016 52,334 4.62%
KOMERCNI 36,854 45,175 3.98%
LINAS AGRO 0 17,117 1.51%
LOTOS 4,246 5,185 0.46%
MECHEL PREF 0 39,694 3.50%
MULTIMEDIA POLSKA 15,334 0 0.00%
NETIA 1,805 2,047 0.18%
NORDEN 0 4,544 0.40%
NWR PRAGA 6,779 12,054 1.06%
ORBIS 1,114 0 0.00%
ORCO 616 705 0.06%
PBG 4,553 5,099 0.45%
PEGAS 19,149 5,761 0.51%
PEKAO 47,441 46,903 4.14%
PGE 0 9,974 0.88%
PGNIG 11,187 7,540 0.67%
PHILIP MORRIS 3,897 5,010 0.44%
PKN 34,461 49,664 4.38%
PKO BANK 26,169 22,736 2.01%
POLIMEX SA - 0.04 4,643 4,998 0.44%
POLNORD 458 0 0.00%
PZU 0 32,535 2.87%
SARANTIS 24,944 15,782 1.39%
TALLINK 25,855 37,656 3.32%
TELEFONICA O2 C.R. 21,697 21,505 1.90%
TOTAL PRODUCE 0 20,404 1.80%
TPSA 26,723 23,021 2.03%
TVN 4,901 6,266 0.55%
UNIPETROL 8,892 13,636 1.20%
Befektetési jegyek: 23,513 4,144 0.36 %
OTP BUX ETF 23,513 0 0.00%
SIF 1 BANAT-CRISANA 0 297 0.03%
SIF 2 MOLDOVA 0 1,803 0.16%
SIF 3 TRANSILVANIA 0 162 0.01%
SIF 4 MUNTENIA 0 156 0.01%
SIF 5 OLTENIA 0 1,726 0.15%
MINDOSSZESEN: 841,348 75,257 1,126,691 7,117 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

1,133,808 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Ko6zép-Eurépai Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 923,731 1,133,808
09. 1. Kovetelések 7,126 0
10. 1. Kovetelések 7,126 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 841,348 1,126,691
15. 1. Ertékpapirok 876,512 1,028,102
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -35,164 98,589
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 872 898
18. b) egyéb piaci megitélésbol -36,036 97,691
19. 1II. Pénzeszkozok 75,257 7,117
20. 1.Pénzeszkozok 75,257 7,117
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10 68
23. 1. Aktiv id8beli elhatérolds 10 68
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 276
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 923,741 1,134,152
27.|E. Sajat toke 911,730 1,131,551
28. 1. Indul¢ toke 875,801 910,242
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,493,993 2,538,528
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -618,192 -1,628,286
31. 1I. Tékeviltozas (t6kenovekmény) 35,929 221,309
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jeayek bevondsi értékkiilonbozete -34,852 -169,620
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 193,221 339,355
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -35,164 98,865
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye -23,950 -87.276
36. 4. Uzleti év eredménye -63,326 39,985
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 12,011 2,601
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 12,011 2,601
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 923,741 1,134,152

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. C. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 166,772 234,507
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 214,207 171,772
03. JIIl. Egyéb bevételek 0 1
04. |IV. Miikodési koltségek 15,845 22,606
05.|V. Egyéb raforditasok 46 145
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -63,326 39,985

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejérat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 21,798,699 19,890,933
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij 366,948 366,948
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 167,883 167,883
PSZAF dij 272,619 202,095
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 22,606,149 20,627,859
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.
avallalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok
Hataridos deviza tigyletek bemutatasa:
adatok hatdridd iigylet hataridds tigylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
devizédban| forintban dev1z§s éricke forint értéke eredmény
forintban
EUR -125 -34,854 -34,854
PLN 500 35,131 35,131
Osszesen 277

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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7.

Deloitte

Konyvvizsgaloi jelentés

Leveleimr: 1430 Budapest, PF. 471

Tal +36 (1] 285200
Fax &6 1] 4286301
v aeliilbe b

Bejugyesve: Fowirosi Birasag mint Cegbirosdn

tg - B1-BEOTIDET

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Kézép-Eurdpai Részvény Alap tulajdonosal résedre
Ax éves bessimoldrd] készilt jelentés

Elvégertik az OTP Kizép-Eurdpai Részvény Alap {az “Alap™) mellékelt 2010, évi éves
beszAmoldjinak a konyvvizsgilatt, amely éves beszimold a 2000, december 31
fordulémapra elkészitent mérlegbdl — melyben az eszkiedk éo formdsok egyerd vépbsszeg
1.134.152 eFt, az dzleti év eredménye 39985 eFt nyeresde ~, &5 az ezen idbpontial végzidh
dvre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéb magyarizd informaciokat tartalmerd kicgdseitd mellékletbal 411

Az Alapkereld vezetésének feleldssége az dves beszdmolidrt

Az Alapkezeld vezetése felelis az éves beszamoldnak a ssdmviteli thrvényben foglaltakkal és
a Magyarorszigon eliogadott dltalinos szamviteli elvekke] Ssszhangban wnénd elkésitéséén
&5 valds bemutatdsdért, valamint az olyan belst kontrollokért, amelyeket az Alapkereld
vezetése sziikscgesnek tart ahhow, hogy lehettvé vilion az akdr csalishal, akir hibdbdl eredd
lényeges hibds allitisokiol mentes éves beszamold elkészitdse,

A kimyvvizsgald feleldssége

A mi felelbssdgiink az éves beszimold véleményerdse kinyvvizsgdlatunk  alapjin.
Einyvvizsgdlatunkat a magyvar Nemzeti Kdnmyvvizsgalati Standardok €5 a kdnyvvizsgilatra
vonatkozt — Magyarorsgigon érvénves — tiivények €5 egwdh jogsmabalyok alapjan hajtottuk
végre, FEzek a  suandardok  megkdvetelik, hogy  megfeleljink  bizonyvos  efikai
kivetelmenyeknek, valamint hogy a kiinywvizsgalatot ggy tervezzilk meg és vépereik el,
hogy kelld bizonyossagot szerezziink armol, hogy ar éves beszamold mentes-¢ a lényeges
hibas allitasoktal,

A kdnyvwvizsgilat magdben  foglalis  olyan  eljirdsok végrehajtisit, amelyek  célja
kényvvizsgalati bizenyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplt dsszegekrdl és
kizzitdtelekedl. A kivdlasztott eljirisok, beledrive az éves beszamold akir csalishol, akir
hibabél eredd, [ényeges hibis #llitisal kockizatinak felmérését s, a kinywvizsgald
megitéléscial fiigenek. A kockizatok ilyen felméréschor a kiinyvwvizspald az éves beszdmold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjibd] relevins belsd kontrollt azén
mérlepeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg, amelvek az adod
kirilmények kézolt mepfeleldek, de nem azén, hogy & Alap belsd  kontrolljinak
hatéhonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magaban foglalja
tovibbi az alkelmazott szimviteli alapelvek megfeleloscadnek és o vezetds Alial készitett
szamviteli beeslések ésszerdscgenck, valamint az éves beszamolo atfops prezentilisinak
értékelésdt is, Megpywhzddésiink, hogy a megsrerzent knwvvizagdlati bizonyiték elepends és
megfeleld alapot nyvujt kiinyvvizsgaldl zaradébunk megadasihoz,

Elawhar of Debairte Touche Tohematsy Limited

[ loatte Edryea 2agald &s Tanacada £
1068 Budegrest, Diocsa Gyaigy ol B4C
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Zdradts

A kdnyvvizsghlat sordn az OTP Kézép-Eurtpal Részvény Alap éves beszimoldjit, annak
részeit és téleleit, azok kényvelési és bizonviati alitimasztizsit az érvényes nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaliak srerint felilvizsgiltuk, €5 ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossdgol szereztink arrdl, hogy az dves beszdmoldt a szamviteli 1Grvényben
foglahak 4= az dlalinos szamviteli elvek szerint készitenigk el Véleményiink szerint az éves
beszdmold az OTP Kizép-Eurdpai Résevény Alap 2010, december 31-én fennalld vagyvoni,
pénzipyi és jivedelmi helyzetérd] megbizhald é2 valis kipet ad,

Egyeb jelentestételi kiitelezettség az irleti jelentésril

Elvépeziik az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap mellékelt 2010, évi dzleti jelentésének a
vizsgilarir

Az Alapkezeld veretése felelos ar dzleti jelentésnck a szamviteli torvényben foglaltakkal ésa
Magrvarorszagon elfogadatt altalanos szamviteli elvekkel Gsszhanghan térténd elkészitéséent.

A mi felelésségiink az dzieti jelentés ¢5 nz ugyanazon dzbeli évre vonatkezd éves beszimold
ossehangjinak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az nzleii jelentds és az
dves heszdmold dsszhangjinak megitélésére korlitozddott &5 nem tartalinazia egyéb, az Alap
nem avditilt szdmviteli nyibvantartasaibal leveretert informacidk drekintdsét,

Wéleménylink szerint az OTP Kbzép-Europai Bészvény Alap 2000, &vi Ozleti jelentése az
OTP Kieép-Eurdpai Részvény Alap 20100 évi dves beszimoldjinak adataival dsszhangban
Vi,

Budapess, 2001, marcius 18,

\LU*“—L,.HM Vn ..... W

Horvath Tamds Kovics Andrea

Dreloitte Eonyvvizsgdld és Tandesadd KOG kamarai tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gybrgy ot 40, 003950

OO0083
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Prémium Klasszikus Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke €s egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)
2,690,441,715
2,726,417,896
2,821,510,370
2,910,969,050
3,064,781,647
3,107,268,418
3,175,243,195
3,331,041,716
3,383,258,838
3,372,559,611
3,464,780,970
3,451,454,064

egy jegyre juté netto
eszkozeérték (Ft)

1.335844
1.345311
1.371288
1.382219
1.400125
1.397580
1.407023
1.413878
1.426517
1.420707
1.447302
1.438435

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
allomanya (db) 1,988,760,945

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.mércius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.jdlius
2010.augusztus

2010.szeptember

2010.okt6ber
2010.november
2010.december

(db)

45,930,630
57,524,992
80,402,125
90,890,977
174,676,502
82,633,642
75,469,075
122,515,909
124,393,357
62,856,984
57,948,087
49,957,528

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

21,122,052
40,048,746
51,042,612
39,157,175
50,049,225
92,220,386
38,490,921
43,451,461
90,191,572
56,360,615
49,267,452
44,837,509

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a trgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 2,397,721,027

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszkozérték egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2006.12.29 488,885,586 1.003895
2007.12.28  10,094,731,407 1.059526
2008.12.31  3,438,944,087 1.065367
2009.12.31  2,604,337,182 1.315490
2010.12.31  3.451,454,064 1.438435

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetéen meghatdrozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztositd rovid papirokon kiviil — csak a
Téjékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Ezek kozott 65%-os silyt képviselnek a
hazai kotvény és pénzpiaci alapok, 10%-ot a hosszu kotvény alapok. A diverzifikaciét segiti
az Abszolit Hozam Alap 15%-os és a kiilfoldi kotvény alapok 10%-os ardnya. Az alacsony
részvénykitettség biztositja az Alap altal kitizott egyenletes teljesitmény elérését.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 2,6 milliardrdl 3,45 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Prémium Klasszikus Alap 2010. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levonasa
utan 9,35% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Prémium Klasszikus Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 44 6 0.00%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 44 6 0.00%
Toézsdei [Toézsdén kiviill Tozsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 70,242 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 70,242 0 0.00%
Diszkont Kincstarjegyek 0 30,895 0.89 %
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 30,895 0.89%
MNB Kotvények 181,850 322,403 9.30%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 131,193 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 50,657 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 99,061 2.86%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 223,342 6.44%
Befektetési jegyek: 2,368,808 3,114,160 89.81%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 261,370 364,768 10.52%
OTP FELTOREKVO PIACI BEFJEGY 141,379 218,203 6.29%
OTP GLOBALIS SZ. KTV. BEFJEGY 118,919 154,913 4.47%
OTP MAXIMA BEFJEGY 138,885 180,353 5.20%
OTP OPTIMA NY. BEFIEGY 1,397,885 1,793,138 51.71%
OTP PENZPIACI NY BEFJEGY 172,557 220,874 6.37%
OTP SUPRA BEFJEGY 137.813 181,911 5.25%
MINDOSSZESEN: 2,620,900 44| 3,467,458 6| 100.00%

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
3,467,464 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Prémium Klasszikus Alap

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 2,620,944 3,467.464
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 2,620,900 3,467,458
15. 1. Ertékpapirok 2,209,242 2,809,173
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 411,658 658,285
17. a) kamatokbol, osztalékbol 1,529 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 410,129 658,285
19. 1II. Pénzeszk6zok 44 6
20. 1.Pénzeszk6zok 44 6
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,620,944 3,467,464
27.|E. Sajat toke 2,616,160 3,449,048
28. 1. Indul¢ téke 1,988,761 2,397,721
29. 1. Kibocsatott befektetési jeayek névértéke 11,675,655 12,700,854
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -9,686,894 -10,303,133
31. 1I. Tékeviltozds (tdkenovekmény) 627,399 1,051,327
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -540,583 -786,726
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 474,239 881,036
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 411,658 658,285
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 207,522 282,085
36. 4. Uzleti év eredménye 74,563 16,647
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 4,784 18,416
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejaratd kotelezettséoek 4,784 18,416
41. 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZiVAK) (OSSZESEN: 2,620,944 3,467,464
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 141,716 32,939
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 53,590 0
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 13,563 16,291
05.]V. Egyéb réforditdsok 0 1
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL_Rendkiviili réforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09. JIX. Targyévi eredmény 74,563 16,647

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Prémium Klasszikus Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel idépontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
osszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2010.évi
koltség

2010.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

15,459,059

14,001,095

Letétkezeldi dij

Bizomadnyosi dij

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

60,440

60,440

PSZAF dij

771,665

558,665

Tokevisszafizetési garancia dija

Tbézsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

16,291,164

14,620,200

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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6.

Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

A beszamol6 targyidoszakaban az alapnak nem volt szirmaztatott tigylete.

7.

Konyvvizsgaléi jelentés

Deloitte

Levileim. 1438 Budapest, P{ 471

Tel +36 (1] 4285800
Fax: 436 1] 428 £201
v adelitte. hus

fejeqyezve: Favarosi Birasag mint Cenbirtesg

Cg.- 00-09-0T105T

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A OTP Prémium Klasszikus Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl készilt jelentés

Elvépeztilk sz QTP Prémiwm Klasszikus Alap (az “Alap”) mellékelt 20100 évi éves
beszimoldjanak a kBmyvvizsgiladt, amely éves beszimolo a 2010, december 314
forduldnapra elkészitett mérleghdl = melyvben az eszkliztk es forrasok egyezi végisszeg
3.467 464 cFt, az Gzleti év eredménye 16.647 eFt nyereség —, és az ezen iddpontial vépeidd
évre vonatkozd eredménykimutatisbal, valamint a szdmviteli politika meghatirozd elemeit és
az egyéh magyarded informbcifkat tanalmazd kiegészitt melléklebsl all,

Az Alapkezeld vezetésének felelissége az dves beszdmoldéry

Az Alapkezeld vezetése felells pz éves beszamoldnak a szimviteli tirvényben foglaltakkal és
a Mapyarorszigon elfogadont Altalinos szimviteli elvekkel dsszhangban tirdnd elkészitéséén
és valds bemutatisaért, velamint az olyan belsd kemtrollokét, amelveket ar Alapkereld
vegetése szllksémesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjon az akir esalashal, akar hibabdl ered’
lényeges hibas allitisckidl mentes éves beszamald elkészitése.

A kigywvizsgald felelossége

Aomi felelisséglink az éves beszdmold  véleményezése  kinyvvizsgalatunk  alapjin.
Knyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — thrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
vépre, Erek a  standardok  megkdvetelik, hogy  mepfelelfjink  bizonyos  etikai
ktwetetményeknek, valamint hogy a konyvvizsghlatot gy tervezzlk meg dés végezzik el,
hogy kelld bizonvossipot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hilrds dllidsokd].

A kbnyvvizsgdlat magiban  foglalia clyan  eljgrisok  véprehajtasit, amelyek  célja
kinyvvizsgilati hizonyitékat szerezni az éwes beszimoloban szerepld Gsszepeked] €5
kirzétételekrdl, A kivilaszton eljirdsok, beledrive az éves beszimold akér csalasbal, akir
hibabil eredd, lényveges hibis &llitisal kockdratanak felménisét iz, a kényvvizsgild
mepitélésétd] Aigenek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold
Alapkezeld dliali elkdszitése & valds bemutatisa szempontjibol relevins belst kontrollt azén
mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati eljdrisckat tervezzen meg, amelyek az adott
karilmények  kiizont megfeleltek, de nem azir, hogy a Alap belsd  kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan wéleményt mondjon. A kbnywvizsgalat magdban foglalja
tovibba ar alkalmazott szamviteli alapelvek mepfeleldséoének és a veretés fltal készitett
szdmviteli becslések éssreriségének, valamint az éves beszameld étfogd prezentilasinak
érttkeldsén is, Megpydabdésink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megleleld alapot it kéinywvizsgaléi zaradékunk {véleményiink) megadasdhos.

bernber of Dideite Touchs Tohmatse Limited

Delpatte Karywnzsgala o Tanaciads Kft.
1068 Budaeest, Doesa Gyargy o7 B4C
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Ziirmdsk Feelenicny)

A kbnyvvizsgilat sardn az OTP Peémium Klasszikus Alap éves besrdmoldjit, annak részeit
€5 tételeit, azok kinyvelisi és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemeet konyvvizsgilati
standardokban foglalak szerint felillvizsgiluk. &s ennek alapjan elegendd és megfeleld
bizonvossigot szereztiink arrd], hopy oz éves beszdmold o szamviteli 1Brvényben faalaktak és
az Altalanos szdmviteli elvek szerint késziendk el, Véleményiink szerint az éves beszamold az
TP Prémium Klasszikus Alap 2010, december 31-én fennallé vagyoni, pénzlioyi és
Jovedelmi helyzerérd] meghizhatd ¢s valds Képet ad.

Epxiéh jelentéstiteli kiitelexettséy ax fizleti jelentésril

Elvégentiik az OTP Prémium Klasszikus Alap mellékelt 20000 évi izleti jelentésének a
vizsgdbutat.

Az Alapkezeld veretise felelds az dzlet jeleniésnek a szamviteli frvényben foglaliakkal és a
Magyarorasizon clfogadot dlialanos szamviteli elvekkel Gasehangban tlirénd clkésridaeén.

A mi feleldsadpiink ar dzlet jelentés é3 az ugvanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamala
dssrhangianak megitélése, Az deleti jelentéssel kapesolatos munkank az dizleti jelentes és az
éves bessimold dsszhangjinak megitélésére korlatozddon és nem tartubmazta egydb, az Alap
nem audicilt szdmviteli nvilvintariisaibol levezetenn informaciok anckinnését,

Véleménvink szerint az OTP Prémium Klasszikus Adap 2000, évi fzleti jelentése az OTF
Prémium Klasszikus Alap 20110 évi éves beszamolojanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011, mireius 15,

\_l . L - o g
I Loy D
Heorvith Tamas Mgy Zoliin

Deloitte Kdnyvvizagald és Tanacsadd Kit kamarai tag kinyvviesgila
168 Budapest Dozsa Gybrgy 0u 84T (15027

(083
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Prémium Kiegyensulyozott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2006. december 13.-t0] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

2,345,430,982
2,283,564,679
2,289,987,555
2,304,112,747
2,281,139,988
2,217,654,290
2,241,394,114
2,245,622,894
2,228,998,456
2,210,048,581
2,231,909,866
2,203,382,132

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

1.083598
1.082440

1

G G QI QT G G

.135366
.151864
.150103
.150994
174957
175262
.192045
.183115

1.213912
1.223079

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy

gllomanya (db) 2,181,120,567

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.jdlius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

71,422,271
24,690,935
21,073,755
38,121,325
73,746,701
29,542,252
33,058,157
30,694,233
44,894,300
50,142,422
35,122,622
47,111,923

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

109,450,663
69,761,130
98,265,807
59,111,962
121,081,062
57,213,969
43,488,577
34,268,803
86,202,869
62,331,182
60,290,908
81,266,953

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 1,798,007,578

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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netto eszk6zérték egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2006.12.29 674,528,433 1.008691
2007.12.28  4,303,736,522 1.053519
2008.12.31  2,149,872,320 0.784106
2009.12.31  2,349,894,763 1.074390
2010.12.31  2,203,382,132 1.223079

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetéen meghatdrozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztositd rovid papirokon kiviil — csak a
Téjékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Az alap eszkozeinek 15%-at teszik ki a
hazai allamkotvényeket és pénzpiaci eszkozoket tartalmazdé alapok, 50%-os a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlett piaci részvények), 10% az abszolit hozam
alapok ardnya, ezen kiviil a portfoliéban 25%-os stllyal hosszui kotvény alapok szerepelnek.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 2,35 milliardrél 2.20 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Kiegyenstlyozott Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek
levondsa utan 13,84 % lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap

111. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)

Készpénzallomany
Bankbetétek

Bank Lekotési idd 50 8 0.00%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 50 8 0.00%

Toézsdei [|Toézsdén kiviill Tozsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 47,209 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 47,209 0 0.00%
Diszkont Kincstiarjegyek 0 1,201 0.05%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 1,201 0.05%
MNB Kotvények 88,263 23,700 1.07%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 34,445 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 53,818 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 23,221 1.05%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 479 0.02%
Befektetési jegyek: 2,225,314 2,189,096 98.88 %
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 189,684 176,093 7.96%
OTP BUX ETF ALAP BEFIEGY 97,239 59,088 2.67%
OTP FELTOREKVO PIACI BEFIEGY 100,401 107,896 4.88%
OTP GLOBALIS SZ. KTV. BEFIEGY 187,271 191,359 8.64%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 95,289 91,245 4.12%
OTP MAXIMA BEFJEGY 247,281 249,981 11.29%
OTP NKI RV-UBS (A) SOROZAT 95,653 94,158 4.25%
OTP OPTIMA NY. BEFJEGY 12,023 12,927 0.58%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 0 29,776 1.35%
OTP PENZPIACI NY BEFIEGY 73,391 71,338 3.22%
OTP QUALITY BEFIEGY 341,025 326,349 14.74%
OTP SUPRA BEFJEGY 108,606 108,779 4.91%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 258,205 247,259 11.17%
OTP ZK FEJLETT PIACI RV A.A BEFJEGY 167,089 176,004 7.95%
OTP-DWS A SOROZAT 252,157 246,844 11.15%
MINDOSSZESEN: 2,360,786 50 2,213,997 8 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréadllomanya:
2,214,005 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Prémium Kiegyensiilyozott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 2,360,836 2,214,005
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 2,360,786 2,213,997
15. 1. Ertékpapirok 2,112,030 1,748,950
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 248,756 465,047
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 1,028 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 247,728 465,047
19. 1I1. Pénzeszkozok 50 8
20. 1.Pénzeszkozok 50 8
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,360,836 2,214,005
27.|E. Sajat téke 2,343,325 2,199,060
28. 1. Induld téke 2,181,120 1,798,007
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,157,474 5,657,095
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,976,354 -3,859,088
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 162,205 401,053
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 105,266 -25,850
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 165.430 243,816
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 248,756 465,047
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -159,406 -357,247
36. 4. Uzleti év eredménye -197,841 75,287
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 17,511 14,945
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 17,511 14,945
41. 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,360,836 2,214,005
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01. Pénziigyi miiveletek bevételei 58,154 134,042
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 241,790 44,517
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 14,205 14,238
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -197,841 75,287

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Prémium Kiegyensiilyozott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejérat ideje

Hétralékos
0sszeg

1I. Koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 13,580,640 12,455,367
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij 34,105 34,105
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 55,920 55,920
PSZAF dij 567,121 429,120
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 14,237,786 12,974,512

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
A beszamol6 targyidoszakaban az alapnak nem volt szirmaztatott tigylete.

7. Konyvvizsgaléi jelentés
FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Prémium Kiegyenstlyozott Alap tulajdonosal részére
Az éves besrimolérdl késziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Prémium Kiegvensilyozott Alap (az “Alap™) mellékelt 2010, €vi éves
beszamolojinak a  konvvvizsgalatat, amely €ves beszamole a 2010, december 31-i
fordulgnapra elkészitett mérlegbsdl — melvben az eszkozok és forrasok egvezd végdsszeg
2.214.003 eFt, az iizleti év credménye 75.287 eFt nyereseég —, és az ezen iddponttal végzodd
¢vre vonatkozd credménvkimutatiasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és
az egyvéb magyvarazo informagiokat tartalmazd kiegészitd mellékletbol all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolénak a szamviteli 1W6rvényben foglalinkkal és
a Magvacorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban 10rtént elkészitéseert
¢s wvalos bemutatasdért. valamint az olyan belsé kontrollokért, amelveket az Alapkezeld
vezetdse szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar ¢salasbél, akar hibabél eredd
[ényeges hibis allitdsoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdmevvizsgela feleldssége

A mi leleldsségiink  az  déves  beszamold  véleményezése kiOnvvvizsgalatunk alapjan.
Kanvvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvvizsgalati Standardok és a kdénvvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tarvenyek és egvéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
vegre.  Ezek a  standardok  megkovetelik, hogy  megfeleljink  bizonvos  etikai
kévetelmenyeknek, valamint hogy a kinyvvizsgdlatot Ogy tervezziik meg &s vigezziik el.
hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényveges
hibis allitdsokidl,

A kidnwvvvizssalat moagaban  foglalja  olyan  eljardsok  veprehajrasat. amelyek  célja
kinyvvizsgalati bizonyitgkot szerezni az éves beszamoldban szerepld  dsszegekrol és
kizzétetelekrdl. A kivilasztont cljarasok. beleértve az éves beszamold akar esalasbol. akar
hibabol eredd. lényeges hibas dllitdsai kockarzatanak felmérését s, a kdnvwvizsgalo
megitélésérd] fiigenek. A kockdzarok ilven felmérésckor a kinyvvizsgald az éves beszamold
Alapkereld alali elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd Kontrollt azért
merlegelic hogy  olvan Kinyvvizsgalati eliarisokat tervezzen meg, amelvek az adott
Korillmények  kozon megleteldek, de nem azért. hogy o Alap belsé  kontrolljanak
hatekonysagira vonatkozdan sélemdényt mondjon, A kiinyvvizsmilat magdban foelalja
tovabbid wz alkalmazot szamvitel alapelvek megteleloséudének €s a verzetés dltal keéssilett
szamviteli beeslések ésazeriisegének. valamint az éves beszumeld atfogd prezentalasanak
értekelését is. Meggyvoeddésink. hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiwck elegendd &s
megfeleld alapot nynit ki yvizsedldi zdaradékunk (véleményiink) megadasahoz. o
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Zaradek (vélemeny)

A kényvvizsgalat sordn az OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap éves beszdmoldjat, annak
részeit és teteleit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti
kinyvvizsgdlati standardokban foglattak szerint feltilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli térvényben
foglaltak és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitettek el. Veéleménylink szerint az éves
beszimolo az OTP Prémium Kiegyenstilyozott Alap 2010, december 31-én fennallé vagyoni,
pénzligyi &s jovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egyeb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésril

Elvégeztiik az OTP Prémium Kiegyenstlyozott Alap mellékelt 2010, évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli térvényben toglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel 8sszhangban torténd elkészitéséért.

A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon Gzleti évre vonatkozd éves heszamold
asszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamolo Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egvéb. az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az OTP Prémium Kiegyensilyozott Alap 2010, évi iizleti jelentése az
OTP Prémium Kicgyensilyozott Alap 2010, évi éves beszdmoldjanak adataival dsszhangban
van.

Budapest, 2011, marcius 18,

L P I e e e e
Barany Terézia Barany Terézia

Diamant Kdnyvvizsgald, Gazdasagi s kamarai tag knyvvizsgidlo

Pénziigyi Tandcsado Kit. 000428

1223 Budapest, Gyula veséru. 72.
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Prémium Novekedési Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

1,040,606,482
1,033,957,810
1,087,812,933
1,099,563,655
1,020,811,188
981,784,013
1,000,926,746
981,789,676
989,349,391
952,412,464
947,619,866
952,824,873

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

0.941862
0.936405
0.991645
1.009351
0.990882
0.987939
1.016603
1.014843
1.040110
1.035059
1.053603
1.072966

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

allomdnya (db) 1,083,941,746

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.jdlius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

34,171,605
19,916,286
10,529,778
38,739,994
4,838,614
4,330,067
5,500,090
6,573,206
12,387,684
18,405,927
15,211,199
12,484,604

(db)

18,602,655
17,553,895
13,953,302
51,952,654
64,217,719
44,505,531
7,742,078
24,024,355
30,365,129
48,293,823
33,311,846
33,480,170

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya

(db) 879,027,643

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megeldz6 években:

194



Idépont nettd eszk6zérték egy jegyre jutod nettéd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2006.12.29 346,573,213 1.000133
2007.12.28 1,528,937,078 1.044287
2008.12.31 781,714,149 0.677967
2009.12.31 1,011,687,190 0.940415
2010.12.31 952,824,873 1.072966

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

ez

Az alap befektetési politikdjat alapvetéen meghatdrozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztositd rovid papirokon kiviil — csak a
Téjékoztatoban megjelolt befektetési jegyeket tartja. Az alap eszkozeinek 15%-at teszik ki a
hazai 4allamkotvényeket és pénzpiaci eszkozoket tartalmazé alapok, 75%-os a
részvénykitettség (kozép-eurdpai illetve fejlett piaci részvények), valamint 10%-os sullyal
szerepel az Abszolit Hozam Alap.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 1,01 milliardrél 0,95 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prémium Novekedési Alap 2010. évi hozama az alapot terheld koltségek levondsa
utan 14,09% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Prémium Novekedési Alap
111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 41 3 0.00%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 41 3 0.00%
Toézsdei [|Toézsdén kiviill Tozsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 55,289 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 55,289 0 0.00%
Diszkont Kincstiarjegyek 0 490 0.05%
D110126 2010.02.10 - 2011.01.26 490 0.05%
MNB Kotvények 15,779 14,713 1.54%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 11,338 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 4,441 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 1,249 0.13%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 13,464 1.41%
Befektetési jegyek: 950,322 938,639 98.41%
OTP ABSZOLUT HOZAM B SOROZAT 97,035 87,279 9.15%
OTP AZSIAI INGATLAN A BEFJEGY 9,583 14,407 1.51%
OTP BUX ETF ALAP BEFJEGY 39,361 28,339 2.97%
OTP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT 84,603 77,399 8.12%
OTP MAXIMA BEFJEGY 49,627 46,438 4.87%
OTP NKI RV-UBS (A) SOROZAT 62,285 72,418 7.59%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 47,642 5.00%
OTP QUALITY BEFJIEGY 219,561 173,389 18.18%
OTP SUPRA BEFJEGY 16,346 20,033 2.10%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 138,214 129,668 13.59%
OTP ZK FEJLETT PIACI RV A.A BEFJEGY 112,586 123,805 12.98%
OTP-DWS A SOROZAT 121,121 117,822 12.35%
MINDOSSZESEN: 1,021,390 41 953,842 3 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
953,845 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Prémium Novekedési Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,021,431 953,845
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 1,021,390 953,842
15. 1. Ertékpapirok 997,108 779,845
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 24,282 173,997
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 1,203 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 23,079 173,997
19. 1I1. Pénzeszkozok 41 3
20. 1.Pénzeszkozok 41 3
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 0 0
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigvletek értékelési kiilonbozete 0 0
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,021,431 953,845
27.|E. Sajat téke 1,019,369 943,113
28. 1. Indul¢ toke 1,083,942 879,028
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,984,381 2,167,470
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -900,439 -1,288,442
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) -64,573 64,085
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 89,020 84,860
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 13,950 14,223
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 24,282 173,997
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye -111,433 -191,825
36. 4. Uzleti év eredménye -80,392 -17,170
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 2,062 10,732
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 2,062 10,732
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,021,431 953,845
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 18,723 25,863
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 92,576 35,626
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 6,539 7.407
05.]V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -80,392 -17,170

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Prémium Novekedési Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 0sszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 7,097,749 6,533,091
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 55,160 55,160
PSZAF dij 253,975 193,975
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 7,406,884 6,782,226

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetdje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
A beszamol6 targyidoszakaban az alapnak nem volt szirmaztatott tigylete.

7. Konyvvizsgaléi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Prémium Nivekedesi Alap wlajdonosal réseére
Az ives bespdmolérdl késgiilt jelentés

Elvégentik az OTP Prémivm MNévekedési Alap (az “Alap™) mellékelt 20100 évi éves
beszamoldjinak  a kénywwizsgilatdl, amely ¢ves beszamolo a 2000, december 3140
fordultnapra elkésriienn mérleghdl — melvben ax eszkizok &5 forrasok epvend véghssreg
953,845 eFt, ax dzleti év eredménye 17170 eFt vesresép — és nz even iddponttal vépzodo
évre vonatkord eredménykimutatishal, valamini a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és
az egyéh magvardzd informaciokat tartalmazo kiegeszitd mellcklethal all.

Az Alaphezeld vezeiesének felelissége az fves beazamolicr

Az Alapkezell vezeidse felelds az éves beszamolonak a szamviteli wirvényben foglaliakkal és
a Magvarorszagon elfopadon altalinos ssamviteli elvekkel Gssehanpban 1onént elkésaiéseen
és valds bemutatasdén, valamint az olyvan belsd kontrollokér, amelveket sz Alapkezeld
vereltbse sziksépesnek tan ahhoz, hogy lehetivd viljon az akar csaldsbal, akir hibibd! ercdd
lénveges hibds allitisokiol mentes éves beszamold elkészilése,

A konyvvizsgalo felelisseae

A omi feleldsségiink az éves beszimold  véleménvezése  kimyvvizsgialatunk  alapiin,
Kinyvvizsgalatunkal a magyar Nemzeti Kényvvizsgilali Standardok és a kiinyvvizspalatra
vonatkosd — Magyarorszipon Srvényes - thrvények &5 epyéb jopszabilyok alapjan hajtotiuk
vegre,  bEreh o standardok  megkivetehk, hogy  megleleljnk birzonyes  clikai
kiwetelmeényeknek, valamint hogy & kimvvwvizsgilatot agy terverzik meg és végerzilk el,
hogy kelld bizenyossigo srerczeiink arrdl, hogy az eves beszamolo mentes-z a lényveges
hibds allitdsokial.

A kimyvvizsgalat magiban  foplaljs  olvan  elpirdsok  véprehajlisat, amelyek  célja
kiinvvvizsgalati bizonyvitékot szerezmi az éves beszimaldban szerepld dsszepekedl és
Lizzétételekrdl. A kivAlasston eljdrasok, beleértve az éves beszpimold akir csalisbil, akir
hibabdl eredd, lénveges hibas dllitdsal kockdzatingk felmérését is, a kbmyvvizsgilo
megitélésétol filganek, A kockazatok ilven felmeresehor a kinyvvizsgald ax éves beszamolo
Alapkezels dltali elkeszitdse és valds bemutatisa szempontjabdl releving belsh kontrallt azért
mérkepel, hogy olvan  kinywvizsgilat eldrdsokat fervezzen meg, amelyvek az  adont
kiorilményck  kbzdt megfelelick, de nmem azén, hogy a Alap belst  kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozban véleményt mondjon. A kényvvizsgilal magiban foglaljn
ovabbd az alkalmazot szamyviteh alapelvek meglelelbsépdénel és a vegetés dltal készitet
szamvitcli becslések csszeriségének, valamint az éves beszamold atfopd prezentalisinak
ertékeléser is, Meggyizddésimk, hogy a megsrerreii kimyvvizsgdlali Dizonyiték elegendd és
megfeleld alapol syl kiinyvvizspaldi zaradékunk (veleményiink) megadisihoz

199



Aot dvdleméneg

A kimywwizsgilar sorin az OTP Prémium Novekedési Alap éves beszimoldjat, annak résgoil
&s tétebeit, azok kiinyveldsi ¢s bizenylat alitdmasanisdl ac drvényes nemeeti kinyveizsgdlan
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaluk. és ennek alapidn elependd & megfeleld
bizonyossagot szerertiink amol, hogy az éves beszimolél @ szamviteli tirvényben foglaltak és
ar altalanas szamviteli elvek szerint készitettek el Valemeényiink szerint az éves beszgamold gz
OTF Prémium MNivekedési Alap 20100 december 31-én fenndlld vagyoni, pénzilpyi és
Jovedelmi hebyvzetérol meghizhato és valos képet ad.

Fgvel kirelisek

Az elowd évi éves beszimoldt masik kinyvvizsgild auditdta. A 200100 marcius 19-6n kiadatt
kiinyvvizsgdld jelentése korloris nélkiili kinvevizsgalol véleményt 1analmazon.

Egvib jelentéstételi kistelezetisep az aizleti jelentésril

Elvegeatiik az OTF Premivm Mavekedesi Alap mellékelt 2000, évi dizlen jelentcsénck a
vizgsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az dizlen jelentésnek a szdmyviteli wrvényben foglalakkal & a
Magyarorszagon elfogadon allalanos szamviteli elvekkel Sssehangban Wniénd elkeszitésdéén.
A mi felelbsségink az lizlen jelenés 65 az ugyvanazon izlell évre vonatkoen éves beszamolo
daszhangyanak megitélése. Az fizleti jeleméssel kapesolatos munkank ax iizleti jelentés és az
éves heszamold dsszhangjinak megitélésére korlitozddot és nem larlalmazia egyeh, az Alap
nem auditalt szamviteli nyibvantartdsaibol levezetet informaciok aekintéscr.

Veleménylink szerint az OTF Prémivm Mivekedesi Alap 2010, évi llzleti jelemése az OTP
Prémium Nivekedési Alap 2010, évi éves beszamolajanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011, marcius 18,

Eszterbaver Inlianna

kamarai tag kinyvvizsgild
DD0E9s
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Beszamol6 a 2010. évrol —
OTP Prémium Euré Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2006. december 13.-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (EUR) eszkozérték (EUR)
2010.01.29 4,236,930 0.966623
2010.02.26 4,182,194 0.963052
2010.03.31 4,344,120 1.021782
2010.04.30 4,452,317 1.040945
2010.05.31 4,413,014 1.000764
2010.06.30 4,329,504 0.974024
2010.07.30 4,433,753 1.007002
2010.08.31 4,282,896 0.997804
2010.09.30 4,346,453 1.046943
2010.10.29 4,275,384 1.056677
2010.11.30 4,367,632 1.042166
2010.12.31 4,447,946 1.079039

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 4,398,721

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.januar 33,480 76,704
2010.februar 53,608 109,597
2010.marcius 66,740 82,464
2010.4prilis 182,995 157,441
2010.méajus 278,553 175,745
2010.junius 85,031 61,404
2010.julius 6,217 42,686
2010.augusztus 16,582 120,629
2010.szeptember 219,966 389,266
2010.okt6ber 99,096 145,340
2010.november 150,526 99,665
2010.december 146,792 207,081

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 4,070,285

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megeldz6 években:
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Idépont netté eszkdzérték egy jegyre jutd nettod

(EUR) eszkdzérték (EUR)
2006.12.29 1,455,922 1.038556
2007.12.28 6,663,089 1.038994
2008.12.31 3,779,776 0.726603
2009.12.31 4,228,348 0.961268
2010.12.31 4,447,946 1.079039

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az alap befektetési politikdjat alapvetéen meghatdrozza, hogy egy alapok alapja konstrukcio.
Eszkozei kozott — a sziikséges likviditdst biztositd rovid papirokon kiviil — csak a
Téjékoztatoban megjelolt 3-féle eurd alapu befektetési jegyet tartja. Az alap 60%-at
részvényalapok teszik ki, mig az alap portfolidjanak 40%-at eur6 pénzpiaci alapok alkotjak
mérsékelve ezzel az alap kockazatat.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 4,23 milliardrél 4,45 milliard Ft-ra nott.

Az OTP Prémium Euré Alap 2010. évi hozama az alapot terhel6 koltségek levondsa utan
12,25% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Prémium Euré Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszlds

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 24,405 32,109 2.58%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 30 4,234 0.34%
OTP Bank Nyrt. EUR 2009.12.30 - 2010.01.06 24,375 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2010.12.29 - 2011.01.05 0 27,875 2.24%
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Befektetési jegyek: 1,121,436 1,209,832 97.42%
OTP EURO BEFJEGY 323,670 333,208 26.83%
OTP KLIMAVALTOZAS B SOROZAT 86,851 62,376 5.02%
OTP KOZEP-EUI RV BEFJEGY 352,036 354,698 28.56%
OTP NKI RV-UBS (B) SOROZAT 84,352 97,971 7.89%
OTP OROSZ RESZVENY C SOROZAT 0 64,683 5.21%
OTP TOROK RESZVENY C SOROZAT 0 6,632 0.54%
OTP UJ EUROPA B SOROZAT 146,048 143,813 11.58%
OTP-DWS B SOROZAT 128,479 146,451 11.79%
MINDOSSZESEN: 1,121,436 24,405 1,209,832 32,109 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
1,241,941 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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4.

Az alap konyvvizsgalgja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Prémium Euré Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgoeszkozok 1,145,841 1,241,941
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 1,121,436 1,209,832
15. 1. Ertékpapirok 1,102,217 1,018,769
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 19,219 191,063
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 19,219 191,063
19. 1II. Pénzeszkozok 24,405 32,109
20. 1.Pénzeszkozok 24,405 32,109
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroliasok 3 5
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 3 5
24. 2. Aktiv id8beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,145,844 1,241,946
27.|E. Sajat téke 1,145,190 1,224,367
28. 1. _Induld téke 1,191,350 1,134,592
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,210,176 2,648,135
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,018,826 -1,513,543
31. 1. Tékevaltozds (t6kendovekmény) -46,160 89,775
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 82,552 73,350
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 37,309 49,662
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 19,219 191,063
35. 3. E18z6 évek(ek) eredménye -97.360 -185,240
36. 4. Uzleti év eredménye -87.880 -39,060
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 654 17,579
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 654 17,579
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. [H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,145,844 1,241,946

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 58,036 75,459
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 139,201 106,900
03. |IIl. Egyéb bevételek 35 4
04. JIV. Miikodési koltségek 6,743 7,595
05.]V. Egyéb réforditdsok 7 28
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL._Rendkiviili réforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09. JIX. Targyévi eredmény -87,380 -39,060

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Prémium Euré Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelez6

Hitel 0sszege

Lejérat ideje

Hétralékos
0sszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2010.évi
koltség

2010.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

7,244,798

6,615,936

Letétkezeldi dij

Bizomanyosi dij

Tandcsado testiilet dija

Bankkoltség

48,063

48,063

PSZAF dij

302,268

225,891

Tokevisszafizetési garancia dija

Tdzsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék

Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen:

7,595,129

6,389,890

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok
A beszamol6 targyidoszakaban az alapnak nem volt szirmaztatott tigylete.

7. Konyvvizsgaléi jelentés

Deloi
e 0|tte Deloitte Konyvizsgald es Tansosado Kft,

1068 Hudapest, Dorsa Gylngy Ut BaC
Levedim 1436 Buwdapest, F1. 471

Tek +36 (1) 4F8-5800
Fas. +34 {1} 428-681
e delaifte hu

Bejegyerve Fovrodi Birosdg mint Céghirasag
Cg. 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOLJELENTES
Az OTP Prémium Eued Alap tulajdonosai részére
Az éves beszdmolordl készalt jelentés

Elvégeztitk az OTF Prémium Eurd Alap (22 “Alap”™) mellékeit 2010, évi éves beszamolijanak
a kdnmyvvizsgilatit, amely dves beszimaold a 2010, december 31-i forduldnapra elkészitett
mérleghdl — melyben az esrkbzik és forrisok egyezd végisszege 1.241.946 eFt, az laleti év
eredménye 39.060 eFt vesziesdg -, & az ezen idOponital wégztdd évre vomatkosd
eredménykimutatishol, valamint a szdmviteli politika meghatirozo clemeit és ar egyéb
magyarazd informdcidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezerésdnek feleldssége az éves beszdmolider

Az Alapkezeld vezetdse felelds az éves beszamolonak a szamviteli thrvényben foglaltakkal és
1 Magyarorszigon elfogadoit altalinos szimviteli elvekkel dsszhangban wrténd elkészitéséén
és valos bemutatasacrt, valamint az olyan belst kontrolloként, amelveket az Alapkereld
vezetése szlikségesnek far ahhoz, hogy leheténé viljon az akar csalashal, akar hibabal credd
Lényeges hibas dllitdsokiol mentes dves beszdmold elkészitése,

A kiwnrevizsgald feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszimold  véleményezése kbmywvizsgilatunk alapjin.
Kanyvvizsgdlatunkat o magyar Memreti Kdnyvvizsgilati Standardek és a kimyvvizsgilatra
vonatkozd = Magyarorsgigon érvénves — tirvények ¢s egycéh jopszabiélvok alapidn hajtotiuk
végre, Ezek a standardok  megkovetelik, hogy megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilatol gy tervezzik meg és véserzik el
hogy kelld bizonyossigot szerezrink arrdl, hogy az éves beszdmold menes-e o lényeges
hibds allitdsoktdl.

A kbnyvvizsgilar magiban  foglalja olvan  eljdrisok  végrehajtisat, amelvek célja
kényvvizsgilati bizonyitckot szereani az éves beszdmaoldban szerepld Osszepekrdl és
kizzétételekedl, A kivilasztont eljarasck, beleérive az éves beszimold akir csalisbol, akar
hibahal ercdd, lényeges hibds dllivisai kockazatinak felmérésél is, a kényvvizsgdlo
inegitéléséll flagnek. A kockdzatok ilyen Telmérésekor a kinyvvizsgilo az éves beszamold
Alapkereld dltali elkészitése &5 valds bemutatasa stempontjiabdl relevins belst kontrolll azén
mérlagel, hagy obyvan kinyvvizsgilati elifrisckat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlimenvek  kiztem megfeleldck, de nem: azért, hogy a Afap belsd  kontralljdnak
hatékonyshgara vonatkozbéan véleményt mondjon. A kinywvizsgdlat magiban foglalja
tovabbd az alkalmazatt szamviteli alapelvek megleleldséoénel é5 o veretés dltal keszitett
szamviteli becslésck sszerliségének, valamint az éves beszimold atfogd prezentalasinak
ertckelését s, Meppydrodésink, hogy a megsrerzett kinyvvizsgdlat bironyiték elegendo és
megfeleld alapot nydjt kdnywvizsgalol zéradékunk (véleményiink) megadasahoz.

farrbier ot Daboitte Touche Fohaatsu Limited
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Zaradék fvélemeny)

A kiinyvvizsgalat soran ax OTP Prémium Eurd Alap éves beszimoldjan, annak részeit és
teteleit, arok kinyvelési és bironylat alatamasziasat az érvényes nemzeti kbnyvvizsgilaci
standardokban foglaltak szerimt feliilvizsgaliuk, és ennek alapiin elegendd és megfeleld
bizonyessigot szereztink arrdl, hogy az éves beszamoeldt a seamyiteli thrvényben foglahak és
az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az
OTP Prémium Eurd Alap 2010, december 31-én fenndllé vagyoni. pénziigyi és jovedelmi
helyzetértl meghizhatd és valos képer ad.

Egyél jelentéstéreli kiitelezettsés az izleti jelentésril
Elvegeatiik az OTP Prémium Eucd Adap mellékelt 2000, évi dzleti jelemesének a vizsgalatit.

Az Alapkezeld veretese felelos az dzlen jelemésnek a srdmviteli trvényben foglaliakkal €5 a
MWagyerorseagon elfogadott altalinos sedmviteli elvekkel Sssrhanghan (Greno elkéssitéséert.

A mi feleldsségiink ax dzleti jelemtés és ax vgyanazon Geleti évre vonatkozd éves besziamold
dsszhangianak megitélése, Az dzlet jelentésse]l kapesolatos menkank az dzleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhang)dnak megitélésere korlitozddott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantantasaibal leveretett informaciak dttekintésér,

Weleményink szerint az OTF Prémim Eurd Alap 20000 évi Dzleti jelentéze az OTP Prémivm
Eurd Alap 2010, évi éves beszamoldjanak adataival Gsszhangban var,

Budapest, 2001 mircius |8,

Horvith Tamas

D loitte Kanyvvizseilt és Tandesadd Kft. kamarai tag kimyvvizsgala
1063 Budapest Doasa Ciydirgy it 84/C. 003232
(0003

207



Beszamolé6 a 2010. évrél —
OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. februar 15.-t61 (4j befektetési politika) 2011. majus 16.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 3,298,150,339 9925.786726
2010.02.26 3,272,271,559 9969.932907
2010.03.31 3,251,185,231 10055.47122
2010.04.30 3,204,854,794 10113.39761
2010.05.31 3,188,516,317 10127.12861
2010.06.30 3,155,025,560 10133.69808
2010.07.30 3,125,834,639 10152.637484
2010.08.31 3,118,598,363 10177.03057
2010.09.30 3,083,087,202 10,204.167611
2010.10.29 3,057,854,988 10234.846949
2010.11.30 3,020,331,434 10258.337157
2010.12.31 2,953,418,126 10284.133845

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 335,961

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.januar 0 3,693
2010.februar 113 4,814
2010.marcius 48 4,621
2010.4prilis 11 6,214
2010.méajus 1,077 3,189
2010.janius 0 3,539
2010.julius 97 3,601
2010.augusztus 338 1,571
2010.szeptember 254 4,628
2010.oktéber 4 3,423
2010.november 0 4,283
2010.december 177 7,322

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 287,182
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Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év

végén és az ezt megeldz0 években:
Idépont

2005.12.30
2006.12.29
2007.12.28
2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31

(Ft)

5,341,739,738
5,644,198,647
5,313,710,989
3,907,430,988
3,313,659,946
2,953,418,126

netto eszk6zérték egy jegyre jutdé nettd
eszkozérték (Ft)

10847.801980
11462.024034
10790.882263
10116.299991
9863.228012

10284.133845

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Alfa Alap befektetési politikdja szerint a mogottes befektetéseket egy a
meghosszabbitott futamidd végéig befektetett zéré-kupon koétvény, illetve egy 20 elemt
részvénykosarra sz6lo opcid alkotja. Az Alap szempontjdbol a mogottes opcids struktira
miatt hazai és lengyel vezetd részvények, valamint 15 fejlett piaci részvény sajat devizdjdban
mért hozamdanak, valamint az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon kotvény hozamdnak van

jelentdsége.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 3,31 milliardrél 2,95 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az alapot terheld

koltségek levondsa utdn 4,27% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 2,799,328 2,249,317 93.62%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 18 7 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.02.21 - 2011.05.16 2,799,310 2,249,310 93.62%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkétvények 33,080 1,570 0.06 %
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 3,412 0 0.00%
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 5,746 1,496 0.06%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 23,922 74 0.00%
MNB Kotvények 0 151,759 6.32%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 151,759 6.32%
MINDOSSZESEN: 33,080 2,799,328 153,329 2,249,317 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
2,402,646 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,799,310 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,799,310 0
08. |B. Forgoeszkozok 33,098 2,402,646
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 33,080 153,329
15. 1. Ertékpapirok 28,098 153,015
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 4,982 314
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 1,242 23
18. b) egyéb piaci megitélésbol 3,740 201
19. 1II. Pénzeszkozok 18 2,249,317
20. 1.Pénzeszkozok 18 2,249,317
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 24,252 15,328
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 24,252 15,328
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 463.392 542.010
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,320,052 2,959,984
27.|E. Sajat téke 3,314,354 2,954,168
28. 1. Indulé téke 3,359,610 2,871,820
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,347,500 6,368,690
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,987,890 -3,496,870
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -45,256 82,348
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 28,933 23,025
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 9,932 10,316
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 468,374 542,324
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -547,056 -552,495
36. 4. Uzleti év eredménye -5,439 59,178
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 5,698 5,816
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 5,698 5,816
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,320,052 2,959,984

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 730,111 300,006
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 291,869 178,040
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 66,596 62,385
05.|V. Egyéb raforditasok 268 403
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 376.817 0
09.[IX. Targyévi eredmény -5,439 59,178

Kelt:

BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 61,543,262 56,635,827
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 51,980 51,980
PSZAF dij 789,863 600,863
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 62,385,105 57,288,670

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzodés szerinti
értéke 570.166.634 Ft, év végi piaci értéke O Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
570.166.634 Ft volt.

A tOkegarancidt megvaldsitd, az alap szdmdra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
178.033.117 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -61.545.620 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
603.555.103 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 542.009.483 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloi
e oltte Dwlaitte Konyevizsgalt es Tandcsade Kit

1068 Rudapest, Dorsa Gydegy on B4
Levekim: 1438 Budapest, P4, 471

Tel +36 {1 428-6000
Faas +35 410 4586801
vl calaiTne hu

Hejegyesve Fovaros Birdads mint Cégbirasag
g 0109071057

FOGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Ax OTFE Alfa Hozamyvédett Myiltvéai Szhomaztaton Alap ulajdonosz) részére
Az éves beszimolorol keszilt jelentés

Elvégeztik az OTP Alfa Hozamvédett Myiltvégl Szarmaztatont Alap (az “Alap”} mellékelt
2010, évi éves beszamoldjinak a kinywvizsgdlatit, amely éves beszimold a 2000, december
31-i forduldnapra clkészitett mérlegbdl — melyben az eszkiizik és forrisok egyend véghssreg
2950984 eFt, az lizleti év eredménye 59,178 eFt nyereség —, és az czen iddponttal végabdd
évre vonatkoze eredmeénykimutatdsbl, valamint a szamviteli politika meghatarezd elemeit és
2z egyeh magyarizd informaciokat tartalmazd kiegészith melléklethil all

Az Alapkezeld vezordsdmel foleldrsége a2 dves beszdmoldére

Az Alapkezeld vezetdse felellis az éves beszamolénak a szimviteli tbrvényben foglalakkal és
a Magyvarorszagon elfogadott altalinos szdmviteli elvekkel dsszhanghan trdnd elbészitdaédt
és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeker az Alaphkezeld
vezelése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr esalisbél, akar hibabdl eredd
lenyeges hibas allitisokiol mentes éves beszimold elkésziese,

A kdnyvwizsgdld feloldesdpe

A omi felelisséglink ez dves beszimold  vélemdnyezése  kinyvvizsgalaunk  alapjén,
Kinyvvizsgdlatunkat 2 magyar Nemzet! Kényvvizagilati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvémyes — toovényvek &5 epyéb jogszabdlyok alapiin hajrottul
végre, Erek a  standardok  megkdvetelik, hogy  megfeleljink  bizonyes  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy e knyvvvizsgilatol dgy tervezzik mep és vigeezik el,
hogy kelld bizomvossipol sperezeink arrdl, hogy az €ves beszimold mentes-e a Mnyeges
hibas allitasakisl.

A kinyvvizsgilat magiban  foglalja olyan eljarisok  wéprehajidsat, amelyek célja
kiimyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az dves beszimoldban szerepll Geszegekrdl és
ktbmrétitelekedl. A kivilaszton eljirisok, beleértve az eves besrimold akir csalishal, akir
hibdbal eredd, lényepes hibds allitisai kockizatinak felmérését is, a kinyvvizsgdld
megiélisérdl figgnek. A keckizatok ilyen felmérdsckor a kinyvvizsgald az éves beszdmold
Alapkezeld dltali elkészitése &5 valts bemutatisa szempontjabdl relevans belsa kontrollt azén
mérlegeli, hogy alyan kiinwvvizsgilati eljarisokat tervezzen meg. amelyek az adott
kérfilmények kézitt megfelelick, de nem azén, hogy a Alap belsd  kontrolljinak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mendjon. A kénywvizsgilat magiban foglalia
tovabld az alkalmazoit szimviteli alapelvek megfeleldségének €5 a vozetés altal készitett
szamviteli beeslések ésszerlségének, valamint az éves heszimold dtfogd prezentilisdnak
éntékelését is. Meggyizidésiink, hogy a megszerzelt kényvvizsgalati bizonyitek elegendd s
megleleld alapot nyljt kinyvvizsgdldi ziradékunk megadisahoz,

Wiornbser of Delitt Tauths Tehmates Linited
112
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Aaraddk

A kémywvizsgilat sordn az OTP Alfa Hozamvéden Nyiltvégl Szannaztatott Alap éves
beszamaolojar, annak részeit és tételeit. azok kinyvelési és bizonylati aldtimasztasit az
crvémyes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaliak szerint felilvizsadluk, és ennek
alapjan clegendd és megfeleld bizonyossigol szerentiink arrd], hogy az éves beszamolon a
szamvitell thrvényben foolaliak é5 ax dlalines s=imvitel elvek szerint készitendk el
Véleménylnk szerint az éves beszamold az OTP Alfa Hozamvédett Nyilvépil Szarmaztatort
Alap 2000, december 3 1-én fenmadlld vagyomi, péneiigyi és jovedelmi helyzetérdl meghizhard
€5 valds képet ad,

Figyelemfeltivas

Felhivjuk & figyelmet az éves beszameld 4. oldalira, ahol bemutatisra kerlil, hogy a zartvégi
Alap lejarata 2011, mdjus 16, Véleményiink nem mindsitett ennek a  kérdésnck a
vonatkoehsiban.

Egyvéh jelentéztételi kitelezetiség az dzleti jelentisril

Elvégertik ax OTF Alfa Hozamvedett Nyilovépt Szimaztatott Alap mellékelt 2000, évi
iizleti jelentésének o vizsgdlatil.

Az Alapkezeld vezetése felelds az zled jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon elfogadott iltaldnos szimviteli elvekkel Ssszhangban thrténd elkészitésédn,

A mi felelosségiink ax Gzleti jelentés ds ar ugvanazon Ozleti &vre vonatkozd dves beszimald
dsszhangjinak megitélése. Az fizlen jelentészel kapcsolatos munkink az izleti jelentés éz az
dves beszimold Gsszhangidnak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazia egyéh, az Alap
nem auditalt szamviteli nyilvintanisaibél levezetett informécidk dtekintését,

Véleménylnk szerint az OTP Alfa Hozamvéden Nyiltvégl Szdrmaztaiolt Alap 20100 évi
iizleti jelentése az OTP Alfa Hozamvédett Nyiltvéglh Szdrmazatort Alap 20100 évi dves
beszamolajanak adatarval Ssszhanghan van,

Budapest, 2001, marcius 18,

. _i “'EJ..:-*
. ML A
\l i L » Q__" 1,_;_ L
Horvith Tamds dr. Ladé Judit
Deloitte Kényvvizsgdld és Tandesadi Kt kamarai tag kinyvvizsgaild
1068 Budapest DNizsa Gydrgy Ot 84/, (03510
00083
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2008. januar 8.-t61 2011. aprilis 5.-ig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan az Alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:
Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

5,062,495,261
5,085,667,359
5,123,486,468
5,145,643,429
5,158,561,459
5,166,258,088
5,180,649,720
5,195,278,723
5,210,540,026
5,228,013,520
5,242,428,916
5,256,464,384

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

9,810.828182
9,855.734391
9,929.025676
9,971.964607
9,996.999016
10,011.914645
10,039.804810
10,068.154987
10,097.730525
10,131.593164
10,159.529382
10,186.729322

A forgalomban 1€vd befektetési jegyek szama 2010. december 31.-én 516,011 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végl jellegébdl addéddan a
jegyzési iddszak lezérultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap

befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év

végén és az ezt megeldz6 években:

Id6pont

2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31

(Fv)

5,120,501,496
5,037,757,003
5,256,464,384

netto eszkozérték egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

9923.240970
9762.886843
10,186.729322
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Alfa V. Alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egy 15 elembdl allo
részvényportfoli6 hozamanak, valamint az alap lejaratdig befektetett zérd-kupon kotvény
hozamdnak van jelentdsége. A 15 elemll részvényportfolié a mindennapi élet mindségét
jelentésen befolyasold termékeket, szolgéltatdsokat nyujté véllalatok részvényeibdl all. A
befektetések teljesitménye energia- és egészségiigyi szolgaltats, valamint élelmiszeripari
cégek eredményeitol, kozvetve pedig ezeknek az alapvetd szolgéltatidsoknak az arszinvonal
alakulasatdl fiigg.

Az alap vagyona az év eleji 5,04 milliardrdl 2010. évvégére 5,26 milliard Ft-ra nott.

3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idé 4,145,784 4,145,784 95.82 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 24 24 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.01.10 - 2011.04.05 4,145,760 4,145,760 95.82%
3 Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 245,524 180,783 4.18%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 245,524 180,783 4.18%
MINDOSSZESEN: 245,524 4,145,784 180,783 4,145,784 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
4,326,567 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 4,145,760 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 4,145,760 0
08. |B. Forgoeszkozok 245,548 4,326,567
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 245,524 180,783
15. 1. Ertékpapirok 204,990 151,156
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 40,534 29,627
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 10,982 8,098
18. b) egyéb piaci megitélésbol 29,552 21,529
19. 1II. Pénzeszkozok 24 4,145,784
20. 1.Pénzeszkozok 24 4,145,784
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 74,283 54,046
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 74,283 54,046
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 568,160 884,607
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5,033,751 5,265,310
27.|E. Sajat téke 5,027,045 5,258,294
28. 1. Indulé téke 5,160,110 5,160,110
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,160,110 5,160,110
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -133,065 98,184
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 608,694 914,324
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -681,801 -741,759
36. 4. Uzleti év eredménye -59,958 -74,381
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 6,706 7,016
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 6,706 7,016
41. 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5,033,751 5,265,310
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01. Pénziigyi miiveletek bevételei 925,295 256,541
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 396,548 252,121
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 72,694 78,801
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 516,011 0
09.[IX. Targyévi eredmény -59,958 -74,381

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Hiteldllomdny osszetétele

Likviditasi jelentés

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 77,461,904 70,772,251
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 49,880 49,880
PSZAF dij 1,289,594 962,594
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 78,801,378 71,784,725

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
709.515.125 Ft, év végi piaci értéke 0 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség 709.515.125 Ft
volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
252.120.940 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -114.398.101 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix ldbanak értéke
999.094.994 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulonapjan 884.696.893 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

D I ; t
e o I t e Ozloitte Kinywwizsgald s Tanacsadad KL

1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 8B40
Lewelcin: 1438 Budapest, PE AT

Tell +36 (1) 428-6800
Fax: +3b6 (1) 428-6801
wnn deloitte.hu

Bejegyezve: Fovarcsi Birdsag mint Céabirasag
Cgoo 01-0%-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Alap wilajdonosal részére
Az éves beszamoldérol késziilt jelentes

Elvégeztiik az OTP Alfa V. Hozamvédett Zirvégii Szarmaztatott Alap (az “Alap”) mellékelt
2010. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgilatat, amely éves beszdmold a 2010. december
31-i forduldnapra elkésziteit mérleghdl — melyben az eszkiztk €s forrasok egyezd végiisszeg
5.265.310 eFt, az fizleti év eredménye 74.381 eFt veszteség —, és az ezen iddponttal végzods
évre vonatkozo eredménylkimutatasbol, valamint a szimviteli politika meghatarozo elemeit és
az egyéb magyardzd informéacitkat tartalmazo kiegészitd mellékletbal 4ll,

Az Alaplereld vezetésének felelGssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal és
a Magyarorszigon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd efkészitéséért
¢s valds bemutatisaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbvé véljon az akdr csalasbdl, akar hibibdl ereds
Iényeges hibds allitdsokts] mentes éves beszamold elkészitése.

A Kiinyvvizsgadls feleldssége

A mi feleldosségiink az éves beszdmold véleményerése kényvvizsgalatunk alapjin,
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardek és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tarvényck és cgyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk
végre. Ezelk a standardok  megktvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ggy tervezzilk meg &s végerziik el
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a [ényeges
hibds éllitasokiol.

A kényvvizsgilat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld dsszegekrél és
kozzétételekrdl. A kivdlasztoft eljrdsok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbdl, akar
hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsal kockézaténak felmérését is, a kényvvizsgald
megitélesetd] fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kdriillmenyek kdzott megfeleloek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hat¢konysigdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamvitell becslésck ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentalisinak
érickeléscl is. Meggybzadésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nytjt kinyvvizsgdlol zdradékunk megaddsahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatse Limited
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Zaradék

A kdnyvvizsgilat sordn az OTP Alfa V. Hozamvédett Zirtvégii Szarmaztatott Alap éves
beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztisat az
crvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizspaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztlink arrél, hogy az éves beszamolat a
szamvitel torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el
Vélemenyiink szerint az éves heszamolé az OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégil
Szarmaziatott Alap 2010, december 31-én fennills vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetértl megbizhatd €s valds képet ad.

Figyelemfelhivds
Felhivjuk a figyelmet az éves beszamold 4. oldalara, ahol bemutatisra keriil, hogy a zartvégi

Alap lejdrata 2011. dprilis 3. Véleményiink nem mindsitett ennck a kérdesnek a
vonatkozasaban.

Egvéh jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégll Szarmaztatott Alap mellékeli 2010, évi
iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az uizleti jelentésnek 2 szamviteli tSrvényben foglaltakkal ¢s a
Magyarorszagon elfogadott &ltalinos szadmviteli elvekkel tsszhangban térténd elkészitéséért,

A mi felelbsségiink az iizleti jelentés és az ugvanazon lizleti évre vonatkozo éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentésse] kapesolatos munkank az lizleti jelentés és az
éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem avditalt szimviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Alap 2010, évi
izleti jelentése az OTP Alfa V. Hozamvédett Zartvéeii Szdrmaztatott Alap 2010, évi éves
beszamoldjdnak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 18.

i S " .I‘J ™
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.................................................................... [y
Horvath Tamds dr. Ladd Judit
Deloitte Konyvvizsgald és Tanicsada Kft. kamarai tag knyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy at 84/C. 003510
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Aranygdl Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. julius 14.-t6l 2013. december 13.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.07.30 3,472,185,866 9,920.559390
2010.08.31 3,434,476,235 9,820.421113
2010.09.30 3,568,406,819 10,241.476174
2010.10.29 3,622,974,369 10,410.696309
2010.11.30 3,579,052,345 10,281.087973
2010.12.31 3,631,551,712 10,461.858511

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a 2010. jdlius 14-én forgalomban 1évo
befektetési jegy allomanya (db) 350,336

Az alap befektetési jegyei darabszdamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.julius 0 337
2010.augusztus 195 497
2010.szeptember 74 1,344
2010.oktéber 10 432
2010.november 457 346
2010.december 95 1,088

A hivatalos nettd eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 347,123

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év
végén:
netto eszkozértéek egy jegyre jutd netto

(Ft) eszkozeérték (Ft)

2010.12.31 3,631,5651,712 10,461.858511

Idépont
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

2010 jaliusdban indult az OTP Aranygdl Alap, mely tokevédelem, illetve a lejaratkor
esedékes 8%-os fix hozam mellett a 2010-es dél-afrikai labdarigé-vilagbajnoksagot
szponzoralé vallalatok részvényeibdl Osszeallitott mogottes részvénykosar teljesitményébol
nyujt részesedési lehetoséget.

Az alap indul6 vagyona 3,5 Mrd Ft volt, mely 2010. év végére 3,6 Mrd Ft-ra nott.

Az OTP Aranygdl Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az alapot
terheld koltségek levondsa utan 4,62% lett.

3. Az alap portfoliéjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Aranygél Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

II1I. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 2,450,015 77.39%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 15 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.07.15 - 2013.12.13 0 1,950,000 61.60%
OTP Bank Nyrt. 2010.07.16 - 2013.12.13 0 500,000 15.79%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Magyar Allamkétvények 0 578,729 18.28 %
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 578,729 18.28%
MNB Kotvények 0 137,130 4.33%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 136,531 4.31%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 599 0.02%
MINDOSSZESEN: 0 0 715,859 2,450,015 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

3,165,874 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. jilius 13. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,450,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 2,450,000
08. |B. Forgoeszkozok 3.503.360 715,874
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 715,859
15. 1. Ertékpapirok 0 696,464
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 19,395
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 28,473
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -9,078
19. 1II. Pénzeszkozok 3,503,360 15
20. 1.Pénzeszkozok 3,503,360 15
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 8.585
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 8,585
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 464.101
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,503,360 3,638,560
27.|E. Sajat téke 3,503,360 3,632,102
28. 1. Indulé téke 3,503,360 3,471,230
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,503,360 3,511,670
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -40,440
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 0 160,872
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -838
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 327
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 483,496
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -322,113
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 6,458
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 6.458
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,503,360 3,638,560

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.07.13-2010.12.31.

a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 71,894
02. ]Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 364,727
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,167
05.|V. Egyéb raforditasok 113
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -322,113

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Aranygol Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt
Alapkezelési dij 28,726,800 23,497,849
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 26,000 26,000
PSZAF dij 414,000 188,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szervezési dij
reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 29,166,300 23,711,849
Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

A beszdmol6 targyidoszakédban az alapnak nem volt szarmaztatott iigylete.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitt
e o' e Dieran e Kdivpwnsigalo e lanacsedo £

W0ES Budagiast, Darsa Gyargy vt B4
Lewelime 1424 Builapest Ff 471

Tel: +38 [1] 426-GR00
Fau' «36 |11 428 601
s el le b

Bejegyeave: Fovaas Ririsg mant Ceghirosag
Co 0 03 oMLy

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Aronyvgdl Hozamvédett Nyilivée Szanmaztaton Alap tulajdonosai résare
Az eves beszamolord kesziilt jelemes

Elvépertik azx OTF Aranygdl Hozamvedett Myiltvépn Szarmactatoft Alap (az “Aldap™)
mellékelt 2010, évi éves beszamoldjanak a kémywvizspilatin, amely éves beszimold a 2000,
december 31-i fordulonapra elkeszitett mérlegbil — melyben az esekbzik és fordsok egyeed
véghssrep 3038560 cFt, az Gzleti év eredménye 322115 eFt vesglesdg -, &5 az eren
idSponttal végzidd évre vonalkozs eredménykimutatasbal, valamint a szimvitell politika
meghatdrozd elemeit é5 az egyél magyardzd informdcitkar tanalinazd kiegészitd melléklethal
all.

Az Alaphezeld vezetésének feleldssége az dves beszamolaért

Az Alaphezeld vezelése felelds az éves beszhmolonak a szamviteli thrvényben foplalakkal és
a Magyararszagon elfogadott altalines szamviteli elvekkel Gssrhangban taénd clkészitéséént
és valds bemutatasdert, valamint az olyan belsé kontrollokér, amelyeket az Alapkezeld
vezetése szikségesnek tart ahhoz, hopy lehetive valjon &z akir cealashol, akir hibdbol eredd
lenyeges hibas allitésoktal mentes éves bessimold elkészitése.

A Ramyvvizsgenld feleldesdoe

A mi felelisscgiink sz éves beszamold  véleményesdse  kinyvvizsgalatunk  elappan,
Kinyvvizsgilamnkat a moagyar Nemaeti Konyvvizsgalati Standardok ¢s a kinywvizsghlatra
vonatkozd - Magyarorszipon érvényes — torvények ds egvéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk
wvegre, Ezek a  sandardok  mepktveielik,  hepy  megfeleljink bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgdlatot dgy terverzitk meg o5 vépezzik el,
hogy kello bizonyossagot szereceiink arrol, hogy az éves beszimold mentes-e a lényepes
hibas allitasokial.

A kinywvizsgalm magihan  foplalm olyan  elidrdsok  vesrehajidsdt, amclyek  celia
kimywvizsgilat bizonylkot szerezni az éves beszimoldban szerepld dsszepehrdl s
kiizeétételekral, A Kivalasziow eljdrisok, beleérmve ax éves beszamolo akar csalasbhol, akar
hibabdl ercdd, |énvepes hibds dllitdsai kockdeatinak folmérését is, a kinyvviesgdld
megitdlésétd] flpgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizegilt az éves beszimold
Alapkezeld altal elkészitese és valos bemutatasa szempantjabdl relevins belst kontrolll azén
merlegeli, hogy olyan kimywvizsgilasi elférisokat terverzen mep, amelyek az adott
kirilmeények koot megfelelbek, de nem azérn, hogy a Alap belsd kontrollidnak
hatékonysagira  vonakozoan  wéleményt mendjon. A kBnywvizsgalat magiban foglalja
tovibha az alkalmazott szimvitel alapelvek megfeleldséginek €5 a vezetés altal készitett
szdroviteli becslések ésszeniségének, valamint az éves beszamold dtfogd prezentalasinak
érickelesét is. Megayozodésiink, hogy a megsrerzett kinywvizsgalati bizonyiték elegendi ds
megleleld alapol nyijt kinyvvizsgilol zaradékunk (véleményink) megadisihoz.

Flerrdior ol Dataitte: Toudhs Tobeatuy Lirmed
1o
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Zeiradeh fvdlendny)

A kidnyvvizsgalat sorin az OTP Aranygdl Hozamvéden Myilivégh Szarmaziaton Alap éves
beszameldjat, annak részelt ds tdieleil, azck kinvvelisi ds bizonylati alatimaszidsal az
ervényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felibvizsgiliuk, és ennek
alapjan elegendd &5 mepfeleld bizonvossicot seerczilink aredl, hogy oz éves beszimoldt a
szamvitell rvényben foglaliak ¢5 az dlalines szdmviteli clvek seerint készienék el
Véleményunk szerint az éves beszamold az OTF Aranygdl Hozamvéden Myiltvégu
Szarmaziatott Alep 2010, december 31-én fennillé vagvoni, pénziigyi és javedelmi
helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad,

Egyeb jelentéstételi kitelezetisey az dzleti jelentésril

Elvégeztiik ax OTP Aranygd] Hozamvidert Nyifivéat Szirmaziatott Alap mellékelt 2010, évi
iizleti jelentésének a vizspilatit.

Az Alapkezeld vezetdse felelds az dizleti jelentésnek a szamviteli térvénvben foplaliakkal és a
Magvarorsrigon elfogadott altalinos szamviteli elvekkel Geszhangban tdrténd elkészitésdén,

A mi feleldsségiink az Gzleti jelentés &5 az ugvanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
Geszhangjdnak megitélése. Az Gzleti jelemtéssel kapesolatos munkdnk az iizleti jelentés és az
gves bespimold dsszhangjinak megitélézére korlitprddolt és nem tartalmazia egyéb, a2 Alap
nem auditalt szamviteli nyilvantactdsaibidl levezetett informaciok attekintésér.

Véleményink szerint ax OTP Aranypdl Hoznmvéden Nyiltvégl Szirmazeatott Alap 2010, &vi
lizleti jelentése az OTP Aranygd] Hozamvédew Nyilivégd Searmaztatott Alap 2010, évi dves
beszimaldjanak adatsival dsszhangban van.

Bedapest, 2001, marcius 1§,

e Koo o
q"-"'""'_"-}'_' ..... ‘ B FO -\{"'..,' #',,,d-‘f'\l ,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Horviath Tamds Keovacs Andrea
Deloitte Kanyvvizsgilo és Tandcsadd K1, kamarai tag kinyvvizsgila
1068 Budapest [Dozsa Gytirgy at 84/C. 3950
(0o0g3
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Axiéma Hozamvédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. mdjus 11.-t6l 2012. augusztus 31.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 353,067,918 10,050.897233
2010.02.26 354,668,541 10,096.462679
2010.03.31 375,517,513 10,587.203276
2010.04.30 376,070,430 10,607.577074
2010.05.31 334,363,365 9,516.532375
2010.06.30 331,733,679 9,427.734078
2010.07.30 328,508,579 9,343.513155
2010.08.31 323,392,505 9,279.022868
2010.09.30 332,308,728 9,534.853896
2010.10.29 332,014,048 9,517.659901
2010.11.30 326,008,715 9,337.210798
2010.12.31 327,904,977 9,389.907992

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 35,128

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.januar 20 20
2010.februar 78 0
2010.marcius 262 0
2010.aprilis 0 15
2010.m4ajus 134 400
2010.janius 0 18
2010.julius 0 10
2010.augusztus 0 307
2010.szeptember 0 0
2010.0ktéber 52 20
2010.november 31 0
2010.december 26 72

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 34,869
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Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz0 években:

netto eszkozértéek egy jegyre jutd netto

IdGpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2009.12.31 349,894,579 9960.560778
2010.12.31 327.904.977 9,389.907992

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2009 m4jusdban indult az OTP Axiéma Alap. Az alap 3,25 év futamiddre jott 1étre, az elsd év
végén fix hozamot biztosit, lejaratkor pedig a nemzetkozi vagyonkezel0k menedzselt
indexeibdl all6 mogottes portfolid teljesitményébdl kindl részesedést.

Az alap vagyona az év eleji 0,349 Mrd Ft-r6l 2010. év végére 0,328 Mrd Ft-ra csokkent.

3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
OTP Axiéma Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 298,440 266,167 98.34%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 21 17 0.01%
OTP Bank Nyrt. 2010.05.14 - 2012.08.31 266,150 266,150 98.33%
OTP Bank Nyrt. 2009.05.14 - 2010.05.11 32,269 0 0.00%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkétvények 8,550 0 0.00%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 8,550 0 0.00%
MNB Kotvények 299 4,497 1.66 %
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 299 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 4,497 1.66%
MINDOSSZESEN: 8,849 298,440 4,497 266,167 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
270,664 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Axioma Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 266,150 266,150
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 266,150 266,150
08. |B. Forgoeszkozok 41,139 4,514
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 8,849 4,497
15. 1. Ertékpapirok 8,303 4,490
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 546 7
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 186 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 360 7
19. 1I1. Pénzeszkozok 32,290 17
20. 1.Pénzeszkozok 32,290 17
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 3.453 1,408
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 3,453 1,408
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 37.722 56,146
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 348,464 328,218
27.|E. Sajat téke 348.204 327,487
28. 1. Indulé téke 351,280 348,690
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 351,280 357,310
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -8,620
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -3,076 -21,203
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 467
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 82
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 38,268 56,153
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 -41,344
36. 4. Uzleti év eredménye -41,344 -36,561
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 260 731
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 260 731
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 348,464 328,218
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.05.11-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 17,816 18,526
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 57,281 16,706
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 1,879 2,872
05.|V. Egyéb raforditasok 0 56
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 35,453
09.[IX. Targyévi eredmény -41,344 -36,561

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele
OTP Axioma Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 2,734,624 2,512,362
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 51,440 51,440
PSZAF dij 86,068 65,068
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 2,872,132 2,628,870

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzodés szerinti
értéke 43.311.324 Ft, év végi piaci értéke 9.178.428 Ft, a nem realizélt arfolyamveszteség
34.132.896 Ft volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szamara forduldnapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
16.705.866 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap dltal fizetend6 véltozé labanak 2010.
december 31-i értéke -29.514.438 Ft, az alap szdmara lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
76.482.461 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 46.968.023 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Axioma Hozamvéden Nyilivéei Szdnnuaaton Alap tulajdoncsai résaére
AZ éves besrpdmolirol késeiilt jelennis

Elvegeztik az OTP Axioma Howamvédent Myiltvégh Szarmaztatort Alap (az ~Alap™)
mellékelt 2000, évi dves beszamolajanak a kanyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 200140,
december 31-i forduldnapra elkésziten mérleghdl — melyben az eszkieik és formasok egyerd
vigdaszeg 327164 eFt, az lzleti ev eredmenye 36,561 eFt veszieséz —, €5 az eren iddponttad
végrddd évee vonatkozd eredménykimutatishsl, valamint a szamvitell poelitks meghmdrozs
clemeit és az egyvéb magyardzd informacidkal analmazo kiegészind mellékletbal all.

Az Mopkezeld vezetésenek feleliodge oo dvey bexzimolddnt

Az Alapkezeld vezendse felelds ax éves beszamolinak a szamviteli tdrvényben foglalekkal és
A Mugyarorsedgon elfogadot dlialanes szamvineli elvekkel dsszhangban 1Wrend elkészitdsden
és valos hemutatasaért, valamint ar olvan belso koptrollokén, amelyvekel az Alopkezelo
vegetése spilksépesnek tart ahhoz, hogy kehetove valjom az akar csaliishdl, akir hibdbdl ercdo
[¢nyemes hibas allivasokiol mentes éves besedmolo clheseitése.

A kebpveizsgld felelfssdge

A omi feleldssépink az dves beszamold  véleménvezése  kinyvvizsgalawnk alapjin,
Ednyvvizsgdlatunkat a magyar Memzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a Kinyvviesgilatra
vonatkozd — Magyarorszagen érvénves — wivenyek és epyél jogszabilvok alapian hajtouk
vépre.  Ezek o sndardok megkdverelik, hogy  mepfeleljiink  bizonyos  etikai
kivetelménveknek, valamint hogy a kmnyvvissgalato Ogy tervezziik meg és vdégerzik el
hogy kelld bizonyossigot szerezziink ardl. hogy az éves beszamold menies-c a lényeges
hibis dllitdsokiol,

A kboyvvizsgilae magdban  foglalin ohan  eljirdsok  végrehajuisar, amelyek  célja
kimvvvizgsgilat  bizonyitékot szereni ar éves beszamoloban sperepld  Gsszegekrdl és
kiizzerételekrol, A kivalaszron eljdrisck, beleértve az éves beszdmald akar esalashol, akar
hibdbal eredi, lényeges hibde dllidsai kockdzatdnak felmérésér iz, a kbnywvizsgilo
megitélesélol fMgenek. A kockazatok ilyen febmerésekor o kiinywvizsgald az éves beszamolo
Alapkerelo altali elkésritdse é3 valds hemutitisa srempontjabel relevans belsh kontrolll azén
meérlegeli, hogy olyan komyveizsgdla eljfirisokat tervezzen meg, amelyck ar adow
kdritmenyek  kbzdtt meglelelock, de nem agert, hogy a Alap belsd  kontrolljanak
hatékonysigira  vonatkezdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
wvahbd az alksimezott szamviteli slapelvek meglfelelosépének €5 g verstds dlal késziten
spamviteli becslések ésszeriséoének, valaming az éves beszdmold dtfogd prezentilisanak
ertdhelésdt 15, Megpydeddésink, hogy a megsrereeit kinyvvizsgalati bizonyitck elegendd ¢s
megleleld alapo nyojt kinyvvisgdldl zhradékunk megadasahoz.
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Lavadék

A kiinyvvizsgilat sorin az OTP Axidma Hezamvédett Nyiltvégl Szammaztaront Alap éves
beszdmolojat, annak részeit &5 iételeit. azok kinyvelési &s bizonylat alitamaszidsit az
ervényes nemazeti kinyvvizsgalali standardokban foglahak szerint felillvizagalnk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigol seereztiink ardl, hogy nz éves beszimoldt a
szamvitell wirvénvben foplaltak és az altalinos szamviteli elvek srerint késziteték el
Véleménylink szerint az éves beszimold az OTP Axioma Horzmvéden Nyiltvdgi
Szarmaztatott Alap 20000 december 3l-én fenndlld vagyoni, pénzigyi ¢ jhwedelmi
helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.

Egvéb jelentéstételi kiitelezetisép az iizleti jelentosril

Elvégentik az OTP Axidma Hozamvéden Myilvéeld Szdrmaztaton Alap mellékelt 2000, &vi
fizleti jelemésének a vizsgalatal,

Az Alapkezelo vezetése felelis ax izlen jelentesnek o szamviteli tirvenyben foglalakkal €5 a
Magvarorszigon elfogadont altalanos szamviteli elvekkel Gsszhangban térénd elkeseivdaéént,

A mi Felelbsségiink az Uzleti jelentés és az ugvanazon dzleti évre vonatkozd dves beszamold
tisszhangjdnak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az dzlet jelentés &s az
dves beszamold deszhangjdnak megielésére korlitoradott és nem tanalmazia egvéb, az Alap
e auditil szamviteli nyilvintarnasaibd! levezetett informaciok dttekintését.

Weleményiink szerint az OTP Axidma Hozamvéden MNyiltvegl Szarmaztatott Alap 2010, évi
iizleti jelentése az OTP Axidma Hozamvédett Nyilivégii Szarmaztatotr Alap 20010, évi éves
beszdmaldjinak adataival dsszhangban van

Budapest, 2011, marcius 1§,

¢
Bird Janosné

kamarai tag Kdnyvvizsgala
DO0ERG
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. aprilis 14.-t61 2010. jinius 29.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

2,789,806,135
2,813,346,411
2,910,232,722
2,545,153,670
2,433,965,623
2,390,522,286
2,434,039,820
2,420,532,286
2,472,078,199
2,594,167,269
2,537,162,848
2,560,977,677

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

11,526.552722
11,674.314736
12,158.950829
10,746.254534
10,445.352624
10,413.405903
10,688.223474
10,693.380777
10,989.944870
11,547.543830
11,308.697591
11,515.032068

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

dlloménya (db) 242,289

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

1,349
699
1,153
1,267
566
455
170
247
270
946
1,852
770

(db)

1,635
1,667
2,762
3,852
4,389
4,270
1,643
1,619
1,720
1,258
2,259
2,556

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya

(db) 222,403

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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nett6 eszkozérték egy jegyre juté netté

IdGpont (Ft) eszkézérték (F)
2009.12.31  2,803,564,067 11,574.357684
20101231  2.560977.677 11.515.032068

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Csucsvallalatok Alap a tékevédettségen feliil a futamidd els6é évének végén fix a
befektetési jegyek névértékére vetitett 13%-os biztositott hozamot fizet. Ezt kovetden tovéabbi
két alkalommal a mogottes befektetések teljesitményébdl is részesedést nyujt az alap. A
mogottes részvénykosar a vildg legnagyobb vallalataibol 4ll, Osszetétele a kiilonbdzd
ipardgak, és foldrajzi régidok kozotti megosztason keresztiil a kockazatcsokkentés lehetdségét
kinélja a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmara.

Az alap vagyona a 2010. év eleji 2,8 milliard forintrél 2,56 millird forintra csokkent.

Az OTP Csticsvéllalatok Hozamvédett Nyiltvégli Szdrmaztatott Alap 2010. évi hozama az
alapot terheld koltségek levondsa utdn 11,67% lett.

3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

I11. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyitd dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 1,985,752 1,647,320 89.29%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 42 20 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.10.26 - 2012.06.29 1,647,300 1,647,300 89.29%
OTP Bank Nyrt. 2009.04.22 - 2010.04.08 338,410 0 0.00%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 344,213 48,142 2.61%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 344,213 0 0.00%
2012/B 2006.10.04 - 2012.06.12 48,142 2.61%
MNB Kotvények 788 149,534 8.10%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 788 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 116,647 6.32%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 32,887 1.78%
MINDOSSZESEN: 345,001 1,985,752 197,676 1,647,320 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
1,844,996 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje

234



4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Csticsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 1,647,300 1,647,300
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 1,647,300 1,647,300
08. |B. Forgoeszkozok 683.453 197,696
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 345,001 197,676
15. 1. Ertékpapirok 323,746 197,527
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 21,255 149
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 7,492 1,864
18. b) egyéb piaci megitélésbol 13,763 -1,715
19. 1II. Pénzeszkozok 338,452 20
20. 1.Pénzeszkozok 338,452 20
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 45,472 18.455
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 45,472 18,455
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 420.419 705,270
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,796,644 2,568,721
27.|E. Sajat téke 2,792,283 2,561,404
28. 1. Indul¢ toke 2,422,890 2,224,030
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21,812,610 21,910,050
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -19,389,720 -19,686,020
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 369,393 337,374
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -269,901 -304,065
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 6,608 20,815
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 441,674 705,419
35. 3. El6z6 évek(ek) eredménye -1,704,267 191,012
36. 4. Uzleti év eredménye 1,895,279 -275,807
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 4,361 7,317
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kotelezettségek 4,361 7,317
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,796,644 2,568,721

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01. Pénziigyi miiveletek bevételei 2,741,382 192,776
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 737,721 107,318
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 107,354 42,723
05.|V. Egyéb riforditdsok 1,028 1,157
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 317.385
09.[IX. Targyévi eredmény 1,895,279 -275,807

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetbje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Csucsvallalatok Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 42,029,153 36,783,186
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 44,393 44,393
PSZAF dij 649,113 488,113
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 42,722,659 37,315,692

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
157.500.000 Ft, év végi piaci értéke 374.976.000 Ft, a nem realizalt arfolyamnyereség
217.476.000 Ft volt.

A tOkegaranciat megval6sito, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
107.317.477 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -173.963.117 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix 1dbanak értéke
504.256.650 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 330.293.533 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

-
De IOltte Deloitta Kared 25gakd &5 Taridoada Kft.

1068 Budapest Dooss Gydroy ol B3
Levelcim: 1428 Budapest. PF, 471

Tel: 436 [1] 4225200
Fax: +3E6 |1 428-6801
woa e e b

Bejegyessc: Fovarosd Birdeag mir Céghirasag
Cg. G1-09-0M057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Csicsvillalatok Hozamvédett Nyiltvézl Szanmastatott Alap wlajdonosai részére
Az dves beszdmoldrdl készilt jelentés

Elvégeztik ez OTF Csicsvallalatek Hozamvédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap (az “Alap™)
melldkelt 2000, &vi éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatir, amely dves beszimeld a 2010
december 31-1 fordulonapra elkésziett méreghd] = melyben az eszkiatk ds Tomisok epyerd
vépldsszege 2.508.721 ¢Ft, az tzleti év eredménmve 273807 eFt veszteséy -, &5 az ezen
iddpontial végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a sedmviteli politika
meghatirozd elemeit &3 az egyeb magvarizd informdeidkat trtalmazt kicgészitd mellékletbal
all.

Az Alaphezeld vezerdsének felelissége az dves heszdmalide

Az Alepkezeld vezetése felelds az éves beszimoldnak a szimviteli tGnvényben foglaltakkal és
a Magyerorszigon elfogadon dltalines sedmyviteli elvekkel dsszhangban tarénd elkészitéséén
&5 valos bemutatasacrt, valamint az olyan belsd kontrollokén, amelveket az Alapkezeld
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir csaldshal, akir hibibdl eredd
lényeges hibds dllivisokio] mentes éves beszimold elkésziiése,

A kimavizsgala feleldssége

A mi feleldssépink az dves beszimeld véleménverése kinyvvizsoilatunk  alapidn.
Komywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvwizsgilati Standardok és a kbnyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tirvények és egyéb jogszabilyok alapidn hajtotuk
veégre.  Eeck  a  standardek  megkivetelik, hogy  megfeleljink  bizonvos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kiinyvwizsgalatot dgy tervezzlik meg és vépeazik el
hogy kelld bizonyossdpot szerersiink amdl, hogy ar éves beszdmold mentes-e a Mnveges
hibds &llizdsokisl.

A kbnyvvizsgilat magiban  foglalia olvan  eljirisok  véprehajtisat, amelyek célja
kinywvizsgalatl bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban  szerepld sspegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivdlaszion eljfirisok, beleérve az éves beszimold akar csalishol, akdr
hibdbol eredd, lényeges hibds allithsal kockidzatinak felmérfzét is, a Kinmywvviesgald
megitélésédl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kiinywvizsgdld az éves beszimold
Alapkezeld dltali olkészitése &s valds bemutatdza sempontjibal refevins belsd kontrollt azért
mérlepell, hogy olvan kényvvizsgilatl eljarésokat tervezzen meg. amelyvek az adodt
kariilmények  kizitt megfeleldek, de nem azém, hogy a Alap belsd kontrolljdnak
hatékonysigira vonatkozdan  vélemdnyt mondjon. A kénywvizsgilat magiban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelisdpének ds a vezerds Altal késziten
szamviteli becslések ésszerlisépének, valamint az éves beswdmold atfogd prezentalisanak
eriékelésit is. Meggydeodésiink, hogy & mepszerzett kinyvvizsgilati bizonylték elegendd és
megfeleld alapot nydjt kiinyvvizsgiloi ziradéhunk {véleményink} megadisihoz,

Pl oF Dizloitte Touchs TeRmatiu Limited

1/2
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Zdvadék (vélemény)

A kimywvizsgilat sordn az OTP Csesvillalatok Hozamvedett Nyiltvégi Szirmaztatolt Alap
éves beszamoldjat, annak részeit &5 1ételeit, nzok kinyvelési és bizonviati alitimasziisat az
érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgdliuk, és ennek
alapjan elegendd & mepfeleld bizonvossigot srereztink arrd], hogy a7 éves beszdmolot a
szamviteli wWevényben foplahak és az dlalinos szamviteli elvek szerint készitendk el
Veéleményiink szerint az dves beszamold az OTP Csiesvillalatok Hozamvédett Nyiltvégi
Szarmaziatott Alap 2010, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és Jovedelmi
helyzerérdl megbizhato ¢s valos kepet ad,

Egvib jelentéstételi kitelesettséz az fizleti jelentésril

Elvégeztiik az OTP Csicsvillalatok Hozamwvéden MNyiltvépl Sedrmartatott Alap mellékelt
2010, évi izleti jelentésének a vizsgdlatit,

AZ Alapkezeld vezetése felelds az izleti jelentésnek a szdmviteli wrvényben foplahakkal és a
Magyarorszigon elfogadon dltalines szamviteli elvekkel dsszhangban ténénd elkdszitdsdsén,

Ao feleldsségimk ax deleti jelentés &5 az vevanazen Uzleti évre vonatkord fves beszamaold
dsszhangiinak megitélése. Az Gzleti jelentéssel kapesolatos munkink az Ozleti jelentds ds az
éves beszdmold dsszhangjinak megliélésere korlitozddon 5 nem artalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szimviteli nyilvintartisaivpol levezetett informaciok dtekintésér,

Veleménytink szerint az OTF Csicsvillalatok Hozamvédett Nyilivégil Szdrmaztatoit Alap
2010, évi tzleti jelentése az OTP Csdesvillalatok Hozamvédett Nyilivegl Szirmaztatont Alap
2010, évi éves beszdmaldjénak adataival Gsszhanghan van,

Budapest, 2011, mdircius 18,

I~ '
\-\ e o / /|
Horvith Tamis Bodor Kormél
Deloitte Kdnyvvizepdld és Tandcsadd Kft. kamarai tag kbmyvvizsgala
1068 Budapess Diozsa Gyvdingy it 840, 095343
Q0003
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. janudr 7.-t6l 2013. 4prilis 10.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

netto eszk6zérték egy jegyre jutd nettd

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 7.402,688,255 10,034.278004
2010.02.26 7.441,269,710 10,086.574823
2010.03.31 7.617,996,053 10,326.125807
2010.04.30 7.631,881,614 10,344.947561
2010.05.31 7,622,900,588 10,332.773861
2010.06.30 7,588,019,995 10,285.493528
2010.07.30 7.544,611,484 10,226.653677
2010.08.31 7,536,359,284 10,215.467894
2010.09.30 7.675,696,322 10,404.338008
2010.10.29 7.724,617,083 10,470.649664
2010.11.30 7,627,026,822 10,338.366934
2010.12.31 7.703,710,354 10,442.310779

A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 2010. december 31.-én 737,740 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl adéddan a
jegyzési idOszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén:
netto eszkzérték egy jegyre jutd netto
(Ft) eszkozeérték (Ft)
7,703,710,354 10,442.310779

Id6pont

2010.12.31

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. januérjadban indult OTP Dupla Fix Alap a tékevédettségen feliil a futamidd alatt két
alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet. Ezenfeliil
az Buré-ovezet 50 legnagyobb piaci kapitalizdciéja véllalatit tomoritd részvényindex
futamid¢ alatii teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nytijt.

Az alap vagyona a 2010. év eleji 7,37 milliard forintrél 7,70 milliard forintra nétt.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszlds

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 0 6,560,018 95.66 %
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 0 18 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.01.11 - 2013.04.10 0 6,000,000 87.49%
OTP Bank Nyrt. 2010.01.11 - 2011.01.06 0 560,000 8.17%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 0 297,872 4.34%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 297.872 4.34%
MINDOSSZESEN: 0 0 297,872 6,560,018 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
6,857,890 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. januar 7. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 6,000,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 6,000,000
08. |B. Forgoeszkozok 7,377,400 857.890
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 297,872
15. 1. Ertékpapirok 0 297.445
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 427
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 427
19. 1I1. Pénzeszkozok 7,377,400 560,018
20. 1.Pénzeszkdzok 7,377,400 560,018
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 118,335
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 118,335
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 741.007
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 7,377,400 7,717,232
27.|E. Sajat téke 7,377,400 7,706,979
28. 1. Indulé téke 7,377,400 7,377,400
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7,377,400 7,377,400
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 0 329,579
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 741,434
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -411,855
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 10,253
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 10,253
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7,377,400 7,717,232

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.01.07-2010.12.31.

a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 444,142
02. ]Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 741,358
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 114,639
05.|V. Egyéb raforditasok 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -411,855

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Dupla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 112,713,203 102,941,153
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 50,580 50,580
PSZAF dij 1,875,000 1,394,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 114,638,783 104,385,733

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
439.693.040 Ft, év végi piaci értéke 338.622.660 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség
101.070.380 Ft volt.

A tOkegarancidt megval6sito, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap daltal hiarom kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
301.665.000 Ft értékben. A kamatswap tigylet alap altal fizetendd valtozé ldbanak 2010.
december 31-i értéke -1.028.064.000 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke

242



1.430.448.000 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 402.384.000
Ft.

7. Konyvvizsgaloi jelentés

e ol e Dielaitte Monyuwizvgslt e Tandgsads Kit

1062 fudapest, Dozma Gydrgy Ut S4C
Lewebarn 1435 Budapest, P47

Tel: +36 (1) AFE-GR0G
Fam. +3h (1) 428-6801
wwevedelofie iy

B edpyezve: Fovaros Brrossg mint {égbirosan
Cop: O1-TA-071 057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dupla Fix Hozamvédett Zarvégn Szarmaztatott Alap tulajdonosar részére
Az bves beszamolorol készilt jelentés

Elvégeatik az OTP [Dupla Fix Hozamwéden Zirtvégh Szarmaztatott Alap {az “Alap™)
mellikelt 2000, &vi dves beszdmoldjinak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamald a 20010,
december 31 forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkizik és formisok cgyerd
végisszeg T.717.232 cFy, ax izleti év eredménys 410835 eFt vesmteség — &5 az ezen
iddponttal végeddd évre venatkomd eredménykimnotatiskdl, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozd elemeit é3 az epvéb magyardzo informaciokat tertalmazd kiegészitd melléklethdl
all,

Az dlaphezeld vezetésenek feleldssége az dves beszdmoliént

Az Alaphkeszeld vezetése falelis oz dves beszdmolonek a szamviteli wrvényben foglahekial és
a Magyarorszigon elfogadott dlialinos seimviteli elvekkel dsszhangban wr€no elkészitdéséén
és valds bemutatisiént, valamint az olvan belsd kontrollokén, amelyeket az Alapkerela
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valjon az akar csalisbol, akar hibabdl ereda
lémyepes hibis Ellitisaktol mentes éves beszimald elkészitésa,

A kiiwyvvizsgalo felelfrsége

Aomi feleldsségink az éves beszimold  wéleményerése  kinvyvizsgilaiemi  alapian,
Eamwvizsgilatunkal a magyvar Memzeti Komvwvizsgilat Suandardok €5 a kinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — trvények &5 egyéb jogseabilyvok alapjin hajlottuk
vepre. Ewek 2 standardok  megktivetelih, hogy  megleleljiink  bizonyes  etikal
kbvetzlmeényeknek, valamint hogy a kinywvizsgdlatet gy lervezzilk ineg és végerzik el,
fogy kelld bizonyossapot szerezziink amdl, hogy az éves beszimold mentes-e a [ényeges
hibds allitascoktol.

A konyvvizsgilet magiban  foglalia olvan  eljfrdsck  wégrehajtisas, amelyek  célja
knyvvizsgalati bizonyitékot szerczni az dves beszdmoldban szercpld Gsszegekrfil es
kizeitételekrdl. A kivilaszton eljirisok, beleérive ar éves beszimold akar csalashol, akir
hibébal eredd, lényeges hibés dllidsai kockézatinak felmérését is, a kényvvizsgild
megitélésérdl fiiggnek. A kockizatok ilyen felméréschor a kiinyvvizsgald az éves beszamald
Alapkezeld dtali elhéseiiése és valds bemutatisa szempontjibal relevins belsd kentroll azésn
merlegel, hogy olyan kinyvvizsgalati eharasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kirlmenyek  kozdtt mepfeleliek, de nem azér, hogy a Alap belsd kontrolljinak
hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kimyvvizsgilat magaban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a verelds altal készitet
szamviteli becslések ésszerdsépének, valamint az éves bespdmoléd Atfogd prezentildsdnek
éntékelésdt is. Megayizddésiink, hogy a megszerzen kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyj kinyvvizsgdlol zaradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Kl mber af Delofme Touchs Tohmate Lmited
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Zaradek fwdlemény)

A kbmyvvizsgilat sordn az OTP Dupla Fix Horamvdden Zarivéglh Szirmazistolt Alap éves
beszimoléjdl, annak részoil és térelein azok kbnyvelési ¢s bizonvlati alitdmasztisdt oz
érvényes nemreti kinyvvizsgalat standardokban foglaltak seenint felilvizsgaliuk, és ennek
alapjan elegendd és mepfeleld bizonvossioor srerexlimk arral, hogy az éves beszamaolét a
szamvitell tGrvényben foglaltak €5 ar altalanos szamviteli elvek szerint készitomck <l
Veleményiink szering az éves beszamald ax OTP Dupla Fix Hozamvédent Zartvéal
Szarmaztatott Alap 2000, december 30-en fennalld vagyomi, pénzigyi és jivedelmi
helyzetérol meghizhatd és valos képet ad.

Egyvéb jelentéstételi kiitelerettség az iizleti jelentésril

Elvégeztik az OTT Dupla Fix Hozamvéden Zarvégl Szarmaztatott Alap mellékelt 2000, évi
iizletl jelentésének a vizsgilanit,

Az Alapkezeld veretése felelds az izleti jelentésnck a szimviteli trvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon clfogadott llalines sedmviteli elvekkel Ssszhanghan tirénd elkésrilesdén.

A mi felelfsségiink az iizleti jelentés &3 az ugyanazon lizleti évre vonotkozd éves beszamold
Asszhangjinak megitélése. Az dzlei jelentéssel kapesolatos munkink az Gizleti jelentés és ax
éves beszamold dsszhangjinak megitélésére korlitozidott &5 nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditalt ssimviteli nvilviniartisaibol levezeiett informaciok attekiniéset.

Velemenyink szerint ez OTP Dupla Fix Hozamvédett Zérrvépid Szérmaztatodt Alap 2000, évi
iizleti jefentése az OTP Dupla Fix Hozamvédet: Zartvégh Szarmaztatot Alap 2000, évi éves
beszimaoléjinak adataival dsszhangban van,

Budapest, 201 1. marcius 18,

] T I
N G S "-!
Horvith Tamds Bador Komél
Deloitte Konyvvizepdld és Tandcsadd kit kamarai tag kimyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gydray dt 8400, 005343

(00083
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Dupla Fix Il. Hozamvédett Zartvégi Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. mércius 3.-t6l 2013. december 11.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.03.31 8,166,541,675 10,203.266772
2010.04.30 8,230,520,487 10,283.201818
2010.05.31 8,050,324,000 10,058.064556
2010.06.30 8,011,267,726 10,009.267697
2010.07.30 7,998,439,740 9,993.240428
2010.08.31 7,955,822, 886 9,939.994985
2010.09.30 8,097,608,238 10,117.141423
2010.10.29 8,182,978,610 10,223.803057
2010.11.30 8,021,815,186 10,022.445681
2010.12.31 8,091,563,496 10,109.589130

netto eszkozérték

egy jegyre juto netto

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2010. december 31.-én 800,385 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezérultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év
végén:
nett6é eszkozérték egy jegyre juté nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 8,091,563,496 10,109.589130

Idépont

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. marciusaban indult OTP Dupla Fix II. Alap a tokevédettségen feliil a futamido alatt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfeliil az Euré-ovezet 50 legnagyobb piaci kapitalizdcijd vallalatat tomoritd
részvényindex futamidd alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyujt.

Az alap vagyona a 2010. év eleji 8 millidrd forintr6l 8,091 millidrd forintra nott.
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3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Dupla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

II1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idé 0 7,060,020 94.89 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 20 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.11 0 6,450,000 86.69%
OTP Bank Nyrt. 2010.03.05 - 2011.03.04 0 610,000 8.20%
} Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkétvények 0 13.179 0.18%
2013/E 2009.09.02 - 2013.10.24 0 13,179 0.18%
MNB Kotvények 0 366,967 4.93%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 366,967 4.93%
MINDOSSZESEN: 0 0 380,146 7,060,020 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zarédllomanya:
7,440,166 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Dupla Fix I1. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulis Targyév
2010. mércius 3. 2010. december 31.

a. b. d.

01.]A) Befektetett eszkozok 0 6,450,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. II. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 6,450,000
08. |B. Forgoeszkozok 8,003,850 990,166
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 0 380,146
15. 1. Ertékpapirok 0 379,823
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 323
17. a) kamatokbol, osztalékbdl 0 184
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 139
19. 1II. Pénzeszkozok 8,003,850 610,020
20. 1.Pénzeszk6zok 8,003,850 610,020
21 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 47,892
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 0 47,892
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.ID. Szirmaztatott iigvletek értékelési kiilonbozete 0 615.112
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 8,003,850 8,103,170
27.|E. Sajat toke 8,003,850 8,092,732
28 1. _Indulé téke 8,003,850 8,003,850

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,003,850 8,003,850
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tékevaltozds (t6kendovekmény) 0 88,882
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 615,435
35. 3. El16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -526,553
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 10,438
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejaratd kotelezettségek 0 10,438
41. 111.Kiilf61di pénzértékre sz616 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZiVAK) (OSSZESEN: 8,003,850 8,103,170
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.03.03-2010.12.31.

a. b. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 384,869
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 811,370
03. |11I. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 100,052
05.]V. Egyéb réforditdsok 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL_Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -526,553

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Dupla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
oOsszeg

II. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 98,332,812 88,401,963
Letétkezeldi dij
Bizomadnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 42,640 42,640
PSZAF dij 1,677,000 1,170,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tbézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 100,052,452 89,614,603

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.
7 avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szdrmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
439.693.040 Ft, év végi piaci értéke 301.735.660 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség

137.957.380 Ft volt.
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A tOkegaranciat megvaldsitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal harom kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
301.665.000 Ft értékben. A kamatswap iigylet alap 4ltal fizetendé valtoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -1.028.064.000 Ft, az alap szamdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
1.430.448.000 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 402.384.000
Ft.

7. Konyvvizsgaléi jelentés

1al ¥

RUSTED | ADVISER

WES O TE D em

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dupla Fix ||, Hozamvédett Zarivégl Szarmaztatolt Alap tulajdenosal részére
Az éves beszdmolérdl készilt jelentés

Elvégeztik 2z OTP Duplas Fix |l Hozamvédell Zartwégl Szamaztatott Alap (az "Alap’)
mellékel 2010 &vi évas beszamoldjanak a kanywvizsgalatat, amely éves beszamals 2 2010
december 314 focduldnapra elkeszitett merleghil — melyben az eszkizik s farrasok egyezd
végisszeg 8103170 eFt, az Lzleti év eredménya 326.553 eFl veszleség — &5 az ezen
iddponttal végzddd évre vonatkozd ersdménykimutatasbal, valamint a szamvitell politika
meghatarozd  elemait é@: az egyéd magyardzd  informacickat tafalmazd  kegeszitd
meliéklatbal Al

Az Algpkereld vezelésines feleidssége az évas baszémoldén

Az Alapkareld vezelése felelds ar éves basramalonak a sxamwilell térvenyben foglatakks! és
a Magyarorszagon  elfegadott  altalancs  szamwitell  elvakkel  dsszhangban  WOrEnd
elkeszitesdert és valis bemulatasaer, valamint 8z clyan belsd kontrolloker. amelyeke! az
Alapkezeld vezelése szikségesnek tart ahhaz, hogy faheldvé valjon az akdr csalashol, akar
hibabal eradd lenyages hibas allitdsoktdl menies éves baszamald elkeszilése,

A kampvvizsndhd felelfssdge

A mi feleldsségonk az &ves beszamold veleményezése kdnywwizsgalabunk  alapjan
Kanywwizagalatunkat a magyar Nemzeli Kanyvvizsgalati Standardok s a kdnywvizsgalatra
vanatkozd — Magyararszagon anenyes — tlrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajlatiuk
végre. Ezek a slandardok  megkdvetelik,  hogy megfeleljink  bizonyos  alikai
kivetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgalatel dgy tervezzix meg és wéoerrik al,
hagy kelld bizonyossagal szarezzink arrdl, hogy 2z éves beszdmold menles-e a lényeges
hibds allitasakidl,

A kbnywizagdlat magadban  foglalia  clyan  eljardsok  wvégrehagtdsat, amelyek céljg
kbnywwizsgalati bizonyitekot szerezni az eéves Deszamcloban szerepid csszegekrdl és
kizzdlételekedl. A kivalasziolt elifrasok, beledrive az éves beszadmold akdr csaldsbhil, akar
hibabal eredd, lanyeges hibés allldsai kockazaténak felmérésél is. a kinywvizsgdio
megitéléséttl foggnek, A kockazatak iyen felmérésekor a komywwizsgalkd az éves beszamold
Alapkezeld dltal elkészitése €s valds bemutalasa sremponijabdl relevans belsé konirollt
azért marlegeli, hogy olyan kidnywizsgélati eljgrasokat tervezzen meg. amelyek sz adott
kéridimények kozoif megfeleldek, de nem azét, bogy & Alap belsé kontrolianak
hatékonysagara wvonatkozdan vélemenyt mondjon, A kdnywvizsgalat magdban foglalja
tavabbd az alkalmazoll szamvilal alzpelver megleleldségénes és a versiés altal késziteit
szamviteli becskések ésszerliségének, valamint az éves Deszamold atfogd prezentdlasanzk
erteketéset is. Meggyladdésink, hogy a megszerzelt kbnpvvizeadlali bizonyilak elegends és
megfeleld alapot nyojt kdnywvizsgaloi zaradékenk {vélemeénylnk) megadasahoz,
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TRUSTED | ADVISER
Cagilal Square

1137 Budapest, Vo dt 72 3 em

fal: =33 {17 25376

Taw w5 1) S50

Zaraddhk (wilemény)

A kényvvizsgalat sordn az OTP Dupla Fix ||, Hozamyadetl Zartvégl Szarmaratott Alap évas
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyveldsi és bizonylati alitimasztasat az
ervényes nemzet konywizsgalati stancardakban foglaitak szerint felilvizegaltuk, é5 ennek
alapjan elegendt és megfeleld bizenyossagol szereziink arrgl, hogy 8z éves beszamaoldt a
szamviteli torvényben foglaltak &s az altalanos szamviteli elvek szenint készitették el
Vétarnanyink szerinl az aves beszamold az OTP Dupla Fix Il Hozamwvadelt Zarbeégl
Szarmaztatolt Alap 2010 december 31-2n fennalld vagyoni, pénzigyl és jGvedelmi
halyzetérdl megbizhatd és vaids képet ad.

Egyeéh jelentéastételi kitelezeitség az iizleti jelentésrdl
Elvégeziok @z OTP Dupla Fix Il Hozamvédett Zartvégl Szarmaziatatt Alap melkskelt 2010,
&vi izleti jelentésének a vizsgalatal

Az hlapkezeld vezeidse felelds az Ozleli jalentésnek a szamyiteli Wrednyben loglaliakkal és a
Magyarorszagon effogadoll Altzlanos szamvitell elvekkel osszhangban ionend elkeszitgsaen.

A mi felelgssegink az Gzieli jelenbés és az ugyanazon GZleti évre vonstuozo éves beszamolo
ossrhangjanak meaildlase. Az Ozlati jelantéssel kaposolatos munkank az Ozleti jelenids es az
Evas beszadmold Sesrhangjanak megitélssere korlatozodolt es nem laralmazta egyéd, az
Alap nem auditilt szdmyitzli nyilvantartasaindl levezelolt informaciok attekintésél

Veéleménylnk szernt az OTF Dupla Fix 1. Hozamvédett Zartvégld Szarmaztatott Alap 2010,
évi uzleti jelentése az OTP Dupla Fix Il Hozamvedstt Zartvegd Szarmaztaioft Alap 2010, evi
éves beszamoldjanak adataival ¢sszhangban van

Budapest, 2011, marcius 18,

e 2 P

Szovics Z5odt Srovics Ssolt

TRUSTED ADVISER &5 Tandcsacd Kt kamarai tag kanywizsgala
2046 Urtm, Fillangd u. 12, 005724
Q&sas
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. aprilis 20.-t61 2015. december 15.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

3,112,388,258
3,035,992,048
3,005,590,503
2,916,516,936
2,894,201,074
2,982,346,626
3,003,437,351
2,957,267,373
3,010,659,890

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

9,801.717159
9,560.523525
9,428.416158
9,174.812544
9,131.613804
9,427.185279
9,543.477511
9,437.344421
9,641.084080

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy

dlloménya (db) 317,806

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

2010.aprilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

328
1,185
591
405
0
47
0
109
54

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db)

650
480
31
1,271
940
699
1,580
1,562
1,078

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya

(db) 312,234

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén:

Id6pont

2010.12.31

(Fv)

3,010,659,890

netto eszkézérték egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

9,641.084080
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. aprilisaban indult OTP Dupla Fix Plusz Alap a t6kevédettségen feliil a futamidé alatt
két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfelil a BRIC ovezet 40 legnagyobb piaci kapitalizacioja vaéllalatat tomoritd
részvényindex futamidd alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyujt.

Az alap vagyona az indul6 3,17 milliard forintrél 3,01 milliard forintra csokkent.

Az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az
alapot terhel6 koltségek levondsa utan -3,59% lett.

3. Az alap portfolidjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
I11._Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 0 2,200,007 80.27%
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 0 7 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.04.23 - 2015.12.09 0 2,000,000 72.97%
OTP Bank Nyrt. 2010.04.23 - 2013.12.09 0 200,000 7.30%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 0 475,517 17.35%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 475,517 17.35%
MNB Kotvények 0 65,237 2.38%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 64,898 2.37%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 339 0.01%
MINDOSSZESEN: 0 0 540,754 2,200,007 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zarédllomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

2,740,761 eFt.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. aprilis 20. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,200,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 2,200,000
08. |B. Forgoeszkozok 3,178,060 540,761
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 540,754
15. 1. Ertékpapirok 0 559,508
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -18,754
17. a) kamatokbdl, osztalékbodl 0 27,319
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -46,073
19. 1II. Pénzeszkozok 3,178,060 7
20. 1.Pénzeszkdzok 3,178,060 7
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 0 9,291
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 9,291
24. 2. Aktiv id8beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigxletek értékelési kiilonbozete 0 265,039
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,178,060 3,015,091
27.|E. Sajat téke 3,178,060 3,011,078
28. 1. _Induld téke 3,178,060 3,122,340
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,178,060 3,205,250
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -82,910
31. 1. Tékevaltozds (t6kendovekmény) 0 -111,262
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 3,807
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -1,132
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 246,285
35. 3. E18z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -360,222
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 4,013
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 4,013
41 1L Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,178,060 3,015,091

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.04.20-2010.12.31.

a. b. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 99,975
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 430,989
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 29,082
05.]V. Egyéb réforditdsok 126
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. | VIL._Rendkiviili réforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0
09. |JIX. Targyévi eredmény -360,222

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 28,519,822 25,080,295
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 38,440 38,440
PSZAF dij 524,000 336,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 29,082,262 25,454,735

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzodés szerinti
értéke 341.927.475 Ft, év végi piaci értéke 298.767.525 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
43.159.950 Ft volt.

A tOkegaranciat megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal harom kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
89.061.350 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap éltal fizetendd véltozé labanak 2010.
december 31-i értéke -701.002.600 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix ldbanak értéke
667.273.800 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan -33.728.800 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvéden Nyilivégd Szirmaziaton Abap wiajdonosai résedre
Ag fves besedmolorel késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédewr Nyilivégl Szarmaziateit Alap (az “Alap™
mellékelt 2000, évi éves beszamolajinak a kinvvvizsgilatdt, amely éves beszgamold a 2000,
december 3 1-i fordulanapra elkésziten mérleghol — melyben iz eszhiizik és fomasok egyezd
véghssrer 30LA001 E Froaz leleti év eredménye 360222 E Fuoveszlesdy — 02 az eren
idopontial végeddd vre vonatkoro ercdiményhkimutatashal, valamint a sedmvitel politika
meghatarcad elemeit €5 ax egveb magyararo informaciokat taalmazoe kiegésatd mellekletbl
all.

Az dbapkeseli vezetdsének feleldssége az dves beszdumaldée

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolonak a szimvileli thevényben foglaliakkal és
a Magvarorszigon elfopsdou alalines szamviteli elvekkel Ssszhanghan 1wWriing elkeszitésdén
és valos bematasaért, valamint ae olvan belsd kontrollokén, amelyeket az Alapkezcld
vezetése szilksépesnek tart ahhoz, hogy lehetové wiljon az akdr csalisbol, akar hibabal credd
lémvepes hibas dlitasokiol mentes éves beszimold elkészitdse,

A kdrnevizegel feleldssdge

A omi feleldsségimk sz dves beszamald  véleményezdse  konyvvizsgdlarunk  alapjan,
Kinyvvizsgalatunkat a magvar Nemeeti Konvevizegilat Standardok és a kbnvvvizsgilatra
vonathozd — Magyarorszigon érvényes — wrvdnyek s egyéh jogszabdlvok alapian hajlonuk
végre. Ezek  a  sandardok  mepkbvetelik, hogy  megleleljink  bizooyos  etikai
kivetelmeényeknek, valamint hogy a kBnywvizsgdlator ey terverziik mep & vépezzik el,
hogy kelld bizonvossipotl srerezziink arrdl, hopy az éves beszamold mentes-e a lényepes
hibds dllitdsokiol.

A Ronyvvizsgilat magiban  foglaljs ohan eljarasok wégrehajuisit, amelvek  célja
kbmyvvizsgilati bizonyitdkor szerezni az éves beszamoloban szereplé Gsszegekrol és
kirzétételekedl. A kivalaszton cljinisok, beledrive az éves beszimold akir csalishal, akir
hibibél eredd. lénvepes hibas allitasal kochazatanak felméresét is, a kimyvvizsgald
megitelésérdl fgpnek. A kockazatok ilven felmeéndsekor @ kinyvvizspdld az éves beszamoli
Alapkezeld dltali elkészitése &5 valos bemutatisa szempontjabol relevans helsd kantrollt azén
mérlegeli, hogy olyen konyvvizsgilati eljdrdsoket werverzen meg. amelyvek az adott
kiriilméayek  kizin megfeleldek, de nem arért, hogy a Alap belst  Koptrolljanak
haékonysigara vonatkozoan véleményt mondjon. A kinwvvvizsgilat magdban foglalja
tovitbbd a7 alkalmazou szamviteli alapelvek megfelelisdgénel 63 n veretds allal készitel
sgimviteli becslesek éssreriseginek, valamin oz déves beszamolo atfopo prezentalasinak
ertckelésél is. Meggydzadesink, hogy 3 megszerzen kinyvvizsgilati bizonviték elegendd és
megfeleld alapot nyojt kényvvizsgiloi zaradekunk megadasdhoz.

-
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Zeraaddr

A kilnyvvizsgalat sordn az OTP Dupla Fix Pluse Horamvédett Nvilivégl Szirmaziaion Alap
éves beszamolojan, annak részeit és wielein, azok kinyvelési és bizonylats alitimaszisit az
érvémyes nemzetl kinyvvizsgala standardokban foglalak szerint feliilvizsgaluk, és ennek
alapjan elegendd s megfeleld bizonvossiool seereatimk arrdl, hogy az éves beszamaldr a
szimviteli thrvénvben foglahak &5 az dlalinos szamviteli elvek szerint készitemék el
Wéleményiink srerint az éves beszimold az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvédett Nyiltvégi
Sehrmaziaton Alap 2010, december 3l-én fennallo vagyvomi, penzligvi és  jivedelmi
helyretérd] meghizhatd és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettsdy az fizleti jelentésral

Elvégesrtilk az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvyvédet Nyilivégd Szarmaztatott Alap mellékelt
2010, évi lzleti jelemésének a vizsgalatit,

Az Alapkezeld vezerdse felells az (zlet jelemeésnek a szamviteli Wrvényben foglalakkel és &
Magyarorszdgon elfopadon dlialinos szimviteli elvekkel dsszhangban t8rdnd elkésritésedrn.

A mi feleldsségiink az zleti jelenés é5 az ugyanazon dzlets evre vonatkozo éves beszamald
Gssrhangjinak megitélése. Az fGrleti jelentéssel kapesolatos munkank az itzleti jelentés és az
éves heszimaola Gsszhangjanak megiléhésdne korlitozddort és nem tartalmazta egyeh, az Alap
nem awditalt szimviteli nyilvintardsaibol levezeten informaciak dtiekiniéset.

Veleményiink szerint az OTP Dupla Fix Plusz Hozamvéden Nyiltvégl Szarmaztatott Alap
2010, évi dizleti jelentése az OTP Dupla Fix Plesz Hozamvédett Myilivégd Szarmaztatatt Alap
2010 evi eves beszamolajanak adataival Gsszhanghan van,

Budapest, 200 L. marcius 15,

Bird lanosné

kamarai tag Kényvvizsgilo
(00HERG
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Dupla Fix Plusz Il. Hozamvédett Nyiltvégil Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. junius 03.-t61 2015. december 15.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.06.30  2,183,831,079 9,869.887640
2010.07.30  2.172.227.324 9.812.787471
2010.08.31 2.141.260.083 9.689.880409
2010.09.30  2.222.469,031 10,052.463650
2010.10.29  2.034.055683 10.123.048996
2010.11.30  2.254.928 267 10.235.158625
2010.12.31 0.284.734 415 10.453.484206

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloméanya (db) 221,316

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.janius 249 303
2010.julius 505 400
2010.augusztus 35 424
2010.szeptember 259 150
2010.0ktéber 33 430
2010.november 9 387
2010.december 138 1,889

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 218,561

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén:
nett6é eszkozérték egy jegyre juté nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)

2,284,734,415 10,453.484206

Idépont

2010.12.31

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. jiniusdban indult OTP Dupla Fix Plusz II. Alap a tokevédettségen feliil a futamid6
alatt két alkalommal is fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
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Ezenfelil a BRIC oOvezet 40

legnagyobb piaci

részvényindex futamidd alatti teljesitményébdl is részesedési lehetdséget nyuijt.

Az alap vagyona az indul6 2,21 milliard forintrél 2,28 milliard forintra nétt.

kapitalizaciéju véllalatat tomoritd

Az OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az
alapot terhel6 koltségek levondsa utidn 4,53% lett.

3.

Az alap portfolidjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 1,464,007 75.93%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 7 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.06.08 - 2015.12.09 0 1,320,000 68.46%
OTP Bank Nyrt. 2010.06.08 - 2013.12.09 0 144,000 7.47%
3 Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 0 310,337 16.09 %
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 0 310,337 16.09%
MNB Kotvények 0 153,926 7.98 %
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 152,898 7.93%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 1,028 0.05%
MINDOSSZESEN: 0 0 464,263 1,464,007 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
1,928,270 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetbje
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4. Az alap konyvvizsgaldja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. janius 2. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,464,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,464,000
08. |B. Forgoeszkozok 2,213,160 464,270
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 464,263
15. 1. Ertékpapirok 0 447,018
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 17,245
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 17,829
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -584
19. 1II. Pénzeszkozok 2,213,160 7
20. 1.Pénzeszkozok 2,213,160 7
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 6,183
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 6,183
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 340.805
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,213,160 2,275,258
27.|E. Sajat téke 2,213,160 2,272,214
28. 1. Induld téke 2,213,160 2,185,610
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,213,160 2,225,440
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -39.830
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 0 86,604
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -600
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 84
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 358,050
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -270,930
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 3,044
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 3,044
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési Kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,213,160 2,275,258
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.06.02-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 54,856
02. ]Il. Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 305,832
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 19,871
05.|V. Egyéb raforditasok 83
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -270,930

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Dupla Fix Plusz II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 19,517,393 16,615,271
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 30,380 30,380
PSZAF dij 323,000 181,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 19,870,773 16,826,651

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl valé részesedést megval6sitd vételi opcid szerzodés szerinti értéke
263.366.040 Ft, év végi piaci értéke 321.011.778 Ft, a nem realizalt arfolyamnyereség
57.645.738 Ft volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szdmara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsol6ddan az alap altal egy kamatkifizetés volt targyévben, 0sszesen 42.465.500
Ft értékben. A kamatswap iigylet alap altal fizetendd véltozé ldbanak 2010. december 31-i
értéke -435.582.840 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix 1dbanak értéke 455.376.240 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 19.793.400 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Dupla Fix Pluse 11 Hozamvédett Nyiltvégd Szdrmazraton Alap mlajdonoesal nészére
Az eves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk az OTP Dupla Fix Plusz 1. Hozamvédent Nyilivégh Szarmaziatott Alap (az
“Alap”y mellékelt 2000, évi éves beszdmoldjinak a kinyvvizsgalatan, amely éves beszamold a
20140, december 35-i fordulénapra elkésziten mérleghdl — melyben az eszkbizlik és fomrasok
egyezrd végisszeg 2.279.114 eFt, az dulen év eredménye 268,963 eFt veszieséy —, ¢ az ezen
iddpontal végzddd évre vonatkozs eredménvkimutatdsbal, valamint a szamviteli politika
meghatirozd elemeit és5 az egvéh magyardsd informaciokat artalmazs kiegészitd melléklethal
all.

Az Alapkezeld vezetésdnek folaldesdee az dvey berzdimmlddr

Az Alapkezeld vezoidse felelds az éves beszamolonak a szamviteli tirvényben foglaltakkal €s
a Magyvarorszdgon elfopadon dlialines szdmviteli elvekkel dsszhangban tWénd elkészitéséen
€5 valds bemutatasaért, valamint az clvan belsd Kontrollokér, amelyeket az Alapkezeld
vezelése sziiksdpesnek art ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar esalashol, akar hibabdl eredd
lénveges hibkis dllitdsokeo] mentes éves beszameld elkdéseidse,

A kdmpwwizsgeld folelfssépe

A omi felelbsségiink ax éves beszgamold  véleményezése  kimyvvizsgalatunk  alapjan,
Kényvvizsgalatunkat 2 magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok é5 a kémywvizsgalatra
vimatkoze — Magyvarorszigon érvényes — torvényvek és egyéb jogszabalyok alapjin hajottuk
végre. Ezok s standurdok  megkivetelik,  hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kovetelményeknek, valaming hogy a kinyvvizsgalator agy tervezzilk meg és végezzilk el,
htogy kelld bizonvossigor szerezzlink amol, hogy sz éves beszamold mentes-c a lénveges
hibds allitdsokodl.

A kinyvvizsgalat magiban  foglalja olyan  eljdcisok  wégrehajiisit, amelvek célia
kitnyvvizsgalati bizonyitékot szereeni az dves beszdmoloban srereplt Gsszegekrll és
kitzzétételebrdl. A kivdlaszion eljdrasok, belefrive az éves beseimold akir csalisbal, akar
hibabol eredd, Iénycges hibis dllihsai kockdzatinak felméresét is, a kiinyvvizsglld
megitéléséral filggnek, A kockizatok ihven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszamola
Alapkezelt dltali elkészitése s valds bemunatisa szempontjabal relevins belsd kontrallt azdr
mérlegeli, hogy olyan  kinyvvizsgilal eljirisokar terversen meg, amelyek az adote
kiriimények  kizdnt megfeleldek. de nem azém, hogy o Alap belsd kontrolljinak
hatekonysagara vomatkozéan véleményt mondjon, A kbnyvvizsgilat magdban foglalja
tovabbid az alkalmazet szdmviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetds altal késziten
szimviteli becslések ésszerisépének, valumint 22 éves beszhmold drfopd prezemtalisinak
értékelésct is, Meggydzddésink, hogy & megszerzelt kinyvvizsgalatn bizonyiték elegendd és
megfeleld alapor mipt kinyvvizsgdldn zarsdékunk megadasahoz,
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Zuirandék

A kinyvvizsgdlar sordn 2z OTP Dupla Fis Plosz [ Hozamvéden Nyiltvégd Seinnaztaton
Alap éves beszamoldjdl, annak részeil ¢5 tdeleit, azok kinyvelési és bizenylati alitamasziisic
az érvényes nemzet kinyvvizsgalat standardokban foglahak szerint felilvizsgiliuk, és ennek
alaggan elegendd és mepfeleld bizonyossigon seerextiink arrol, hogy 1e éves beszimolér a
szdmviteli trvényben foglaltak és az dlalanos szamvitell elvek szerint késziteugk el
Wileménylink sperint az éves hesramold az OTF Depla Fix Flusz 1L Hozamvéden Nyiltvégi
Srarmazatonn Alap 20000 december 3l-én fennalld wvagyoni, pénziigyvi és jivedelmi
helvzeréedl mepbizhatd és valos képet ad.

Egvéh jelentéstételi kiltelezettség az fizleti jelentésril

Elvégeatilk az OTF Dupla Fix Plusz 1. Hozamvéden Nyiltvagl Searmaziaon Alap mellékeal
2010, évi tizleti jelentésének a vizsgilatar

Az Alapkereld vezetése felelds az lizleti jelenésnek a szamviteli torvény hen foglaltukkal é5 a
Magyararszigon elfogadott allakines szimvitel elvekkel Ssszhanghan wnend clkészitésédrt.

A mi feleldssépink az Gzle jelentés ¢5 az ugyvanazon lzleti évre vonatkozo éves beszdmold
dsszhangjanak megitdlése. Az dzleti jelentéssel kapesolatos munkink az Gzleti jelentés s az
éves beszimold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott £5 nem analmazia egyeh, az Alap
nem auditalt seamviteli nyilvantaisaibal levezetent informaciok attekinteset,

Welemeényiink szerint az OTP Dupla Fix Plusz 11 Hozamvédert Myilvég Szérmaztaton Alap
20040, évi fizleti jelentése sz OTP Dupla Fix Plusz 11 Hozamvéden Myilivépd Szamaziaton
Adap 2010, évi éves beszamoelajdnak adamival deszhangban van,

Budapest, 200 1. mdrcius 18,

Bird Janosne i

kamarai tag kdmyvvizsgalo
0aEEe
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Eurdpa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. november 18.-t6l 2015. december 16.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.11.30 5,574,427,324 9,693.745846
2010.12.31 5,687,440,632 9,905.965294

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjdn a tdrgyidOszak nyit6 befektetési jegy
dlloménya (db) 575,020

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.november 90 56
2010.december 262 1,174

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a targyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 574,142

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év
végén:
nett6é eszkozérték egy jegyre juté netté

(Ft) eszkozérték (Ft)

2010.12.31 5,687,440,632 9,905.965294

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

e ze 2

A 2010. novemberében indult OTP Eurdpa-valogatott Alap a tokevédettségen feliil a futamidd
alatt egy alkalommal fix, a befektetési jegyek névértékére vetitett biztositott hozamot fizet.
Ezenfeliil olyan eurdpai nagyvallalatok futamid¢ alatti részvényarfolyam-teljesitményébdl is
részesedési lehetdséget nyujt, melyek a vilag vezetd exportdrei kozé tartoznak.

Az alap vagyona az indul6 5,75 millidrd forintrél 5,69 millidrd forintra csdkkent.

Az OTP Eurépa-vélogatott Hozamvédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az
alapot terheld koltségek levondsa utdn -0,94% lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Eurdépa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

I1I1. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 0 2,900,014 54.93 %
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 0 14 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.11.23 - 2013.12.13 0 2,900,000 54.93%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 0 1,879,633 35.61 %
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 0 1,879,633 35.61%
Diszkont Kincstirjegyek 0 379,244 7.18%
DI111116 2010.11.17 - 2011.11.16 0 379,244 7.18%
MNB Kotvények 0 120,198 2.28%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 17,036 0.32%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 103,162 1.96%
MINDOSSZESEN: 0 0 2,379,075 2,900,014 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zarédllomanya:
5,279,089 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Eurépa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. november 17. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,900,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 2,900,000
08. |B. Forgoeszkozok 5,750,200 2,379,089
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz016 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 0 2,379,075
15. 1. Ertékpapirok 0 2,322,857
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 56,218
17. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 92,475
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -36,257
19. 1II. Pénzeszkozok 5,750,200 14
20. 1.Pénzeszkdzok 5,750,200 14
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 0 20,012
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 20,012
24. 2. Aktiv id8beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigxletek értékelési kiilonbozete 0 396.498
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5,750,200 5,695,599
27.|E. Sajat téke 5,750,200 5,688,688
28. 1. _Induld téke 5,750,200 5,741,420
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,750,200 5,753,720
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -12,300
31. 1. Tékevaltozds (t6kendovekmény) 0 -52,732
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 304
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -1
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 452,716
35. 3. E18z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -505,751
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 0 6,911
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40 II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 6,911
41 1L Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
| 42. |H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5,750,200 5,695,599

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.11.17-2010.12.31.

a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei -55,454
02. ]II. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 439,890
03. |1I. Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 10,327
05.]V. Egyéb réforditdsok 80
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -505,751

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Eurdpa-valogatott Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 10,146,633 3,407,146
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 8,840 8,840
PSZAF dij 172,000 0
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 10,327,473 3,415,986

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
439.890.300 Ft, év végi piaci értéke 443.915.440 Ft, a nem realizdlt arfolyamveszteség -
4.025.140 Ft volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsoléddan az alap targyévben kamatot nem fizetett ki. A kamatswap iigylet alap
altal fizetendd véltozé labanak 2010. december 31-i értéke -603.176.800 Ft, az alap szdmara
lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke 555.758.900 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a
mérleg fordulénapjin -47.417.900 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FOGGETLEN KONYVVIZSGALO1JELENTES
A OTP Eurdpa-valogatott Horamvéden Nyilivegi Szarmaztatont Alap tulgjdonosai réseére
Az éves beszdmotira] késziilt jelentés

Elvégextiik az OTP Eurdpa-vilogatott Hozamvéden Nyilivégl Szanmaziatont Alap {az
“Alap™y mellékelt 2010, évi éves heszamolajanak a kinyvviespgalatal, amely éves besramols 2
2010, december 31-1 forduldnapra elkésziten merleghdl - melyben az esskiiziik és fomasok
egyerd vépiissreg 5695599 ¢F1, az dizleti év eredménye 505,751 et vesaesey — &5 ax ezen
idoponttal vépzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbal, valaming & szamviteli politika
meghatarozd elemeit €5 a7 egyéh magyardzd informaciokal tartalmazo kiepeszitd melléklethil
all

Az Alapkezeldd vezetisénel jelelissige oz dves beszannolodry

Az Alapkezeld vezeldse felels az éves beszimolonak a szamviteli tirvénvben fogialiakkal és
a Magyarcrszagon elfogadon alialanos szamviteh elvekke! Gsszhangban wirénd elkészitégéén
és valds bemulatashén, valamint az clyvan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vljon az akir esalisbél, akir hibabol eredd
lényeges hibdas Allitizoktol mentes éves beszamold clkészitése.

A kdyvvizsgidia feleldssige

A mi felellssépiink az éves beszimold véleményerése kibnvvvizsgilatunk alapjin.
Ktnywvizsgalatunkal a magyvar Nemzeti Knyvvizsgilati Standardok #5 a kiinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszhgon érvényes — Wrvenyek és epyéh jogseabilyok alapjan hajtotuk
wégre, Frek  a  standardok  megkdvelelik,  hogy  mepfleleljink  bizenves  etikai
kitvetelményeknek, valamint hogy a kimywvizsgalatot gy tervezziik meg ¢ vipezzik <,
hogy kelld bizonvossigol szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-¢ o lénveges
hibas allivisokeal.

A kdnyvvizspilat magdban  foplalja  olyan  eljirisok  wéprehajtisar  amelvek  célja
kinyvvizsgalati bizonyickot szetezni az eves beszamoloban seerepld  Gssrepekrdl és
kiizzétételekrd]. A kivilasston eljarisok, beleértve az éves hessamolo akar esalashal, akar
hibabol eredd, lenvepes hibds  allitgzai kockidzatanak  felmérdését is, a Ronyvvizspalt
Alapkezeld dlali elkészitése és valts bemutatisa szempontjabol relevins belsh kontrolll azért
mérlepell, hogy olyvan  kimewviesgilati eljarasokat tervezzen mep, amelvek az adon
kirlilmenyek  kizbtt meglelelek, de nem azért, hogy a Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja
wovabbid az alkalmazon szimvitel alapelvek meglelelbsépének és a veretés altal készifen
sEamviteli beeslések éssreriségének, valamint az éves beszamold atfopd prezentdlisdnak
értékelésdt is. Meggybehdésink, hogy a megszerzen kinyvvizsgilati bizonyiték elegends &
mepleleld alapol nyajt kinyvvizsealdi zdradékunk (véleményiink) megadasihoz.
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Levadék fvelemenyt

A konywvizsgilar sordn az OTF Eordpa-salogaon Hoeamveédett Nyilivépll Sedrmagtaton
Alap éves beszamolGjaL, annak részein és 1ieleil azok kimyveldsi és bizonylati alatamassiasat
az ervényves nemzeli kinyvvizsgilan standardokban foglalak seerint feliilvizsgaliuk, és ennek
alapian elegendd & megfeleld bisomyossapol seereatink arrdl, hogy ay éves heszimolit a
srAmviteli thrvénvben foslalak ei az ahalinos seamviteli clvek szerat khészitetich el
Weélemenyiink sperint &z éves besgmold ax OTP Eurdpa-valogatott Horamvédett Ny iltvégi
Szarmadatott Alap 2000, december 3 leen fenndlld vagyomi, pénziigvi o5 jovedelmi
helveerdral mesbizhai &5 valds képetad.

Egyih jelentéstételi kitelerettség ax dizleti jelentésril

Elvégertiik az OTF Eumdpa-viloeaton Hoeamvédet Myilivégn Srarmaztaton Alap mellckelt
2000, évi iizleti jelentésenck o vizsgdlati

Az Alapkezeld vezetdse felelos ax dzleti jelemésnek a szamviteli wrvényben foplalakkal és a
Magvarorszagon elfogador allalines szdmyiteli elvekkel fsszhangban tindnd elkésziésédn.

A mi feleldsséglnk az izleti jelentés és ax wgyanazon Gelet evre vonatkozd dves beszimold
tsszhangianak megitélése, Ax Gzlen jelemésse] kaposolatos munkink az iizlen jelentés és az
éves beszamold dsszhangjanak megitelésére korlatorodolt és nem tartalmazta epyvéh, az Alap
nem andiall szamviteli nvilvamartasaibol levesetett informaciok sttekintésér

Véleménylink szerint az OTP Eurdpa-vilogatott Hozamvedett Myiltvégll Szarmaztatont Alap

2000, dvi tizleti jelemése az OTP Eurdpa-villogatot Hozamvédett Myilivégh Szarmaztaton
Adap 2000, évi éves beszimoltjanak adataival Bsschanghan van,

Budapest, 2011, marcius 1§,

Eszerbaver Julianna

kamarai tag kinyvvizspgald
MOE95
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Beszamolé a 2010. évrél —
OTP Fantazia Tokevédett Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. junius 12.-t6] (Uj befektetési politika) 2011. méjus 16.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29 691,933,689 13.118.469789
2010.02.26 692.243 818 13.171.045664
2010.03.31 696,193,163 13.282.073470
2010.04.30 700.705.766 13.342.710145
2010.05.31 688,445,538 13.363.982102
2010.06.30 692,337,972 13.373.343094
2010.07.30 693.211.177 13.403.155008
2010.08.31 688,471,678 13.439.362809
2010.09.30 690,826,069 13.477.429260
2010.10.29 682,813,687 13.520.795370
2010.11.30 683,401,671 13.555.253709
2010.12.31 682,649 367 13.590.741743

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyid6szak nyité befektetési jegy

dlloménya (db) 52,818

Az alap befektetési jegyei darabszdmdnak vdltozdsa a targyidOszakban az atalakuldst

kovetden:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.januar 0 73
2010.februar 0 187
2010.marcius 37 179
2010.4prilis 287 187
2010.méajus 7 1,008
2010.junius 743 488
2010.jdlius 0 50
2010.augusztus 111 527
2010.szeptember 73 46
2010.oktéber 84 914
2010.november 0 145
2010.december 10 137

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 50,229

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megeldz6 években:
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IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2004.12.31  1,143,863,211 10671.560352
2005.12.30  1,326,594,291 12376.332155
2006.12.29  1,496,405,978 13960.573740
2007.12.28  1,612,793,527 15046.400035
2008.12.31 711,386,422 12042.700806
2009.12.31 692,353,713 13108.290980
2010.12.31 682,649,367 13,590.741743

netto eszkozérték egy jegyre juté nettd

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Fantdzia Alap befektetési politikdja szerint a mogottes befektetéseket egy a
meghosszabbitott futamidd végéig befektetett z€rd-kupon kotvény, illetve egy drupiaci- és
tézsdei indexkosarra sz616 opcid alkotja. Az alap szempontjabol a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt fejlett- és fejlodé piaci részvény-, drupiaci-, ingatlanpiaci-, és bankkozi
kamatldb- indexek sajat devizajaban mért hozamanak, masrészt az alap lejaratdig befektetett
z€éré-kupon kotvény hozamdanak van jelentdsége.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 0,69 millidrdrél 0,68 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Fantdzia Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az alapot
terhel koltségek levonasa utan 3,68 % lett.
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3.

Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Fantazia Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 553,872 523,870 94.68 %
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 22 20 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.07.09 - 2011.05.16 553,850 523,850 94.68%
} Toézsdei [Toézsdén kiviili Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 43,734 29.446 5.32%
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 43,734 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 29.446 5.32%
MINDOSSZESEN: 43,734 553,872 29,446 523,870 100.00 %
* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
553,316 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Fantazia Tokevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 553,850 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 553,850 0
08. |B. Forgoeszkozok 43,756 553,316
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 43,734 29,446
15. 1. Ertékpapirok 43,711 29,404
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 23 42
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 23 42
19. 1II. Pénzeszkozok 22 523.870
20. 1.Pénzeszkozok 22 523,870
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 4,798 2.870
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 4,798 2,870
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigvletek értékelési kiilonbozete 91.567 127.843
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 693,971 684,029
27.|E. Sajat téke 692,679 683,013
28. 1. Indul¢ toke 528,180 502,290
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,091,500 1,105,020
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -563,320 -602,730
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 164,499 180,723
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -194,393 -207,702
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 6,117 10,746
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 91,590 127,885
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 266,196 261,185
36. 4. Uzleti év eredménye -5,011 -11,391
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 1,292 1,016
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 1,292 1,016
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 693,971 684,029
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 61,300 32,883
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 54,440 32,336
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 11,724 11,822
05.|V. Egyéb raforditasok 147 116
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -5,011 -11,391

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Fantazia Tokevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 0sszege Lejérat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 11,597,350 10,623,918
Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 52,460 52,460
PSZAF dij 171,863 128,863
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 11,821,673 10,805,241

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
142.178.400 Ft, év végi piaci értéke 0, a nem realizalt drfolyamveszteség 142.178.400 Ft volt.

A tokegaranciiat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
32.336.378 Ft értékben. A kamatswap tigylet alap éltal fizetendd véltozé labanak 2010.
december 31-i értéke -15.154.444 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
142.996.870 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulonapjan 127.842.426 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

-
DeIOItte Dreloitte Kopyvwindgalt ey Taractadd KT,

106H Buifapest, Doma Gyargy Ut SO
Leyekim 1438 Budapest, P1, 471

Ted: + 36 (1) 438-6000
Faa: #36 (1) 4286804
e s aitie

Bejegyetve Fiudrasi Blrussg rment Clgliniegsg
Cg. 01-00-0M057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOLIELENTES
Az QTP Fantazia Tokevéden Nyiltvégi Szarmaztatott Alap tlajdonosai réseéne
Az eves beszimolordl készilt jelentés

Elvéaeztik az OTP Fantizia Tokevedott Nyiltvégh Szdmaztatott Alap (az “Alap™) mellékelt
2010, &vi dves beszamoldjdnak a kbmyvvizsgalanal, amely éves beszimold a 2010, december
314 fardulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszhiizik &s forrisok cgyezd viplisszeg
GE4.020 eFt, az dzleti év eredménye 11.39] eFt vesstesép — &5 ar ezen idoponttal wéorddi
dvre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a szamyitel politika meghatarozd elemeit és
a2 epyvéh magyaried informacickar tartalmazd kiegészitd mellékletbal all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssdge az éves bessdmalddry

Az Alapkezehy vezetése felels az éves beszamolonak a szamviteli t6rvényben foglaltakkal ¢s
2 Magyarorszigon elfopadott dltalinos spamviteli elvekkel Ssszhangban tménd elkészitésdén
g5 valts bemuratisdén, valamint az olvan belsd kontrollokén, amelveket ax Alapkezeld
vezctése sriksépesnck tart abihoz, howy lehetdve viljon ax akir csalasbal, akar hibabol eredd
lénveges hibis allitdsokio] mentes éves beszamolo elkészitese.

A kfmevvizsgale felelissége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése kdnyvvirsgilatunk  alapjén.
Kénywvizspdlatunkal & magyar Nemazeti Kinyvvizsgélati Standardok és a kinyvvizsgalatra
vonarkozd — Magyarorszigon énvényes — 18rvények és egveh jogszabdlyek alapjdn hajiotiek
wégre.  EFrek a  standardek  megkdvetelik, hopy  mepfeleljink  bizonyos  etikai
kivetelménycknek, valamint hogy a kiinyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és vépersik el
hagy kelld bizemyossagot szerezziink amol, hogy az éves beszamold mentes-e a Mnyepes
hibas altitasoktol.

A kBnwwvizsgilat  magiban  foplaljn  olyan  eljarasck  végrehajiasit, amelvek célia
kéinyvvizsgalati bizonyitdkot srerezni az éves beszimoliban secropli Gaszogekrol s
kitzzéritelekedl. A kivdlaszton eljirisok, beledrive az éves beszdmold akir csalasbol, akir
hibahdl eredd, lnyeges hibds Adllitisai kockézatdnak felmérését s, a konvvvizsgild
Alapkezeld dltali elkészindse és valos bemuratasn szemponabdl releving belsd kontroll azén
mértepeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljdrisoksr terverzen meg, amelyek az adott
kirilmények  kizin megfelelcek, de nem azen, hogy o Alap belsd  kontrolljfinak
hatéhonysigira vonstkozoan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgilat magdban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szémviteli alapelvek megleleldsépinek &5 a vezetés Altal késxiten
szamviteli beeslésel, éssperiségénck, valamint az éves beszpamolo itfogd prezemidlisinak
értékelését is. Megpyizidésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
meglieleld alapm myit kamyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadisahoz,

Pemiper of Deloitie Tauckhs Tehmatou Lamited
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Faradek feéleminy)

A kbmywvizsgalat sorin az OTP Fantazia Tokevédett Myilivépi Srirmmactatott Alap éves
heszamobajdt, annak részeit és tételeit, azok konwvelesi €s bizonvlat alatdmasstasat az
drvényes nemzeti kbnyvvizsgilati standardokban foglalak srerint feliifvizsgaltuk, és ennek
alapian clegendd &3 megfeleld bizonvossigot szeregtiink arrdl, hogy oz éves beszamoldt a
szhmviteli thevényben foglaltak és az altalincs szémviteli elvek szerint készitetsdk el
Véleményiink szerint az dves beszamold az OTF Fantdzia Tokevedet: Nyiltwégi
Szirmaztaton Alap 20010, december 31-én fennalld vagyoni, penziigyi és jovedclmi
helyzetéed] megbizhatd ¢s valds képet ad.

Fipvelemiel vy

Felhivjuk a figyelmet 2z éves heszimold 4. oldalira, ahol bernutatisra keril, hogy a nyilovégi
Alap lejirata 2011 madjes 16, Véleményiink nem mindsitett ennck a kérdésnek a
vonatkoeisaban.

Egyib jelentéstételi kitelezetség az lizleti jelentésril

Elvégeztik az OTF Fantizia Takevédent Nyiltvégl Szarmaztaton Alap mellékelt 2000, évi
fizleti jeleniésének a vizsgdlatat.

Az Alapkezeld veretdse felelds az Gzleti jelentésnek a szimviteli thrvémyben foglaltakkal €5 a
Mupyarorszigen elfogadoti Altalinos szamviteli elvekkel dsszhangban tnénd clkészitéséird.

A mi feleltssépiink az tizleti jelentés és az ugyanaron Uzleti évee vonatkozd éves beszdmold
disszhanpjinek megitélése, Az Dzleti jelentésse] kapesolatos munkank az Gzleti jelentds &s az
éves beszimold dsszhangjinak megitélésire korlitozddot és nem tartalmazta egyeb, az Alap
nem awditilt szimviteli nyilvdntartisaibil levezeren informaciok anekintesée,

Wéleményink szerint az OTP Fantizia Tékevéden Myiltvégl Szarmaztatott Alap 2000, évi
ihzleti jelentése az OTP Fanftazia Tékevédett Nyiltvéga Szarmaztatott Alap 20010, évi éves
beszramolajanak adataival Sssehanghban van,

Budapest, 201 1. mdrcius 18,

s V%

Y ST e A
Horvath Tamas Gig
Dielontte Kinywvizsgald &5 Tandesadd Kt kamarai tag kinyvvizsgild
1068 Budepest Dizsa Gyérgy it 84C. 05252
00083
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Global Trend Fix I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. augusztus 26.-t6l 2011. november 30.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

netté eszkozérték

(Ft)

2,740,384,668
2,755,343,033
2,794,386,573
2,812,616,145
2,821,687,125
2,818,149,553
2,822,917,266
2,830,138,964
2,843,340,619
2,852,878,844
2,857,411,660
2,860,080,491

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

9,438.276372
9,489.795118
9,624.266649
9,687.051900
9,718.293651
9,706.109748
9,722.530432
9,747.402992
9,792.871378
9,825.722388
9,841.334054
9,850.525890

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2010. december 31-én 290,348 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végii jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap

befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év

végén és az ezt megeldz6 években:

Id6pont

2008.12.31
2009.12.31
2010.12.31

(Ft)

2,789,764,825
2,729,020,954
2,860,080,491

netto eszkézérték egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

9608.348688
9399.138117
9,850.525890
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Global Trend Fix 1. Alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egy 15
elembdl all6 részvényportfolid hozamanak, valamint az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon
kotvény hozamanak van jelentosége. A 15 elemi részvényportfoli6 vallalatai 3 olyan dgazat
képviseldi, melyek kiemelkedd novekedési lehetdséget hordoznak: a megujulé energia
elodllitdsaval és az energiatermelés hatékonysidganak novelésével foglalkozé vallalatok, a
mezodgazdasagi és az élelmiszeripari technoldgidk fejlesztésében érdekelt vallalatok, illetve
infrastrukturdlis beruhazasokkal foglalkoz6 jelent6s nemzetkozi cégek. A szdban forgd
véllalatok részvényarfolyamara egyrészt ipardg-specifikus, masrészt pedig dltaldban a fejlett,
illetve feltorekvo részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatassal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 2,73 millidrdrél 2,86 millidrd Ft-ra nott.

3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Global Trend Fix I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 2,271,707 2,271,714 95.61%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 17 24 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.11.28 - 2011.11.30 2,271,690 2,271,690 95.61%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkétvények 140,005 104,244 4.39 %
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 140,005 104,244 4.39%
MINDOSSZESEN: 140,005 2,271,707 104,244 2,271,714 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
2,375,958 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Global Trend Fix I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Meérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,271,690 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbil 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. II. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,271,690 0
08. |B. Forgoeszkozok 140,022 2,375,958
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 140,005 104,244
15. 1. Ertékpapirok 116,892 87,160
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 23,113 17,084
17. a) kamatokbol, osztalékbol 6,262 4,670
18. b) egyéb piaci megitélésbol 16,851 12,414
19. 1II. Pénzeszkozok 17 2,271,714
20. 1.Pénzeszkzok 17 2,271,714
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. AKtiv idébeli elhatarolasok 12,782 10,789
23. 1. Aktiv iddbeli elhatérolds 12,782 10,789
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 294,097 477.746
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,718,591 2,864,493
27.|E. Sajat toke 2,714,875 2.860,601
28. 1. Indul6 téke 2,903,480 2,903,480
29. 1. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 2,903,480 2,903,480
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1. Tkevaltozds (t6kendovekmény) -188,605 -42,879
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 317,210 494,830
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye -466,168 -505.815
36. 4. Uzleti év eredménye -39,647 -31,894
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 3,716 3,892
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejaratd kotelezettséoek 3,716 3,892
41 111.Kiilf61di pénzértékre sz016 kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZfVAK) (OSSZESEN: 2,718,591 2,864,493

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Eloz6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 513,045 140,683
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 219,159 128,771
03. |IIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 43,185 43,806
05.]V. Egyéb réforditdsok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL_Rendkiviili réforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 290,348 0
09. JIX. Targyévi eredmény -39,647 -31,894

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele
OTP Global Trend Fix I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kﬁltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 43,052,195 39,337,809
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 49,880 49,880
PSZAF dij 704,077 526,077
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 43,806,152 39,913,766

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkords vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzddés szerinti
értéke 470.944.456 Ft, év végi piaci értéke 7.403.874 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
463.540.582 Ft volt.

A tokegaranciat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
128.771.379 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetenddé véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -127.843.898 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix 1dbanak értéke
598.185.954 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 470.342.056 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

Deloitte

Leveloims 1438 Budapest, PF. 471

Tal: +36 (1] A28-E800
Fax: #36 (1] 428-6801
st ERlGite, hy

Rejeqperve. Favarosi Birosag mint Cegbiresag

Lg.o M-08-07 1057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTT Global Trend Fix ], Hozamvédett Zarnvégi Szarmaztatott Alap tulajdonosar részére

Az dves bespdmolirdl késziilt jelentés

Elvégextiik a OTP Global Trend Fix 1. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap (az “Alap")
mellgkelt 2000, &vi éves beszimaldjinak a kinyvvizsgalatdt, amely éves beszamolo a 2010,
december 31+ forduldnapra elkésziten: mérlephdl — melyben az eszkivedk &5 formdsok cgyeed
vigisszeg 2864493 oFt, az felen év crodménye 31894 oFt veszteség -, &5 wz ezen
iddpontial wégzbdd évee vonatkozd eredménykimutatashal, valamint a s=imviteli politika
meghatérozd elemeit 5 az egyeéb magyardzo informaciokat tartalmazd kiegdszitd metlékletbal
ill.

Az dlapkezeld vezetésenek feleldsscge oz ever beszamolddrt

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszimalonak a szamviteli tiovényben foglaltakkal és
a Magyarorszdigon elfogadant dltalinos szamviteli elvekckel Saszhangban tinénd elkészitéséén
dz valds bemutardsién, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelyeket az Alaplezeld
veretése siksépesnck tart ahhor, hogy lehetovd valjon ar akér csaldsbol, akar hibabal eredd
lénveges hibis dllitisoktdl mentes éves heszamold elkészitése.

A kdmevvizigali feleldssége

A omi feleldssépink az éves beszamold  véleményezése  kinyvvizsgilatunk  alapfin,
Kényvvizsgalatunkat a magyar MNemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kimyvvizsgalatra
vanatkozd — Magvarorszigon érvényes — tirvények és egyvéb jogszabilvok alapiin hajtotiuk
vépre,  Ewek o standardok  megkfvetelik, hogy  megfelelitink  bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot agy tervezzilk meg és vépezzik el,
hogy kelld bizonyossiget szerezziink amrdl, hogy az dves beszimold mentes-e a lényeges
hilvis allitasaktol.

A kinyvvizsgilat mapiban  foglalja olyan eljardsok  wégrehajtisat, emelyek  célja
kbnyvvizsgdlati bizonyitthot szerezni sz éves beszmamoldban szerepld  Gsszegekrol ds
kazzétételekeBl, A kivilasztott eljarasck, beleérive az éves beszimold akir csalishél, akir
hibdbél eredd, [ényeges hibds allitisai kockazatinak felmérésél is, a kinywvizsgild
megitéiesénd] figgnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszamol
Alapkereld altali elkészitése ¢s valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt amcnt
mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgilati clijrisokal tervezzen meg, amelyek sz adoi
koriilmenyck  kizitt megfelelock, de pem axér, hogy = Alep belsd  kontrolljinak
hatéhonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kimvevizsgalat magdban foglalja
oviibbd oz alkelmazol szdmviteli alapelvek megleleltsépének d: a verstés altal késziten
szamviteli becslések ésszerlisépének, valamint az éves beszamole afopd prezentilisinak
értckelésén is. Megpydeddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot myijt kinyvvizspalai zdradékunk (véleményiink) megadasihoz.

wberriiier of Daloitte Touchs Tolmatu Linaies
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D loatte Earyea2sgald o Tanacsada K.
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Favadeh (véleményg

A kdinyvvizegilat sordn ax OTP Global Trend Fix I Hozamvéden Zanvépi Szarmaztaton
Alap éves beszimolojdt, ammak részeit é5 t1etelen, azok kinyvelési €3 bizonylati alitamasziasat
az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaliak szerint felilvizsgiluk, é5 ennck
alapjan elegendd ¢s megfeleld hizonyossagol szereatiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a
szamviteli @rvényben foglaltak és ar ahalinos ssamviteli elvel seering készitensgk el
WVeéleményiink szerint ax éves beszamaold az QTP Global Trend Fix 1, Hozamvéden Zanvépi
Seirmaetatott Alap 2010, december 3l-én femnallo vagyoni, pénzigyi és  jovedelmi
helyzetérd] meghizhato és valos képet ad.

Frgrpelemyfeliivis

Felliivjuk a figyvelmel ax éves beszimoeld 4. oldalira, shol bemutatism keriil, hogy a zartvégi
Alap Icjarata 2011, december 1, Vélemenyink nem minositett ennek a kérdésnek a
vonatkozdsaban.

Egyth jelentéstételi kiltelezettség az iizleti jelentésral

Elvdgeztik az OTP Globdl Trend Fix | Hozamvéden! Sartvépd Srarmamatoft Alap melléke )
20140 évi iizleti jelentésénck a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetdse felelbs az lizleti jelentésnck a seimviteli tirvényben foglaliakkal €5 a
Magyarorszigon elfogadoit altalanos szameviteli elvekkel Gssrhangban 10ménd elkészitéadén

A mi felelbsségiink ax eleni jelentés és ax wgyanezon Ozleti évre vonatkosd éves beszimold
Gssrhangjanak megitélése. Az fizleti jeleniéssel kapesolatos munkank ar dxleti jelentés és az
éves beszamold Guszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta epyéh, az Alap
nem audialt ssamviteli nyilvintanasaibal levezeten informaeciok dnekintésén

Wéleménylink szerint sz OTP Global Trend Fix 1. Hozamvedett Zarvégi Szarmarztalon Alap
2010, évi Gzleti jelentése az OTP Global Trend Fix 1. Hozamvédett Zartvégl Szarmaztatoit
Alap 2000, évi éves besramoldjanak adataival Gssehanghan van.

Budapest, 201 1. marcius 1§,

Jo 0N Loeriot

____________ e O S
Horvith Tamas dr. Ladd Judit

Deloitte Kényvvizsgila és Tandesada Kit, kamara: tag kinyvvizsgdld

1068 Budapest Didzsa Gyargy 0n 840 3510

(0083
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP Global Trend Fix Il. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. oktéber 8.-t6l 2012. janudr 10.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.01.29 4.427,257,982 10,184.347297
2010.02.26 4,383,412,234 10,083.485696
2010.03.31 4,532,740,273 10,426.995972
2010.04.30 4,556,174,343 10,480.903088
2010.05.31 4,346,760,807 0,999.173722
2010.06.30 4,329,423,762 9,959.292042
2010.07.30 4,385,452,232 10,088.178454
2010.08.31 4,308,556,690 9,911.289980
2010.09.30 4,333,681,856 9,069.087249
2010.10.29 4,352,330,802 10,011.986791
2010.11.30 4,338,510,131 9,980.194085
2010.12.31 4.347,023.351 9,999.777671

netto eszkozérték

egy jegyre juto netto

A forgalomban 1év0 befektetési jegyek szdma 2010. december 31-én 434,712 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezérultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd netté eszkozértéke az elmdlt év
végén és az ezt megeldz6 években:

netto eszkozérték egy jegyre juté nettod

IdGpont (Ft) eszkézérték (Ft)
2008.12.31  4,339.313,059 9982.041119
2009.12.31  4.492.960.781 10335.488280
2010.12.31  4.347.023.351 9.999.777671
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Globdl Trend Fix II. Alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira miatt egy 15
elembdl all6 részvényportfolié hozamanak, valamint az alap lejarataig befektetett zéré-kupon
kotvény hozamanak van jelentsége. A 15 elemi részvényportfoli6 vallalatai 3 olyan dgazat
képviseldi, melyek kiemelkedd novekedési lehetdséget hordoznak: a megujulé energia
elodllitdsaval és az energiatermelés hatékonysidganak novelésével foglalkozé vallalatok, a
mezdgazdasagi és az élelmiszeripari technoldgidk fejlesztésében érdekelt vallalatok, illetve
infrastrukturdlis beruhazasokkal foglalkoz6 jelent6s nemzetkozi cégek. A szdban forgd
véllalatok részvényarfolyamara egyrészt iparag-specifikus, masrészt pedig dltaldban a fejlett,
illetve feltorekvo részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatassal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 4,49 millidrdr6l 4,35 millidrd Ft-ra csokkent.

3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

) OTP Global Trend Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szirmaztatott Alap
1II._Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 3,389,798 3,389,792 93.36%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 28 22 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.10.10 - 2012.01.10 3,389,770 3,389,770 93.36%
B Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 286,386 238,158 6.56 %
2011/B 2006.01.25 - 2011.10.12 286,386 238,158 6.56%
MNB Kotvények 5,638 2,845 0.08 %
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 5,638 0 0.00%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 2,845 0.08%
MINDOSSZESEN: 292,024 | 3,389,798 241,003 | 3,389,792  100.00%

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

3,630,795 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Global Trend Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.[A) Befektetett eszkozok 3,389,770 3,389,770 |
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 3,389,770 3,389,770
08. |B. Forgoeszkozok 292,052 241,025
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 292,024 241,003
15. 1. Ertékpapirok 245,528 201,052
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 46,496 39,951
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 3,796 3,137
18. b) egyéb piaci megitélésbol 42,700 36,814
19. 1II. Pénzeszkozok 28 22
20. 1.Pénzeszkdzok 28 22
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 56,668 41,882
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 56,668 41,882
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 740.167 681.690
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,478,657 4,354,367
27.|E. Sajat téke 4,472,561 4,348,449
28. 1. Indulé téke 4,347,120 4,347,120
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,347,120 4,347,120
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 125,441 1,329
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 786,663 721,641
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -603,649 -661,222
36. 4. Uzleti év eredménye -57,573 -59,090
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 6,096 5,918
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 6,096 5,918
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,478,657 4,354,367
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 775,498 217,743
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 328,981 208,388
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 69,378 68,445
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 434,712 0
09.[IX. Targyévi eredmény -57,573 -59,090

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Global Trend Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Likviditasi jelentés

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 67,343,372 61,697,398
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 1,820 1,820
PSZAF dij 1,100,246 828,246
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 68,445,438 62,527,464

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
664.674.648 Ft, év végi piaci értéke 21.735.600 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
642.939.048 Ft volt.

A tokegaranciat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
208.387.994 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -240.890.615 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix 1dbanak értéke
900.844.937 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 659.954.322 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES
Az OTP Global Trend Fix 1, Hozamvéden Zartvég Szirmaztatont Alap wiajdoncsa réseére
Az éves beszdmoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztik pe OTP Global Trend Fix 1. Hozamvéden Zartvépl Szarmaziatott Alap (az
“Adap”y melléhel 20010 évi éves beszamolajinak a kinyvvizsgalatin, amely éves beszamolo a
2010, december 31-1 fordutinapra elkészitenn mérleghol — melyben az cszkieik és forrisok
epyerd véplsszep 4.354.367 eFL az Uzleti év credmeénye 59.090 eFt vesrieség —, és az ezen
idapontial vépodd évre vonatkowd eredmenykimuatishal, valamint a sedmviteli politika
meghatdroed elemeit és az epydh magyarded informaciokal taralmazs kiegészitd mellékletbal
all.

Az Alapkezeld vozerdsdinek fololfssdoe az fvey heszdmalide

Az Alapkeneld veretése felelos az eves beszamolonak a szamviteli 1irvénvben foplaliakkal gz
a Magyarorszagon elfogadodt dltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban 1hriénd clkészitéseer
¢s valds bemutatasacrl, valamint az olvan belsd kontrollokén, amelyveker az Alapkerelt
vezetése srilksépesnek 1ant shhoz, hogy lehetové valjon ar akér csalashol, akar hibabal eredt
lémyeges hibis allitisokid] mentes éves beseAmeld elkészitése.

A kddmpvvizsgele feleltssdue

A omi felelosségink ax éves  beszamold vélemenyerése  kinyvvizsgalatunk  alapjan.
Ednyvvizepilatunkal a magyer Memzeti Konyvvizspalati Standardok és a kényvvizsgilatea
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — thrvények és egvéb jogszabdlyok alapian hajtottuk
vegre. Ezek  a  stnderdok  megkévetelik, hogy  megfeleljiink  bizonyos  etikai
kiwvetelményeknek, valamint hogy & kényvvizsgilatot dgy tervezzilk meg &s véperzik el
hopy kelld bizonyossigot szerezzlink arrdl, hogy az éves beszimold mentes-e a lényeges
hibés allitdsckiol.

A kinyvvizsgilat  maegdban  foplalje olvan  eljirisok  véprehajidsat.  amelyek  célja
kinyvvizepalati bizonyitékol szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrol és
hiezétetelekrial. A kivalasztott charasok, beleérive az éves beszimold akir csalisbil. akar
hibdbdl eredh, lényvepes hibas allitisai kockdzaanak felmeérését is. a kGmvvvizsgdlo
megitéléséid] Mpgnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgild az éves beszimold
Alapkezelo altali elkészitese ¢s valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan  kémywvizsgilati cljrasokat tervezzen meg, amelyek ar adott
karlllmények  kozitt megfeleliek, de nem azért, hogy a Alap belsd  kontrolljdnak
hatékonysigara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinywvizsgilat magiban foglalia
tovabha az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldségének és a veretés dltal készitett
szimviteli becshések ésszerfisépinek, valamint az dves beszdmold dtfogd prezentdlasinak
erickeléset 1s. Megpyoeodesink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonviték elegendd s
megfeleld alapat nyijt kinyvvizsgiloi ziradékunk (véleményiink) megadisihor.
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Hiraddl fvéleminy)

A kinywwirsgalat soran az OTF Global Trend Fix 1 Hozamvédett Zanvépd Ssarmaziatol
Alap éves beszamolajat, annak résreit és 18telsit, azok kivyvelési és bizonylati alitdmasadsa
ax ervenyes nemaeeli kimyvvizsgalati standardobban foglaltak szerint felitlvizspaltuk, &5 ennek
alapjin elegendd ds megleleld bizonyossapot szerertink arrdl, hogy ar éves beszamolon a
szamviteli wrvényben foglaltak és uz altalanos szamviteli elvek szerint készitették el
Wéleménviink szerint az éves beszamold az OTP Global Troend Fis 11 Hozamyvédent Zanvégi
Sedrmaztaton Alap 20000 december 31-#n fenndlle vagvoni, pénzilgyi és jivedelmi
helysetéri] mephizhato és valos kepet ad.

Egyéb jelemésiételi kiltelezetiség azx Gzleti jelentésrol

Elvégeatitk gz OTP Global Trend Fix Il Hozamvedett Zirtvegld Szarmeztaton Alap mellékelt
2010, évi fizleti jelentésének a vizsgalatat,

Az Alapkezceld vezetése felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli tiirvényben foglallakkal és a
Magyvarorszigon elfogadott dlizlinos szamviteli elvekkel Sssehanghan 1areénd elkéseiiéséin,

A mi feleltsséeiink az fizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszamolo
desrhangjinak mepitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkink az dzledi jelentés és az
eves bessdmolt Gsszhangjinak megitélésére korlétozodott és nem tartalmazta egveb, az Alap
nem auditdln szamviteli nyilviintanasaibal levezetent informaciok anekintésé,

Weleménviink szerint sz OTF Globdl Trend Fix 11, Hozamwvédent Zénvégil Szarmaztatont Alap
2000, évi fizleti jelentése az OTP Globdl Trend Fix [l Hozamvédet! Zartvégil Szdrmaztatott
Alap 2010, évi éves beszamoldjinak adataival dsszhangban van,

Budapest. 201 1. marcius 18,

Bird Janosné

kamarai tag kiinyvvizsgila
O0ERE
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP J6vo Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. augusztus 19.-t61 2013. december 13-ig.

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.08.31 3,631,758,919 9,677.980384
2010.09.30 3,805,486,857 10,096.834582
2010.10.29 3,865,492,132 10,260.670487
2010.11.30 3,794,720,475 10,091.965924
2010.12.31 3,867,762,967 10,312.797043

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloméanya (db) 375,366

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozésa a targyidoszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.augusztus 704 831
2010.szeptember 2,827 1,104
2010.oktéber 74 307
2010.november 110 925
2010.december 51 920

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya
(db) 375,045

Az alap hivatalos napi nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén:
nett6 eszkozérték egy jegyre juté nettod
(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 3,867,762,967 10,312.797043

Idépont

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

A 2010. augusztusaban indult OTP J6vo Markai Alap a tékevédelem mellett a futamid6 végén
egy, a mogottes befektetések teljesitményétdl fiiggetlen fix hozamot biztosit befektetdinek.
Emellett az alap befektetéi a vildg legismertebb markdit birtoklé nagyvallalatok
részvényeinek futamidd alatti teljesitményébdl is részesedhetnek.
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Az OTP Jové Markai Alap 3,75 Mrd Ft vagyonnal indult, az évet pedig 1,87 Mrd Ft-nyi
vagyonnal zrta.

3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az iddoszak elején és végén:

OTP Jové Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 2,660,020 78.21%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 20 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.13 0 2,660,000 78.21%
. Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 0 395,712 11.64 %
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 0 395,712 11.64%
MNB Kotvények 0 97,561 2.87%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 97,032 2.85%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 529 0.02%
Jelzaloglevelek: 0 247,608 7.28 %
0JB2014/1 2003.11.14 - 2014.02.12 0 247,608 7.28%
MINDOSSZESEN: 0 0 740,881 2,660,020 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
3,400,901 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Jov6 Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. augusztus 18. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 2,660,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 2,660,000
08. |B. Forgoeszkozok 3,753,660 740,901
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 740,881
15. 1. Ertékpapirok 0 726,437
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 14,444
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 36,155
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 21,711
19. 1II. Pénzeszkozok 3,753,660 20
20. 1.Pénzeszkozok 3,753,660 20
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 0 9.480
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 9,480
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 462.701
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,753,660 3,873,082
27.|E. Sajat téke 3,753,660 3.866,634
28. 1. Indulé téke 3,753,660 3,750,450
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,753,660 3,791,320
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -40,870
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 0 116,184
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -271
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -105
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 477,145
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -360,585
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 6,448
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 6,448
41. T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,753,660 3,873,082
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.08.18-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 45,415
02. ]Il. Pénziigyi miiveletek réforditdsai 381,480
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 24,324
05.|V. Egyéb raforditasok 196
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -360,585

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Jové Markai Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

1. Hiteldllomdny osszetétele

Likviditasi jelentés

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kaoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 23,954,020 18,396,167
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 22,060 22,060
PSZAF dij 348,000 108,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 24,324,080 18,526,227

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzodés szerinti
értéke 328.445.250 Ft, év végi piaci értéke 461.137.131 Ft, a nem realizalt arfolyamnyereség
132.691.881 Ft volt.

A tokegaranciat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsoléddan az alap altal két kamatkifizetés volt targyévben, dsszesen 52.963.556
Ft értékben. A kamatswap iigylet alap altal fizetendd véltozé ldbanak 2010. december 31-i
értéke -549.220.840 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix 1dbanak értéke 550.784.920 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjin 1.564.080 Ft.
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7.

Deloitte

Konyvvizsgaloi jelentés

Leveloun: 1438 Budapest, PE 471

Tal: +3& (1} 4282500
Fax: +36 [1] 428-6801
v e itk b

Bajugyezve Favarow Birdsdg mint Chglnddag

Lo -0 BFET

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOT JELENTES

Az OTD Javi Mérkal Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

Az éves beszamoldrd késziilt jelentés

Elveégestiik az OTP Jévd Mirkdi Heramvédett Zanvégl Szarmaztatott Alap (az “Alap™)
mellékelt 2000, évi éves beszdmoldjinak 1 kinyvvizsgalatd, amely éves bessgimold a 2010,
december 31-1 forduldnapra elkészitent mérlegbdl — melyben az esekiatk és forrdsok egvezd
végisszege 3373082 eFr, az tzleti év eredménye 360385 eFt veszteség — dés az ezen
idiponttal végeddd évre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a szémviteli palitika
meghatiroza elemeit és az egyéb magyardzd informaciokat tartalmard Kiegészith mellékletkd]
all.

Az dlopkezeld vezerdsdet feleldisdge az dves beszdmolddnt

Az Alapkezeld vezetése felelis az éves beszamolonak a szamviteli trvényben foglaliakkal és
o Magyarorszigon elfogadont dltalinos szmviteli elvekkel Gsszhangban 1Griénd elkeésmitdaden
€5 valds bemutatasacrr, valamint ez clyan belsd koentrollokért, amelyeker nx Alapkesc|d
vezetdze sziikségesnek tart ghhoz, hogy lehetbvé viljon ax nkir csalazhol, akar hibabal eredd
|ényeges hibés allitisokid] mentes éves beszimold elkészitése,

A kinyevizsgala feleldssdge

A mi felelisségink ar éves beszimald véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjén,
Kanyvvizsgilatunkat a magyar Memzeti Konyvvizsgalati Standardok s a kinyvvizsgdlatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — tevények és enyéh jopszabilvok alapidn hajsotuk
vegre. Erek  n slandardok  megktvetelik, hogy  meglelelink  bizonyos  etikai
kiwetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgilator gy tervezzilk meg és végezzilk el,
hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrd], hogy az éves beszdmald mentes-e a lényeges
hibés allitisckal.

A kimyvvigsgalat magaban  foglaliz  olyan  cljérasck  veégrchajiasat,  amelyck  célja
kinyvvizsgalati bizonyitékol szerezni ar éves beszimoldban szerepld Gsszepekrdl ds
kiizzétételekndl, A kivilasziott eljdrdsok, beleérve az éves beszamold akar csalasbol, akdr
hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitisal kockdzatinak felméndsét is, a kdmyvwvizspald
megilélesendl figanek. A kockizatok ilven felmérésekor a kinyvvirsgald az éves beszamold
Alapkezeli altali elkészitése és valds bemutatisa ssempontjabol relevans belsd kontrollt azér
mérlegels, hopy olvan ktnyvvizspdlati eljirisokat tervezzen meg. amelyvek az adoti
kitriilményck  kézdtt megfeleldek, de nom  azént, hopy a Alap belsd  kontralljinak
hatéhkonysigira vonatkozdan wéleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja
tovabbi az alkalmazoit szdmviteli alapelvek megfeleliiségének é5 a vezetds dltal késeiten
seamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszimold dtfopd prezentilisinak
értékelésén is. Megeydzddésink, hogy a megsrerzen kinyvvizsgilati bizonyitek elegendd és
megfeleld alapot nvdjt kdnywvizsgdlol zaradekunk (véleményiink) mepadasafioz.

Flambeer of Dalostte Touche Tohrmatiu Limited

J:"'I-

The bt Barmermzagala ol Tacanadc R
1068 Burapest, Dora Gelrge ut 34T
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Zawadsk reclemémy

A kibnyvvizsgilat sordn az OTP Jovo Mirkdl Hozamvéden Zinvégih Szanmartatott Alap dves
beszamoldjan, annak részeit és wérelen, azok Kimvveldsi és bizonylati alitdmassiisit az
cevényes nemzelt hinyvvizsgilati standardokban fozlaltak szermt felilvizsgdluk, €5 ennek
alapiéin elegendd és mepleleld bizonyossigot srerestink arrdl, hogy az éves beszimolit a
sedmvitell torvényben foglaitak €5 az altalanos szamviteli elvek szerint készitenék el
Vileménylnk szerint az éves beszdmold az OTP Jovd Mirkil Hozamvédett Zirvégi
Srarmaziatont Alap 2010, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és jivedelmi
helyzetéril meghizhato és valos képet ad,

Egyéh jelentéstételi kiitelezettsés az fizleti feleniéseil

Elvégeetik az OTP Jove Markdl Hozamvéden Zirvéai Szarmaztaton Alap mellékelt 2010,
évi fizleti jelentéaének a vizsghlatit,

Az Alapkezeld veretdse felelds az zleti jelentésnck a szimvitel] trvényvben foglaltakkal &5 a
Magyarorssigon elfogndott dlialines srimviteli elvekkel dsszhangban tonénd elkészitéséan,

A mi felelsségiink az iizleti jelentés &5 ax ugyanazon fzleti évre vonatkozd éves beszimols
daszhengjanek megitélése, Az Gzleti jelentéssel kaposolatos munkink az dzleti jelentés és az
éves beszamold dssrhangjinak megitélésdre korlitozddott &5 nem taralmazia egyéb, az Alap
nem auditalt szamviteli nyvilvintaridsaibal levezeten informaciak atekintését,

Veéleményiink szerint ax OTP Jivd Markdi Hozamvéderr Zarivéeld Szdrmaztaton Alap 2000,
évi Ozleti jelentése az OTP Jovd Mickai Hozamvéden Zartvépl Szarmaziaton Alap 2000, évi
éves beszimoldjinak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 200 1. marcivs 18,

. — :
Hervith Tamds Kaovies Andrea
Dieboitte Konyvvigsgald és Tanacsado KA. Eamraral tag kinyvvizsgald
1068 Budapest Didasa Gydrgy 00 84/C. 003950
0O0052
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Beszamol6 a 2010. évrél —
OTP J6vo Markai Il. Hozamvédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2010. szeptember 22.-t61 2013. december 13-ig.

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod
nett6 eszkozértéke:

Datum netto eszk6zérték  egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkoézérték (Ft)
2010.09.30 2,527,715,694 10,028.707603
2010.10.29 2,540,651,451 10,083.790894
2010.11.30 2,495,238,969 9,909.252525
2010.12.31 2,524,936,932 10,067.611911

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloméanya (db) 252,148

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

(db) (db)
2010.szeptember 0 100
2010.okto6ber 590 684
2010.november 324 469
2010.december 249 1,260

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zar6 befektetési jegy alloméanya
(db) 250,798

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén:
netto eszkoézérték egy jegyre juté nettod
(Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 2,524,936,932 10,067.611911

Idépont

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

ez 2

A 2010. szeptemberében indult OTP Jov6 Markai II. Alap a tékevédelem mellett a futamidd
végén egy, a mogottes befektetések teljesitményétol fiiggetlen fix hozamot biztosit
befektetdinek. Emellett az alap befektetéi a vildg legismertebb markdit birtokld
nagyvallalatok részvényeinek futamido alatti teljesitményébdl is részesedhetnek.

Az OTP Jové Markai Alap 2,52 Mrd Ft vagyonnal indult, mely kis mértékben emelkedett év
végére.
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3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Jovoé Markai I1. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 0 1,800,025 78.70 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 0 25 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2010.12.13 - 2013.12.13 0 1,800,000 78.70%
i Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Tézsdén Kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 0 425,390 18.60%
2014/C 2003.06.19 - 2014.02.12 425,390 18.60%
MNB Kotvények 0 61,821 2.70%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 61,821 2.70%
MINDOSSZESEN: 0 0 487,211 1,800,025 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

2,287,236 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Jové Markai II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Indulas Targyév
2010. szeptember 21. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 1,800,000
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 0 1,800,000
08. |B. Forgoeszkozok 2,521,480 487.236
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 0 487,211
15. 1. Ertékpapirok 0 475,500
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 11,711
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 20,929
18. b) egyéb piaci megitélésbol 0 -9,218
19. 1II. Pénzeszkozok 2,521,480 25
20. 1.Pénzeszkozok 2,521,480 25
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 0 6,415
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 6,415
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 237.700
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 2,521,480 2,531,351
27.|E. Sajat téke 2,521,480 2,525,417
28. 1. Indulé téke 2,521,480 2,507,980
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,521,480 2,533,110
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -25.130
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 0 17,437
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 -149
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 117
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 249,411
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 0
36. 4. Uzleti év eredménye 0 -231,942
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 5,934
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejdrati kotelezettségek 0 5,934
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 2,521,480 2,531,351
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Targyév

2010.09.21-2010.12.31.
a. b. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 19,805
02. ]Il. Pénziigyi miiveletek réforditdsai 238,665
03. JIIl._Egyéb bevételek 0
04. |IV. Miikodési koltségek 13,003
05.|V. Egyéb raforditasok 79
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0
09.[IX. Targyévi eredmény -231,942

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Jové Markai II. Hozamvédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny osszetétele

Felvétel id6pontja

Hitelez6

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos
0sszeg

II. Koltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Koltségelem megnevezése

2010.évi
koltség

2010.évben
pénziigyileg
realizalt

Alapkezelési dij

12,819,511

8,956,467

Letétkezeldi dij
Bizomdnyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 8,860 8,860
PSZAF dij 175,000 17,000
Tokevisszafizetési garancia dija
Tézsdei dijak

Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés
PSZAF dij
befektetési jegy nyomtatdsa

Egyéb

Osszesen: 8,982,327

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

13,003,371

a vallalkozas vezetGje

6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos tligylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcid szerz6dés szerinti értéke
213.065.060 Ft, év végi piaci értéke 242.062.080 Ft, a nem realizdlt arfolyamnyereség
28.997.020 Ft volt.

A tokegaranciat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsol6ddan az alap altal egy kamatkifizetés volt targyévben, dsszesen 25.600.000
Ft értékben. A kamatswap iigylet alap altal fizetendd véltozé ldbanak 2010. december 31-i
értéke -371.653.200 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix 1dbanak értéke 367.291.800 Ft,
igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjin -4.361.400 Ft.

297



7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOIJELENTES

Az OTP Jowd Mirkai 11 Hozamvéden Zamvégl Szarmaziaton Alap wiajpdonesai réseére

A dves beszimoldrdl késziilt jelentés

Elvégertik az OTP Jovi Markai 1l Hozamvédett Zartvegii Szimaztatott Alap (az “Alap”)
mellékelt 2000, évi éves beszimaldjanak a kinyvvizspdlatt, amely éves beszimoeld a 2010,
december 31-i fordulénapra elkéseitett mérleghil — melyben ar eszkiebik és forisok egyesd
végiisszeg 2,331,351 oft, az deleti év eredmeénye 231942 eFt voszlesdy —, &5 az ezen
idipontial végzddd évre vonatkozd ercdménykimutatishol, valamint a szamviteli politika
meghatirozo elemeit és az egyeb magvardzd informiciokat tartalmaed Kiegdseitd mellékletbal
all.

Az Alapkezeld vezretdsének felelfdee az dvex bessammalide

Az Alapkezeld verctése felelis az éves bessamolonak a szamvitel tdrvényben foglalakkal és
a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamvitell elvekkel dsszhangban térénd clkészitéscen
és valos bemutatisaért, valamint az olvan belsé kontrollokért, wmelveket az Alapkezcla
veretése sziikscgesnck tart abhoz, hooy lehedve viljon az akar caldsbal, akie hibabol eredi
lenyeges hibis dllitdsoktol mentes éves beszamald elkészitdse,

A kéipvwizagala fedelivsdpe

Aomi Feleldssegink az dves  beszgdmold  véleményezdse konvvvizsgilmunk  alapjin.
Kanyvvizszalatunkat a magyar Memeeti Komovvizsealati Standardok és a kinyvvizsgilate
vomatkoza — Magyarorszigon drvényes — weveények &5 egveb jopszabdlvok alappim hapottuk
végre, Exek o stndardok  megkivetelik,  hogy  megfeleljiink  bizonvos  erikai
kiverelményeknek, valamint hogy o kinyvvizspilatot Ogy ervessik meg és végezzik el,
hogy kelld bizonyvossdgor szerceziink amal, hogy gz éves beszimoll mentes-e a nveges
hibas dllithsokial.

A kényvvizsgdlar  magiban  fozlalia  olyan  eliirdsob  vegrehajuisit,  amelyek  oclja
komyvwizsgdlati bizonyitékot srereeni az éves hessmolban szerepld Ossregekril és
hibzeindiclohnil, A kivilaszstont cljardsok, beleértve az éves bosgimolid akédr csalishol, akar
hibabal credd. Wnveges hibis Allidsai kochdearinak  felmérését s, kinywwizsgals
megilehiserd] figanek, A kockizaiohk ilven felmérdsckor a kinywvizsgdlo az éves beszdmald
Aluphezeld dltali elkészitdse és valds hemuratisa srempontjibil relevins belsd kontrollt azéet
merlegeli, howy olvan kinwvvigsealan cliarischat ervessen meg, amelvek az adont
kioriimeények  kiozdtt megfelelizk, de nem ceert, hoay a Alap belsd keatrolljanak
haickonysagara vopathogdan welemenyt mondjon. A himywwizsgidlal magiban Toglalja
tovabba g alkalmazott seimyitell alapelvek megfeleliséeének és a vesends dlial készitert
szamvitell beeslesck Gsszerisegdneh. afumint az éves beszamold atfogo prezentilasdnak
értekelésél is Meggyieddésinh, hoy o megszerzett kinyvvizsgalati bizonyilch clegendd és
megfeleld alapot nyij kinvizsys sarmddhunk {véleményiink) meeadisihoe.
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Zeiradek (velememy)

A kiinywvizsgalat soran az OTP Jévd Marka: 1L Hs
éves beszimoldpdt, annak réseeit os whieleil aech K2 23l &3 bizonyleti alitimaszrisit az
érvényes nemzeti kbnyvvizsgalati standardekban fogliahak szerint feliifvirsgaliuk, és ennek
alapiin elegendd és meafeleld bizonyossaget szereztink arrol. hogy az éves bessimoldl a
szamviteli trvényben foplaltak és az dkalinos szdmuiteli elvel szerint késziteték el
Wélemenytink szerint 0z éves beszamolo az OTP Jove Markai [1, Hozamvéden Zirvéei
Szirmaztatott Alzp 20000 december 3l-én fenndlld vigvoni, pénziigwvi és jBvedelmi
helyzetérdl meghizhato és valds képet ad.

valett FAnvenn Szarmoziaton Alap

Egyib jelentéstiteli kiftclezettséy az Ueleti jelentésril

Elvégeziik ax OTF Jowd Markai 1), Hozamvéden Zartvégi Sedrmaztatonn Alap mellékel
2000, evi dzleti jelentestnek a vizsgalatar.

Az Alapkezeld vezeidse felelds az ilzleti jelentésnek a szamviteli wrvényben foglaliakkal é5 a
Magvarorszagon eifogadon dlalanes szamviteli elvekkel Geszhangban thnént elkészitésdéén.

A mi feleldsséeiink nz dzleti jelentds és az ugyanazon deleti évre vanatkord éves beszamold
taszhangjanak megitélése. Az Bzlen jelentéssel kapesalatos munkink az telen jelentés &5 az
évies bespdmold Ssszhangjinak megitélésére korddtozddott és nem tartalmazta egyéh, az Alap
nem auditilt szamviteli nyilvantandsaibal leveretett informaciok dttekintdseén.

Veleményiink szerint ax OTP Jovd Mirkii 11 Hozamwvédett Zirtvégll Szanmaztatodt Alap
20 évi iieleti jelentése az OTP Jove Markai [l Hozamvédett Zartvésh Szanmastatott Alap
20090, évi éves beszamoldjinak adataival deszhanghan van.

Baudapess, 2001, marcius 13.

F
Bériny Terdzia Biriany Terdzia
Diamant Kanyvvizsgilo, Gazdasigi és kamarai tag kinyyvizsgali
Péneii gy Tamigsadd KN 0028
1223 Budapes1, Gyl vezdr o T2
(O
w0 M M TS
. A et
[EEEh :
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Jubileum Tékevédett Nyiltvégil Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. janudr 9.-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

netto eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

1,479,150,900
1,467,996,991
1,496,318,888
1,484,783,213
1,422,429,251
1,406,915,547
1,386,611,221
1,382,361,191
1,386,173,930
1,389,917,604
1,378,852,969
1,374,306,445

egy jegyre jutd netto
eszkozérték (Ft)

10235.559231
10324.701202
10592.283212
10571.764731
10463.654929
10399.411234
10324.422363
10344.382350
10412.574122
10456.955446
10429.973820
10496.096880

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyid6szak nyité befektetési jegy

alloméanya (db) 144,244

Az alap befektetési jegyei darabszdmdnak valtozdsa a targyidészakban az atalakuldst

kovetden:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.oktéber
2010.november
2010.december

(db)

503
13
33

326
21

342

148

0

101

135

276
63

(db)

1,681
955
1,191
870
4,503
1,661
651
588
697
452
1,102
919

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitds alapjan a tdrgyiddszak zar6 befektetési jegy dllomédnya

(db) 130,935

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év

végén és az ezt megeldzo években:

300



netto eszk6zérték egy jegyre juto netto

IdGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2009.12.31  1,466,120,854 10164.172194
2010.12.31  1.374.306,445 10496.096880

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Alapkezelo fenndllasanak 15-ik évforduldja alkalmabol bocsatotta ki az OTP
Jubileum Alapot, mely tobb befektetési termék elonyét is egyesiti. Az alap kiilonlegességét az
adja, hogy a mogottes befektetések teljesitményétdl fiiggetleniil biztositja a befektetett toke 3
év mulva torténd visszafizetését, a folyamatos forgalmazasbol adédé rugalmasségot, illetve a
Magyarorszagon egyediildll6 dinamikus hozamvédelmet nydjtja befektetdinek. Az alap
mogottes befektetéseit a BNP Millennium 3 Total Return Index alkotja, ezdltal az alap
tobblethozamadra a fejlett piaci kotvények és részvények, dzsiai részvények, arupiacok, és
ingatlanpiacok alakuldsa van hatdssal.

Az OTP Jubileum Alap vagyona az év eleji 1,39 millidrdrél 2010. évvégére 1,34 millidrd
forintra csokkent.

3. Az alap portfoliojanak oOsszetétele és az Gsszetételben bekiovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Jubileum Dinamikus Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 1,406,586 1,306,543 98.32%
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 46 3 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.31 - 2011.12.30 1,406,540 1,306,540 98.32%
3 Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 69,500 22,361 1.68 %
MNB100106 2009.12.23 - 2010.01.06 54,803 0 0.00%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 14,697 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 12,390 0.93%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 9.971 0.75%
MINDOSSZESEN: 69,500 1,406,586 22,361 1,306,543 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:
1,328,904 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Jubileum Dinamikus Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 1,406,540 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1I. Hosszi lejdratd bankbetétek 1,406,540 0
08. |B. Forgoeszkozok 69,546 1,328,904
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 69,500 22,361
15. 1. Ertékpapirok 69,424 22,343
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 76 18
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 76 18
19. 1II. Pénzeszkozok 46 1,306,543
20. 1.Pénzeszkozok 46 1,306,543
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 241 215
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolds 241 215
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmaztatott iigvletek értékelési kiilonbozete -9.871 45.505
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1,466,456 1,374,624
27.|E. Sajat téke 1,464,219 1,371,754
28. 1. Indul¢ toke 1,442,440 1,309,350
20. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,652,930 1,672,540
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -210,490 -363,190
31. 1I. Tékeviltozas (tékenovekmény) 21,779 62,404
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 7,053 4,867
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -25.486 -25,031
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -9,795 45,523
35. 3. El6z06 évek(ek) eredménye 0 50,007
36. 4. Uzleti év eredménye 50,007 -12,962
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 2,237 2,870
39. 1. Hosszi lejdrati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 2,237 2,870
41 11LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1,466,456 1,374,624

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.08-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 166,302 101,631
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 97,082 91,658
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 18,938 22,747
05.|V. Egyéb raforditasok 275 188
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény 50,007 -12,962

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje

302




5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Jubileum Dinamikus Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 22,338,201 19,571,131
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 52,520 52,520
PSZAF dij 356,000 253,089
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 22,746,721 19,876,740

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A tOkegaranciat
megval6sitd, az alap szamdra forduldnapon fix kamatot biztosité kamatswap iigylethez
kapcsoléddan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen 91.219.227 Ft
értékben. A kamatswap tigylet alapnak jar6é valtoz6 ldbanak 2010. december 31-i értéke
45.505.206 Ft, az alap altal lejaratkor fizetendd fix labanak értéke O Ft, igy a kamatswap

tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 45.505.206 Ft.

Tovabbi informaciok:
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Az Alap swap iigyletének partnere hibds drfolyamadatokat kozolt résziinkre 2009. és 2010.
évre vonatkozodan, s ezért az Alap nettd eszkozértéke is a rossz kiindulé adatok alapjan lett
meghatdrozva. Visszamendlegesen Ujra kiszdmoltuk az 4j, helyes arfolyamadatok alapjén a
nett6 eszkozértékeket, s igy modosult a swap tigylet értéke, az alapkezeldi dij €s a feliigyeleti
dij is, valamint az egy jegyre vetitett nettd eszkozérték.

A mérleg és eredménykimutatds targyévi oszlopdnak értékei mar a helyes érték alapjan
keriiltek meghatdrozasra. Helyesbitettiik a 2009.év konyvelését is, a beszamol6 el6zé évi
oszlopaban is a javitott adatok szerepelnek, melyek az aldbbiak szerint valtoztak az el6z6 évi
beszdmol6hoz képest (eFt-ban):

Eredeti 6sszeg Javitott 6sszeg Valtozas

IV.MUkodési koltségek 18.505 18.938 433
IX.Targyévi eredmény 50.440 50.007 -433
D.Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbdzete -83.119 -9.871 73.248
ESZKOZOK(AKTIVAK) 1.393.208 1.466.456 73.248
D.Sajat téke 1.391.404 1.464.219 72.815
Il.T6kevaltozas (tékendvekmény) -51.036 21.779 72.815
2.Ertékpapirok értékelési kiilonbozetébdl - 83.043 -9.795 73.248
4.Uzleti év eredményébdl 50.440 50.007 -433
F.Koételezettségek 1.804 2.237 433
II.Rovid lejaratu kételezettségek 1.804 2.237 433
FORRASOK(PASSZIVAK) 1.393.208 1.466.456 73.248
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Jubilevm Dinamikus Tokevédets Nyiltvégi Szimmaraton Alap lyjdonosal részére
At éves bespimolordl kiszilt jelentis

Elvégertik ez OTP Jubileum Dinamikus Tokevédett Nyiltvégl Szérmaztatott Alap (2z
“Alap™) mellékelt 2010, &vi éves beszimaldjinak a kinywvizspdlatit, amely éves beszamolo a
2010, december 314 forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszhdzok és forrasok
epyerd végisszepe 1374624 eFt, az lzleti év eredménye 12.962 eFt veszteség —, &5 az exen
idéponttal véazddd évie vonatkozd ercdménykimutatasbol, valamint a szdmyiteli politika
meghatirozd elemeit és az egyéh magyacdzd informicidkat tartalmazd kiegészitd mellékletbdl
lL

Az dlapkezeld vezetésének feleldssdge az éves beszdmolder:

Az Alapkezeld vezetize felelds az éves beszimolinak a sedmviteli wrvényvben foglaliakkal ds
a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamvitell elvelikel dsszhangban tinént elkészitéséért
é5 valds bemutatasdért, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket az Alapkereld
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdwé viljon &z akdr csalisbal, akir hibabol eredd
lenyeges hibds dlithsoktd] mentes éves beszimolo elkésaitése.

A ktimyvvizsgeld feleldssége

A mi felelisséglink az éves besgamolo  wéleményeecse  kinyvvizsgalatunk  alapjan.
Kinyvvizsgilatunkar 8 magyar Nemzeti Kanyvvizsgalati Standardok é= a kinyvvizspélatra
vonatkors — Magyarorszigon érvényes — torvények és epyéb jogszabilyok alapjan hajottuk
vegre, Ezek  a  standardok  megkivetelik, hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kiwetalményeknek, valamint hogy & kinvvvizsgalatot agy tervezzik meg és végezziik el,
hogy kelld bizonvossdgot szerezzlink ardl, hogy az éves beszimold mentes-e a lénveges
hibds dllinizoktdl,

A kémywvizsgilat mapiban foglalla olyan  eljdrisok  végrehajtdsat, amelyck célja
kimyvvizagdlati bizonvitékol szerezni az éves beszimoldban szerepld Osseegekrdl s
kazzétételekrdl, A kivileszton eljardsol, beledrive az éves beszimold akar csalashal, akir
hibibél ereds, |ényeges hibds allitisai kockdzatimak felmérdsét is, a kimyvvizsgalo
megitélésitdl fiiggnek. A kockdzatck ilven felmérésekor a kiinywvizsgald az éves beszamolo
Alapkezeld dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjibdl relevins belsd kontrollt azért
mérlegeli, hogy olvan kényvvizsgalat eljarisokat terverzen mog, amelyek az adott
konilményck kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a Alap belsd  kontrolljinak
hardkonységdra vonatkozdan véleményt mendjien. A kinyvvizsgilat magiban foglalja
toviabba az alkalmazott szamviteli alapelvel megfeleldsépének s a veretds Allal készitett
szamviteli becslések ésszerbségénch, valaming ax dves bessdmolod atfogd prezentilisinak
Erékelését is. Mepgydzidésink, hogy a m arzan kdnvvvizsgalati bizonyitdk elegends és
megleleld alapot nyvijt kinyvvizsgalal zaralieosn nvdlemdnyiink) megadasahoz
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Faradek vdlemeny)

A kinyvvizsgalal sorin az OTP Jubileum Dinamikus Tokevédett Nyilivégl Szdrmaziaton
Alap éves beszamolajit, annak réseein es 1@leleir, azok kinyvelési és bizonviat alfdmasztasi
az érvényes nemzeti kinyvvizsealati standardokban foglaltak szesin felitlvizspalivk, és ennek
alapjan elegendn és meglfelelt bizonvossagol szercztitnk arral, hogy az dves besedmolol a
szamviteli torvényhen foglaltak és az ltalanos szamviteli elvek szerint készitetieh el
Vilemeényiink szerint az éves beszamold az OTP Jubilewm Dinamikus Takevéden Myiltvég
Szarmaztatort Alap 20000 december 31-gn fennalld vagyvoni, pénzieyi @5 jivedelmi
helyzetéril meghizhati és valas képet ad.

Figyelemfelhivis

Felhiviuk a figveimet a kiegészitd meliéklet 7. pontjdra. ahol bemutatdsra keriil az elidad évre
vonatkord korrekcionak a mérleg és eredmeénykimutatas megleleld tdeleit @rimd viltorisai,
valamint, hogy a 2010, évi éves beszamolo elozd évi oselopaban mar a javitett adatok
srerepelnek. Véleményink nem mindsiten ennek a kérdésnek s vonatkozisiban,

Egveb jelentéstételi kitelercttsig ar iizbeti jelentésrol

Elvégertitk az (TP Jubileum Dinamikus Tokevéden Myilivégd Sairmaztaton Alap mellikel
2000, évi tizleti jelemtésenek o vizsadlatn

Az Alapkereld veretese felelts az fizlet jelemtésnch a seamviteli 1rvényben foglalizkkal és a
Magyarorszigon elfogadott altalinos sehmviteli elvekkel dsszhangban theténd elkészitéséén.

A mi felelGasépiink az dizleti jelentés ¢ az ugyanazon Grlet évre vonatkord éves besgimol
osszhangjanak megitélése. Az tzleti jelenéssel kapesolatos munkink az Gzlet jelentés és az
éves bessamold dssehangjinak megitélésére korlatozddon és nem tartalmazia egvéb, az Alap
nem 2uditalt szamvitell nyilvantartasaibal levezetell informaciok atlekintdsét,

Weéleményitnk szerint az (TP Jubileum inamikus Tokeveden Myilivépin Szirmartatott Alap
2000, évi diwleti jelentése ax OTP Jubileum Dinamikus Tokevedett Myiltvegil Szarmaziaton
Alap 2010. évi éves beszamolajanak adataival Gsszhangban van.

Budapest. 2011, dprilis 29

Hiré Janosné f
kamarai tag kinyvvizsgalo
OHIERG
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Olimpia I. Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. aprilis 25.-t6l 2011. jilius 29.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  4,944.376,385 9,913.814894
2010.02.26  4.967.563 668 9.960.306992
2010.03.31 5.015.332.458 10,056.086703
2010.04.30 5049929738 10.125.456630
2010.05.31 5.054.538.314 10.134.697142
2010.06.30 5054 658850 10.134.938825
2010.07.30 5060045459 10.145.739347
2010.08.31 5,070,299 998 10.166.300403
2010.09.30 5083674411 10.193.117022
20101029  5.097.970.192 10.221.781046
20101130  5.106.152.769 10.238.187676
2010.12.31 5.115.347 058 10.256.622859

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A forgalomban 1év befektetési jegyek szama 2010. december 31-én 498,736 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap

befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz6 években:

nettd eszk6zérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)

10016.559994

Idépont

2008.12.31 4,995,619,065

2009.12.31
2010.12.31

4,900,968,339
5,115,347,058

9826.778775

10,256.622859
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Olimpia I. Alap szempontjabol a mogottes opcids struktira miatt egy 18 elembdl all6
részvényportfolié hozamanak, valamint az alap lejaratdig befektetett zérd-kupon kotvény
hozamanak van jelentésége. A 18 elemi részvényportfolid vallalatai jelentds nemzetkozi 6rids
cégek, valamennyien a 2008-as pekingi olimpiai jatékok f6 szponzorai, hivatalos beszallitoi.
A szoban forgé vallalatok részvényarfolyamara egyrészt iparag-specifikus, masrészt pedig
altalaban a fejlett részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatassal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 4,9 milliardrdl 5,1 milliard Ft-ra nott.

3. Az alap portfoliéjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Olimpia I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idé 3,856,996 3,857,006 92.97 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 16 26 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.04.28 - 2011.07.29 3,856,980 3,856,980 92.97%
B Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 372,077 291,581 7.03 %
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 372,077 291,581 7.03%
MINDOSSZESEN: 372,077 3,856,996 291,581 3,857,006 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
4,148,587 eFt.

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Olimpia I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 3.856.,980 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 3,856,980 0
08. |B. Forgoeszkozok 372,093 4,148,587
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 372,077 291,581
15. 1. Ertékpapirok 310,650 243,796
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 61,427 47,785
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 16,643 13,061
18. b) egyéb piaci megitélésbol 44,784 34,724
19. 1II. Pénzeszkozok 16 3,857,006
20. 1.Pénzeszkdzok 16 3,857,006
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 46,558 36,498
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 46,558 36,498
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 628.339 934,002
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4,903,970 5,119,087
27.|E. Sajat téke 4,895,352 5,110,085
28. 1. Indulé téke 4,987,360 4,987,360
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,987,360 4,987,360
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -92,008 122,725
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -33,217 -33,217
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 689,766 981,787
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -648,562 -748,557
36. 4. Uzleti év eredménye -99,995 -77,288
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 8,618 9,002
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 8,618 9,002
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4,903,970 5,119,087
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 893,919 250,202
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 397,739 225,286
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 97,439 102,204
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 498,736 0
09.[IX. Targyévi eredmény -99,995 -77,288

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Olimpia I. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 100,893,392 92,209,706
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 49,880 49,880
PSZAF dij 1,260,560 941,560
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 102,203,832 93,201,146

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hirom szdrmazékos iigylete volt. A mogodttes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzddés szerinti
értéke 705.711.440 Ft, év végi piaci értéke 2.992.416 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
702.719.024 Ft volt.

A tOkegaranciat megval6sito, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
225.286.202 Ft értékben. A kamatswap iigylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -161.522.608 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix labanak értéke
1.092.532.012 Ft, igy a kamatswap tigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 931.009.404
Ft.
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7.

Deloitte

Konyvvizsgaloi jelentés

Lovelor: 1430 Budapest, PF 471

Tel: #36 (1) 4256200
Fax: +36 11] 428 &201
wew delitme b

Bejequezve: Favarosi Birosag mint Céghirasag

Cg.: F-02-0T 14957

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES

Az OTP Olimpia . Hozamvédert Zértvégn Szimmaztatott Alap ulajdonosat részére

Az éves heszimolordl lésziilt jelentés

Elvégeztik o OTP Olimpia 1. Hozamvédent Zartwépi Szirmaziatont Alap {az “Alap™)
mellekelt 2010, &vi dves beszimoldjinak a konyvvizsgalatat, amely dves beszimold a 2010,
december 3141 forduldnapra elkészitett mérleghal — melyben az esrkizik ds forfsok egyerd
vépiseeep 5119087 eFt, az (eleti év credmeénye 77288 eft vesrzleség — 5 az eren
ididponital véazadh évre vonatkord eredménykimutatishal, valamint a szdmviteli polinka
meghatarozd elemeil és az egyeb magyarizd informaciokal taralmazd kiegészitd melléklethal
all,

Az Alapkezeld veserdsének felelfssige az dvex beszcimolider

Az Alaphkereld vezetése felelés az dves heszimolonnk a ssdmviteli trvényben foglalakkal és
a Magvarorszagon clfogadon dlialinos szimviteli elvekkel Gsszhangban whnénd elkésaliéséén
5 valds bemutathsiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelveket az Alapkezeld
veretése szitksépesnek tart abhoz, hogy lehetfve viljon az akir esalisbal, akir hibibdl eredd
TEnyepes hibds Allitisckid] mentes dves besramold clkészitése.

A kifnywwizsgald feleldssége

A mi feleldsségimk 2z déves beszamold véleményezése  kinyvvizsgilatunk  alapjan,
Kimyvvizsgalatunkat o magyar Memzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kiinywirsgalatra
vonatkod — Magyarorszagon érvényes — torvényvek €5 egyéb jogszabilvok alapjan hajtottuk
vigre. Erek a8  standardok  megkdveielix, hogy  megfeleljink  bizonyos  etikai
kitvetelménycknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg és végezzik ol
hogy kelld bizonvossigol szerezziink anol, hogy a2 éves beszimold menies-e a lényepes
Tibie allitdsokial,

A Lbnyvvizepilat magiban foglalja olyan  eljarasck  véprehajtisat.  amelyek  célja
kitnyvvizsgalati bizonyitékat szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszepekrdl ds
kiizzétérelekrdl, A kivilasziont eljirisok, belednve az éves beszamold akar cszlésbol, akir
hibdbdl eredd, lénveges hibds allitisal kockaratimak felmérdsét iz, o kimyvvizsgilo
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérdsckor a kinyvvizsgadld az éves beszamold
Alnpkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempentjdbdl relevans belsd kontrollt azén
mérlexeli, hopy olvan kimyvvizsgalan eljarisckat tervezzen meg, amelvek az adott
kiriilmények  kozint megfelelock, de nem azért, hogy a Alap beisd  kontrolljinak
hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgilat magiban foglalja
tovibba ax alkalmaron szimviteli alapelvek mepfeleldséodnek és a veretds altal készitert
szimviteli becslésck ésszoriségénck, valamint az éves beszamold atfogpd prezentalisanak
ériékeldsdt s Megpydzhdésink, hopy a megszerzett kinyvvizsgilat bizonyiték elegendd &5
megfeleld alapot nyjn kinyvvizsgaldi zaradékunk megadasihoz.

Wharnier ol Delodte Touchs Tohmatse Licnined

'I A

Dodeitie Kargsizigala & Tanaciadd €11
1063 Budages, Ddzsa Gyiniy ul §44
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Flraulidl

A kdnvvvizsgilat sorin az OTPF Qlimpia | Hozamvédett Zartvégh Szammaztaton Alap éves
heszamaoldjat, annak részeil &5 tételeit, avok kinyvelési és bizonylati alithmaszztisit az
érvimves nomazeti Ronyvvizsgdlai standardokban foglaltak szerint felilvizsgalink, és ennek
alapjdin elegendd és megfeleld bizonyossdpotr szeremlnk arrdl, hogy az éves beszimoiM a
szamviteli tirvényben foglaltak &5 az dltalinos szimviteli elvek seerint készitewdh el
Vileménylnk szevint az dves beszimeld az OTF Olimpia [ Hozamvéden Zirvegi
Szrarmaztatot Alap 2010, december 3l-én fenmilld vagvoni, pénziigyil s jdvedelmi
helyzetérol megbizhatd és valas képet ad.

Figyelenyfelhivis
Felhivjuk a figyelmet ar dves beszamold £, oldalica, ahel bemuratisrn keell, hogy a zdrmvégii

Alap lejarata 2001, jolius 2% Véleményiink nem mindsiten ennek a kérdésnek a
vonatkozdsiban.

Ezvéh jelentéstételi kitelezeftsée az iizleti jelentésril

Ehvégeztilk az OTP Olimpia I, Hozamvédett Zarnvégl Szarmazatont Alap mellékelt 2010, évi
tzletl jelentésénck a viesgalmat.

Az Alapkereld veretése felelds ax Dxlefi jelemésnek o szamviteli tdrvényben foglaltakkal és o
MagyarorssAgon elfozadott Alialines simviteli elvekkel Gsszhangban tirténd elkészitdsddrn

A mi feleldsségiink az dzleti jelentds &s az vgyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszimold
Besrhangjanak megitélése. Az dizlefi jelentéssel kapesolatos munkink az tizleti jelentés és ax
eves beszameld Gsszhangianak megitélésére korlitozddott 5 nem tartalmazta egyéh, ax Alap
nem auditilt szhmviteli nyilvintandsaibal levezetett informaciok dttekintéset,

Vélemeényiink szerint az OTT Olimpia [ Hozamvéden Zianvégh Szarmazatont Alap 2000, évi
tzleti felemése az OTP Olimpia | Hozamvedett Zirtvégl Szarmartatont Alap 2010, évi éves
beszamoldjanak adataival Gsszhangban van.

Budapess, 2001, marcius 18,

- T ' .
Horvith Tamds Kowics Andrea
Dieloitte Kanyvvizsgald és Tandesadd Kt kamarai tag kinyvyizsgilt
1068 Budapest [zsa Gybirgy it 8/C. IAISD
00008
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Olimpia ll. Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2008. junius 18.-t61 2011. szeptember 30.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  3,550,181,545 9,849.467726
2010.02.26  3.570.972.003 9.907.147859
2010.03.31 3.611.477 851 10,019.525505
2010.04.30  3.632.307.955 10,077.315630
2010.05.31 3.639.868.795 10,098.292093
2010.06.30  3.639.263 815 10,096.613663
2010.07.30  3.645.272.351 10.113.283481
2010.08.31 3.654.379 226 10.138.549195
2010.09.30  3.665 740,689 10.170.069939
20101029  3.673.214.882 10.190.806011
2010.11.30  3.678.280,493 10.204.859820
2010.12.31 3,682,968, 437 10.217.865846

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A forgalomban 1€vd befektetési jegyek szama 2010. december 31.-én 360,444 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezérultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap

befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz6 években:

Idépont netté eszk6zérték egy jegyre jutdé netto

(Ft) eszkozeérték (Ft)
2008.12.31 3,580,942,614 9934.809884
2009.12.31 3,519,910,385 9765.484749
2010.12.31 3,682,968,437 10,217.865846
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Olimpia II. Alap szempontjab6l a mogottes opcids struktira miatt egy 18 elembdl
allo részvényportfolié hozamanak, valamint az alap lejarataig befektetett zérd-kupon kotvény
hozamanak van jelentésége. A 18 elemi részvényportfolid vallalatai jelentds nemzetkozi 6rids
cégek, valamennyien a 2008-as pekingi olimpiai jatékok f6 szponzorai, hivatalos beszallitoi.
A szoban forgé vallalatok részvényarfolyamara egyrészt iparag-specifikus, masrészt pedig
altalaban a fejlett részvénypiacokon megfigyelhetd tendencidk vannak hatassal.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 3,52 milliardrol 3,68 milliard Ft-ra nott.

3. Az alap portfolidjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Olimpia II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idé 2,729,897 2,729,902 92.48 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 17 22 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.06.20 - 2011.09.30 2,729,880 2,729,880 92.48%
B Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 297,307 222,110 7.52%
2011/C 2008.01.09 - 2011.04.22 297,307 222,110 7.52%
MINDOSSZESEN: 297,307 2,729,897 222,110 2,729,902 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
2,952,012 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:

OTP Olimpia II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.
a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,729,880 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,729,880 0
08. |B. Forgoeszkozok 279,324 2,952,012
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 279,307 222,110
15. 1. Ertékpapirok 233,196 185,710
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 46,111 36,400
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 12,493 9,949
18. b) egyéb piaci megitélésbol 33,618 26,451
19. 1II. Pénzeszkozok 17 2,729,902
20. 1.Pénzeszkdzok 17 2,729,902
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 461 442
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 461 442
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 498.820 737,378
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,508,485 3,689,832
27.|E. Sajat téke 3,502,294 3,683,349
28. 1. Indulé téke 3,604,440 3,604,440
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,604,440 3,604,440
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -102,146 78,909
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 544,931 773,778
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye -602,092 -647,077
36. 4. Uzleti év eredménye -44,985 -47,792
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 6,191 6,483
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 6,191 6,483
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,508,485 3,689,832
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.
a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 640,699 178,423
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 254,087 152,624
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 71,153 73,591
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 360.444 0
09.[IX. Targyévi eredmény -44,985 -47,792

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Olimpia I1. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 72,633,171 66,380,019
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 49,880 49,880
PSZAF dij 908,302 678,302
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 73,591,353 67,108,201

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos tigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
556.525.536 Ft, év végi piaci értéke 18.022.200 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség

538.503.336 Ft volt.

A tOkegaranciat megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
152.623.799 Ft értékben. A kamatswap iigylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -117.182.829 Ft, az alap szdmadra lejaratkor jovairt fix labanak értéke
836.538.967 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 719.356.138 Ft.
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7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FIIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az TP Olimpia 11 Hozamvédett Zartvégl Szinmaziatott Alap ilajdonosoi részéee
Ar éves beszimolirdl késziilt jelentés

Elvégertiik sz TP Odimpia I Hozamuedetl Zanvégn Szarmaztatett Alap (a2 “Alap™)
mellékelt 2000, évi éves beszmoldjinak a kinyvvizsgilatin, amely éves beszdmeld a 2000
december 31+ fordulonapra elkészitett mérlepghal — melvben az eszhizik ds forrasok egyezd
véghsszer 3689832 eFt az dzleti év ercdménye 47,797 eFt veszleség — €3 az ercen
idoponttal végedds évre vonatkeowd ercdmeénykimutatishal, valamint o seamviteli politiks
meghatirozd elemeait és az epyéb mapyvardzd informdcidkal tartalmacd kiepészid mellékletbat
all.

Az Alapkezeli vererdsdnek feleldadge ar dves beszdinolidey

Az Alagkezell vererdse felelds ar dves beszamolonak a szamviteli irvényben foglalakkal és
a Magyarorszigon ¢lfogadott lalinos ssamviteli elvekkel Gsszhangban 150éms elkészitéscent
s valds bemutatdsdén, valamint az olvan belsd koatrollokért, amelyekel sz Alapkezclo
vezetése sziiksépesnek tart ahhoz, hogy lehetivé valion az akir csalisbol, akir hibabdl ereda
lényeges hibds allitisokio]l mentes éves beszdmald clkésziése,

A kdnnwvvizegila felelisége

A i felelisségink ar éves bessimald  véleményverdse  Kinvvvizgilotunk  alapjin.
Kimyvvizsgilmunkar a magyar Nemzeti Kieyvvizsgilat Standardok és o kiinyvvizsgdlair
vonatkoed — Magyarorszagon érvényes — thrvinvek €5 epyéb jogszabibvok alapjan hajotiuk
wvegre.  Ezek o stwdardok megkdveelib. hogy megfeleljiink bizonyos  etikai
kivetelményeknek, valamint hogy o kénvvvissgilatol Ogy tervezzith meg és végezzik el,
hogy kelld hizonyossigol seerezziink aresl. hogy oz éves beszgdmold mentes-e a lénveses
hibds allitisokidl. '

A kényvvizsgalal  magdban  foglalia olvan clidrisok  végrehajiisat  amelvek  célia
kéinyvvizsoalan  bisonyitckol secreeni sy éves hessimoloban  szerepld Gsrecgekrol és
kiizedidtclebnil, A Rivalaseton eljarisck, beleérive az éves beszdmold akar csalishol, akar
hibdhal credi. Icoveges hibds @llitisai hockdeatinak  folmérését s, a kdmvwvizsgald
megitélésétal figmnek. A kockaentok ilyen felmérdsehkor a kinyvvizspild az dves beszamold
Alapkezeld altali elhéseitdse &6 valos bemitatasa seempontjabol relevins belad konrollt azén
mérezel. bogy oban kényvviesmilat elarsokat tervezzen mep. amehek ax sdon
kiriilménych  hoetin mepfeleloek, de nom ardt, hogy a Alap belsé kontrelljanak
hatékonysiagara vonatkoeoon velemeényl mondjon. A Rinysvizsgdlal magdban  foolalja
ovabbd gz alkalmpzon szdmvitel alapelveh meglfeleldséaének és a veeetds dlal késziter
seamviteli hecsléisck daszerisdpének. valamint az dves besmimeld atfoed prezentdlisinak
crighelesén is, Meggydridésiink. hogy o megszerzent kinvvvizsgalan bizonyitek elegendd és
megfeleld alapot padjn kinyvvizseibdi zicadebunk (vdleményviink ) megadisihoz,

12

317



Fiiraadk fvélemenyt

A kfinyvvizsgilat serdn az OTP Olimpia 1. Hozamvédett Zénvégh Searmartatott Alap éves
beszimoldjat, annak részeit ¢s tételeit, azok kimyveldsi ¢s bizonylati alitdmasztisit az
érvémyes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint Feliilvizsgaltuk, és ennek
alapiin ¢legendd s megleleld bizonyossigol szereziink arrdl, hogy az éves Besrimolat a
szamviteli trvényben foglaltak 45 az altalinos sefmviteli clvck szerint készitetiél el
Veéleménylink szerint az éves beszamold az OTP Olimpia Il Hozmvéden Zartvégh
Szirmaziaton Alap 2010, december 31-én fenndlld vagvoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzeterdl meghizhatd és valds képer ad,

Figyelemfaliivds
Felhiviuk a figyelmet az éves beszimold 4. oldalira, ahol bemutatasra kerll, bogy a zdrtvégh

Alap lejarata 2001, szeptember 30, Véleménylink nom mindsitett ennck a kérdésnek a
vonatkozisiban.

Egyib jelentéstételi kiitelerottség az fizleti jelentésril

Elvégertitk ar OTF Olimpia I, Hozamvéden Zartvégi Szarmaziaron Alap mellékelt 2019,
évi fizleni jelentésének o vizspdlaar

Azx Alapkezeld veretése felelds ax izleti jelentésnek a szamviteli wirvényhen foelaltakkal és a
Magyarorszigon elfogadon dlialinos szamvireli elvekkel dsszghanghan 1rténc elkeszitéséén.

A mi feleldsségiink az Ozleti jelentés és ar ngyanazon lzleti évre vonatkord éves beszamaold
Asszhangfanak megitélése. Az lzleti jelentésse] kapesolatos munkdnk sz dzleti jelemés ¢s az
éves beszimolh Bsszhangjinak megitélésére korlitozodott és nem tanalmazia egyeb, az Alap
nem anditalt szamviteli nyilvintarisaibal levereten informiciok atekintésér.

Véleményiink szerint az OTP Olimpia 1l Hozamvéden Fartvegih Srdnnastaton Alap 2010,
évi fivleti jelentése ax OTE Olimpia 1. Hozamvédett Zirtvépi Sedrmaztatont Alap 2010, dvi
éves beszdmoldjinak adataival dsszhangban van.

Budapest, 200 1. mércius 1§,

b v .
Bardny Terézia Ha'lfm}'r'l‘gzziu
Dhmant Bonyvvizsgdld, Gazdasigi és kamaran tag kinvvvizsgald
Pénsigyr Tanacsada KL 0028
225 Budapest. Gyula veréru, 72,
(0G50
42
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Prizma Tokevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ért€kpapir-befektetési alap

Az alap futamideje: 2008. februar 15.-t61 (4j befektetési politika) 2011. majus 16.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

netté eszkozérték

Datum

2010.01.29
2010.02.26
2010.03.31
2010.04.30
2010.05.31
2010.06.30
2010.07.30
2010.08.31
2010.09.30
2010.10.29
2010.11.30
2010.12.31

(Ft)

3,046,119,014
3,043,316,459
3,063,061,416
3,048,292,219
3,019,085,788
2,985,615,733
2,987,763,661
2,910,670,056
2,890,219,290
2,883,668,309
2,855,515,361
2,840,053,001

egy jegyre juté netto
eszkozérték (Ft)

1.276619
1.282699
1.292318
1.299326
1.301846
1.303355
1.306068
1.309424
1.312950
1.316860
1.320037
1.323242

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

dlloménya (db) 2,396,633,539

Az alap befektetési jegyei darabszdmdanak valtozdsa a targyiddszakban:

Kibocsatas mennyisége Visszavaltas mennyisége

2010.januar
2010.februar
2010.marcius
2010.4prilis
2010.méajus
2010.junius
2010.julius
2010.augusztus
2010.szeptember
2010.0ktéber
2010.november
2010.december

(db)

1,038,051
1,670,489
1,707,891
3,380,050
3,307,519
0
8,669,658
1,974,201
0
2,351,931
60,717
3,158,070

(db)

10,929,453
15,824,472
4,089,566
27,608,100
30,219,515
28,350,116
11,783,514
67,562,973
20,696,027
13,863,383
26,735,341
18,493,923

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidoszak zard befektetési jegy alloméanya

(db) 2,147,795,733

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmdlt év

végén és az ezt megel6z6 években:
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nett6é eszkozérték egy jegyre juté netté

ldGpont (Ft) eszkozérték (Ft)
2005.12.30  4,940,274,513 1.111650
2006.12.29  5,155,366,034 1.209591
2007.12.28  5,150,860,567 1.301203
2008.12.31  3,472,930,743 1.172538
2009.12.31  3,047,903,353 1.268050
2010.12.31  2,840,053,001 1.323242

2. A Dbefektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Prizma Alap befektetési politikdja szerint a mogottes befektetéseket egy a
meghosszabbitott futamidd végéig befektetett z€rd-kupon kotvény, illetve egy drupiaci- és
tézsdei indexkosdrra sz616 opcid alkotja. Az alap szempontjabdl a mogottes opcids struktira
miatt egyrészt fejlédd piaci részvény-, és ingatlanpiaci indexek valamint drupiaci indexek
sajat devizdjdban mért hozamanak, mésrészt az alap lejaratdig befektetett zéré-kupon ktvény
hozamadnak van jelentdsége.

Az alap vagyona 2010-ben az év eleji 3,05 millidrdrol 2,84 millidrd Ft-ra csokkent.

Az OTP Prizma Toékevédett Nyiltvégti Szarmaztatott Alap 2010. évi hozama az alapot terheld
koltségek levondsa utan 4,35% lett.

3. Az alap portfoliéjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:
OTP Prizma Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité Allomdnya Iddszak zaro allomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 2,372,442 2.222.385 96.57 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 59 2 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2008.12.22 - 2011.05.16 2,372,383 2,222,383 96.57%
3 Toézsdei [Toézsdén kiviild Toézsdei |Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
Magyar Allamkotvények 94,627 4,857 0.21%
2010/D 2007.06.27 - 2010.08.24 59,124 0 0.00%
2011/A 2000.08.31 - 2011.02.12 35,503 4,857 0.21%
MNB Kotvények 204,249 74,031 3.22%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 204,249 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 73.791 3.21%
MNB110112 2010.12.29 - 2011.01.12 0 240 0.01%
MINDOSSZESEN: 298,876 2,372,442 78,888 2,222,385 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszkozok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idGszaki zaréallomanya:
2,301,273 eFt.
Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetdje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Prizma Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,372,383 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,372,383 0
08. |B. Forgoeszkozok 298.935 2,301,273
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 298,876 78,888
15. 1. Ertékpapirok 290,945 78,183
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 7,931 705
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 2,280 137
18. b) egyéb piaci megitélésbol 5,651 568
19. 1II. Pénzeszkozok 59 2,222,385
20. 1.Pénzeszkdzok 59 2,222,385
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 20,553 12,176
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 20,553 12,176
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 372,621 548.376
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,064,492 2,861,825
27.|E. Sajat téke 3.053.851 2,856,930
28. 1. Indulé téke 2,396,634 2,147,796
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,313,172 5,340,491
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,916,538 -3,192,695
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 657,217 709,134
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -595,934 -679,952
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 217,139 225,404
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 380,552 549,081
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 670,210 655,460
36. 4. Uzleti év eredménye -14,750 -40,859
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 10,641 4,895
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 10,641 4,895
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,064,492 2,861,825

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.01.01-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 297,843 209,056
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 250,953 191,253
03. JIIl._Egyéb bevételek 43 44
04. |IV. Miikodési koltségek 61,683 58,706
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
09.[IX. Targyévi eredmény -14,750 -40,859

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Prizma Tékevédett Nyiltvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

L. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 57,914,427 53,198,652
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 48,979 48,979
PSZAF dij 742,666 563,758
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 58,706,072 53,811,389

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

O avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozé adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én két szarmazékos iigylete volt. A mogottes piacok futamidd
alatti teljesitményébdl vald részesedést megvaldsitd vételi opcidk szerzddés szerinti értéke
659.931.138 Ft, év végi piaci értéke 0 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség 659.931.138 Ft
volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
191.252.586 Ft értékben. A kamatswap iigylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -62.268.524 Ft, az alap szdmdra lejaratkor jovairt fix ldbanak értéke
610.644.355 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulonapjan 548.375.831 Ft.

322



7.

Konyvvizsgaloi jelentés

FUIGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES
Az OTF Prizma Tokevéden Szirmaziaion Alap wisjdonosai részére
Az éves beszamoliral készilt jelentés

Elvégesxitk wz OTT Prizma Tokevédett Szarmastatott Alap {az “Alap™) mellékelt 2010, évi
éves besramoldpinak a kinyevizsgdlatht, amely éves besgmald a 2000, december 311
forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melvben az eszhizok és forrisok egyezd véglissren
2861 825 eFt, ar telet év eredménye #0859 eFt veseleséy —, €s az ceen iddponttal végeadd
évre vonatkozd eredménykimutatishal, valamint a szimviteli politika meghatirozt elemeit és
az egyéb magyarazd informaciokat tatalmazd kiegeszitd mellekletbal all.

Az Aluprkezeld vezerésdnek folelfuvdge oz dves beszdnmlddr

Az Alapkezebd vezerése felelds az dves beszdmalonak a seEmyviteli torvényben foglaltakkal &
& Magyerorszagon elfogadot dliakinos szamviteli elvekkel Bsszhangban tirénd elkészitésdént
€8 valds bemutatasicrt, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket az Alapkezeld
vezetése srilkscgesnek tart ahboz, hogy lehetivé viljon az akir csalisbiol, akir hibdbal ereds
Fényeges hibis dllitasokial mentes éves beszamolo elkésritése.

A kisgpvizsgeld folelivedge

Aomi feleldsségiink arx dves  besramald  véleményezdse  kinyvvizsgalatunk  alapjan.
kamyvvizsgalatunkal & magvar Nemazeti Konyvvizsgilati Standurdok s o kényvvizsgalatra
vonathozd — Magvarersedgon érvényes — trvényvek és egyéb jopszabilvek alagiin hajeuuk
vepre,  Czek n stamdardok  megktvetelik,  hogy  megfeleljiink  hizonvos  ctikad
kiivetelményeknek, valamint hogy o kénywviesgilator dey terverziik meg és végerzik el,
hogy kello bizonyossigot szerezziink ardl, hogy az &ves beszimold mentes-¢ a Mnvepss
Ik Allitasakisl.

A kdnywvizsgalat  magaban  foglalja  olyan  eljirisok  végrehajrasdt, amelvek  célj
kimvvvizsgalan bizonyiiehot szercand sz dves  beszamoloban  seerepld Gsszegekrdl dés
kizzétételekral. A kivalaszton cljarasok, beledrtve ar dves beszimold akdr csalasbol, akar
hibabol eredd. lenveses hibas allivkar kockdertinak  felmérdsét s a kinyvvizsgalo
megiteleserdl fiizenck, A kockizatok ilven felmérésekor a knvvvizszilo ax éves beszamolid
Alapkezeld dltali clhéseiese ¢s valds bemutatisa seempontjabal relevans belsé kontrollt acén
mérlegeli, hogy olvan kiowvewizsgalan eljcisokal tervezzen meg, amelvek ar adon
Rirdlényel  kiedn megfeleldck, de mom aedér. hogy o Alap belse Ronrolljinak
hatckonysigira vonatkoedan véleménst monsdjon. A kilmyevizsodlat magiban foglalja
tovabhi ar alkalmasott seanniteli alapelvek meafoleldséeenek és a verctds alial késziren
seamviteli becslések éssrerfiségdnek, valaming az éves boessmold atfoze prezentilisinak
crickeléser is. Meggyozadésiink, hogy a megseerzetr kinyyvizsgilan bizonyiték clependd és
megfelald alapot nyigt ko vizsaalan zarad ckunk (véleményiink) megadasahoz.
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Fiiwaddl fvdlemdiy)

A Rbnyvvizsgalat sordn ax OTP Prizma Tokevéden Searmaztatott Alap éves beszamoldjar,
annak részeit és tételeit, azok kinwwelési @s bizonylati alitimaszidsat az érvénves nemzeti
kinyvvizsgalati standardokban foglaltak seerint felilvizsgaliuk, és ennck alapjan elegendd és
megteleld bizonyossdor szerertiink armdl, hooy az éves beszAmoldt a szdmviteli 1irvényben
foplaltak és az altalanos szamviteli elvek szering keszitették el, Véleményink szerinl 2z éves
heszamold az OTP Prizima Tdkevédent Szarmaztatont Alap 2010, december 31-¢n fennalld
vagyoni, pénziigyi & jlvedelmi helveetérdl megbizhatd és valos képet ad.

Figvalemfalhivdr

Felhiviuk a fgyelmet az éves beszdmold 4. oldalira, ahol bemwtatisra keriil, hogy a
nyitevégil Alap lejirata 2011, majus 16. Véleménylnk nem mindsitett ennck a kérdésnek a
vonatkozisaban,

Fayeh jelentéstételi kiitelerettség az fizleti jelentésril

Elvégestitk az OTP Prizma Tokevédett Szarmaztateit Alap mellékeit 2010, dvi nzleni
Jelentésének o vizsgdlatar

Az Alapkezeld veretése felelds ax Dzlen jelentésnek a sehmviteli wirvényben foglalakkal és a
Magyarcrsragzon elfoeadott Alalinos seamvireli elvekkel dsszhanghan whrénd elkészitésécrt.

Ao felelissegiink az deleth jelentés és ax ugvanazon Gelel evme vonatkozd dves beszimeld
dwszhanujanak megitélése, Az izleni jelentéssel kapesolatos munkank az Uzlet jelentés és az
éves beszimold dsszhangjinak megitdlésdre korlitozddon é2 nem arialmazin epyvéd, oz Alap
nem auditdlt seimviteli nvilvintarisaibdl levereten informaciak dtlekintését,

Weleményiink szerint az OTP Prizma Tokevédet Sxdnmaetatott Alap 2EL0. evi dizleti jelentcse
az OTF Prizma Tokevéden Szirmaziatott Alap 20000 évi éves beszamoldjanak adataival
dssrhangban van,

Budapest, 200 1. marcius 18,

"
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Birdny Terdzia Bardny Terdzia

[Mamam Konywvizsgalo, Gardasagi és kamarui tag kinyvvizsgdio
Penziigyi Tandcsadd K RIS

1223 Budapest, Gyula verér u 72,
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. szeptember 22.-t61 2012. december 20-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutod

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  6,380,504,155 10,146.127928
2010.02.26  6.431491.359 10.227.206583
2010.03.31 6.609.855.116 10.510.836442
20100430  6.657.722.844 10.586.954580
2010.05.31 6.665.415 868 10.599.187846
2010.06.30 6639847861 10.558.530201
2010.07.30  6.633.377.496 10.548.241179
2010.08.31 6.645.529 116 10.567.564400
2010.09.30  6.057.926,440 9.633.172418
20101029  6.110.137.486 9.716.197198
2010.11.30 6,040,044 666 9.604.737241
2010.12.31 6.094.815.500 9.691.832535

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A forgalomban 1év befektetési jegyek szama 2010. december 31-én 628,861 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezdrultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz6 években:

netto eszkozérték egy jegyre jutd nettd
(Ft) eszkozeérték (Ft)

2009.12.31 6,333,408,661 10071.237779
2010.12.31 6,094,815,500 9,691.832535

Idépont
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2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

2009. szeptember 22.-én indult az OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap.
A tékevédelem és a futamido alatti haromszori biztositott hozamfizetés mellett az alap az eurd
zoéna 50 legnagyobb piaci kapitalizacidju véllalatanak teljesitményébdl nyujt részesedést

befektetOinek.

Az alap vagyona az év eleji induldskori 6,33 millidrdrol 2010. év végére 6,09 milliard Ft-ra

csokkent.

3. Az alap portfoliojanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok
értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

III. Ertékpapir Alap vagyondnak megoszldsa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyité allomdnya Iddszak zaro allomianya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési ido 6,062,649 5,422,946 98.46 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 19 26 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.21 - 2012.12.20 5,152,940 5,152,940 93.56%
OTP Bank Nyrt. 2009.09.25 - 2010.09.20 639,710 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.12.21 - 2011.09.20 269,980 269,980 4.90%
3 Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 117,904 85,002 1.54%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 117,904 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 85,002 1.54%
MINDOSSZESEN: 117,904 6,062,649 85,002 5,422,946 100.00 %

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. maércius 18.

5,507,948 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 5,422,920 5,152,940
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 5,422,920 5,152,940
08. |B. Forgoeszkozok 757,633 355,008
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 117,904 85,002
15. 1. Ertékpapirok 117,883 84,880
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 21 122
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 21 122
19. 1II. Pénzeszkozok 639,729 270,006
20. 1.Pénzeszkdzok 639,729 270,006
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 26,876 12,609
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 26,876 12,609
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 130,724 578.870
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 6,338,153 6,099,427
27.|E. Sajat téke 6,334,696 6,096,108
28. 1. Indulé téke 6,288,610 6,288,610
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,288,610 6,288,610
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) 46,086 -192,502
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -48,546 -48,546
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 130,745 578,992
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 -36,113
36. 4. Uzleti év eredménye -36,113 -686,835
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 3,457 3,319
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 3,457 3,319
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6,338,153 6,099,427

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.09.22-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 195,219 423,960
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 220,268 380,670
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 11,064 38,378
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 691,747
09.[IX. Targyévi eredmény -36,113 -686,835

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Tripla Fix Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejérat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Koltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 36,717,234 33,778,569
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 51,260 51,260
PSZAF dij 1,609,792 1,229,792
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Téke- és hozamfizetési jutalék
Alapitési koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 38,378,286 35,059,621

Kelt: BUDAPEST, 2011. mércius 18.

avdllalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkozo6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzddés szerinti
értéke 106.906.370 Ft, év végi piaci értéke 6.917.471 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
99.988.899 Ft volt.

A tOkegarancidt megval6sitd, az alap szamara fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
iigylethez kapcsolédéan az alap altal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
380.669.401 Ft értékben. A kamatswap tigylet alap altal fizetendd valtozé ldbanak 2010.
december 31-i értéke -750.146.022 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix ldbanak értéke
1.322.098.775 Ft, igy a kamatswap ligylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 571.952.753
Ft.
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Konyvvizsgaloi jelentés
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FUGGETLEN KENYWVVIZSGALO| JELENTES
Az OTP Tripla Fix Hozamvadet! Zértveégl Szarmaztatolt Alap tulajdonosai részdre
Az éves beszamaoldrdl késziilt jelentés

Enégeztik az OTP Tripla Fix Hozamvedett Zartvagl Szarmaztatcll Alap {az "Alap”) melléxelt
2010, &vi éves beszamoljanak a konywizsgalatat, amely éves beszaémold a 2010, decambsr
3-i fordulénzpra elkészitett mérleghdl — melyben az esrkiizdk &s forrdsox egyezd végisszey
6,099,427 eFt, az dzleli év eredménye S86.835 eFt veszlesdg - &5 az ezen iddponttal
vageddd évre vonatkozd eredmeénykimulatasbdl, valamint a szamviteli polifika meghatarozd
elemeit &5 8z egysb magyarazo informaciokat arftalmazo kiegeszitd maliakieibdl 2l

Az Alapkereld vezelésdnek felaidssdége 57 éves beszamoidert

AZ Alapkezeld vezeldse falelds az dves beszamalonak a szamviteli Wrvdnyben foglalakkal és
a Magyarorszagon  elfogadoft aftalanos  szamviteli  elvekkel  dsszhangban  torténd
alkeszitésedrt és valos bemutatizasrt, valamint sz olyan belsd kentrollokér, amelyeket az
Alapkezeld vezelése szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalisbal, akar
hibabal erach ryeges hibas litasoktal mentes dves baszamold elkdsrildse.

A kOmyvizsgald feleldssdge

A mi felelfsségink a8z éves beszamold velemanyezése kbnywvizsgalatunk  alapjan
Kanywizegalatunksl a magyar Nemzeli Kanywizegalati Standardok és a kbnywizsgalatra
vonatkozd - Magyararszagon dnvényes = thnadnyek &8 egyéb jpgszabalyck alapjan hajtotivk
véare, Ezek a standardok  megkovetelk, hogy  meafeleljdnk  bizonyos  efikai
kiwetelményeknek, valamint hogy 8 konywizsgalatot Ogy terverzik meg &5 végezzik e,
hogy kelld bizonyossigol srerezziink arrdd, hogy az éves beszdmold menles-¢ a Knyeges
hib&s #iitdsok.

A kanywvizsgalat magaban  foglalia  clyan  eljdrasck  wegrehajtdsat, amelyek calja
kiinywvizsgdlati bizonyitdkot szerezni az éves beszdmoldban szerepld osszegekrdl és
kbzzétdtalekrd), A kivdlasztott eljdrdsok, beledrive az dves beszameld akar csalasbdl, akdr
hibabdl eredd, Bnyeges hibas allltésai kockazatanak felmeérésél is, a kénywwizsgald
megitélésatil figgnek. A kockazalak iyen felmérésekor a konywizsgald ar éves beszamald
Alapkezeld altad elkészitése a3 valds bemulaldsa szempontisbal relevans belsd kontrollt
azer mérlegell, hogy olyan kanyvvizsgalat eljgrasckat tervezzen meg, amelyek az adott
kowlimeanysk  kizdft megfelaides, ce nem azért, hogy a Alap belsé  kontralljanak
hatékonysagara vonatkozden wvaélemenyt mondjon. A kdnywvizsgdlat magaban foglalja
tovabba az alkalmazoll szamyitell alapelvek magleleliségénsk és a vezstés 3l készitett
sramyitell becslések ésszerizegének, valamint az éves beszamald Stfogd prezenlakasanak
ertékeleset is. Meggydzdaésink. hogy 8 megszerzelt kdnyvvizsglat bizonyiték elegendd és
megfelalt alapo! nyafl kinyvwizsad ki zaradékunk (vefemeényunk) megaddsahoz.
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Zaradék [vélemeny)

A kanywizsgalat sordn az OTP Tripla Fix Hogzwddell Zavégl Szdrmaztatott Alap éves
beszamolbjdl. annak részeit és fatelpit, azz< woeyvelés s bizonylali alatdmasziasst az
ervenyes nemzeti kinyvwizegalati standarcz<can foglaltak szennl feltlvizsgaliuk, és ennek
alapjan elegendd é3 megfeleld bizonyossagar srraztink arndl, hogy az éves baszamolot a
szamyitell torvényben foglalftak es az dlizianos szamwilel elvek szerinl késziletiék el
Velemenylink szerint az éves beszémaold az OTF Tripla Fix Hozamvédetl Zarivegi
Srarmaztatolt Alap 2010, december 31-2n fenndlld wvagyoni, pénzogyi és jovedelmi
helyzelardl megbizhatd és valds képet ad.

Egyéb kérdésen

Az elozd évi éves beszamold! masik kanywwizsgald auditélta, A 2010, marcivs 18-2n kiadot
kénywizsgaio jelentése kordtozas nalkil kerpwizsgales velemeényt tactalmazost.

Egyéb jelentastétoli kitelezettség az dzleti jelentesrdl

Elvégeziik az OTF Tripla Fix Hozamvaden Zartvagd Szarmaztaott Alap melibkelt 20, évl
Lzlebl jplentéstnek a vizsgalatat

Az Alapkezeld vezeldse felalds az Gzlet jelentésnex a szamvitel arvényben foglalizkkal &5 2
bMagyarcrszagon effogadolt allalanos szamvitel elvakkel Gsszhangban tartend elkesziéseerd,

A mi feledsssgunk az Ozieti jelentés és az ugyanzzon Ozieh évre vonathozd éves besramald
ossrhangjanak magitslése, Az uzlati jelantbssel kaposolatos munkank az Gzlet jelentds és az
gvas heszamold dsszhangjanak megitélésére kerdtozddott €5 nem tardalmazta egyab, az
Alap nem auditalt szamvitel nylvantartasaibdl levezetelt informacidk attekiniessal

Welemenylnk szerint gz OTP Tripla Fix Hozamvedett Zartvegd Szarmaziatct! Alap 2010, &
Lzleti jelentese az OTP Tripla Fix Hazamvédatt Zarvegl Szarmaztatolt Alap 2010, évi eves
beszamoltjdnak adataival ssszhangban van

Budapest, 2011, marcius 18.

Sravics Fsolt Szovics Zsoll

TRUSTED ADVISER és Tandcsadd K. kamarai 1ag karmnwizsgals
2085 Ustm, Pllangd u. 12. OOETES

0DZ558
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Beszamolo a 2010. évrol -

OTP Tripla Fix Il. Hozamvédett Zartvégili Szarmaztatott Alap

1. Altal4anos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégl ért€kpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2009. november 3.-t6l 2013. januar 31.-ig

A hivatalos netté eszkozérték szamitds alapjan az alap nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd

netto eszkozértéke:

Datum (Ft) eszkézérték (Ft)
2010.01.29  3,120,578,693 10,032.273152
2010.02.26  3.127.346,488 10.054.030773
2010.03.31 3.208.630 232 10.315.347920
20100430  3.228461.740 10.379.103757
2010.05.31 3,225 822,050 10.370.617481
2010.06.30  3.209.825.520 10.319.190623
2010.07.30  3.199.296.600 10.285.341452
2010.08.31 3.204.681 351 10.302.652758
2010.09.30  3.254.265384 10.462.059269
2010.10.29  3.277.568 668 10.536.976435
20101130  2.961.224.662 9.519.969722
2010.12.31 2.983.260.180 9.590.811177

netté eszkozérték

egy jegyre juté netto

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2010. december 31-én 311,054 db volt, mely
megegyezik a targyidoszaki nyitédllomdnnyal. Az alap zéart végi jellegébdl addéddan a
jegyzési idOszak lezérultival dj befektetési jegyek nem keriiltek forgalomba. Az alap
befektetési jegyei bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde kereskedési rendszerébe.

Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmilt év
végén és az ezt megeldz6 években:

Idépont netté eszkézérték egy jegyre jutd nettd

(Ft) eszkozeérték (Ft)
2009.12.31 3,102,115,555 9972.916455
2010.12.31 2,983,260,180 9,590.811177
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2.
stratégiajanak bemutatasa:

A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

2009. november 3.-an indult az OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap.
A tékevédelem és a futamido alatti haromszori biztositott hozamfizetés mellett az alap az eurd
zoéna 50 legnagyobb piaci kapitalizacidju véllalatanak teljesitményébdl nyujt részesedést

befektetOinek.

Az alap vagyona az év eleji 3,1 milliardrél 2,98 milliard Ft-ra csokkent.

3.

Az alap portfolidjanak Osszetétele és az osszetételben bekovetkezett valtozasok

értékpapir fajtanként és —tipusonként részletezve, az idoszak elején és végén:

OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

111, Ertékpapir Alap vagvondnak megoszlds

piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Megoszlas *
ill.értékpapir fajta Idészak nyit6 dllominya Idészak zaré dllomanya (%)
Készpénzallomany
Bankbetétek
Bank Lekotési idd 2,924,497 2,660,524 96.86 %
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 17 24 0.00%
OTP Bank Nyrt. 2009.11.06 - 2013.01.31 2,552,970 2,552,970 92.95%
OTP Bank Nyrt. 2009.11.06 - 2011.11.04 107,530 107,530 3.91%
OTP Bank Nyrt. 2009.11.06 - 2010.11.04 263,980 0 0.00%
B Toézsdei [Toézsdén kiviill Toézsdei |Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir | értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvények 122,344 86,172 3.14%
MNB100113 2009.12.30 - 2010.01.13 122,344 0 0.00%
MNB110105 2010.12.22 - 2011.01.05 0 86,172 3.14%
MINDOSSZESEN: 122,344 | 2,924,497 86,172 | 2,660,524 [  100.00%

* A vetitési alap a befektetett eszk6zok, az értékpapirok és a pénzeszkozok egyiittes idészaki zardallomanya:

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

2,746,696 eFt.

a vallalkozas vezetGje
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4. Az alap konyvvizsgaléja altal hitelesitett mérlege és eredménykimutatasa:
OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
2009. december 31. 2010. december 31.

a. b. d.
01.|A) Befektetett eszkozok 2,660,500 2,552,970
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 1I. Hosszi lejdrati bankbetétek 2,660,500 2,552,970
08. |B. Forgoeszkozok 386,341 193,726
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3.Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. 4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 122,344 86,172
15. 1. Ertékpapirok 122,323 86,048
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 21 124
17. a) kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbol 21 124
19. 1II. Pénzeszkozok 263,997 107,554
20. 1.Pénzeszkdzok 263,997 107,554
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 35,138 30,336
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 35,138 30,336
24. 2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 25.090 210,558
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3,107,069 2,987,590
27.|E. Sajat téke 3,103,523 2,984,115
28. 1. Indulé téke 3,110,540 3,110,540
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,110,540 3,110,540
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
31. 1I. Tékeviltozas (tokenovekmény) -7,017 -126,425
32. 1.a) Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -14,640 -14,640
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 25,111 210,682
35. 3. E16z6 évek(ek) eredménye 0 -17,488
36. 4. Uzleti év eredménye -17,488 -304,979
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 3,546 3,475
39. 1. Hosszi lejdrati kitelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejarati kitelezettségek 3,546 3,475
41 T1LKiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3,107,069 2,987,590

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2009.11.03-2009.12.31. | 2010.01.01-2010.12.31.

a. b. d.
01.|I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 52,829 197,577
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 63,455 180,593
03. JIIl._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 6,862 42,015
05.|V. Egyéb raforditasok 0 0
06. | VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. ] VIL._ Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL Fizetett,fizetendé hozamok 0 279.948
09.[IX. Targyévi eredmény -17,488 -304,979

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

a vallalkozas vezetGje
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5. Az alap koltségeinek Osszetétele

OTP Tripla Fix II. Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Likviditasi jelentés

1. Hiteldllomdny dsszetétele

Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2010.évi 2010.évben
koltség pénziigyileg
Kdoltségelem megnevezése realizalt

Alapkezelési dij 41,172,952 37,891,333
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 51,320 51,320
PSZAF dij 790,723 597,723
Tokevisszafizetési garancia dija
Tdzsdei dijak
Toke- és hozamfizetési jutalék
Alapitdsi koltségek

jegyzési jutalék, szervezési dij

reklam, hirdetés

PSZAF dij

befektetési jegy nyomtatdsa
Egyéb
Osszesen: 42,014,995 38,540,376

Kelt: BUDAPEST, 2011. marcius 18.

' avillalkozds vezetdie
6. Az alap szarmaztatott iigyleteire vonatkoz6 adatok

Az Alapnak 2010. december 31-én hiarom szdrmazékos ligylete volt. A mogottes piacok
futamido alatti teljesitményébdl valé részesedést megvalosito vételi opcidk szerzddés szerinti
értéke 63.455.016 Ft, év végi piaci értéke 933.162 Ft, a nem realizalt arfolyamveszteség
62.521.854 Ft volt.

A tokegaranciat megval0sito, az alap szdmadra fordulénapon fix kamatot biztosité kamatswap
tigylethez kapcsolédéan az alap daltal négy kamatkifizetés volt targyévben, Osszesen
180.593.024 Ft értékben. A kamatswap ligylet alap 4ltal fizetendd véltoz6 labanak 2010.
december 31-i értéke -403.457.552 Ft, az alap szdmadra lejdratkor jovairt fix ldbanak értéke
613.082.875 Ft, igy a kamatswap iigylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 209.625.323 Ft.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALGI JELENTES
Az QTP Tripla Fix Il. Hozamvedett Zartvagll Szarmaztaiott Alap tulajdonosai eszare
Az éves beszamoldrol késziilt jelentés

Elvégeztik az OTP Tripla Fix Il Hozamvédelt Zartvégd Szammaztatott Alap (az "Alap’)
mellékelt 2010, & dves beszamoldjanak a kinywizegdlatat, amely éves beszamald a 2010,
december 31-i fordulénapra elkészitelt mérlegbsl - melyben 3z eszkoztk &s forrasok egyezd
wigisszeg 2087.550 eFt, az Dzleli év eredménye 304.979 eft veszleséy -, és az ezen
ifponital vegzidd éwre vonalkozd eredménykimulatasbol, valamint a szamviteli poliika
meghatarezd elemeit s az egyéh magyarazd informacidkat tartalmazd  kiegeszitd
rrelbikbetbil &1L

Az Maphezel vezetésének feleiissége a7 dves beszamoltdr!

Mz Alapkezels vezetase felelts az éves beszamolonak a szamviteli idrvényban foglaltakkal ds
8 Magyarorszagon  eogadolt  allalanos  szamweiteli ehvekkel  dsszhangban  torténd
elkészitéséért &s valds bemutatasasrt, valamint az olyan belsé kentrollokén, amelyeket az
Alzpkezeld vezatdze szikségesnek tart ahhoz, hogy lehatdve valion az akar csalasbdl, skar
hibabal ereds 1ényeges hibss alitdsokidl mentes &ves beszamold elkbszitése.

A knywdzsgald feleldssége

& mi feleldsséglnk az éves beszamald véleményezése kdmywwizsgalatunk  alapjan
Kbnywizsgdiatunkat a magyar Memzetl Konywizsgdlati Standardok &5 a kbnywvizsgalaira
vanalkezd — Magyararszagon ervényes - larvények &s egyéb jogszabalyck alzpjan hajiottuk
weégre. Ezek  a  standardok  megkowvetslie,  hogy  megfeleliink  bizonyos  etikal
kovetelményeknek, valamint hogy a kanywvizsodlatol Ogy tervezzik meg és végezzik el
hogy kelld hizonyossagat szerezzink ardl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas allitasokiol

A konywizegalal magdban foglalia olyan  eljjrdsck  végrehajtisat, amelyek  celjz
Konywwizsgdlati bizonyitékol szereznl az £&ves beszamoliban szerepld dsszegekrdl &s
ktzzétatelekidl A kivilasztalt eljarasek, beleéve 57 8ves beszamold akdr csaldsbol, skar
hibabél eredd, lenyeges hibds &litasal kockézalinak felmérésst is, a kdnyvvizsgald
megltékésétdl foggnak, A kockdazatok iyen felmérésekar a kanyvvizsgdld az éves beszamold
Alapkezeld 4Rall elkészitése &s valds bemulatdsa szemponfabdl relevans belsd kantrelll
azért méregeli, hogy alyan konyvvizsgalat eljgrdsokat tervezzen meg, amelyek sz adott
kordlmenyek kozolh meglelelbek, de nem azért, hogy & Alsp belsd  kontrolljanak
haléhonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kibnywizegdlat magdban foglalia
tovabba az akalmazoll szamviteli alapelvek megfelellségének 85 a vezetés dltal késziteht
szamviteli becslésslh asszerdségensak, valaminl az éves beszdmold allogd prezentalasanak
aridkeldsét is. Maggydeldésink, hogy 2 megszerzett kdnypwwizsgalati bizonyitek alegendd és
megfeleld alapat nyijt kénywwazsodldl zaradekunk (vélemenyonk) megadasahoz.
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Zaradék fvélemény)

A kbnyvvizsgalal sordn az OTF Tripla Fix || Hozamuédett Zarbvégl Srarmaztatott Alap éves
beszamoldjat, annak részeit és téeled, azok konyvelisl és bizonylali aldtamasziasat az
ervényes nemzeti kbnywazsgalati standardokban foglaak szerinl felihvizegaltuk, és ennek
glapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamaolat a
sramuiteli torvényben foglaltak s az altaldnos szamwiteli elvek srerinl késriteltok el
Véleméanylnk szerint az éves beszamolt az OTP Tripla Fix || Hozamvedett Zartwagi
Sramaziatoll Alap 2010, decermbar 31-8n fenndlld vagyoni, penzogyi és  jovedelmi
nelyzeterdl megbizhatd és valds képet ad.

Az eldzh &vi gves heszamolit masik konywizsgalo auditalta, A 20100 marcius 19-8n kiadol
kanywwizegald jelentdse kondtozas nelkil konywizsgaial vidaményt latalmazalt

Egyéb jelentésteteli kiltelezettség az Gzleti jelentésrdl

Elvégeztik sz OTP Tripla Fix Il Hozamwadett Zartvegl Szarmaziatott Alap mellékell 2010,
evi uzleti jeleniesénsk & vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése folelds az Lzlet jelentésnek a szdmvitell trvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadolt atalénos szamvilel elvekkel osszhangban forénd elkésziiésaart.

Aol feloldsségink az Gzleu jelentés és 2z vgyanazon Uzleti évre vanalkozd éves beszamald
asszhangjanak megitélése. Az Ozleli jelentessel kaposalatos munkank az Ozisli jelantés &5 az
éves beszdmold dsszhangjanak megitélesére korldlozddoll & nem larzimazia egyéb, az
Alap nem auditalt szAamvileli nyivantarasaibal levazetett informaciok Attekintésat.

Vélemenylnk szerint az OTF Tripla Fix |1, Hozamwveédett Zanvegl Szdrmaztatolt Alap 2010,
&vi Uzlet jelentéss az OTP Tripla Fix Il. Hozamvedelt Zartvagl Szarmaztatott Alap 2010, évi
dyvis beszamolianak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011, marcius 13,

Szovics Zsolt Szavies Zeoll

TRUSTED ADVISER és Tanacsads Kit karmarai tag kenywizsgdls
2086 Urtsm, Pilangd u. 12. 005784
002588
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