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2010. évi Eves beszamoléjarol

Concorde Kotvény Befekletési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik a Concorde Kotvény Belektetési Alap mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgdlatat, mely éves
beszamold a 2010. december 31-i lfordulonapra elkészitett mérlegbol — melyben az eszkézok és forrasok cgyezd végisszege
2.297.363.-eFt. a mdrleg szerinti credmény  333.858.-eTt nyereség — az czen idoépontra végzodd évie  vonatkozo
erechnénykimutatasbol és a szamviteli politika meghatarozd elemeit ¢s az cgyéb magyardzo megjegyzésckel lartalmazd
kiegészité mellékletbol all.

Az éves besziamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon cllogadott dltalanos szamviteli elvek szerint
torténd elkészitése és valos bemulatasa az tigyvezetés felelossége. Fz a felelosség magdban loglalja az akar csalasbol, akar
hibdbol eredd. lénveges hibas allitasoktol mentes pénzigyi kimutatasok elkészitése ¢és valds bemutatasa szempontjabél
relevins bels6 ellendrzés kialakitasal, bevezetését, lenntartasat, megfeleld szamviteli politika Kivalasztasat ¢s alkalmazasat,
alamint az adott kériilmények kozotl ésszerli szamviteli becsléseket.

A Konyvvizsgalod feleldssége az éves beszimold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés
¢s az ¢ves beszamolo dsszhangjdnak megitélése.

A konyvvizsgdlatol a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon érvénves
— torvénvek és egyéb jogszabalyok alapian hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilat tervezése ¢és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrol. hogy az éves beszamolo nem lartalmaz 1énveges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalal magaban loglalta olvan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplo Gsszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo
akar csalasbol, akdr (évedésekbol eredo, lényeges hibas dllitasai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétol
figgnek. Az éves beszimolohoz Kapesolodoan a konyvvizsgald kockazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belsod
ellendrzésének hatékonysagiara vonatkozoan véleményvt mondjon.

A Konyvvizsgalat magdban foglalta tovabbd az alkalmazotl szamviteli alapelvek és az tigyvezetés lényegesebb becsléseinek,
ralamint az éves beszamold bemutatisinak ériékelését. Az iizleli jelentéssel kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre
Korldtozodott és nem tartalinazta cgyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését.
Meggavozodesiink, hogy a megszerzett konvvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyijt a kényvvizsgaloi zaradék
(vélemeény) megadasihoz.

Zaradék Télemény:

A kémnvizsgalat soran a Concorde Katvény Befekteiési Alap éves beszdamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati aldtémasztasdr az érvényes nemzeti kémnwvizsgalati standardokban foglaltak szevint feliilvizsgaluk és ennek alapjin
elegendd és megfeleld bizonvossigor szeveztiink arrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli térvénvben foglaltak és az
dltaldnos szamviteli elvek szevint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo az Alap 2010. december 31-én fenndllé
vagyoni, peénziigyi és jovedelmi helvzetérél megbizhato és valés képet ad. Az iizlei jelentés az éves beszdamold adataival
asszhangban van.
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CONCORDE Koétvény Befektetési Alap PSZAF eng.: 11/110.168/2001.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2010. december 31.
adatok E Ft-ban
:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év Er:gég;:éf::! Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszkdzok 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Erékpapirok 0
2| Eneékpapirok értékkilonbozete - 0 0
| a) kamatokbsl, osztalékokbol o 0
b) egyéb - 0
B. Forgodeszkozok 3,499,302 0 2,297,092
l. Kovetelések 0 0 3,705
1.| Kovetelésex o 3,705
2.| Kovetelések értékvesztése (-) . 70
3. Kﬁlfﬁ!diipénztérlékfe 5z016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0
4.| Forint kovetelések értékelési kiilonbdzete - - 0
Il. |Ertékpapirok ) 3,498,532 0 2,245,615
1| Edeéxpapirok | 3201176 2,164,253
2.| Erékpapirok értékelési killdnbozete o 297,356 0 81,362
a)_kamatokbt')l, osztalékokbol 143,914 : 0
b) egyéb 153,442 81,362
. | Pénzeszkozok 770 0 47,772
1.| Pénzeszkozok 774 47,272
2| Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 4 500
C. | Aktiv idéheli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - - 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnhdzete 651 0 271
ESZKOZOK OSSZESEN 3,499,953 0 2,297,363
Kell: Budapest, 2011. aprilis 20. :"77 ‘ 7 ] !
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Concorde Alapkezeld zri.




CONCORDE Kétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BgszAMOLc’)
MERLEG

fordulénapja: 2010. december 31.

PSZAF eng.

2 111/110.168/2001.

adatok E Ft-ban

- El6zG é
sszt;rm A tétel megnevezése El6z6 év mg dg:ig::: Targyév
a b [ d e
E. Sajat toke 3,486,946 0 2,283,447
l Indulé téke 1,833,346 0 1,126,656
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,351,216 2,037.25
2. Visszavasarolt befekletési-jegyek névértéke (-) -517,870 -910,556
1. Tdkevalitozas (tékendvekmény) 1,653,600 0 1,156,791
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi érékkildénbozete 18,147 - -740,563
2|  Enékelési kilonbozet tartaléka ) . 154,000 82,133
3. El6zb év(ek) eredménye 1,196,764 1,481,363 '
4, Uzleti év erédménye 284,599 333,858
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 12,880 0 13,355
. Hosszi lejarati kotelezettségek
Il | Rovid lejarata kbtelezettségek ) 12,880 13,365
. | Kiilféldi pénzértékre szélo kau;lezeuségek értékelési killdnbozete
H. Passziv idébeli elhatarolasok 127 0 561
FORRASOK OSSZESEN 3,499,953 0 2,297,363
Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.
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CONCORDE Kétvény Befektetési Alap PSZAF eng.: 111/110.168/2001.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2010. év

adatok E Ft-ban

:’z(;l; A tétel megnevezése El6z6 év E:g:g;gig Targyév
a b c d e

L Pénziigyi miiveletek bevételei 423,615 0 405,252
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 195,491 260,900
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 227,151 | 133,737
Bankoktol kapolt kamat j 363 26
Ertékpapir kdlcsanzési dij . 0
Adott 6vadék kamata - 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 361 4,064
Kulf6ldi pénzért. eszkozdk, kivetelés - kﬁielélé;éttség arfolyamnyeresége 249 0
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamnyeresége ' 6,625
Opciés dijbevétel N '
| Forgalmazasi jutalék bevétele 7 0
[ Pénziigyi miiveletek raforditasai 91,001 0 27,583
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésébdl 87,756 17,880
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék -6 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij ) 0
Short hitel kamat 3 0
Devizakészletek alvaltasdnak arfolyamveszilesége 1,635 4,422
Kﬁlfﬁ!_di pénzért. eszkdzok, kﬁvelel_és - kotetelezettség arfolyamvesztesége 1,616 ) 0
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesziesége 5,281
Fizetett opcids dij B o 0
. Tﬂékpapimk utan kapott oszlalék kamata o 0
Pénzligyi miiveletek eredménye 332,614 0 377,669
lll. | Egyéb bevételek 159 0 0
IV. | Mikdédési kéltségek 47,409 0 43,057
V. Egyéb raforditasok 765 753
VL. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 284,599 0 333,858

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Koétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idoszak: 2010. év

PSZAF eng.

- 111/110.168/2001.

adatok E Ft-ban

:';;:1 A tétel megnevezése El6z6 év ::g;i;g:g Targyév
a b c d e

I Szokasos tevékenységbdl szadrmazé pénzeszkoz-valtozas -108,536 1,683,979
1. Targyévi eredmény 284,599 333,858
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete 0
3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa -392,212 1,252,917
4. | Rovid lejarata kotelezeltség valtozasa -358 475
5 Passziv id6beli elhatarolasok vallozasa -753 434
6. Forgdeszk6zok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 188 -3,705
7 Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa ' 0
8 Fizetett ado (nir;fesitéé utan) B 0
9. Fizelett osztalék, részesedés o _0
I Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkdzdok beszerzése 0
11 Befekietett eszkozok eladasa 0
12. | Kapolt osztalék B 0
Hl. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas 108,922 -1,636,978
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 463,292 203,866
14, Tokendvekmeény értékelési kiilonbozetbol 156,966 _-71 957
15. | Hitelfelvétel ) 0
16. Véglegesen kapolt pénzeszkdz E
17. Befektetési jegyek dllomanycsdkkenése (lokeleszallitas) -509,406 -1,669,266
18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 1,930 380
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz il 0
IV. | Pénzeszkozdk valtozdsa dsszesen 386 47,001

Kelt: Budapest, 2011. aprilis 20.

Concorde Alapkezel6 zrt.




Kiegészito Melléklet
2 2010. évi Eves Beszamolohoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Kotvény Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: PSZAF E-111/110.168/2001.

Lajstromozasi szama: 1111-112

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2001, marcius 29.

Alapkezeld: Concorde Alapkezel6 zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2, Az Alap szamviteli politikajinak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszamolokészitési és kinyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 2000/215. sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az lizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoldéja a Rendelet szerinti részletezettségli Mérlegbdl,
Eredménykimutatasbdl és Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettos konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo dllomanyt — a Rendelet el6irasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értckpapirok éallomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fennallo kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv idobeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz8dés szerinti dsszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzé sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
alloménya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak az év végén, aranyuk a netté ezkozértéken
beliil 0,01%.

Jelentds Gsszegli hibanak a mérlegfttsszeg 2%-andl nagyobb és 500 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhat6 €s valos képet [ényegesen befolyasolo hiba, ha az
ellenérzéssel, onellendérzéssel feltart jelentds Osszegli hibak €s hibahatasok adott iizleti
évre vonatkozo értéke a hiba feltaras évét megeldz0 iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al maddositja.

I1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2001. marcius 29-én keriilt bejegyzésre 100.000 eFt indulo tékével. A 2010.
12.31-én kimutatott tékendvekmény (1.156.791 eFt) az indulé téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (1.126.656 eFt) 102,68 %-a.

A Concorde Kotvény Befektetési Alap 2010. december 31-i

sajat tokéje (azaz nett6 eszkoz értéke): 2.283.447 eFt
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozértéke: 2,026746 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 2.283.456 eF't

Az Alap Letétkezelo altal kimutatott egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,026754 Ft

A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiilonbség 9 eFt, melynek oka a kovetkezo:




A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt 6sszegekkel szemben a {6kdnyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt Gsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelé elhataroldsaval szemben szerzddés
szerinti osszeggel keriiltek elszdmolasra. gy lett az Alap targyévi eredménye 9 eFt-tal
kevesebb a Letétkezelo altal kimutatott eredménynél.

Az Alapkezelé Concorde Alapkezelé zrt. részérdl az Alap éves beszamold
aldirasara kotelezett tisztségviseld:

Bilibok Botond, vezérigazgato, dllandé lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar at 9.

Szamviteli szolgaltatast vépzé felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas krébe tartozéd
feladatok irdnyitaséval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyajtd egyéni vallalkozoét bizta
meg. A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgalé a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest,
Lovohdz u. 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A koényvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukéacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves koényvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 426.250 Ft.

Az Alap az Eves beszamol6jat az Alapkezelé honlapjan és a PSZAF 4ltal tizemeltetett
honlapon teszi kdzze:

www.concordealapkezelo.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 201 1. aprilis 20.

......................................................

Bilibok Botond
vezérigazgatod

Concorde Alapkezelo zrt.
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Portfé6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: CONCORDE Kd&tvény Befektetésl Alap 1111-112
Alapkezel6 neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztatd szerint
Targynap (T): 2010.12.31
Sajat téke: 2,283,446,581
Egy jeayre juté NEE (Ft): 2.026746
Darabszam: 1,126,6566,753
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték
Hiteldlloméany (Gsszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (Usszes): 13,354,518 Ft
Letétkezeldi dij miatt 193,739 Ft
Tranzakciés dij miatl 7,720,880 Ft
Koltségként elszamoll egyéb tétel (PSZAF dij) 159,000 Ft
FRA elszmolas miatti kotelezettség 5,280,799 FL
Céltartalékok (8sszes): 0 Ft
Passziv id6beli elhatirolasok (sszes): 560,575 Ft
Kodnyvvizsgélat 2010 426,250 Ft
Konyvelés 2010 134,325 Ft
Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 13,915,093 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Foly6szamla, készpénz (6sszes): 47,272,030 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 138,873 Ft
Devizabetétszamla-USD 38,690,221 Ft
Devizabetétszamla - EUR 8,442,936 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilbnbdzete 499,931 Ft
USD bank érékkiianbdzete 372,769 Ft
EUR bank édékkiidnbdzete 127,162 Ft
Egyéb kovetelés (Gsszes): 3,704,651 Ft
FRA elszamolasbdl ereded kovelelés 3,704,651 FL
Klfd!di pénztértékre szo6l6 kdvetelések értékelési kiillonbdzete 0 Ft
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiildnb 271,469 Ft
Lekottt bankbetétek (6sszes): 0 Ft
Max. 3 ho lekdtésii (Gsszes): 0 Ft
3 hénapnél hosszabb lekdtési (6sszes): 0 Ft
Darabszam OsszeglErték
Enékpapirok (Osszes): 210,772 2,245,614,504 Ft
Allampapirok (6sszes): 197,984 1,951,022,497 Ft
Kotvények (Gsszes): 196,692 1,933,808,986 Ft
MAK 2013D 2,374 24,859,199 Ft
MAK 2013/E 35,410 358,896,993 Ft
MAK 2014/C 58,436 578,008,007 Ft
WAK 2015/A 17,227 185,403,348 Ft
MAK 2017/A 90 851,405 Ft
MAX 2017/8 12,902 129,136,505 Ft
MAK 2019/A 31,302 296,550,453 Ft
WAK 2020/A 21,952 215,075,598 Ft
MAK 2023/A 16,999 145,027,478 Ft
Kincstérjegyek (6sszes): 1,245 12,370,767 Ft
D110112 45 449,138 Ft
D110119 286 2,851,331 Ft
D110216 887 8,803,794 Ft
D110323 27 266,504 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 47 4,842,744 Ft
RFV 2014/A 47 4,842,744 Ft
Kilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0 Ft
Gazdélkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 590 166,035,263 Ft
Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 588 120,084,886 Ft
MOL 3.875% 10/05/15 150 37,645,299 Ft
OTPHB FLOAT 03/04/15 100 20,379,273 Ft
OTPHB FLOAT 11/07/16 338 62,060,314 Ft
Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 2 45,950,377 Ft
MAGNOLIA FIN 2 45,950,377 Ft
Tézsdén Kivili (Gsszes): 0 0 Ft
Részvények (0sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Kilfoldi részvények (8sszes): 0 0 Ft
Tozsdén Kiviili (0sszes): 0 0 Ft
Jelzdloglevelek (Gsszes): 12,198 128,556,744 Ft
Tozsdére bevezetelt (5sszes): 12,198 128,556,744 Ft
FHB - FJ13NF04 7,826 82,601,160 Ft
FHB - FJ13NF05 4,000 41,563,800 Ft
FHB - FJ14NFO1 372 4,391,784 Ft
Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0 Ft
Befekietésl jegyek (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Tozsdén kiviili (Gsszes): 0 0 Ft
Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0 Ft
Aktiv id6beli elhatéroldsok (Usszes): 0 0 Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 210,772 2,297,362,585 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

95.97%
1.39%
55.49%
1.14%
37.95%

4.03%
3.06%
0.97%

100.00%

(%)
2.06%
0.01%
1.68%
0.37%
0.02%
0.02%
0.01%
0.16%
0.16%

0.01%

(%)
97.75%
84.92%
84.18%

1.08%
15.62%
25.16%

8.07%

0.04%

5.62%
1291%

9.36%

6.31%

0.54%

0.02%

0.12%

0.38%

0.01%

0.21%

0.21%

7.23%
5.23%
1.64%
0.89%
2.70%
2.00%
2.00%

5.60%
5.60%
3.60%
1.81%
0.19%

100.00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzhgyi bevélelek  Pénzigyiraforditdsok Pénzigyi eredmény
Arfolyammyerestg érékpaplr Erftkesd 280,899,755
ebbol Atzmidtviayek, dsziont Kncstaregyek 248,370,860
Gazdikodsi és egyéb htehiszomyt meglestesits értéipapirok 7772248
Részvények 0
Jelzdlogls 6,756,650
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utin kapott kamat, csztalék 133,737,395
Banko16l k2pott kamat 25,701
Ertékpaplr ktlesbnzési dj 0
Adoltt Gradék kamala 0
Devizakdsietek Ehvatasinak arfolyamnyeresége 4,054,244
Kifgldi pnzénl eszkdzdk, kdvele!ss - kdtetelazetizég drfolyammyereséiga Q
Lezért €s ljirt hatdridds Ogylatek arfolyamnyeresége 6,524,533
Opacids dibevetel 0
Forgalmazasi utz'ek, bontetd jutalik bevitels 0
Arfolyamveszieség énéhpaphr éntékesiésbol 17,880,451
ebbil Atambtvimek, dszkent Kincstirjegyek 14,276,570
Gazdikoddi és egydb hlehiszonyt meglestesits érébpapirok 0
Ré&snvémyek 0
Jelzalogievelek 3603831
Belektetési jegyek 0
Ertéhpapirok viteliraban fizetett kamat, osztalé 0
Banki kamat 0
Ertéhpap'r kélcsinzési dj 0
Short hitel kamat 0
Devizakészzlek dtvatisinak drfotyamvesziesége 4421859
K'faid pinzért eszhdzok, kavetelds - kitatelazetisig drfelyamesesige 0
Lezar és lzjart hatandds Ogyietek arfolyamveszteséga 5280759
Fizetett opcids dj 0
Ertékpapirok utin kapott osztalék kamata 0
Osszesen 405,251,629 27,583,209 377,668,420
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb réforditasok
Cétartalék fehasmalis
Egyéb bevétel Egyéb rafordas 0 753,000
Ertékvesziések (AIH) 0 0
Céttartalsk képzés
Osszesen 0 753,000 -763,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivuli raforditasok
Rendkivii bevétet Rendkh Ul raforditss 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Makodési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
otz - Targyévi
Megnevezés Térgyé\!i makodesi kg pénzﬁgy’i?gg relizalt
e el mGkadési kig.
Alaphezeiidj 29,751,139 29,751,139
Letéthezeldid] 3,010,732 2816533
Bizomamyosi d (=megbizasi jutz'k) 24,403 24,403
Forgaimazél kotség (=tranzakcids dif, Dgylet jutatik) 9,186,559 1465579
Kazzétilel kbtség (=hrdetési d) 0 0
Reblam kokség (=marketing keitség) 0 [
Kémypeelési dj 537,300 402,975
Kémypwwizegildi dj 426250 0
Bankkitzég 120,754 120,754
Hataridds kotsig 0 0
Skerd] 0 0
Osszesen 43,057,137 34,581,843




5. Ertékpapir-allomany sszetétele és értékkillonbozete

Ft-ban
+ elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék Lilonbozal arték
MAX 2013D 2,374 23039249 £59,550 24,859,199
MAK 2013E 35410 368,967 468 -10,070,475 358,696,693
MAK 2014/C 53435 552,609,904 25,398,103 578,008,007
MAK 2015/A 17,227 177,593,365 7,609,983 185403348
MAK 2017/A 20 849288 2,117 851,405
MAK 2017/8 12,602 126,339,910 2,765,595 129,135,505
MAK 2019/A 31,302 301,406,035 4855632 295,550,453
MAK 2020/A 21,952 215,100,576 24,978 215,075,593
MAK 2023/A 16,999 157,763,204 -12,735816 145,027,478
Magyar allamkétvény 8sszesen 186,692 1,924,619,140 9,189,846 1,933,808,986
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érlék elsz? ’,'“"‘,é”é*" Irorieg 'ror'd otap:
kuolonbozet érték
Dito112 45 448,747 391 449,133
Di10119 285 2,851,872 541 2,851,331
D110216 837 8,803,679 15 8,803,794
D110323 27 266231 273 266,504
Diszkont kincstirjegy Gsszesen 1,245 12,370,529 238 12,370,767
. LACE elszamolt ériék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék KkDlonbozet Erték
FHB - FJ13NFO4 7,825 71,935,885 10,605,274 82,601,160
FHB - FJ13NF05 4,000 38,662,789 2.901,011 41,563,800
FHB - FJ14NFO1 32 3,854,347 537,437 4391784
Jelzéloglevél dsszesen 12,198 114,513,022 14,043,722 128,556,744
Ft-ban
2 AL elszamoll érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kkilonbozet Srigk
MOL 3.875% 10.05/15 150 22,142,599 15,502,300 37645293
OTPHB FLOAT 0304/15 100 14,638,576 5,740,697 20379273
OTPHB FLOAT 11/07/16 338 46,423,355 15,635,959 62,050,314
MAGNOLIA Fi 2 24,845,132 21105245 45550377
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. Gsszesen 590 108,050,062 57,985,201 166,035,263
. £ 4 elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Klonbozet ek
RFV 2014/A 47 4,700,000 142,744 4842744
Egyéb jegybankképes allampapir 47 4,700,000 142,744 4,842,744
Ft-ban
r Jlh s elszamolt érték- mérleg fordulonapi
egnevezés '
Megney darabszam beszerzési ériék Kilonbozet Enek
iy 0 0 0 0
Belldldi részvény dsszesen 0 o 0 0
5 iy elszamolt érték- mérleg forduldnapi
egnevezés k
Megnev darabszam beszerzési ériék Kolonbozet ek
= 0 Q 0 0
Kiilféldi részvény 6sszesen 0 o 0 0
- & 1 i
Megnevezés darabszam beszerzési érék giszamot erlcke . Wertop [orduiongpt
kolonbozet érték
- 0 ] 0 0
5 0 0 0 0
- [ 0 0 0
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 210,772 2,164,252,754 81,361,751 2,245,614,504




6. Szarmaztatott Gigyletek 6sszetétele és értékkiilanbdzete

e N T largyévben realizalt i AT A tényleges
Megnevezés EN kontraktus  kotési &rfolyam piaci ériék eredmény varhald pénzéramlas pénzaramids
Nyitolt pozicidk értéke (forward) &sszesen 0 0 0 0
< i [argyévben realizalt . : tényleges
Meanevezés EN konlraktus  kétési arfolyam piaci érék redmiony varhatd pénziramlas phhcaraiis
EURKUFF10302E285 .85 E 47.400 5.7275 271,483
Szarmazlatott ligyletek (halaridds) Gsszesen 271,483 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott ligyletek 271,483 [ 0 0
T Kdlcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok &sszetétele és értékkllinbbzete
Megnevezés SZegzbdes s2arll Beszerési érék Piaci érlék

érték

Kdlcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE KOTVENY BEFEKTETESI
ALAP 2010. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap
Az Alap megnevezése: Concorde Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan Iétrehozott
nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideig tart

2. Az Alapkezelo

A Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
043521)

6%-ban a Setinvest Szolgaltatd Zrt. (1123 Budapest, Alkotas Ut 50.)

12%-ban az Aditon Kft. (székhely: 1111. Budapest, Bartok Béla ut 14.)

5%-ban Méricz Daniel

2%-ban Cser Tamas

tulajdonaban |évo tarsasag.
A Letétkezelo
Raiffeisen Bank zRt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.; tel: 484-4400)

Igénybe vett forgalmazdk

Vezetd forgalmazo:

Concorde Ertékpapir Zrt (1123-Budapest, Alkotas utca 50.) +36 (1) 489-

2222
Forgalmazo:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fiokjai
CIB Bank Zrt.* (1027 Budapest, Medve u. 4-14.) és fidkjai
Equilor Befektetési Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
ERSTE Bank Zrt.* (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.) és fiokjai

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.) és gynokei
OTP BANK NYRT.*

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fiokjai
Unicredit Bank Zrt. (1054. Budapest Szabadsag tér 5-6.) és fiokjai

* Csak a privatbanki Ggyfelek részére.

3. A kdonyvvizsgalo



Gold Bridge 95 Kft. (1024 Budapest Lovohaz utca 24..; eng. sz.: 000142) A
kdnyvvizsgaloi feladatokat Lukacsi Margit (1024 Budapest Lovéhaz utca 24..; okl. sz.: KI-
0591/93/1V; eng. sz.: 003569) latja el.



4. A befektetési eszkozok osszetétele

Nyitd allomany

a sajat téke
szazalékaban

Zaro allomany

a sajat téke
szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszkdzbk Hsszesen 3.499.953 100,37% 2,297,363 100.61%
Folydészamla, készpénz 771 0,02% 47,772 2.09%
Egyéb kbvetelés - 0,00% 3,705 0.16%
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 3.498.531 100,33% 2,245,615 98.34%
Diszkontkincstarjegyek 100.803 2,89% 12,371 0.54%
Magyar Allamkétvények 2.541.967 72,90% 1,933,809 84.69%
Devizas kotvények 206.392 5,92% 166,035 7.27%
Egyéb kétvény 649.370 18,62% 133,400 5.84%
Részvények - 0,00% 0 0.00%
Hazai részvények - 0,00% 0 0.00%
Kilfoldi részvények - 0,00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% 0 0.00%
Egyéb eszkdzok 651 0,02% 271 0.01%
Kételezettségek 6szesen - 12.943 -0,37% -13,907 -0.61%
Hitelallomany - 0,00% 0 0.00%
Koltségek - 12.943 -0,37% -8,626 -0.38%
Egyéb kotelezetiség - 0,00% -5,281 -0.23%
Nettd eszkézerték (sajat tbke) 3.487.010 2,283,456
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,901993 2.026754
Szarmaztatott tigyletek nettositott,
abszolat értéke 21.667 13,213

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolié netté
eszkozértéke, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

szamjel

Befektetési alapkezeld / Statisztikai

Concorde Alapkezel6 zrt. /
11929389-6523-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde Koétvény Befektetési Alap /
1111-112

A targyiddszak

2010/01/01-2010/12/31

A targyidGszak elején forgalomban lévo

eszkozérték a targyiddszak végén

befektetési jegyek szama ———
A térgyidﬁ'szakban eladott befektetési 203867050
jegyek szama

A térgyiqﬁszakban vis,szavéltott 910555649
befektetési jegyek szama

A térgyic{c’iszak végén'forgalomban lévo 1126656753
befektetési jegyek szama

A’z aiap"netté e:szlfdzértéke a 2983455646
targyidészak végén

Az egy befektetési jegyre jutd nettd 2 026754




6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hiteldllomanya nem volt.

7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Ho Sajat téke (Ft) | Egy jegyre juté netté eszkozérték (Ft) Jegyek szama
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 1,833,345,352
2010.01.29 3,523,661,654 1.943827 1,812,744,247
2010.02.26 3,533,858,463 1.965318 1,798,110,002
2010.03.31 3,645,228,552 2.049375 1,778,702,634
2010.04.30 3,058,167,056 2.089475 1,463,605,429
2010.05.31 2,924,837,401 2.037584 1,435,444,168
2010.06.30 2,777,949,484 1.990113 1,395,875,289
2010.07.30 2,832,484,075 2.026701 1,397,583,427
2010.08.31 2,836,732,224 2.028209 1,398,638,686
2010.09.30 2,977,242,784 2.097200 1,419,627,474
2010.10.29 2,962,399,916 2.092221 1,415,911,560
2010.11.30 2,260,224,605 1.986531 1,137,774,496
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754 1,126,656,753

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastdél

szamitva
Datum Netts eszhazértdk o L | O B iaih)  — Svpen oyt | Benchmark hozam

2001.03.29 100,141,276 1.001794
2001.12.31 885,546,937 1.079308 7.74% 10.10%
2002.12.31 1,731,627,524 1.193645 10.59% 10.59% 10.11%
2003.12.31 3,496,035,697 1.202165 0.71% 0.71% 1.17%
2004.12.31 2,985,190,324 1.354265 12.65% 12.65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723,760 1.460675 7.86% 7.86% 8.57%
2006.12.31 3,653,574,356 1.549314 6.07% 6.07% 6.96%
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191 4.57% 4.57% 6.11%
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3,487,010,059 1.901993 16.16% 16.16% 14.14%
2010.12.31 2,283,455,646 2.026754 6.56% 6.56% 6.40%

induldstél (3564 nap) 2,283,455,646 2.026754 7.48% 8.08%

* Az alap nettdé hozamét 2006.09.01-t8] kamatadé terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriil§ egyéb kiltségek levondsaval tehetSek, melyek forgalmazasi helytdl flilggden eltérdek lehetnek. Az alap a
vizsgdlt idGszak sordn tartalmazott szarmaztatott tigyleteket, melyek maximalis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és legfeljebb 30 szdzalék lehetett.
** 2005. aprilis 1-t81 a benchmark a MAX index. Azt megeldzden a benchmark a MAX Composite Index volt.




9. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok

Az Alapkezel6 miikédésében bekbvetkezd valtozasok

Az Alapkezeld vezetésében 2010-ben jelentds valtozas nem tortént. Az Alapkezeld fébb
déntéshozd szerveként tovabbra is a haromtagl lgazgatdsag (Szabd Laszld, Jaksity
Gydrgy, Streitmann Norbert) miikoédik, ami mellett az operativ vezetést egy személyben
Bilibdk Botond latja el. A portfolickezelésben koévetett stratégiai iranyvonalakat a
négytag(i Befektetési Bizottsag (Szabd Laszld, Jaksity Gydrgy, Moéré Tamds, Moricz
Daniel) hivatott meghatarozni.

Tovabbi valtozast jelentett az Alapkezelé életében, hogy négy Uj befektetési alapot
(Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap, a Concorde VM Euro Befektetési
Alap, Pelso Quant Szarmaztatott Befektetési Alap és a Concorde Abszolit Trid
Szarmaztatott Befektetési Alap) hozott létre 2010-ben.

A pénz- és tbkepiaci kbrnyezet

A régids tdézsdék koziil a 2010-es év nyertese a lengyel WIG index volt, mely kbzel 20
szazalékot emelkedett. Az ezlistérmes osztrak ATX 16 szazalékkal kerilt feljebb. A cseh
PX Index kozel 10 szazalékot, a roman BET Index 7 szazalékot emelkedett. Az év
egyértelm(i vesztese a szamok alapjan a BUX volt, amely nullaban zart. A fejlett piacok
koziil a német DAX és az amerikai S&P 500 Index sajat devizaban 10 szazalékot
meghaladd emelkedést produkalt 2010-ben.

A BUX régidhoz képest lényegesen rosszabb eredményének hatterében az elmult fél év
gazdasagpolitikai lépései allnak. A kilonadok bevezetése, illetve azok idGtartamanak
esetleges meghosszabbitasa, a magannyugdijpénztari megtakaritasok allamositasa, a
killonbdz6 kontrollszervek erejének gyengitése alapjaiban rengették meg a befektetdk
bizalmat a magyar befektetésekkel kapcsolatban. A gazdasagpolitikai klima valtozasa
kévetkeztében jelentésen ndvekvd politikai kockazat a makrogazdasagi (,top-down”)
szemlélet(i befektet6k kidbranduldsat hozta, annak ellenére, hogy egyes vallalatok
fundamentdlis kdrnyezete mindezt nem indokolta teljes egészében. Ami a hossz( tavu
kildtasokat illeti, dontd lesz, hogy a jovobeni kézéptavl gazdasagpolitikai lépések milyen
iranyba mutatnak és mennyiben novelik, illetve csékkentik majd a politikai kérnyezetbdl
fakadé diszkont hosszU tavu bearazddasat.

A régids devizdk is eltérd teljesitményt produkaltak. 2010-ben folytatédott a cseh korona
erésodése az eurdval szemben, mely mar gyakorlatilag egy tiz éve tartd folyamat. Az
alabbi abran jol lathatd, hogy ezzel ellentétben a forint és a lengyel zloty nem tudott
erdsddni. A csehek konzervativ gazdasagpolitikajanak koszdnhetéen (alacsony GDP
aranyos lakossagi és allamaddssag, mérsékeltebb koltségvetési deficit) a cseh korona
elszakadt a visegradi orszdgok devizaitol és a sajat atjat jarja. A befektetdk pedig sok
unids orszaggal ellentétben elGszeretettel invesztalnak az orszag pénzligyi eszkdzeibe.

A régids bankszektor Magyarorszag kivételével jol teljesitett 2010 sordn. A lengyel PKO
tobb mint 13 szazalékot, az osztrdk ERSTE pedig kimagaslé 35 szazalékot emelkedett.
Ezzel szemben az OTP &arfolyama kozel 8 szazalékot esett, az FHB pedig tébb mint 25
szazalékkal keriilt lejjebb a 2009 év végi szintekhez képest.

A magyar lakossag régios dsszehasonlitasban is oridsi devizahitel-allomanya rendkiviili
teherként nehezedik a szektorra. A svajci frank folyamatos felértékel6dése pedig a
nemteljesitd hitelek parhuzamos ndvekedését vonja maga utan. A svajci frank hitelek



meghatérozé részét 140-150 forintos frank arfolyamnal vette fel a lakossag, mig az év
végén mar 220 folotti tartomanyban mozgott a keresztarfolyam. Tovabbi nehézség a
hazai bankok szamara, hogy (legalabb) harom évig banki kiilénadot kell fizetnilik, igy a
tékehelyzetiik tovadbb romlik majd. (Még a jelenleg veszteséges lizingcégeknek is kell
klilonadot fizetnilk.)

A régiés tavkozlési cégek kozill az év soran a legjobban teljesité papir a horvat telekom
volt 18 szazalékos emelkedéssel. A cseh Telefonica nulldban zarta az évet, a Magyar
Telekom pedig 22 szazalékot esett az éves eredménye felét kitevé valsagado
beharangozasa utan. Ennek hatasara a cég arra kényszeriilt, hogy Ujragondolja jévébeni
mértékét 74 forintrdl 50 forintra csdkkentik. Tobb német cég, kéztiik a Deutsche Telekom
is fellebbezett az Eurdpai Bizottsagnal az aranytalanul magas valsagadoékkal
kapcsolatban.

Eseménydls honapokat élt at a gydgyszerszektor is 2010-ben. A Richter
készpénzallomanyanak kozel 2/3-at elkoltétte, tébb céget is megvasarolt az év utolsd
hdénapjaiban. Az egyik legfontosabb akvizici6 a Preglem volt. A Preglem egy svajci
székhelyli, gydgyszeripari vallalat, amely termékfejlesztési tevékenységével
ndgyogyaszati rendellenességek gyodgyszeres kezelését célozza. Az akvizicid fokozza a
Richter specializalt jellegét, elGsegiti a Richter csoport térhoditasat a fontosabb eurdpai
piacokon, valamint kiegésziti a Richter meglévG, négyodgyaszati lizletagat.

Az év soran a nyersanyagok rendkivil jol teljesitettek. Az amerikai jegybank (FED) az
Osz folyaman Gjabb mennyiségi lazitast (pénznyomtatast), helyezett kildtasba, melynek f6
célja a foglalkoztatottsag névelése, a gazdasag novekedésének gyorsitasa és az inflacié
élénkitése. Ez idaig azonban a pénznyomtatas hatdasara nem az amerikai gazdasag
élénkiilt, hanem a fejl6dé piacokba aramlott az extra likviditas. Az inflacidés kockazatok
fokozédasa miatt a nyersanyagok €s a nyersanyagkapcsolt cégek kaptak szarnyra. A
sokaig lemaradd olajra az utolsé negyedévben taldltak ra a befektet6k Az olaj ara
dollarban szamitva tobb mint 10 szazalékot, forintban szamitva tébb mint 20 szazalékot
emelkedett. A nyersanyagarak emelkedése azonban egy kétélli dolog. A fekete arany
dragulasa kovetkeztében a tarsadalom koltségei megndnek. A benzin draguldsa pedig
lassité tényezoként hathat a gazdasagi ndvekedésre.

Az OMV arfolyama 25 szazalékot emelkedett az utolsé negyedévben. A cég folytatta
nemzetkozi integracios torekvését délkelet felé és tébbségi tulajdont szerzett Térdkorszag
legnagyobb benzinklthalézatat birtokld tarsasagaban, a Petrol Ofisiben.

A MOL decemberben ajanlatott tett az INA 8 szazalékos kézkézhanyadara, amelynek
megszerzésével tdbbségi tulajdont szerezhetne a vallalatban, és ezzel a jelenlegi
menedzsment kontroll mellé a tulajdonosi kontrollt is megkaparinthatna. (Jelenleg 47
szazalékkal bir.) A horvat allam azonban lathatéan szeretné ezt megakadalyozni, ezért
elkezdte arra 0sztondzni a nyugdijpénztarakat, hogy vasaroljanak INA részvényeket, A
jovore nézve a MOL és a horvat kormany kozott kibontakozé érdekellentét negativan
a javulo iparagi kérnyezetbdl és 18 szazalékot emelkedett az év soran.

A nyersanyag kapcsolt cégek koziil a KGHM volt az év nyertese, amely a réz aranak
emelkedésével tébb, mint 55 szazalékot emelkedett 2010-ben.

A CEZ bizonyult a 2010-es év legrosszabbul teljesité nyersanyagkapcsolt vallalatanak. A
cég arfolyama 4 széazalékot esett, részben a tovébbra is fennallé jelentés eurdpai
villamosenergia-piaci és gazpiaci tulkinalat miatt, melynek kovetkeztében az &ramar
alacsony szinten stagnalt az id6szak soran. Tovabb sujtotta a vallalatot, hogy a cseh
allam adoét vetett ki az aramtermeldk szén-dioxid kvotaira és kildtasba helyezte, hogy
2013-tol nem juttat ingyen kvotakat a szektornak.

Az ingatlanszektort tovabbra is messzirdl elkeriilték a befekteték 2010-ben. A Graphisoft
Park arfolyama 0,5 szazalékot esett az id6szak soran, igaz, torténete folyaman elGszor,
2010-ben mar fizetett osztalékot.



Az év egyik legfontosabb hire a magannyugdijpénztarakat érint6 térvény volt decemberben. Ennek
eredményeként a pénztarak vagyonanak (kb. 3000 milliard Ft) jelentds része visszakeriilhet az
allami blidzsébe. A becstlt 2800 milliard forintos megtakaritasnak jelenleg nagyjabél a fele magyar
allampapirokban, fele pedig kiilonb6z6 hazai és kiilfoldi részvényekben, befektetési alapokban all.
Az allampapirok bevonasaval csokkenhet a magyar allamadéssdg, aminek kovetkezményeként
kevesebb allampapirt kell kibocsatani a jovoben.

A pénztarak éves kozel 300 Mrd forintos nettd kotvényvasarlasanak kiesését 2011-2012-ben
jelentds részben kompenzalhatja az, hogy joval kevesebb &allampapirt kell majd kibocsatani a
lecsokkent hiany miatt. A maradék 1400 Mrd forint pedig dnmagaban elegendd az elkovetkezd 1-2
ev koltségvetési hianyanak finanszirozdsara. Igy az intézkedések dnmagukban révid tavon nem
feltétlendl rontjak majd a kétvénypiacok teljesitményét, annak ellenére sem, hogy cstkkentik a piac
likviditasat. A rovid tavd hatasokkal azonban ellentétesek a hosszabb hatdsok: az egyszeri tételek
nélkil  szamitott ~magasabb  kéltségvetési  hiany, valamint a nyugdijak  jovobeli
finanszirozhatésaganak - ezaltal még inkabb - nyitva hagyott kérdése miatt. Es emellett tovabbra
is kérdés, hogy Magyarorszag vajon mibdl oldja meg koéltségvetése finanszirozasat 2014-tél
kezd6doen.

A jovore vonatkozo nagy kérdés, hogy mi toérténik majd, ha az allamok idGvel csokkentik
a stimulusok mértékét, mennyire fog tudni a gazdasag megallni a sajat laban.
Mindemellett a megoldatlan és a stimulusok miatt egyre fokozddd eurdpai szuverén
kockazatok eszkalalodasa is jelentés mozgast okozhat majd 2011-ben a tékepiacokon.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6é 2010-ben is kovetkezetesen az eddig alkalmazott befektetési stratégiat
kovette, mely szerint a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap portfélidjanak
donté tobbségét forintban denominalt fix vagy valtozé kamatozasu, alacsony (hitel)
kockazat( értékpapirokba fektetve igyekezett magas hozamot elérni. Ennek érdekében az
Alapkezel6 elsGsorban a magyar allampapirpiaci befektetéseket igyekezett a befektetési
jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni.

A kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési politika szerint az Alapkezel§ az Alap
eszkozeit legfoképpen a Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekben és diszkont-
kincstarjegyekben, igyekszik tartani, valamint alacsony kockazatl fix és valtozo
kamatozasu vallalati kotvényekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl.
jelzéloglevelekbe) és egyéb alacsony kockazati toke- és pénzpiaci eszkozokbe,
tgyletekbe fektetheti. Megfeleld nemzetkozi tokepiaci kornyezet esetén az Alap
vasarolhat az AlapkezelG. A belfdldi és kulfoldi részvények egylittes aranya az Alap
portfélidjan beliil nem haladhatja meg az Alap nettd eszkézértékének 10 szazalékat.

Az Alapkezelé - a korabbi gyakorlatnak megfeleléen - 2010-ben is elsGsorban az Alap
kamatlab-érzékenységének valtoztatasaval igyekezett felul teljesiteni a benchmarknak
tekintett MAX index hozamat. Az év elején az Alap moddositott atlagideje koriilbeliil 5
szazalékkal meghaladta a benchmarkét, de ezt januar kozepén az Alapkezel6
megsziintette., Marciusban az Alapkezelé ismét 5 szazalékkal megemelte az Alap
modositott atlagidejét, majd ezt a tulsulyozast aprilisban megsziintette. Bar az Alap
kamatlab-érzékenysége az év nagy részében a MAX indexnek megfelel§ szinten maradt, a
portfélié Osszetétele tobbszor is valtozott. Az év vége felé az Alapkezel6 folyamatosan
emelte a 3 éves koétvények aradnyat, az Alap atlagidejét szinten tartva. Emellett tébb
alkalommal is lehetéség nyilott egyes allamkotvény sorozatok félredrazottsaganak
kihasznalasara, igy az Alapkezelé sokszor hajtott végre csereligyletet, legtébbszér
egymashoz kozel esé lejaratt allamkotvényeket cserélve.



Az Alapkezel6 az év soran folyamatosan legaldbb 5-6 szézalékos slllyal euréban
denominalt magyar vallalati kétvényeket (MOL, OTP) is tartott az Alapban, a nagyon
vonzé sokszor a 10 szazalékot is meghaladd éves hozamlehet6ség miatt. 2010 folyaman
fokozatosan csokkent a jelzdloglevelek és Didkhitel Kézpont kétvények aranya az
Alapban, miutén az Gjabb kibocsatasokbdl az Alapkezel6 nem vasarolt.

10. A kdényvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.

11. Az Alapra vonatkozo kdnyvvizsgaloi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve,

12. Kdltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazé bevételek
Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezelének fizetett dijak

Eves beszamol6 kiegészitd mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és adok

Eves beszdmold kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy dsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdl.

g) a befektetett eszkézdkre elszdmolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszkdz6k nem talalhatéak.
h) més, az eszk6zdk értékét befolydsold valtozasok

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.



13. Egyéb adatok

a) A portfolid Gsszesitett netto eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték

) Egy jegyre jutd
Ev Sajat téke (Ft) netté
eszkozérték (Ft)
2001.12.31 885 546 937 1,079308
2002.12.31 1731627 524 1,193645
2003.12.31 3 496 035 697 1,202165
2004.12.31 2 985 190 324 1,354265
2005.12.31 2130723 760 1,460675
2006.12.31 3 653 574 356 1,549314
2007.12.31 3,826,126,418 1.620191
2008.12.31 3,091,161,216 1.637334
3,487,010,059 1.901993
2009.12.31.
2010.12.31. 2,283,455,646 2.026754

b) Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap év kozben tartalmazott szarmaztatott tigyleteket és mindvégig megfelelt az Alap
tajékoztatdjaban rogzitett limiteknek. Az Alap szarmaztatott lgyleteinek célja egyrészt
arbitrazs volt, ahol a hataridés BUX index idonként nem megfelelé kamattartalma altal
okozott félredrazasokat hasznalta ki az Alap év kézben. Emellett a portfolioban talalhato
kiulfoldi  részvények és kotvények arfolyamkockadzatidt csdkkentendd hataridés

oo

kovetkez6 szarmaztatott tigyletek szerepeltek:

Instrumentum Darab Ar Erték NEE %
EURHUFF10302E286.85 47,400 5.7275 271,483.35 0.01

14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa

Concorde Kétvény és a referencia alakulasa
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A nettd eszkdzérték alakulasa

4,000,000,000
3,500,000,000
3,000,000,000
2,500,000,000
2,000,000,000
1,500,000,000 -
1,000,000,000

500,000,000

15. Tervezett Gjitasok, a jovore vonatkoz6 varakozasok

Az Alapkezel6 a 2011-es évben is torekszik arra, hogy tovabb béviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezelé célja a jovGben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Emellett az
tgyféligények jobb kiszolgalasa érdekében az Alapkezel6 varhatdéan 2011-ben is indit Uj,
abszolit hozamra torekvl befektetési alapot. Szintén hasonlé célt szolgélva az
Alapkezel6 torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos fejlesztésére, valamint az
egyre bévebb tartalmU adatszolgaltatasra.

Budapest, 2011. aprilis 20.
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Bilibok Botond
vezérigazgato
Concorde Alapkezel6 zrt.




