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a Dialég Expander Részvény Befektetési Alap (régi nevén Dialdg Ingatlanfejleszté
Részvény Befektetési Alap)- tovabbiakban Alap

Kezelési szabalyzatanak modositasardl

A DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevide6é u. 3/B,
cégjegyzékszam: 01-10-045744; nyilvantartja: Févarosi Birosag mint Cégbirésag; MNB
tevékenységi engedély szam: E-I11/42/2008), mint a fent nevezett Alap képviseletében eljaro
jogi személy, a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl szold 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban Kbftv.) 139. § (1) bekezdése alapjan el8irt kdzzétételi kotelezettségének
eleget téve ezuton tajékoztatja a Tisztelt Befektet6ket, hogy a Magyar Nemzeti Bank
2015.02.27-én a H-KE-11l-253/2015. hatarozatszamon engedélyezte az Alap Kezelési
szabalyzatanak modositasat.

A jovahagyott Kezelési szabalyzatokban moédosulnak az Alap kockazatait, befektetési
politikajat érintd szabalyok és valtoznak az Alapot terhelé dijak és koltségek, mely
modositasok egységesen 2015. aprilis 6-an lépnek hatalyba.

Az Alap uj befektetési stratégiaja és benchmarkja:

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap portfolidjaban olyan, tézsdén jegyzett vallalatok
részvényei talalhaték, melyek kimagaslé ndvekedési potenciallal rendelkeznek. Az Alap
célja, hogy minél tébb félrearazott részvény kertiljon a portfolidba.

Az Alap egyik legmarkansabb jellemzéje, hogy nagy, jellemz&en a netté eszkdzérték 70-80
szazalékat kitevd részvénykitettséggel rendelkezik.

Az Alap befektetései k6zott elsésorban kulfoldi, kisebb részben hazai részvények talalhatok.
Ezen tulmenden a portfolié eszkdzei lehetnek még hazai és kulféldi kdtvények, pénzpiaci és
likviditasi termékek, devizak, valamint a torvényi keretek kdzott szarmaztatott eszkdzok is. Az
Alap befektetett eszkdzeinek varhatéan a tdbbsége kulféldi devizaban denominalt értékpapir
lesz.

Az Alap befektetési célteriiletei kozott megtalaljuk Eszak-Amerikat, Eurépat, Azsiat, a fejlédé
piacokat, illetve barmely egyéb piacot. Az Alap barmely olyan orszagban befektet — legyen
az akar fejl6dé vagy fejlett - , ahol magas hozzaadott értéket teremtd vallalat szerepel a
tézsdei kinalatban. A részvénybefektetések magukban foglaljak a letéti igazolasokba
(depository receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt -
GDR), valamint a certifikatba valé befektetést is.

Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban els6sorban a sajat maga altal, illetve
kils6s elemzdhazak altal készitett fundamentalis elemzésekre tamaszkodik mind egyedi
értékpapir, mind szektoralis, mind pedig globalis gazdasagi szinten. A dontés elbkészitési
mechanizmus kiterjed az egyedi értékpapir kivalasztason (un. bottom-up) tulmenéen az
altalanos gazdasagi-politikai-tarsadalmi (un. top-down) megkdzelitésre is. Ezen tulmenden
az Alap befektetési dontéshozatali mechanikajaban szerepet kap a technikai elemzés és az
un. pszicholégiai (Un. nyaj-hatas, altalanos viselkedés) megkozelités is.

Az Alapkezel6 a tble elvarhatdo maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap eszkdzeinek felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és
hozamok figgvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

Az Alap referenciahozama 85 % MSCI World Index + 15% RMAX Index



Mddosulnak tovabba az eszkozok értékelését, a dijakat és koltségeket, valamint a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat bemutato fejezetek is.

A nettd eszkdzérték szamitas és az alapok arfolyamanak kiszamitasanak, kozzétételének
fejezetében (27-ik,28-ik és 42.2-ik fejezet) az alabbi technikai valtozasok torténnek az
Alapnal, melyet az aldbbiakban foglalunk 6ssze:

Az Alapkezel6 az Alap Netté eszkdzértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek
eladasi és visszavaltasi araval — az Alap tulajdonaban |évd befektetések piaci értéke
alapjan hatarozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan, minden Banki
Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértek az Alap mindenkori Nettd eszkézértékének
és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettd eszkozértéket az
Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja meg a kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15 ¢6raig tudomasara jutott T kotésnapi
tranzakcidk alapjan dsszeallitott eszkdzallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feligyeleti dijak)

- T nap 16 draig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)”

A Befektetési alap Nettd eszkdzértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértek
minden forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra, és a megallapitas napjat kovetd
munkanapon  (T+2-ik napon) a  Felligyelet altal Uzemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjan
kozzétételre keril.”

A Befekteté altal visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a
Forgalmazé a megbizas napjara (T napra, a visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzérték alapjan teljesiti.”

Ezen médositasok egységesen 2014. marcius 12-én Iépnek hatalyba.

A fenti médositasok hatalyba lépése kapcsan felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét
arra, hogy az Alap 2015. marcius 11-ére vonatkoz6é Netté6 eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre juté Netté eszkozérték 2015. marcius 12-én, mig a 2015. marcius 12-
ére vonatkozo6 Netté eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre juté Netté eszkozérték
2015. marcius 16-an keriil az Alap kozzétételi helyein kozzétételre.

A fenti modositasokon tul az Alapkezel6 a Kbftv. 203. § (4) bekezdése értelmében
elkészitette az Alap Tajékoztatéjanak — Kbftv. 5. szdmu mellékletének valé megfelelést
biztositd — mddositasat, illetve az Alap Kbftv. 130. §-a szerinti Kiemelt Befektet6i Informaciok
cimi dokumentumanak mddositasat, mely dokumentumokban a fenti mddositasok és
adatfrissitések kertltek atvezetésre.

Az Alap fent megjeldlt id6ponttdl hatalyos Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, valamint a
Kiemelt  Befektetdi Informaciok  megtekinthetéek az  Alapkezel6  honlapjan
(www.dialoginvestment.hu), a Fellgyelet altal Uzemeltetett kozzétételi honlapon
(www.kozzetetelek.hu), valamint a forgalmazasi helyeken.

Budapest, 2015. marcius 6. Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.



