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Alap Adatok Stratégia

Az Alap indulésa 1997.10.09. A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
aplezel ; alfietsen Beleldelest Alapiezelo 4T hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
Al-alapkezeld vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. kézvetlen dllampapir  befektetésekkel ~elérheté hozamot meghaladé
Konywvizsgald RSM DTM AUDIT Tandesadé Kft. megtérijlést biztositson az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir
B i L befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.
Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.
Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap
Referencia Index MAX Magyar Allampapir Index
Hozamok Kockazati Profil
érfol)farr: rfolyam (FY nett bruttd évss referencioir:dex Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
véltozés (%) eszkozérték (Ft)  hozam (%) hozam (%) - >
Az idei adat év elejétsl 2013.03.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett. Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2013 2,19 3,410426 3 522 346 828 2,48 2,55
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,47 21,90 | 1 || 2 || 3 |n| 5 || 6 || 7 |
2011 2,98 2,779977 2262216968 4,17 1,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2010 598 2,699429 2951243499 7,17 6,40 [het [[1hs |[ 6he |[ 1ev | IEEH
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 10,49 14,14
10%-nal nagyobb aranyo eszkézok
2008 0,30 2,329136 1794413 419 1,22 2,59 gy )4
2007 3,74 2,322147 2942 063 060 4,92 6,08 név arény (%)
2006 4,53 2,238502 2117 365 675 5,98 6,73 2015/C Magyar Allamkétvény 24,13
2005 6,96 2,141579 4203933045 8,97 8,75 2016/D Magyar Allamksivény 21,21
2004 10,93 2,002142 2398 104 665 12,25 13,44 2023/A Magyar Allamkatvény 20,03
2003 0,79 1,804883 1519005 303 1,17 2022/A Magyar A”Gmkéfvény 15,08

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettik figyelembe
a hozam kiszdmitéséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az név arany (%)
arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, -

amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a Magyar Allam 94,69
jovére nézve és nincsenek Osszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében

és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alapnak és referencia indexének brutté arfolyama, viszonyitasi datum: 2004.01.06
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Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket
szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos t&jékoztatdst.



Piaci események

Mrcius izgalmasan indult a magyar pénzpiacokon, hiszen a hénap elsé napjdn jelentették be az orszag 0j jegybankelnskének személyét, azaz Matolcsy
Gyérgy kinevezését. Az azt kdvetd hetek forint mozgdsait jelentsen befolydsoltdk az 6j MNB vezetésrél sz4lé hirek, események és bizonytalansdgok. A
kérdéjelek abbol adédtak, hogy milyen irdnyt fog kévemni az Gj menedzsment és mennyire jellemzi majd a ddntéseit a ,nem konvenciondlis” tartalom. A forint
tobbek kozoétt ezen bizonytalansdgok hatdsdra egészen 307,85 HUF/EUR értékig gyengilt a hénap kézepére. Mdrcius utolsé napjdra valamennyire
visszaer8sddott a hazai deviza (304,30 HUF/EUR), de igy is 2,65%-al ért kevesebbet a februdr végi értékéhez képest.

Ekdzben a magyar dllamadéssédg megujitésdt az elvdrthozam-csokkenések jellemezték a révid idétav esetén (6héd: 4,93% -> 4,63%). A hosszabb futamidd
esetében a hozamszintek kisebb volatilitas mellett ugyanazon szinteken dllapodtak meg a hénap végére, mint ahol azt kezdték (5 év: 5,66% > 5,61%; 10 év:
6,25% > 6,27%). Az, hogy nem tudtak javulni a hosszabb idétav esetén a hozamok, azzal magyardzhaté, hogy az idei kéltségvetés tarthatésagaval
kapcsolatban egyre tobb lett a kérdsjel. Azéta ugyan kiderilt, hogy a kéltségvetési hiany az elsé negyedévet kdvetéen 493,6 milliérd forintos
(8nkormdnyzatok nélkil szamitott) deficittel zart, ami az elmdlt 7 év legalacsonyabb értéke, de azt is fontos latni, hogy a nagyobb bizonytalansagra okot adé
tételekbdl (elektronikus Gtdfij, pénztargépek bekstése) szarmazé tervezett tobbletbevételek inkabb az év masodik felére esnek.

A Magyar Nemzeti Bank folytatta mérciusban is a kamatvagé ciklusat és az irényadé ratat 5,00%-ra csdkkentette.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
P

Magyar éllampapir
94,69%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 9,48%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap Kiemelt Befekteti Informdcisit, hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az
alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté
legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak
felelésséget azért az iizleti déntésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.



