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atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozas

az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az
Alap az eszkozeit nyilvantartja. Az Alap az eszkozeinek egy
részét az alapdevizdjatdl eltéré devizaban kibocsatott
értékpapirokba is fektetheti

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

az Allamadossag Kezeld Kozpont Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag

a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Europai
Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié maés tagallaméanak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap
Letétkezeldje, sem a forgalmazok szempontjabdl nem
szunnap

2011. évi CXCIIIL. Torvény a befektetési alapkezeldkrdl és a
kollektiv befektetési formakrol

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e torvényben
meghatarozott modon és alakszeriiséggel - sorozatban
kibocsatott, vagyoni €s egyéb jogokat biztositod, atruhdzhato
értekpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési
értékpapir tulajdonosa

Budapesti Ertéktdzsde

olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet,
vagy stratégiailag befektetni szandékozik

a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi
XLIX. torvény

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

adott értekpapirbol a portfolioban 1€vo elsé beszerzés keriil
elsoként értékesitésre

az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
az Alapok Forgalmazoinak listdja, illetve a forgalmazasi
helyek a www.aegonalapkezelo.hu honlapon tekintheté meg
az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazd
szabalyzat, amely az Alapkezeld és a Befektetdk kozotti
altalanos szerzddési feltételeket tartalmazza.



http://www.aegonalapkezelo.hu/
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Tokepiaci torvény
Ugyfélszamla

az Ernst & Young Kft.

a www.aegonalapkezelo.hu ¢és a www.kozzetetelek.hu
honlap

a Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe

Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi, ill.
atvaltasi megbizas

crer

ideértve a kolcsonbe adéasbol szarmazo koveteléseket is -
érteke, csokkentve a  portfoliot  terhelé  Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat
is

az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazoi
Rendszer

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési
jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik
meg, muikodése soran a sajat téke a befektetési alap
Osszesitett nettod eszkozértékével azonos

a BATV 5. szami melléklete szerint elkészitett
dokumentum

az ligyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény

az lgyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a
befektetési szolgaltatds, arutézsdei szolgaltatds ¢és az
értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal


http://www.aegonalapkezelo.hu/

1 Az Alapra vonatkozé informaciok

1.1 Az Alap neve, tipusa

Az Alap neve:

AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap miikddési formdja, fajtija, elsddleges eszkozkategdridja, harmonizacid szerinti
tipusa: nyilvanos, nyiltvégli, értékpapir, AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
befektetési alap.

1.2 Az Alap nyilvantartasba vételének datuma, futamideje
Az Alap hatarozatlan futamidejii, nyilvantartasba vételének datuma: 1998.03.16.

1.3 Elszamolasi és hozamfizetési napok

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tOkendvekmény ujra
befektetésre kerlil az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a
tokenovekményt a tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak
kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld kizarolag az
Alap forgalmazasi helyein forgalmazza. A forgalmazok minden Banki munkanapon
kotelesek a Befektetési jegyekre megbizast felvenni. Megbizast a forgalmazok az
iigyfélszolgalati irodaban, illetve mas tligyfél-kommunikécios rendszerein keresztiil vesznek
fel, a felvétel napjara érvényes — legfeljebb két Banki munkanappal késobb a Letétkezeld
altal meghirdetett — arfolyamon.

A befektetési jegyek forgalmazdsa a Forgalmazok iizletszabalyzataban meghatarozott
modon ¢€s i1dOben torténik. A befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra
torténd bevezetésére nem keriil sor, igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

1.4 A Befektetési jegyek forgalomba hozatala és értékesitése

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas idoszakdban a Befektetok a Befektetési
jegyeket a forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkoz6é megbizasi
szerz6dés megkotésével szerezhetik meg. A Befektetok 4ltal a megbizas napjan (T nap)
visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a forgalmazo a T napra érvényes,
egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. A vételi megbizasok esetén
a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat
tartalmazza:

Sorozat | Pénz teljesitése | Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+1 T+1

A tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értendok.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd részérdl a forgalmazo felé a két fél kozotti
megallapodas alapjan teljesitend6 a vételre vonatkozé hataridok betartasanak figyelembe
vételével.



Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazési idészakaban a Befektetonek lehetdsége
van arra, hogy meglévo Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaja, az Alapkezeld
altal kezelt nyiltvégii befektetési alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak
azon forgalmazasi helyek esetében van lehetdség, amelyek Uzletszabalyzata
rendelkezik az ilyen tipusu tigyletekrol. A forgalmazé a megbizas napjara érvényes, egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti a megbizast. Az atvaltasi
megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza:

Sorozat | Atvaltott jegyek teljesitése | Uj értékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2

A tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értend6k.

Az atvaltani kivant befektetési jegyek transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a
forgalmaz¢ felé a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitendd az atvaltasra vonatkozo
hataridok betartasanak figyelembe vételével.

1.5 A Befektetési jegyek visszavaltasa és a visszavaltas felfiiggesztése

1.5.1 A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas iddszakdban a Befektetok a
Befektetési jegyeket a forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek visszavaltasara
vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével valthatjak vissza. A Befektetdk altal a
megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan forméban adott eladdsi megbizdsokat a
forgalmaz6 a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan
teljesiti. Az eladasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési
napjat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza:

Sorozat | Pénz teljesitése | Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2

A tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értendok.

Az alapkezeld egyedi dontése alapjan lehetdség van a visszavaltdsok pénzbeli
kiegyenlitésének korabbi teljesitésére, abban az esetben, ha a visszavaltani kivant
befektetési jegy a vezetd forgalmazd szamlijan a korabbi idépontnak megfeleléen
jovairasra kertiilt, és az alap likvid eszkozei a kordbbi visszavaltds teljesitésére
rendelkezésre allnak. Az Alap nem kivan €lni a BATV 103. § (1) pontjaban megfogalmazott
kivant befektetési jegyek a Befektetd részérdl a forgalmazd felé a két fél kozotti
megallapodas alapjan teljesitendék a visszavaltasra vonatkoz6 hataridok betartasanak
figyelembe vételével. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a
forgalmazo érvényes lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektetdt terheli.

A Befektetési Jegyekre vonatkoz6 visszavaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100



millié forintot elérd vagy meghaladdé megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott
megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hatarid6 eldtt érkezo
megbizasok forgalmazas-elszamolédsi napja T nap, a hataridon tali megbizasok T+1 napi
forgalmazas-elszamolasuak. Az alapkezeld egyedi mérlegelési joga, hogy az egyes alapok
likviditasi helyzetétél fliggben a hataridoket kovetden érkezett megbizasokat T napi
forgalmazas-elszamolasi nappal elfogadja. Az egyes forgalmazok lizletszabalyzatukban a
fenti hataridoknél elébb is lezarhatjdk a T napi megbizdsok felvételének hataridejét. A
Befektetési jegyek visszavaltdsara és a visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozd egyéb, az
egyes alapokra specifikusan vonatkozd informaciok a Kezelési szabalyzat 1.5 pontjaban
talalhatok.

1.5.2 A Befektetési jegyek visszavaltasanak felfiiggesztése
A befektetési jegyek visszavaltasanak felfliggesztésérdl a BATV aldbbi paragrafusai

iranyadoak:

92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3
munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése,
illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a
forgalmazo miikodési korében felmeriild okokbol nem végezhets. A
szlinetelésrdl rendkiviili kozzététel Gtjan kell tajékoztatni a befektetdket és
haladéktalanul a Feliigyeletet.

93. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a
visszavaltast egyarant - kizarolag a befektetk érdekében, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithato
meg, igy kiilondsen, ha a befektetési alap sajat tokéje tobb mint 10
szézalékdra vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezelé vagy a forgalmazo - a 92. § (1)
bekezdésben meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét
ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetok
érdekében kizardlag akkor fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi
megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo iddt -
veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott
felfiiggesztésrdl rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a
befektetdket, a Feliigyeletet, tovabbad valamennyi olyan EGT-allam
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet
forgalmazzak.



94. § (1) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazésat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tijékoztatasi kotelezettségének,
vagy

b) a befektetési alap mikodésének torvényben eldirt feltételei nem
biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezelé intézkedésének hidnyaban
felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a 93. § (1)
bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 93. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

95. § (1) A felfiiggesztés idotartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év,
minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az
eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas befektetési alapba fektetd
befektetési alap esetében a felfliggesztés idOtartama a mogottes befektetési
alap felfiiggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalté ok megsziinését
kovetéen, vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell
allapitani ¢és kozz¢ kell tenni.

1.6 A hozam megallapitasa, kifizetése

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény Ujra
befektetésre keriill az Alap befektetési politikdjanak megfelelden. A Befektetok a
tokendovekményt a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyek vételi €és visszavasarlasi aranak
kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

1.7 A Befektetési jegy arfolyama és forgalmazasa soran felszamitott koltségek

1.7.1 A Befektetési jegyek aranak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy

Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve kertiil kiszamitasra,
minden forgalmazasi napra.

1.7.2 A Befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatban felmeriilo koltségek

A forgalmaz6d az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi
forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A forgalmazé altal a Befektetok felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendd Osszeg szazalékaban maximum 5,00%, de a
forgalmazé minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke nem lehet magasabb, mint
15.000,- Ft. A forgalmazok az eladasi jutalékot a Dij- és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektetdé szamara, a fenti értékeknél kedvezdébben is



megallapithatjak. A forgalmazok a vételi megbizas minimum 8sszegét Uzletszabalyzatuknak
megfelel6en hatarozhatjak meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot
szamithatnak fel a visszavaltando Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%, de a
forgalmaz6é minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke nem lehet magasabb, mint
15 000,- Ft, melyet a forgalmazok a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektetd szamara kedvezébben is megallapithatnak. A forgalmazdk a visszavaltasi
megbizas minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg.
Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy
atvaltasi megbizas idopontjatol szamitott 10 forgalmazasi napon beliil (T+10) ad
visszavaltasi vagy atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire,
akkor a forgalmazok a szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon feliil 2% biintet6
jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetéjutalék
megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot FIFO elv alapjan kell figyelembe venni.
Atvaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltdsakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az
atvaltand6 Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%, de a forgalmaz6 minimum dijat is
meghatarozhat, amelynek értéke nem lehet magasabb, mint 15 000,- Ft, melyet a
forgalmazok a Dij- és koltségtablazatukban meghatdrozottak szerint, a Befektetd szaméara
kedvezobben is megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltasi megbizas minimum
osszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatarozhatjak meg.

1.7.3 Befektetési jegy aranak kozzétételi modja, helye és gyakorisaga

A Letétkezeld minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles a Alap T. forgalmazasi-
elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) kiszdmitani és azt a megallapitast kovetd els6 munkanapon a Kezelési szabalyzat
3.1 pont szerinti kozzétételi helyeken kdzzétenni.

2 Az Alap kezelése

2.1 Az Alap befektetési politikaja

2.1.1 Az Alap célja, befektetési politikaja, és stratégiaja

Az AEGON Belfoldi Kotvény Alap

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatii befektetési formakeént
funkcionéljon, és a banki hozamoknal ko6zéptdvon magasabb hozamot nytUjtson a
befektetéknek. Az Alapkezeld a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a
portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal
a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket €s diszkont- kincstarjegyeket
tartani. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az Aallampapiroknal varhatdan
magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

crer



bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkozoket is tarthat a

crcr

referenciaindexe: 100% MAX

2.1.2 Az Alap befektetési korlatai
A 345/2011. kormanyrendelet alapjan:

18. § (1) A befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon
kibocsato altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.
(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat
alkalmazhat6 olyan atruhazhat6 értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az
utols6 naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillid

forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatirozott korlattal szemben 25 szdzalékos korlat
alkalmazhat6 Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek
kibocsatoja egy tagdllamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 1étrehozott kiilonleges allami feliigyelet
hatalya alatt all6 hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol
befolyt dsszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a
kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, €s amelyeket a kibocsatod felszadmoléasa esetén elsé helyen
a toke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznélni.
Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10 szézalékat fekteti az e
bekezdés hatalya ald tartozo, egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba,
ezeknek a befektetéseknek az Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap
eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatirozott korlattal szemben 35 szdzalékos korlat
alkalmazhat6é abban az esetben, ha az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci
eszk0zok kibocsatdja vagy garanciavallaloja egy EGT-allam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szdzalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok
atruhdzhato értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben a
befektetési alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési
alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet
hatalya alatt allo hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis
feliigyelet hatdlya alatt 4ll6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
tgyletekre. A (3)—(4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe
venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korlattol eltérden a befektetési alap eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti EGT-dllam vagy az OECD tagallama éaltal kibocsatott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy



garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott iigyletekbol eredd 0Osszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten
fel kell hivni a befektetok figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specidlis
kockazatokat is.

Az e pont szerinti kotelezettségiinknek eleget téve felhivjuk a Befekteto figyelmét arra,
hogy az Alapnak az alabbi intézményekkel szembeni Osszevont kockazati Kkitettsége
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, az ebbdl ered6 kockazatok novelik az Alap
partner kockazatat.

AEGON DERIVATIVES N.V.
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo6 Zrt.
AXA csoport tagjai

Bank of America

Bank of New York

Barclays Bank PLC

BNP-PARIBAS csoport tagjai

CITI csoport tagjai
COMMERZBANK csoport tagjai
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
CREDIT AGRICOLE csoport tagjai
CREDIT SUISSE csoport tagjai
DEUTSCHE BANK csoport tagjai
DZ Bank AG

ERSTE csoport tagjai

FHB csoport tagjai

GE csoport tagjai

GOLDMAN SACHS csoport tagjai
HSBC Holdings PLC

ING csoport tagjai

INTESA SANPAOLO csoport tagjai
JPMorgan Chase & Co

KBC csoport tagjai

Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.
Magyar Nemzeti Bank Zrt.
Mitsubishi UFJ Trust and Banking Corporation
Mizuho Financial csoport tagjai



Osszefoglalé tablazat az értékpapir befektetési alapok osszes eszkozhoz viszonyitott

MORGAN STANLEY csoport tagjai
NORTHERN TRUST CORP csoport tagjai
OTP csoport tagjai

PKO Bank

RAIFFEISEN csoport tagjai

ROYAL BANK OF SCOTLAND csoport tagjai
Saxo Bank

SOCIETE GENERALE csoport tagjai

UBS csoport tagjai

UNICREDIT csoport tagjai

altalanos befektetési korlatairol

Az egy Kkibocsato altal kibocsatott értékpapirok maximalis aranya az Alap netté
eszkozértékének szazalékaban
2 Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%
5 r
2. pontbeli limitet meghalado6 kibocsatdé maximalis aranya 3. 15 A) (megfe!eloen
3 ont figyelembevételével likvid papirok
p gy esetében)
4 | 3. pontba tartozo értékpapirok dsszesitett maximalis aranya 40%
. i TS N . index Osszetételétol
5 |Egy kibocsatora vonatkoz6 limitek indexkovetd alap esetében fiiggd
6 Jelzaloglevelek maximalis aranya 25%
7 2. pont szerinti limitet meghalado mértékii jelzaloglevelek 80%
Osszesitett maximalis ardnya
8 | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9 Egy adott allam maximalis ardnya 100%
20% felett kiilon
10 Egy hitelintézet betéteinek maximalis ardnya kiemelni a kezelési
szabalyzatban
Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya
11 20%
alapesetben
12 Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem
13 . L, e 10%
felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszk6zok maximalis ardnya
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2.2 Az Alap befektetéseinek részletes bemutatisa

2.2.1 A portfélio lehetséges elemei, azok tervezett aranyai

Az Alapok sajat tokéjiiket a 345/2011. kormanyrendelet 17. §-a alapjan kizarélag az alabbi

eszkodzokben tarthatjak:

17. § (1) Nyilvanos ¢értékpapir befektetési alap — a (2) bekezdésben
meghatérozott kivétellel — kizardlag az alabbi eszkdzokbe fektethet be:
a) a 2. § (1) bekezdésének a), b), ¢) és d) pontjaban felsorolt atruhazhato

értékpapirok €s pénzpiaci eszk6zok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb allampapirok,
c) a 2. § (1) bekezdésének €) pontjaban felsorolt feltételeknek megfeleld
befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirok,
d) betét, deviza;

e) szarmaztatott tigyletek, beleértve az arualapi szarmaztatott tigyleteket is,

azzal a feltétellel, hogy arualapu szarmaztatott ligyletek esetében az ligylet

nem zarulhat fizikai teljesitéssel,

f) a 2. § (1) bekezdésének h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkozok.

(2) Az e fejezet hatalya ala tartozo befektetési alapok eszkozeinek legfeljebb
10 szazalékat befektethetik az (1) bekezdésben nem emlitett értékpapirokba,
vagy egyéb pénziigyi eszkdozokbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos

likvid eszkozokkel.

Az Alap altal tarthato eszkozok, azok tervezett aranyai az Alap netto eszkozértékének

szazalékaban
ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

Az AKK iltal kibocsitott, forintban denominalt diszkont

L 0-100%
kincstarjegy.
Az AKK 4ltal kibocsatott allamkotvény vagy a Magyar Allam altal 0-100%
garantalt, forintban denominalt kamatozoé értékpapir. i ’
Az AKK altal kibocsatott allamkotvény vagy a Magyar Allam altal 0-50%
garantalt, devizaban denominalt kamatozé értékpapir. ’
Az MNB altal forintban kibocsatott zéré kupon kotvény. 0-100%
Repo- és forditott repouigylet. 0-50%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité — hitelintézet, gazdalkodd 0-20%
szervezet vagy 6nkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok. ’
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog- 0-30%

- 0

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél.

1



ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-40%
Szarmazékos tigyletek az Alap deviza- és kamatkockazatanak

L 0-100%
fedezésére. *
Alapdevizardl eltéré devizaban denominalt eszkézok 0-50%

*A devizakockazat fedezése az alapdevizara kotott szarmazékos ligyletek alkalmazasaval
torténik.

2.2.2 A szarmaztatott termékek lehetséges kore, alkalmazasuk célja, feltételei
Jelen Kezelési szabalyzatban szarmazékos iigylet alatt értenddk az értékpapirokra,
értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmazékos termékekre kotott hataridos,
deviza hataridds tigyletek, opcids és kamatcsere-tigyletek, kivéve az allampapirra kotott
REPO ¢s forditott REPO {igyletek. Az Alapkezelé az Alapok nevében szarmaztatott
igyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése
érdekében, a torvényi eldirasok betartasaval kothet. A szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos
arinforméciéo alapjan a nettdé eszkozérték-szamitds gyakorisdganak megfelelden
megallapithatd, tovabba a szarmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit - kell6 idoben a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.
A 345/2011-es kormanyrendelet alapjan a szarmaztatott termékek lehetséges kore:
2. § (1) g) az a), b) és c) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott
szarmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel egyenértékii készpénz-
elszamolasu eszkozoket, tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szarmaztatott
pénziigyi eszkozok (OTC szarmaztatott tigyletek), feltéve, hogy
ga) ezen OTC szarmaztatott tigyletek alapul szolgal6 eszkozei ezen bekezdés hatilya
ala tartozo eszk6zok, tovabba olyan pénziigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok
vagy valutak, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabalyzata szerinti befektetési
célkitizései értelmében befektethet,
gb) ezen OTC szarmaztatott ligyletekben részt vevd tlizletfelek prudencialis felligyelet
hatalya alatt all6 és a Feliigyelet altal engedélyezett kategdridkba tartozo
intézmények, tovabba
gc) ezen OTC szarmaztatott ligyletek megbizhato és ellendrizhetd napi értékelése
biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd tigylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy lezarhatok,17. § (1)
Nyilvanos értékpapir befektetési alap — a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel —
kizarblag az alabbi eszkdzokbe fektethet be:
e) szarmaztatott ligyletek, beleértve az arualapu szarmaztatott ligyleteket is, azzal a
feltétellel, hogy arualapu szarmaztatott ligyletek esetében az ligylet nem zarulhat
fizikai teljesitéssel.
A 345/2011-es kormanyrendelet alapjan a szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja,
feltételei a kovetkezok:
22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott ligyletet:
a) a szarmaztatott tigylet a portfolioé hatékony kezelésének céljat szolgalja,
b) az ligylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok
megsértésével.
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¢) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nett6 eszkozérték-
szamitas gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott ligylet
— figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kelld idében a
megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.
d) a szarmaztatott lgyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a
szarmaztatott tligylet alapjaul szolgaldé megengedett eszkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott tigyletek értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat
tartalmazza.

A 345/2011-es kormanyrendelet alapjan az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettositasi

szabalyai a kovetkezok:
22. § (2) A befektetési alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netto
eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési
alap egyes eszkodzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek
Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévo nettositott
kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu tligyletekben 1évo
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockézati
kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabodl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezésé céljabol kotott szadrmaztatott {igyleteket
figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap egyes eszkozokben meglévd pozicidinak nettodsitasi szabalyai a kovetkezok:
Az Alapkezeld az Alap devizdban, illetve befektetési eszkozben meglévd nem

crer

crer

szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkézben meglévd - hosszl és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.
Ugyanazon alapul szolgalod értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek
egyidejii teljesiilése esetén nettosithatok:

e az ¢értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat idOpontja

megegyeznek, €s

e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
Az 4tvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithaté olyan értékpapir ellentétes
Az Alapban a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az
azonos devizara, illetve befektetési eszkozre és lejaratra szolo hataridds tigyletek,
opciok, opcids utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a rovid (hosszi) poziciokkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja, mely nettd poziciok
abszolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének kétszeresét.

2.2.3 Az Alapra vonatkozo hitelfelvételi szabalyok
Barmely alap hitelfelvételi szabalyairol a 345/2011. (XII. 29.) Kormanyrendelet az alabbiak

szerint rendelkezik:



27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkolcsonre, az eszk6zok megterhelésére -
az AEKBV-nek nem mindsiild nyilvanos értékpapir befektetési alapok
esetében - a 15. § rendelkezései megfelelden iranyadok.

15. § (1) Az AEKBV eszkozeinek 10 szézaléka erejéig vehet fel hitelt 3
honapnal rovidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a hitelfelvételhez
6vadékot nytjtani. Az AEKBV kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt nem bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a
forgalmaz6 altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.

2.3 Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok terhelhetésége
A 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet az alabbiak szerint rendelkezik:
15. § (2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet.
Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett
pénziigyi eszk6zok vasarlasara.
(3) Az AEKBYV nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.
(4) Az AEKBV a kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez dvadékot nytjtani.

2.4 Az Alap altal fizetendo dijak

Az Alapkezeld az Alapok eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel,
amelynek maximalis nagysdga az adott Alap targynapi eszkozértékének éves 1,75%-a. A dij
mértéke az adott napi (T nap) — a Kezelési Szabalyzat 2.5 pontjaban, nettd eszkozérték
szamitasi tablazatdban meghatarozott moédon szamitott — Eszkozértékre van vetitve. Az
alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az
értékesitési tevekenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez Osszességében
nem noveli az alapkezelési dij 6sszegét.

Az adott Alappal kapcsolatos letétkezeldi tevékenységek elvégzése céljabdl a Letétkezeld
letétkezelési dijat szamit fel. A dij mértéke az adott napi (T nap) eszkdzértékre van vetitve,
ami szamszerUsitve az adott napi (T nap) eszkozérték alabbi szazaléka:

AEGON Belfoldi Kotvény Alap 0,035/365 %
A letétkezelési dijat a Letétkezeld naponta szamolja el és Osszesitve negyedévente, a

targynegyedévet kovetd 8 Banki munkanapon beliil kibocsatott szamla ellenében, az
Alapkezel6 jovahagyasa mellett terhelheti az adott Alapra.

Az Alap forgalmazasdhoz kapcsolodd vezetd forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd
forgalmazoi dijat fizet a vezetd forgalmazd részére, aki a forgalmazasi tevékenységet
koordinalja, az Alap forgalmazasat Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolddo
értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a tevékenységért az Alap az adott
napi (T nap) eszkozértékének éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a
Konyvvizsgaldo konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente kertil
meghatarozasra. Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése
céljabol a Konyvvizsgaldo a kovetkezd nagysagu konyvvizsgalati dijakat szamitja fel a
2011-es iizleti évre vonatkozoan:
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AEGON Belfoldi Ktvény Alap 1.152.000.- HUF + AFA (1.440.000.- Ft)
A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, ndvekedése varhatdan inflaciokoveto lesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén
az Alap visel. Jelenlegi mértéke barmely Alap nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap ligyletei soran felmeriilt egyéb
kozvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatéi dijakat, a banki
koltségeket, elszamolasi koltségeket, a kozzététellel és a Befektetok tajékoztatasaval

kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap miikddésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezeldi dij).

A koltségek tételesen a féléves és €ves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezeld
a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb iddszakra vonatkozo, eldre
kalkulalhato koltséget, a lehetdség szerint idébeli elhatdrolassal, fokozatosan terhel az
adott Alapra. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az éves miikodési koltségek — a befektetési
szolgaltatdi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott Alap éves atlagos tokéjének 2%-at. (A
sikerdij nem tekintheté miikodési koltségnek.)

Sikerdij Az Alapkezeld minden értékelési napon kiszamolja az Alap befektetési jegy
sorozatainak napi sikerdijat, mely a befektetési jegy sorozat napi hozamanak a benchmark napi
hozamatdl valo eltérésének 20%-a. A napi sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fliggden attol,
hogy a referencia indexhez képest az adott sorozat jobban vagy rosszabbul teljesitett a szamitas
napjan. A napi sikerdijak 6sszegzésre keriilnek az év elsé napjatol, vagy ha az alap késdbb indult,
akkor az indulastol. Ha az igy kialakult 6sszeg pozitiv, akkor elhatiroldsra keriil az Alapbdl,
viszont ha ez az 0sszeg nullanal kisebb, akkor nem keriil kimutatasra az eszkozértékelésben. Az
elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente keriil sor. A sikerdij szamitdsanak modszere a
kovetkezo:

Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végén:

n

n n
Ry= Y rha ) 1 >0ésRy = 0ha » 1,50
t=1

t=1

,.,
]
Juy

ahol a jelolések a kovetkezdek:

Rn az adott naptari évre vonatkozd Alapkezel6 sikerdija

n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama
annak a forgalmazasi napnak a sorszdma az adott évben, amelyre a szamitast
végezziik

It a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdi]

Pi.1 asikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa utdn szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték
az el6z0 forgalmazési napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolso forgalmazasi napjan)

Bt-1  abenchmark értéke az el6z6 forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolso
forgalmazasi napjan)

Pt a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R;-1) csokkentett (amennyiben R;.; pozitiv), a t.



napi sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa eldtt szamitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a t. forgalmazasi napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

Vi a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R;-1) csokkentett (amennyiben R; .1 pozitiv) a t.
napi sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

2.5 A Nett6 eszkozérték

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzeététele a BATV 99. § - 101. §-a alapjan
torténik.

A Befektetési alap nettd eszkozeértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
minden  forgalmazasi napra meg kell allapitani és az  Alapkezeld
(www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan k6zz¢ kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan
a Befektetok szdmara hozzaférhetévé kell tenni.

crer

értékpapirok piaci arfolyaménak, valamint a likvid eszkdzok értékének és az
Alapot terhel6 koltségeknek és kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezeld végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap)
vonatkozo nettd6 eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kovetd Banki
munkanapon (T+1 nap) torténik és a kiszamitast koveté Banki munkanapon (T+2 nap)
teszi azt kozz¢é a Letétkezeld. A szamitas soran a Letétkezeld a targynapi (T nap)
arfolyamok felhasznaldsaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel? a targynapra (T nap) vonatkozdan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére
jutd nettd eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési
jegy forgalomba hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét
elosztja a targynapot megel6z6é Banki munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1évo
Befektetési jegyek darabszamaval €s az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a
kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezeld a nettd eszkozérték szamitasa soran
minden hosszabb iddszakra vonatkozo, az adott Alapot terheld eldre lathatd koltséget
id6aranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd
koltségek az esedékességiik iddpontjaban keriilnek az adott Alapra terhelésre. A Letétkezeld
minden Banki munkanapon kézzéteszi az adott Alap Nettd eszkozértékét €s az egy
Befektetési jegyre jutod nettd eszkdzértéket az Alap nyilvantartasba vételét koveto elsod
Banki munkanap kezdetével, az adott Alap hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi
helyek felsorolasa a T4jékoztatd 5. pontjaban talalhatd. Az Alapkezelé az Alap Nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket a forgalmazasi
helyeken a Befektetok részére hozzaférhetdve teszi.
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Az Alap Netto6 eszkozérték szamitasanak menete

+ | Pénzeszk6zok értéke (folyoszamla, bankbetét)
+ [ Pénz és tékepiaci instrumentumok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések osszege

- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek Gsszege

+ | Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- | Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizoményosi dijak stb.)

- | Fix koltségek (konnyvizsgdloi dij, hirdetési dij)

= [ Brutto Eszkozérték

Valtozo koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij,
vezetd forgalmazoi dij)

- | Valtoz6 koltségek a T-1 napi Netté Eszkozértékre vetitve (éves PSZAF dij)

- | Pozitiv sikerdij 0sszege

= | Forgalmazas el6tti Eszkozérték

+ /- | T napi forgalmazasok Osszege

= Nettd Eszkozérték

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkozértéket a hiba feltardsat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idOpontjara visszamendleges hatallyal javitani
kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének
egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének iddpontjaban
érvényes meértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkozértéket minden olyan
napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késobbiek sordn érintett. A javitott nettd
eszkozérteket kozzé kell tenni. Amennyiben az Alap nettd eszkozértékének
megallapitasa a fenti hibahatart meghaladdan tévesen torténik és ebbdl az ligyfelet vagy
az Alapot kar éri, ugy kompenzélasban részesiilnek, kivéve, ha a kar 6sszege nem éri el
tgyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot,
azt az Alapkezel6 vagy a Letétkezeld viseli, attol fiiggden, hogy a hiba keletkezése
melyik félnek rohato fel.

Hibas netto eszkozérték esetén a Befektetési alap javitott nettd eszkozértékét és a javitott
egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld_(www.aegonalapkezelo.hu)
honlapjan ko6zzé kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Befektetdk szdmara
hozzaférhetévé kell tenni a hiba feltardsat kovetd legkodzelebbi nettd eszkozérték
kozzétételének idopontjaban.

3 A Befektetok tajékoztatasa

3.1 A Kozzétételi helyek
Az Alapkezelé az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesz minden — az Alappal
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kapcsolatos rendszeres, illetve rendkiviili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos
Kozzétételi helyei a www.kozzetetelek.hu honlap és a www.aegonalapkezelo.hu honlap.

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos
Tajékoztatot, illetve Kiemelt befektetdi informaciot a forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld

székhelyén lehet megtekinteni.

3.2 Rendszeres tajékoztatasi kotelezettség a vonatkozo BATYV alibbi pontjai alapjan
106. § (1) A befektetési alapkezeld a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja
az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni, jovedelmi helyzetének,
miikddésének fobb adatairdl.

(3) A befektetési alapkezelé az altala kezelt nyilvanos nyiltvégli befektetési
alap esetén az (1) bekezdésben meghatirozott rendszeres téjékoztatasi
kotelezettségét

a) minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsé 6 honapjarol féléves jelentés,

c) havi portfolidjelentés

formajaban teljesiti.

(4) A (3) bekezdés szerinti éves és féléves jelentéseket, valamint a havi

portfolidjelentést a targyiddszak utolsd napjatol szamitott alabbi idopontokig
kell kozzétenni:

a) az éves jelentést 4 honapon belil,
b) a féléves jelentést 2 honapon belill,
C) a havi portfoliojelentést a kovetkez6 honap 10. munkanapjaig,

¢s gondoskodni kell arrol, hogy az éves ¢€s féléves jelentések legalabb 5 évig
nyilvanosan elérhetdk legyenek.

3.3 Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

A Dbefektetési alapkezeld rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségére a BATV 1148.
paragrafusa az irdnyado, igy az alap miikodésére vonatkoz6 rendkiviili tdjékoztatasok soran
az alapkezeld eszerint jar el.

4 A Kezelési szabalyzat jovahagyasa, modositasa

4.1 A Kezelési szabalyzat modositasa

Az Alap kezelési szabalyzatanak — kiilonds tekintettel az alapot terhel6 koltségekre — és
befektetési politikajanak barmely eleme egyoldalian mddosithatd az Alapkezel6 altal —
Feliigyeleti engedélyhez kototten. A BATV 52. § (4) pontja alapjan nem sziikséges a
Feliigyelet engedélye a modositdshoz, amennyiben az

a) a befektetdt terheld koltségek egyoldalt csOkkentését jelenti, vagy a koltségek
szerkezetének valtoztatasa esetén azok Osszesitett mértéke valtozatlan marad;

b) a forgalmazasi helyek szamanak megvaltozasara vonatkozik;

c) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivéve, ha az atvezetés érinti a befektetési

18


http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.aegonalapkezelo.hu/

alap befektetési politikajat, kockazati jellegét;
d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beszamold adatainak frissitését
szolgalja;

e) a befektetési alapkezeld vezetd allasu személyében, a letétkezeld vezetd allasu
személyében, a kiszervezett tevékenységet végzOk személyében bekdvetkezett valtozas
atvezetését jelenti;

f) a befektetési alapkezeld vezetd allast személye, a letétkezeld vezetd allasu személye,
a forgalmazo, a befektetési alap konyvvizsgaldja, az ingatlanértékeld vagy a
kiszervezett tevékenységet végzok adataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti;

g) a befektetési alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetden, a jegyzésre, jegyzési
garanciavallalasra, alul- és tuljegyzésre, valamint a jegyzéshez kapcsolodé allokéciora
vonatkozo6 rendelkezések tajékoztatobol, kezelési szabalyzatbodl valo torlését jelentik;

h) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsolddik, amelyhez a Feliigyelet az
engedélyt korabban megadta.

4.2 Feliigyeleti hatarozatok

Jelen Tajékoztatot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a kovetkezd szamu és keltii
hatarozattal hagyta jova:
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap H-KE-111-113/2013. 2013. marcius 7.

4.3 Alapkezel6i hatarozatok
1/2012. szamu Igazgatosagi hatarozat, kibocsatasanak kelte: 2012. majus 17.

5 Kozremiikodo szervezetek

5.1 Az Alapkezel6 bemutatasa

Az Alapkezeld neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye 1091 Budapest, Ull6i at. 1., Magyarorszag

Alapitas idépontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szama Cg. 01-10-044261

Cégbejegyzés helye Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag

Cégbejegyzés ideje 2000. februar 21.

Miikodeési idotartama Hatérozatlan idejli

Uzleti év A tarsasag iizleti éve megegyezik a naptari évvel
Jegyzett toke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint

Sajat toke 1 021 670 000,- Ft

Alkalmazottak létszama 30 {6 (2011. december 31.)

A Tarsasag a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006. majus 8-an kelt hatarozata alapjan eurdpai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. (100%).
Vezeto tisztségviselok bemutatasa

Kadocsa Péter vezérigazgatd, az igazgatdsag elndke, az Alapkezeldre nézve jelentdséggel
bird, f6bb tevékenységet nem folytat.
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Kocsis Bélint vezérigazgatd, az igazgatosag tagja, az Alapkezeldre nézve jelentdséggel biro,
fobb tevékenységet nem folytat.

Palyik Andrea pénziigyi vezetd, az igazgatosag tagja, az Alapkezelére nézve jelentdséggel
biro, fobb tevékenységet nem folytat.

Dr. Kepecs Géabor a Feliigyeld Bizottsag elndke, az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt.

elnok-vezérigazgatodja, az Alapkezeldre nézve jelentdséggel bird, fobb tevékenységet nem
folytat.

Hindrik Eggens a Feliigyeld Bizottsag tagja, az AEGON Global Asset Management
vezérigazgatoja €s igazgatdsaganak elndke, az Alapkezelore nézve jelentdséggel bird, fobb

tevékenységet nem folytat.
Dr. Gati Gyorgy a Feliigyeld Bizottsag tagja, az AEGON Magyarorszag Altaldnos Biztosito

Zrt. vezetd jogtanacsosa, az Alapkezeldre nézve jelentdséggel bird, fobb tevékenységet nem
folytat.

Az Alapkezelo altal kezelt mas nyilvanos befektetési alapok: AEGON Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alap, AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, AEGON Bessa
Szarmaztatott Befektetési Alap, AEGON Climate Change Részvény Befektetési Alapok
Alapja, AEGON EuroExpress Befektetési Alap, AEGON IstanBull Részvény Befektetési
Alap, AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap, AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati
Kotvény Befektetési Alap, AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap, AEGON Lengyel
Részvény Befektetési Alap, AEGON MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési
Alap, AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap, AEGON Nemzetkozi Részvény
Befektetési Alap, AEGON Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap, AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alap, AEGON Russia Részvény Befektetési Alap, AEGON Smart Money
Befektetési Alapok Alapja.

5.2 A Letétkezelo bemutatasa

A Letétkezel6 neve Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsag tér 7.
Alapitas idépontja 2008. november 10.

Cégbejegyzés szama 01-17-000560

Cégbejegyzés helye Fovérosi Birosag, mint Cégbirdsag
Cégbejegyzés ideje 2008. december 18.

Miikodési idotartama Hatarozatlan idejli

Alkalmazottak szama 1274

Uzleti év A naptari évvel megegyezé

Sajat toke: 48.000.000 .- Ft

Jegyzett toke: 3.000.000.- Ft

A Tarsasag konyvvizsgaloja KPMG Hungéria Kft.

Tevékenységi kor
TEAOR 6419°08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)
TEAOR 6491°08  Pénziigyi lizing
TEAOR 6499°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR 6612°08  Ertékpapir- arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR 6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység



TEAOR 6629°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

5.3 A Vezet6 Forgalmazo és tovabbi Forgalmazok bemutatasa

A Vezet6 Forgalmazé neve AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.
Székhelye 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Alapitas idépontja 2008. februar 25.

Cégbejegyzés szama 01-10-045924

Cégbejegyzés helye Fovéarosi Birésag, mint Cégbirdsag

Cégbejegyzés ideje 2008. marcius 18.

Miikodési idotartama Hatarozatlan idejt

PSZAF engedélyszam E-111/464/2008

Jegyzett tokéje 350.000.000,- Ft.

Sajat toke 349.201.000,- Ft.

Tevékenységi kor
TEAOR 66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei igynoki tevékenység
TEAOR 66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22°08 Biztositasi igynoki, brokeri tevékenység
Tisztségviselok és vezeto allasu dolgozok
Vereczki Andras, elnok
Palyik Andrea, vezérigazgatd
Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgato-helyettes

Forgalmazo6 neve: BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Székhely: 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.

Tevékenységi kor: TEAOR 6419/ egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 2006.09.25

Jegyzett toke: 3,000,000,000 HUF

Sajat toke: 20,329,000,000 HUF

Forgalmazo neve: CIB Bank Zrt.

Székhely: 1027 Budapest, Medve u.4-14.

Tevékenységi kor: TEAOR 6419/ egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 1979.november 09.

Jegyzett toke: 145.000.000.002 HUF

Sajat toke: 201.212.000.000 HUF

Forgalmazo neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhely: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsag tér 7.
Tevékenységi kor: TEAOR 6419/ egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 2008. november 10.

Jegyzett toke: 3.000.000 HUF

Sajat toke: 48.000.000 HUF



Forgalmazo6 neve: CODEX Tézsdeligynokség és Ertéktar Zartkoriien Miikodé Rt
Székhely: 1117 Budapest, Infopark sétany 3/B.

Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység

Alapitas idépontja: 1992.12.30

Jegyzett toke: 200.000.000 HUF

Sajat toke: 250.808.000 HUF

Forgalmazé neve: COMMERZBANK ZRT.

Székhely: 1054 BUDAPEST, SZECHENYI RKP. 8.
Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 1993.04.15

Jegyzett toke: 2.467.000.000 HUF

Sajat téke: 24.148.000.000 HUF

Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
Alapitas idépontja: 1997.12.12

Jegyzett téke: 1,000,000,000 HUF

Sajat téke: 2,500,116,000 HUF

Forgalmazo neve: Equilor Befektetési Zrt.

Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/c.

Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
Alapitas idépontja: 1990.05.07

Jegyzett toke: 1.000.000.000 HUF

Sajat toke: 1.392.721.000 HUF

Forgalmazé neve: ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

Székhely: 1138 BUDAPEST, NEPFURDO UTCA 24-26
Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigyndki tevékenység
Alapitas idépontja: 1990.05.24

Jegyzett toke: 2 000 000 000 Ft

Sajat téke: 8 157 044 000 Ft

Forgalmazé neve: Hungaria Ertékpapir Zrt.

Székhely: 2700 Cegléd Rakoczi ut 30.

Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutézsde iigynoki tevékenység
Alapitas idépontja: 1997.10.30

Jegyzett toke: 200 000 000,00 HUF

Sajat toke: 579 314 886,47 HUF



Forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.

Székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 1949. marcius 1.

Jegyzett toke: 28.000.000.000 HUF

Sajat toke: 1.418.310.000.000 HUF

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités
Alapitas idépontja: 1986. december 10.

Jegyzett toke: 165.023.000.000 HUF

Sajat téke: 140.858.000.000 HUF

Forgalmazo6 neve: SPB Befektetési Zrt.

Székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

Tevékenységi kor: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
Alapitas idépontja: 2000.08.11

Jegyzett toke: 300.000.000 HUF

Sajat téke: 175.839.000 HUF

Forgalmazo6 neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités
Alapitas idépontja: 1989.04.18

Jegyzett toke: 2.564.000.000 HUF

Sajat téke: 14.521.000.000 HUF

Forgalmazo neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités
Alapitas idépontja: 1990. januar 23.

Jegyzett toke: 24.118.000.000 HUF

Sajat toke: 186.957.000.000 HUF

5.4 A Konyvvizsgalé bemutatasa

Az Alap konyvvizsgaldja Szabd Gergely, az Ernst & Young Kft. munkatarsa.
Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165

Szab6 Gergely — 005676



Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

5.5 A Tanacsaddé bemutatasa
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran kiilsé befektetési tanacsadokat nem vesz igénybe, igy
ilyen jogcimen az Alap eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

6 Adozasi szabalyok

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének idOpontjaban hatalyos jogszabalyok
figyelembevételével keriiltek Osszedllitasra. Mivel ezek a Tajékoztatod elkészitését kdvetden
megvaltozhatnak, ezért a Befektetd felel0ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa
el6tt a vonatkozo, érvényben 1évd eldirdsokat megismerje. Az Alapkezeld nem vallal
felelosséget olyan esetre, amikor a Befektetonek az addzassal kapcsolatos jogszabalyok
hianyos ismerete okozott kart. Amennyiben az addjogszabalyok valtozasa miatt a befektetési
jegyeken elért hozam- illetve arfolyamnyereség utan a befektetoknek forrasadot kellene
fizetniiik, ugy az Alapkezel6 és a Forgalmazo6 tdjékoztatja a befektetOket, hogy a forrdsado
levonasaval kapcsolatban felelésséget nem vallal.

6.1 Az Alapok adézasa
Az Alapok eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd
elkészitésekor nem terheli.

6.2 A Befekteté adozasa

a) Belfoldi maganszemélyeknek - a T4jekoztatd elkészitésekor hatalyos jogszabalyok
szerint - a Befektetési jegyek hozama utan fizetendé addo mértéke 16%, amit az
eladaskor a forgalmaz6 von le. A befektetési jegyek tartds befektetési szamlara
helyezhetdek, melyek hozama utan a forgalmazo6 adét nem von le.

b) Belfoldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasdgoknal - a
Tajékoztatd elkészitésekor érvényben 1évd jogszabalyok szerint - a Befektetési
jegyek hozama adokoteles bevételiiket novelheti/csokkentheti, ami utdn az
érvényes adojogszabalyok szerint kell adot fizetniiik. A Tajékoztatod elkészitésekor a
tarsasagi ado mértéke 16 %. Amennyiben — a Befektetd kivansagara — a Befektetési
jegyek hozama megbontasra kertil, abban az esetben csak a hozam arfolyamnyereség-
¢s kamat komponense utan kell tarsasadgi adot fizetni, az osztalékbol szarmazd
hozamrész utan nem.

7 Kockazati tényezok

Altalanos informaciok

Az egyes Alapok eltérd befektetési stratégiaval rendelkeznek. A kiillonb6z6 befektetési
stratégidk kovetkeztében az Alapok befektetési szempontbol eltéré kockazatunak
kockazati tényezOk ismeretében, azok gondos tanulméanyozéasa utan egyedileg hozzak meg az
Alapokra vonatkoz6 befektetési dontésiiket.

Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
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Barmely Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése esetén az alap befektetdinek
nem all moddjaban, a felfiiggesztés ideje alatt a meglévd befektetési jegyeiket
visszavaltani, illetve 0j befektetési jegyeket vasarolni az alapbdl A befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos forgalmazas felfliggesztésének
szabdlyait a Kezelési Szabalyzat 1.5 pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az adott Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai
stabilitdsa, helyzete id6rdl-idére megvaltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai hozhatnak
olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miik6dése soran ezen
orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara
szolgalo valutdk forinttal szembeni arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok,
valamint az egyes cél-orszagok nemzeti bankjainak politikdja €és intézkedései jelentOs
hatassal lehetnek az Alap eszkOzei hozamara és az tlizleti életre altalaban, igy azon
tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél-idore az
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
nettd eszkozértékét befolyasolja, €s igy kedvezbtleniil is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

kamatjellegii jovedelmet ny0jto értékpapirok kapnak helyet, igy az altaluk nyujtott hozam
jelentdsen befolydsolja az Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama
azonban mindig a piaci kamatlabaktol fligg, amelyek viszont a hazai inflacios varakozasokkal
Osszhangban alakulnak. Az Alap nettd eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezdtlen
hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

crer

crer

vagy alacsony piaci érték formdjaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetk6zi befektetési kornyezet az 4ltaldnos globalizaci6 eredményeképpen
alapvetden az ért€kpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar
értékpapirpiac likviditasa még nem ¢éri el a fejlett tokepiacok szintjét. A portfolid egyes
elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb lejarati kotvények esetében - nehézségekbe
titkozhet, illetve csak kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockézat az Alapok
szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozd tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok 4arat az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alapok nettd eszkozértékén keresztiill hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditas hiany az Alapra kedvezdtlen hatast gyakorolhat, amelynek
mértéke mindig az aktualis tOkepiaci helyzet fliggvénye.

Szarmazékos iigyletek

Az Alapkezelé az Alapok nevében szarmaztatott tligyletet kizardlag a Kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési
eszkdzre. A szarmazékos ligyletek azonban jellegiiknél fogva magasabb kockazatokat



hordoznak  magukban, amely kockdzatok megfeleld befektetési technikéakkal
minimalizalhatok, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Adézasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok
addzasara vonatkozo eldirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen
bekdvetkezd adopolitikai valtozasoknak (pl.: adoemelés, j adonem bevezetése)

Arazasi kockazat

A Dbefektetd a befektetési jegyekre iranyuldé megbizds leadasakor nem ismeri annak
teljesitéskori arfolyamat.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén a partner
nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit.

Csod- és felar kockazat

crer

crer

tartunk, de még ezekben a biztonsdgos eszkozosztilyokban sem nulla a kibocsatd
csOdjének valdszinlisége. Ezt a csOdvaldszintiséget a vallalati kotvények felarai
mutatjak, ezek valtozdsan keresztiil csapddik le az instrumentum arfolyamaban a piac
értékitélete. A kibocsatod csddje esetén, extrém esetben az instrumentumok értéke nulla
is lehet.

A legtobb likvid vallalati kétvényt, vagy annak kibocsatojat un. hitelmindsitd intézetek
rendszeresen elemzik. A kibocsatd/instrumentum hitelkockdzati szempontok alapjan
torténd pénziigyi elemzésének outputja az un. rating (mindsités), amely kategoriakba
sorolva teszi egyszeriibbé a befektetoknek a kotvény elemzését. A rating azonban
1dOrdl-idére valtozhat, akar a kiilsé kornyezetben, akar a kibocsatd hitelképességében
bekovetkezd valtozds nyoman. A hitelmindsitdk rating-valtoztatasai adott esetben
jelentds elmozdulast okozhatnak az adott kotvény arfolyamaban. Egy lemindsitést
arfolyamesés, mig egy felmindsitést arfolyam-emelkedés kisérhet.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni,
amennyiben az alap sajat tOkéje hdrom hodnapon keresztiil atlagosan nem éri el a
htiszmillié forintot.

Budapest, 2012. december 12.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.



