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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*
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Détum Netts eszkozérték Egy Jegyr? ]’thO’ netto Br_’utto hozam e'v’es BI’LfttO hozam iaz’a'dott Benchmarl_< ’ 'hozam
eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)

2009.07.01 200,000,000 1.000000

2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.12.31 11,594,959,843 1.324031 4.48% 4.49% 8.52%
2013.01.31 11,594,959,843 1.383155

v
Gsszeq / érték Nett6 eszkozérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2013.01.31 PN
(ezer Ft) szazalékaban (%)

Bzbk & 15,682,093 102.22% Klv_aloan kez_dte az e,vet’ a ,C|tadella _Szafmaztatott Alap, eddigi
FolyGszamia, készpanz 732,504 477% Ie__gJo_I_Db h"aV| eredményét erte' el Janualrban., Ez annak VE)H_:
Egyéb kévetelés 217,451 1.42% kos,zqqheto, hogy egyszerre valt nyereségesse a CHF e]adaa
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14,239,315 92.82% | | pozicionk (EUB ellen), emelkedtek ’aZ euroPal 'reszvenyek,

Diszkontkincstarjegyek 9,189,321 59.90% | |amelyben szintén rendelkeztlink kitettséggel, tovabbba a forint is

Magyar Allamkstvények 4,055,260 26.43% || gyengllt, ami szintén javitotta némiképp eredményességlinket. A

Devizas kétvények 994,733 6.48% | hénap végén a fenti kockazatos poziciéink majdnem felét lezartuk,

Egyéb kétvény 0 0.00%[|a tobbit megtartottuk. Ugy véljik, hogy 2013-ban folytatodik a
Részvények 4 0.00% | | vildAggazdasagi kilabalds, nem lesznek komoly sokkhulldmok -

Hazai részvények 4 0.00% || ellentétben 2011-el és 2012-vel - am ndvekedés sem nagyon lesz.

Kulfoldi részvények 0 0.00%||Erre a gazdasagpolitikusok természetesen megprobalnak majd
Kollektiv befektetési értékpapirok 4 0.00% || valaszolni, hol agresszivabb, hol dvatosabb lépésekkel. Ezek a
Egyéb eszkozok 492,823 3.21%| | |épések teremthetik meg a jo lehet8ségeket a piacokon, ezen beldl
Kételezettségek szesen -340,902 2.22% | | kiemelten figyeljuk a japan jen és magyar forint arfolyamat,
Hitelallomany 0 0.00%||valamint a részvénypiacokat. Az aru- és kotvénypiacok most
Koltségek -170,222 -1.11% | | szamunkra kevésbé tlinnek vonzoénak.

Egyéb kételezettség -170,680 -1.11%
Nettd eszkbzérték (sajat toke) 15,341,191 0.00%
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.383155

Szarmaztatott iigyletek 13,762,396 89.71%

nettésitott, abszolat értéke

A fobb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje ota
BUX 6.57% 6.57%
DAX 2.15% 2.15%
WIG -3.49% -3.49%

PX -1.66% -1.66%

CETOP -3.70% -3.70%
USA

S&P 500 6.82% 6.82%

Dow Jones 7.13% 7.13%

Nasdaq 6.14% 6.14%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.60% 0.60%
MAX 0.61% 0.61%
o

Citadella és areferenciaalakulasa az indulastol

14

P

1.31

121

1

101 o

091

2009.07.01 2010.03.01

2010.11.01

2011.07.01

—Citadella —Benchmark

2012.03.01

2012.11.01

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok &ltal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténé spekulativ  kozéptavl poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globdlis makro-
fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertardt is. Az Alap szigori kockdazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

Az alap 10%-4t meghaladd kibocsétok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthet6 a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazési helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsol6dé kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informacié
kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel zrt. nem vallal felel&sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu



