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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. ‘ ao4es Egy jegyre juté nettd Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkbzérték PP . . . L L.
eszkdzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.12.28 11,594,959,843 1.324031
induldstdl (1276 nap) 1.324031 8.36% 7.15%
v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2012.12.28 P
(ezer Ft) szazalékaban (%)
14,379,002 100.70% P . . v s . . s
FolyGszamia, készpanz 925,644 6.48% | |A nem tll jo masodik féleves teljesitmény ellenere a december jol
Egyéb kbvetelés 12,131 0.08% slkerullt a Citadella Alap szamara. Eppfek legfébb okai az europai
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13,275,450 92.98% reszvenymde:xgk?en felvett ve_tell poziciok voltak; ArI:a szar_mtottunk
Diszkontkincstarjegyek 8,181,093 57.30% | | november végétdl, hogy megindul a megnyugvas, és a viszonylag
Magyar Allamkétvények 4,003,340 28.04% | | békés kérnyezetben egyre inkabb a hozamvadaszat kerl el6térbe.
Devizas ktvények 1,091,018 7.64% ||Ez a varakozasunk egyel6re igazolodni latszott. Ugyanakkor az
Egyéb kotvény 0 0.00% | | altalunk szintén kiépitett CHF eladasi (EUR-ral szemben) és forint
Részvények 0 0.00% [ feladasi (szintén EUR-ral szemben) pozcidk egyel6re nem hoztak
Hazai részvények 4 0.00% | | szamottevéen. Ugy gondoljuk, hogy az év els6 par hdénapja még
Kulfoldi részvenyek 0 0.00%|larrél fog szdlni, hogy - dramai eurdpai események hijan - a
Kollektiv befektetési értékpapirok o 0.00%| | vilaggazdasag lassan gydgyul, és az alacsony névekedés(, alacsony
Egyéb eszkozok 165,776 1.16% | |inflacidju kornyezetben a hozamtermel§ eszkozok (kockazatos
Kételezettségek 8szesen -100,552 0.70% | | kétvények és részvények) fognak jol teljesiteni, igy az eurdpai
Hitelallomany 4 0.00% [ | részvénykitettségiinket, valamint a devizakitetségiinket fenntartjuk.
Kaitségek 62,105 -0.43% [ | Emellett még nagyobb mennyiség(i olasz allampapirral (hataridén)
Egyéb kotelezettség 238,446 0.27%|1és kevés gorog allampapirral rendelkeztiink a hénap végén, ezek
Nett6 eszkdzérték (sajat toke) 14,278,450 0.00% | | tartdsat tervezziik.
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1.324031
Szarmaztatott ligyletek 21,558,915 150.99%

nettdsitott, abszolut értéke

A f6ébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX 6.23% 9.61%
DAX 4.87% 23.93%
WIG 4.19% 9.72%

PX 0.15% 4.64%

CETOP 5.93% 17.23%
USA

S&P 500 1.92% 13.99%

Dow Jones 1.78% 9.05%

Nasdaq 1.22% 19.17%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.18% 5.86%
MAX 0.11% 14.88%
o

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
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A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap célja hosszU tédvon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ  kzéptavi poziciok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
pozicidk meglrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Az alap 10%-4t meghaladd kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérnilik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informéacio
kizardlag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.




